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Diinyada son yillarda foreks piyasasi hizli bir
blylime gdstermistir. Bunun en 6nemli nede-
ni kigik miktarli sermaye ile yiksek miktarda
gelir elde etme ihtimalinin olmasidir. Turkiye'de
ise foreks islemleri 2499 Sayili Miilga Sermaye
Piyasasl Kanunu ile yasal alt yapiya kavusmus
ve daha sonra kabul edilen 6362 Sayili Sermaye
Piyasasl Kanununa gore ise foreks islemlerinin
tirev ara¢ oldugu kabul edilmistir. Foreks is-
lemlerinin yasal alt yapiya kavusmasi ile gercek
kisilerin foreks islemlerinden elde ettigi gelirin
gelir vergisine tabi olup olmadigi tartisma ko-
nusu olmustur. Vergi idaresi foreks islemlerinin
ticari bir organizasyon icerisinde yapilmasi duru-
munda ticari kazang olarak vergilendirilecegini
kabul etmektedir. Ticari organizasyonun varligi
ise devamlilik ile tespit edilmeye calisilmaktadir.
Oysa foreks islemleri gibi diger tiirev araclar Ge-
lir Vergisi Kanunu gecici 67. Madde kapsaminda
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ABSTRACT

Global forex market has shown a rapid
growth in the recent years. The major motivation
behind this growth is the possibility of earning a
high level of income with a reasonably low level
of capital. In Turkey, forex trading gained a legal
framework by the obsolete Capital Market Law,
no. 2499, and has been regulated as a financial
derivative by Capital Market Law, no. 6362. Since
forextransactions have gained alegal framework,
there has been a debate about whether income
from individuals concluding forex transactions
is liable to income tax. Tax administration has
accepted to tax income from forex transactions
as business income when forex transactions
are made in a business organisation. Whereas
existence of a business activity is determined
by its continuity. Nevertheless, other financial
derivatives are taxed according to temporary
Article 67 of income tax law. Thus we suggest
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tevkifat yolu ile vergilendirilmektedir. Dolayisiyla
gercek kisilerin foreks islemlerinden elde ettik-
leri gelirin de Gelir Vergisi Kanunu gegici 67.Mad-
de kapsaminda vergilendirilmesi icin gerekli ya-
sal diizenlemelerin yapilmasinin uygun olacagini
distinmekteyiz.

Anahtar Kelimeler: Foreks islemleri, Gelir
Vergisi, Gercek Kisilerin Foreks islemlerinden
Elde Ettigi Gelirin Vergilendirilmesi.

JEL Siniflandirma Kodlari: G23, K34.

GiRiS

Uluslararasi para sistemleri bugiinkii duruma
gelinceye kadar bes temel evreden gegmistir. Bi-
rinci donem klasik altin standardi dénemi olup bu
doénemin ne zaman basladigi kesin degildir. An-
cak 1870'lerden itibaren altinin standart olarak
kullanimi yayginlasmistir. Bu sistemde, ulusal
paralar sabit kurlarla altina baglanmistir. Altina
baglanarak istikrarli hale getirilen kurlar ulus-
lararasi ticaretin gelismesine onemli katki sag-
lamistir. Ancak I. Diinya savasi ile birlikte ikinci
donem olarak kabul edilen istikrarsiz bir donem
baslamistir. iki diinya savasi arasini kapsayan bu
donemde savaslarin etkisiyle hikiim siirmeye
baslayan yiiksek enflasyon oranlar altin stan-
dardini uygulamayi imkansiz hale getirmistir.
1944 yiinda ABD’nin Bretton Woods kentinde
toplanan 44 Ulkenin temsilcileri toplantisinda,
toplantinin yapildigi kentin adini tasiyan yeni bir
para sistemi ortaya ¢ikmistir. Bu yeni sistemde
bir ons altinin degeri 35 dolar olarak belirlenmis
ve diger para birimleri ise sabit bir kurdan dola-
ra baglanmistir. Dordiinci dénem, Bretton Wo-
ods sisteminin ¢okils donemini kapsamaktadir.
Bu donemde uluslar arasi sorunlar ve ABD'nin
yerel problemleri nedeniyle dolar dnce devaliie

that income from forex transactions derived by
real persons to be also covered by temporary
Article 67 of Income Tax Law.
Keywords: Forex transactions, income tax,
taxation of forex transactions of real persons
JEL Classification Codes: G23, K34

edilmis son olarak gelismis Ulkelerin paralarini
serbest dalgalanmaya birakmasiyla sistem ¢ok-
mustlr. Boylece bugiin de devam eden son do-
neme girilmistir. Bu son donemde en cok ticarete
konu olan para birimleri arasinda dolasim sinir-
lar1 kaldinlmis ve serbest dalgalanmaya birakil-
mislardir. Déviz kuruna yapilan midahaleler, do-
vizin belli bir seviyeye getirilmesini degil yalnizca
degiskenligin makul diizeyde olmasini saglamak
icin yapilmaktadir. Bildigimiz anlamda modern
foreks piyasalarinin gelismesi icin gerekli ortam
da dogmustur.! Serbest ddviz piyasalarinin gelis-
mis Ulkelerde islemesine karsin gelismekte olan
piyasalarda durum daha farkldir. Her ne kadar
dalgali kur sistemlerine dogru bir egilim varsa da
bazi gelismekte olan ulkelerde baska para sabit
kur sistemleri veya devlet miidahaleleri 2000'li
yillarin baslarina kadar gecerliligini korumustur.?

Tirkiye de Bretton Woods toplantilarina ka-
tilmis ve bu sistemi onaylayarak Turk Lirasini
dolara baglamistir. Bretton Woods sisteminin
dagilmasindan sonra Tiirk Lirasi devaliie edilerek
yeniden dolara baglanmistir. Turkiye'de gercek
anlamda piyasalarin isleyisine dayanan para ve
doviz kuru politikalarinin uygulanmasi oldukca
yenidir. Turkiye 24 Ocak 1980 kararlarinin ardin-

! Peijie WANG. The Economics of Foreign Exchange and Global Economics. Springer Berlin. Germany. 2005. s.21-25.
2 Callum HENDERSON, Currency Strategy: The Practitioner’s Guide to Currency Investing, Hedging and Forecasting. John Wiley

& Sons. 2002. England. s.108.



dan disa doniik kalkinma stratejisi cercevesinde
liberalizasyon ve yapisal doniisiim programi bas-
latmistir. 1990 yilinda IMF'ye yapilan basvuru ile
TL konvertibl para olarak tescil ettirilmis ve ser-
best doviz piyasasina izin verilmistir.®

Son yillarda doviz islemlerinin geleneksel
kullanimdan farkl bir sekilde yatirim amacli ola-
rak kullanilmasi diinyaya yayilmis ve doviz yati-
rimcilar tarafindan da blyUk ragbet gérmistar.
Foreks olarak adlandirilan bu islemlerde iki tlke
parasinin birbirine ya da petrol, altin gibi emtia
ve kiymetli madenlerin bir tlke parasina gore
degeri alim satima konu edilmekte ve yatirimci-
lara yatirdiklari teminatin belirli bir katina kadar
islem yapma olanagi verilmektedir. Bu islemlerin
diinyada hizla yayginlasmasinin temel sebebi az
miktarda sermaye ile yiksek miktarda gelir el-
de etme imkani sunmasidir. Ulkemizde ilk defa
2011 yiinda 6111 sayili kanun ile 2499 sayili mal-
ga Sermaye Piyasasi Kanununun® madde 30/g
fikrasina eklenen hiikiim ile kaldiracli islemler®
yani foreks islemleri sermaye piyasasi faaliyeti
olarak kabul edilmistir. 30.1.2012 tarihinde yi-
rirlige giren 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanu-
nunun’ 3/1-u maddesine gore ise foreks islemle-
rinin trev arag oldugu kabul edilmistir. Bu yasal
diizenlemelerden sonra foreks islemlerine iligkin
kurallar ise Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
cikarilan tebligler ile diizenlenmistir. Bu diizenle-
melerden sonra foreks islemleri yasal dayanaga
kavusmus olmasina ragmen bu islemlerden elde
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edilen gelirlerin vergilendirilmesi ile ilgili yasal
bir diizenleme yapilmamistir. Foreks islemle-
ri ile ilgili 19 Ocak 2012 tarihli Resmi Gazete'de
yayinlanan 89 seri numarali Gider Vergileri Ge-
nel Tebliginde “kaldiracli alim satim islemlerinin
vergilendirilmesi” basligi altinda foreks islemleri
BSMV acisindan dlzenlenmistir. Dider taraftan
Kurumlar vergisi mukelleflerinin foreks islemle-
rinden elde ettigi kazanclar acisindan 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununun 6. maddesine go-
re, kurum kazancina dahil edilecek ve kurumlar
vergisi beyannamesi ile beyan edilecektir. Foreks
islemlerinden elde edilen kazancin vergilendi-
rilmesinde asil tartismali konu gercek kisilerin
elde ettigi kazang ile ilgilidir. Bu konuda hem
vergi idaresi tarafindan verilen 6zelgelerde hem
de Tirkiye Biyik Millet Meclisi Dilekge komisyo-
nunda Gelir idaresi Baskanligi Grup Baskani Ve-
kili Mehmet Vasif Ulusoy tarafindan yapilan ko-
nusmada;® gercek kisilerin foreks islemlerinden
elde ettigi kazancin bir organizasyon dahilinde
devamli olarak yapilmasi ile gelir saglama po-
tansiyeline sahip olmasi durumunda Gelir Vergisi
Kanunu’na (GVK) gore ticari kazang oldugu yo-
niindedir. Bu ¢alismanin amaci, gercek kisilerin
foreks islemlerinden elde ettikleri gelirlerin 193
sayill GVK'ya gore vergiye tabi olup olmadigini
incelemektir. Bu calismada oncelikle foreks pi-
yasasinin isleyisi ve ozellikleri ele alinacak, da-
ha sonra foreks kazanglarinin nasil belirlendigi
aciklandiktan sonra ise gercek kisilerin foreks

3 Umit CUFADAR, Tiirkiye'deki Déviz Piyasasinin Katiimcilari ve Katilimcilarin Piyasadan Beklentileri, Yiiksek Lisans Tezi. Atilim
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii. (Yayinlanmamis Yiiksek Lisans Tezi). Ankara. 2010. 5.61-63.
4 Sermaye Piyasasi Kurulu. Kaldiragli islemlere iliskin Yatinmc Bilgilendirme Kitapgigi. (http://www.spk.gov.tr/Sayfa/

Dosya/836). Erisim tarihi: 21 Haziran 2019. s.1-3.
® Resmi Gazete 30.07.1981. Sayi:17416.

¢ Her ne kadar miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununda ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununda foreks islemleri
yerine kaldiracli islemler kullanilmis olsa da bu ¢alismada kaldiracli islemler yerine foreks islemi olarak kullanilacaktir.

7 Resmi Gazete 30.12.2012, Say1:28513.

8 Mehmet Vasif ULUSOY. Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi Dilekge Komisyonu Forex Piyasasindaki Magduriyetlerin incelenmesi Alt
Komisyonu Tutanaklari. 2018. (https://www.tbmm.gov.tr/develop/owa/komisyon_tutanaklari.goruntule?pTutanakld=2140).

Erisim tarihi: 12 Haziran 2019.
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islemlerinden elde ettikleri kazanglarin vergilen-
dirilmesi Gzerinde durulacaktir.

1- FOREKS PiYASALARININ ISLEYiSi ve

OZELLIKLERI

Calismanin bu bdliimiinde foreks piyasalari
ile ilgili temel kavramlar aciklanmis ve foreks
piyasalarinin 6zellikleri ve tarihsel gelisimi 6zet-
lenmistir.

1.1- Foreks Piyasalarinin isleyisi

Ulkeler arasinda mal ve hizmet akimlarina
paralel olarak, para akimlari da gerceklesmek-
tedir. Bu akimlarda kullanilan 6deme araglarina
ise doviz adi verilmektedir. Doviz kavrami, bitin
yabanci paralar ile yabanci ulkelerde gecerli olan
cek, police, emre yazili senet, hazine bonolari,
hisse senedi ve tahvil gibi her tirli 6deme aracini
kapsamaktadir.’

Doviz kuru en basit bicimde bir para birimi-
nin diger bir para birimi cinsinden fiyati olarak
tanimlanmaktadir. Doviz kurlari iki farkl bicimde
kote edilmektedir. Birinci ifadede, yerel para bir
birim yabanci paranin karsiligi olarak kote edil-
mektedir. ikinci kotasyon seklinde ise bir birim
yerel paranin karsiligi yabanci para seklinde ol-
maktadir.’® Diger yandan, déviz kurlari paranin
teslim zamanlamasina gore ikiye ayrilmaktadir.
Spot doviz kuru, yabanci paranin derhal veya iki
gun icerisinde teslimini dngoren kurdur. Forward
doviz kuru ise yabanci paranin énceden belirlen-
mis ileri bir tarihte teslimini 6ngéren kurdur."

Doviz ticareti en basit sekilde para ticare-
ti olarak tanimlanabilir. Kisilerin ve kurumlarin
para ticareti yapmalarinin pek ¢ok nedeni bulun-
maktadir. Bunlar icerisinde iki sebep 6n plana
¢ikmaktadir. Birincisi spekiilasyon yapilarak para
kazanmanin amaclanmasidrr. ikinci sebep ise ya-
banci bir Gilkeden mal ve hizmet satin alinmasi icin
baska bir para birimine ihtiyag duyulmasidir.'

Foreks piyasalari islemin ve paralarin tesli-
minin zamanlamasina gore ikiye ayrilmaktadir.
Spot foreks piyasalarinda déviz islemleri iki giin
icerisinde tamamlanmaktadir.”® Vadeli foreks
islemleri ise tirev finansal araglarin kullanimini
gerektirmektedir. Turev finansal araglar, degeri-
nin buydk kismi bir dayanak varliktan kaynakla-
nan bir sozlesme olarak tanimlanmaktadir. Da-
yanak varlik, bir finansal varlik, doviz kuru veya
bir endeks olabilmektedir. Finansal piyasalarda
yaygin bicimde kullanilan dort adet tirev arag
bulunmaktadir. Bunlar, forward, futures, opsiyon
ve swap sozlesmeleridir.” Bir forward sozlesme,
tezgahisti bir anlasmanin sonucunda iki taraf
arasinda imzalanan ve belirli tutarda dovizin, ge-
lecekte belirli bir tarihte, belirli bir kurdan tes-
limini 6ngoren bir s6zlesmedir. Futures sozles-
mesi ise, belirli tutarda dovizin, gelecekte belirli
bir tarihte, belirli bir kurdan tesliminin organize
bir piyasada yapilmasini dngéren bir s6zlesmedir.
Futures sozlesmeleri, forward s6zlesmelerinden
farkli olarak standart nitelikteki sozlesmelerdir.'
Opsiyon s6zlesmeleri, alim ve satim olmak (izere
iki tipte yazilmaktadir. Aim opsiyonu alicisi, be-

7 Ceren ARSLAN. Déviz Kuru Riski ve Yonetimi. Ankara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii (Yayinlanmamis Yiiksek Lisans

Tezi). Ankara. 2005. s.29-32.

10 Keith PILBEAM. International Finance.Third Edition. China: Palgrave Macmillan. 2006. s.5.
" David K. Eiteman, Arthur I. Stonehill ve Michael H. Moffett, Multinational Business Finance. 9th Edition. Addison-Wesley.

USA.2000. s.23.

12 James CHEN. Essentials of Foreign Exchange Trading. John Wiley & Sons, Inc. USA.2009, s.2.

3 Robert M. DUNN ve John H. MUTTI. International Economics. Sixth Edition. Routledge. UK. 2004. s.301.

'“ Robert KOLB ve James A. OVERDAHL. Financial Derivatives.Third Edition. John Wiley & Sons. USA.2003, s.1-2.
15 Frank J. FABOZZI ve digerleri. The Global Money Markets, John Wiley & Sons. USA. 2002.s.209-210.



lirli bir bir dovizi belirli bir fiyattan alma hakkina
sahiptir. Satim opsiyonu alicisi ise belirli bir bir
dovizi belirli bir fiyattan satma hakkina sahiptir.'
Opsiyon sozlesmeleri, hakkin kullanilmasi agi-
sindan ikiye ayrilmaktadir. Amerikan opsiyonlari
vadeye kadar herhangi bir tarihte kullanilabil-
mektedir. Avrupa opsiyonlari ise yalnizca vade
tarihinde uygulamaya konulabilmektedir.'”” Ote
yandan, opsiyon sozlesmelerinin 6nemli bir risk
yonetim araci oldugu unutulmamalidir. Ustelik
ayni anda birden fazla opsiyon sozlesmesinde
pozisyon alinarak riskin daha etkin bicimde y6-
netilmesi mimkindar.'

1.2- Foreks Piyasalarinin Ozellikleri

Foreks piyasalarin bazi 6nemli ve ayirt edici
ozellikleri bulunmaktadir. Bunlar asagida sira-
lanmistir:"

« Foreks piyasalarinin boyutu ¢ok biyuktdr.
Yalnizca bir ginlik islem hacmi bile tril-
yonlarca dolar hacmindedir. Diger higbir
finansal piyasada bu biyiklikte islem ger-
ceklesmemektedir. Benzer bicimde foreks
piyasalarinin likiditesi de diger tim finansal
piyasalardan daha yiiksektir. Herhangi bir
paranin diinyanin herhangi bir bélgesinde
deger kaybina ugramadan satilmasi miim-
kindir. Bu ozelligi ile foreks piyasalarin
likiditesi diger piyasalari asmaktadir. Ozel-
likle ABD dolari veya euro gibi belli doviz
cinslerinde likidite daha da yiikselmekte-
dir. Ornegin tim déviz ticaretinin %85 gibi
6nemli bir kismi ABD dolari cinsinden ger-
ceklesmektedir. Euro ve Yen ise ¢cok daha
geride kalmaktadir.

« Foreks piyasalari, dodasi geredi merkezi-
lesmesi mimkiin olmayan piyasalardir. Bu
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cercevede, foreks piyasalari, tezgahisti
(organize olmayan) piyasalar olarak kabul
edilmektedir. Ancak dinya geneline yayil-
mis foreks piyasalari bir sekilde bitlinles-
mis ve birbirine bagli bir yapi olusturmak-
tadir. Bu yapinin sagladigi bir diger avantaj
ise foreks piyasalarinin 24 saat boyunca
acik olmasidir. Clinkl diinyadaki foreks pi-
yasalarin biri agilirken bir digeri kapanabil-
mektedir. Ancak neticede bazi foreks piya-
salari siirekli acik kalmaktadir. Ote yandan
24 saat acik foreks piyasalari, bu piyasalar-
da islem yapanlarin kendileri igcin en uygun
saatlerde islem yapabilmesini saglamakta-
dir. Boylece foreks piyasalarda islem yapan
pek cok kisi tam zamanli diger isinin yanin-
da doviz ticareti de yapabilmektedir. Ayrica
elektronik platformlar sayesinde internet
erisimi bulunan her yerde foreks piyasa is-
lemleri yapilabilmektedir.

Foreks piyasalarinin en biylk ve en etkili
katiimcilari bankalardir. Bankalari yatirim
kurumlar (yatinm fonlari, hedge fonlar,
yatinnm ortakliklari vb.) izlemektedir. Ban-
kalarin ve yatinm kurumlarinin yaptiklari
islemlerin biyilk olclide spekdlatif oldu-
gu gozlenmektedir. Diger yandan, yabanci
para kullanarak mal ve hizmet ithal etmek
zorunda olan sirketlerin de 6nemli oyuncu-
lar olduklar gozlenmektedir. Foreks piya-
salarinin en kiigtik ve en etkisiz katiimcilari
ise bireysel yatirimcilardir.

Foreks piyasalarinin en ayirt edici 6zellik-
lerinden biri teminat ve kaldirag sistemidir.
Teminat, doviz alim ve satim islemlerin-
de pozisyon alabilmek icin islem yapacak
tarafin hesabinda bulundurmasi gereken

'¢ Robert KOLB. Understanding Options. John Wiley & Sons. USA. 1995.s.2.

17 John C. HULL. Options, Futures and Other Derivatives. Seventh Edition. Pearson Prentice International. USA.2009. s.é6.

'8 Michael C. THOMSET. Getting Started in Options. Fifth Edition. John Wiley & Sons. USA. 2003. s.268.

19 Louis B. MENDELSOHN. Forex Trading Using Intermarket Analysis. Market Technologies. LLC. USA. 2006. s.6-8. Chen.2009.

s.5-14 ve 33-34.
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paradir. Kaldirag ise islem yapacak tara-
fin sahip oldugu teminatin kontrol guctini
artirmasini saglayan ve carpan etkisi yara-
tan bir mekanizmadir. Kaldirag sayesinde
foreks piyasasi katiimcilar ¢ok kiigtik te-
minatlarla ¢ok bilyiik paralar icin pozisyon
alabilmektedir. Ornegin bir katilimci, 400:1
oranindaki kaldiraci kullanirsa sadece 250
dolar teminat yatirarak 100.000 dolarlik
bir pozisyon alabilir. Diinyadaki kaldirag
uygulamalari incelendiginde 50:1 ile 400:1
arasinda degisen kaldirag oranlari gozlen-
mektedir. Bu kaldirag oranlari, diger tim
piyasalardaki kaldirag oranlarindan bir hayli
yuksektir. Kaldirag blytk bir kar potansiyeli
yarattigi gibi zarar olasiligini da katlamakta-
dir. Bu yoniyle, kaldirag iki tarafi keskin bir
bigak gibi distnilmelidir. Foreks piyasalar-
da kaldiragli islem yapan katiimcilar, getiri
potansiyelinin yaninda risklerinde yiksek
oldugunu kabul etmelidirler.

o Foreks piyasalarinda yatirim basit bir ya-
piya sahiptir. Yatirim karari alinirken alter-
natif piyasalara kiyasla daha az degisken
incelenir. Hisse senetlerine veya yatirim
fonlarina yapilan yatirimlardan farkl olarak
ylzlerce farkli alternatifi arastirmaya gerek
bulunmamaktadir. Foreks yatirimcilari, si-
nirli sayida para ciftini inceleyerek yatirm
kararlarini alabilmektedir.

« Foreks piyasalari, hisse senedi piyasalari
ile karsilastirildiginda daha az dalgalanma
gostermektedir. Foreks piyasalarinda da
ani fiyat degisiklikleri olabilmektedir. An-
cak fiyat degisikliklerinin boyutu genelde
hisse senedi piyasasindakiler kadar buyuk
dlcekli degildir. Ote yandan, gelismis piya-

salarda kurlarin degiskenligi daha da azal-
maktadir.

2- FOREKS KAZANCLARININ

BELIRLENMESI

Foreks islemlerinde kar veya zarar iki asa-
mada hesaplanmaktadir. ilk asamada, yatirimci-
nin satis fiyati (kuru) ve yatirnmcinin alis fiyati (ku-
ru) arasindaki fark alinarak fiyat degisimi hesap-
lanir. ikinci asamada ise séz konusu fark islem
yapilan adet ile carpilarak kar veya zararin boyu-
tu belirlenir. Ornegin 10.000 Euro alim ve satim
isleminde alis kuru 1,2563 ve satis kuru 1,2588
ise fiyat degisimi 0,0025 (1,2588-1,2563) olarak
belirlenir. Adet 10.000 Euro oldugundan kar 25
dolar (10.000 x 0,0025) olarak hesaplanir.?

Ancak yukaridaki alis ve satis fiyatlari foreks
aracl kurumlarinin doviz kotasyonlarinda kullan-
diklari alis ve satis kotasyonlari ile karistirilma-
malidir. Spot foreks piyasalarindaki islemler pi-
yasa yapici olarak adlandirilan aracilar vasitasiy-
la yapilmaktadir. Piyasa yapicilar, déviz kurlarini
alis ve satis fiyatlari seklinde kote etmektedirler.
Burada daha diisiik olan alis kuru Gzerinden pi-
yasa yapiclya doviz satilabilir. Daha yiiksek olan
satis kuru Uizerinden ise piyasa yapicidan doviz
alinabilir.2" Boylece alis ve satis kurlari arasin-
daki fark (spread) piyasa yapici araci kurulusun
kazancini ifade etmektedir.2

Yukarida yalnizca iki dovize iliskin kotasyon-
lar vasitasiyla kar elde etme imkani 6rneklendi-
rilmistir. Ancak Ug kurun ayni anda kullanilmasi
yoluyla da kar elde etme potansiyeli bulunmak-
tadir. S6z konusu kar, capraz kurlardan yarar-
lanilarak gelistirilen Uggen arbitraj stratejisi ile
gerceklestirilmektedir. Ornegin, ABD dolarini
dogrudan Euro'ya cevirerek elde edilecek tutarin,

20 Michael Duane ARCHER. Getting Started in Currency Trading. Second Edition. John Wiley & Sons. USA.2008. s.37-40.

2 Alexander LIPTON. Mathematical Methods for Foreign Exchange. World Scientific. USA. 2003. s.8-9.

22 John AMMER ve Allan D. BRUNNER “Are Banks Market Timers Or Market Makers? Explaining Foreign Exchange Trading
Profits”, Board of Governors of the Federal Reserve System International Finance Discussion Papers, No: 484. 1994.5.2.



ABD dolarini 6nce Kanada dolarina cevirip daha
sonra Kanada dolarini Euro'ya cevirerek elde edi-
len tutara esit olmasi gerekir. Eger s6z konusu
esitlik saglanamazsa burada bir arbitraj olanagi
bulundugu anlasilacaktir. Ucgen arbitraj strateji-
si risksiz kazang saglayabilecektir.2®

3- TURKIYE'DE FOREKS iSLEMLERINE

YONELiIK DUZENLEMELER

Son vyillarda Foreks islemleri Tirkiye'de
onemli bir islem hacmine ve yatirrmci sayisina
ulasmistir. Fakat bu islemler, yasal bir diizenleme
olmadidi icin herhangi bir gozetim ve denetime
tutulmadan uzun bir siire piyasanin kendi belir-
ledigi kurallar gercevesinde yirimistir.2 6111
sayill Kanun ile kaldiragli alim satim islemlerini
diizenleme yetkisi Sermaye Piyasasi Kuruluna
verilmistir. Buna bagli olarak, 27.08.2011 tarihli
ve 28038 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Ser-
maye Piyasasi Kurulu’nun Seri:V, No:125 sayili
“Kaldiracli Aim Satim islemleri ve Bu islemleri
Gerceklestirebilecek Kurumlara iliskin Esaslar
Hakkinda” teblig ile Sermaye Piyasasi mevzuati
kapsamina alinmistir. Teblig ile bu islemlere ara-
cilik edebilecek kuruluslarin sahip olmasi gere-
ken ozellikler, hizmet cesitleri, yapilacak islem-
lerin 6zellikleri gibi konular diizenlenmistir. ilgili
genel tebligin 4. Maddesinde kaldiragli alim satim
islemi soyle tanimlanmistir:

“Kaldiracl alim satim islemi, yatirilan teminat
tutari karsiliginda, her tirli déviz, mal, kiymetli
maden ve Kurulca belirlenecek diger varliklarin
kaldiragli olarak elektronik ortamda alim satimi
islemlerini ifade etmektedir.”

Yapilan diizenlemeler ile birlikte, 31.08.2011
tarihinden itibaren foreks (kaldiraci alim satim)
islemleri Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
yetkilendirilen kuruluslar tarafindan yapilmaya
baslanmistir. Kaldiragli alim satim islemlerine
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iliskin bir diger 6nemli diizenleme de, 11.07.2013
tarihli ve 28704 sayili Resmi Gazetede yayinlanan
“Yatirm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmet-
lere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig” ile gercek-
lestirilmistir. Kaldiragli alim satim islemlerine
iliskin son énemli diizenleme ise 10.02.2017 ta-
rihli ve 29975 sayili Resmi Gazetede yayinlanan
“Yatirm Hizmetleri ve Faaliyetleriile Yan Hizmet-
lere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig 1l1-37.1'de
Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig” ile yapilmustir.
Bu teblig ile Kaldiragli alim- satim islemlerine
iliskin asagidaki diizenlemeler yapilmistir:

Kaldiragli islemlerde kaldira¢ orani, islem
yapmak icin yatirilan teminat tutari karsiliginda
alinabilecek pozisyon tutarini gésteren orandir.
Kaldiragli islemlerde pozisyonun ilk agildigi sira-
da uygulanacak kaldirag orani 10:1'i gecemez.

Kaldiragli islem gerceklestirebilmek icin bas-
langic teminat tutari olarak asgari 50.000 TL
veya muadili déviz tutari hesaba yatirilir. islem-
lere baslamadan énce veya basladiktan sonra
hesaptan nakit ¢ekilmesi veya baska bir kuruma
virman yapilmasi suretiyle baslangic teminat
tutarinin 50.000 TL veya muadili déviz tutarinin
altina disdrilmesi halinde pozisyon acilamaz.
Islemlere baslandiktan sonra zarar edilmesi neti-
cesinde teminat tutarinin 50.000 TL veya muadili
doviz tutarinin altina dismesi durumunda islem-
lere devam edilebilir.

Yukarida belirtilen yasal dizenlemeler ile
kaldirag orani dnce 1/100, daha sonra 1/10 ola-
rak diizenlenmis ve minimum 50.000 TL teminat
zorunlulugu getirilmistir.

4- GERGEK KiSILERIN FOREKS

iSLEMLERINDEN ELDE ETTiGi GELIRIN

VERGILENDIRILMESI

Foreks islemlerinin hukuki alt yapisi olus-
turulsa da gercek kisilerin bu islemlerden elde

2 Robert E. WHALEY. Derivatives Markets, Valuation, and Risk Management. John Wiley & Sons. USA. 2006. s.574.

% Sermaye Piyasasi Kurulu, 2016, s.4.
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etikleri gelirin vergilendirilmesi konusu hélen
aciklk kazanmamistir. Vergi mevzuatinda so-
mut bir diizenleme bulunmamasi nedeniyle bu
konuda farkli gorisler bulunmaktadir. Foreks
islemleri konusunda 19 Ocak 2012 tarihli Res-
mi Gazete'de yayinlanan 89 seri numarali gider
vergileri genel tebliginde “kaldiragli aim satim
islemlerinin vergilendirilmesi” basligi altinda fo-
reks islemleri yalnizca BSMV acisindan diizen-
lenmistir.?® Diger taraftan 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanununun 6. maddesine gore kurum
kazancinin tespitinde Gelir Vergisi Kanunun ticari
kazang hikimleri uygulanacaktir. Bu nedenle de
kurumlar vergisi miikelleflerinin foreks islemle-
rinden elde ettikleri kazan¢ kurum kazanci ola-
rak beyan edilecektir.

Bireysel olarak yapilan foreks islemlerinde
elde edilen kazancin gelir vergisine tabi olup ol-
madiginin tespit edilmesi gerekmektedir. 193 sa-
yili GVK’nun 2. maddesine gore gelirin unsurlarr;
ticari kazang, zirai kazang, serbest meslek ka-
zancl, Ucret, gayrimenkul sermaye iradi, menkul
sermaye iradi ve diger kazang ve iratlardan olus-
maktadir. Gelir vergisinin konusunu olusturan bu
yedi unsurunun kapsami ise GVK'da belirlenmis-
tir. Dolayisiyla gercek kisilerin foreks islemlerin-

den elde ettigi gelirlerin vergilendirilmesi yedi
gelir unsurundan birisinin kapsamina girmesine
baglidir. Bu konuda yapilan calismalarda foreks
islemlerinden elde edilen kazancin ticari kazanc,
menkul sermaye iradi ve diger kazang ve iratlar
ile GVK gecici 67.Madde kapsamina girip girme-
digi Gzerinde durulmaktadir.?¢ Bu cercevede, ger-
cek kisilerce foreks islemlerinden elde edilen ka-
zancin bu Gg gelir unsuru ile GVK gecici 67.Mad-
de kapsamina girip girmedigi incelenecektir.

- Ticari Kazang Acisindan Degerlendirme:
Gelir Vergisi Kanunu’nun 37/1.Maddesine gore;
her trlu ticari ve sinai faaliyetlerden dogan ka-
zanclarin ticari kazang oldugu hiikiim altina alin-
mistir. Fakat ilgili Kanun'da ticari ve sinai faaliyet
kavramlari agiklanmamis bu konuda baska bir
Kanun'a da atif yapilamamistir. Diger taraftan GVK
37/2.Maddesinde? ise, mutlak olarak ticari ka-
zang sayilacak faaliyetler belirlenmistir. Eger ger-
cek kisilerin yapmis oldugu foreks islemleri ticari
faaliyet kapsaminda yapiliyorsa yada mutlak ola-
rak sayilan hallerden birinin kapsamina giriyorsa
ticari kazang kapsaminda vergilendirilecektir.

Bu kapsamda oncelikle gercek kisilerin yap-
mis oldugu foreks islemlerinin ticari faaliyet

% Giiray Ogredik. “Forex Kazanclarinda Vergi Belirsizligi". (http://www.dengeakademi.com/Files/Article/Guray2013ForexKazan.

pdf). Erisim tarihi: 13 Haziran 2019.

% Erkan Aydin, Kadir Ayyildinm. “Kaldiracli islemler Ve Vergilendirilmesi”, Ekonomik ve Sosyal Arastirmalar Dergisi. Cilt 11. Yil
11. Sayi 1. 2015.5.31-35. Ahmet Erol.“Forex Islemlerinin Vergi Karsisindaki Durumu”. Yaklasim Dergisi. Yil 16. Say1 215. 2010,
s.17-22). Mustafa Akbulut.“Forex islemlerinden Elde Edilen Gelirin Vergilendirilmesi”. Vergi Raporu Dergisi. Sayi 178. 2014.
s.65-67. Erkan Esit “Kaldiracli Aim Satim islemleri ve Bu islemlerden Elde Edilen Kazancin Vergilendirilmesi”, Vergi Sorunlari
Dergisi Say1:363.2018.s.62-63.Bayram Kocak. “Foreks Gelirinin Gelir Vergisi Karsisindaki Durumu”, Vergi Sorunlari Dergisi,
Sayl 294. 2013.5.47-49.

2 GVK 37/2 Fikrasina gére: Bu kanunun uygulanmasinda, asagida yazili kazanglar ticari kazang sayilir:

1. Maden, tas ve kireg ocaklari, kum ve cakil istihsal yerleri ile tugla ve kiremit harmanlarinin isletilmesinden;

2. Coberlik islerinden;

3. Ozel okul ve hastanelerle benzeri yerlerin isletilmesinden;

4. Gayrimenkullerin alim, satim ve insa isleriyle devamli olarak ugrasanlarin bu islerinden;

5. Kendi nam ve hesaplarina menkul kiymet alim-satimi ile devamli olarak ugrasanlarin bu faaliyetlerinden;

6. Satin alinan veya trampa suretiyle iktisap olunan arazinin iktisap tarihinden itibaren 5 yil icinde parsellenerek bu muiddet
icinde veya daha sonraki yillarda kismen veya tamamen satilmasindan; elde edilen kazanglar.

7. Dis protezciliginden elde edilen kazanglar.



kapsaminda olup olmadiginin tespit edilme-
si gerekmektedir. Vergi idaresi ticari faaliyetin
varligini tespit etmek icin aradigi bazi 6zellikler
bulunmaktadir. Gelir idaresi Baskanligi tarafin-
dan gikarilan Ticari Kazang Elde Eden Miikellefler
icin Vergi Rehberinde bir faaliyetin ticari faaliyet
olarak kabul edilebilmesi icin tasimasi gereken
ozellikleri soyle aciklamistir.?8

“Faaliyetin yerine getirilmesi icin sermaye ve
emege dayaniyor olmasi, faaliyetin devamli ol-
masi (Bir takvim yili icerisinde birden fazla tek-
rarlanan veya birden fazla takvim yilinda tekrar-
lanan islemlerde de devamlilik oldugu varsayila-
caktir), gelir getirici faaliyetlerin bir organizasyon
dahilinde yapilmis olmasi (isyeri agma, isci calis-
tinlmasi, ticaret siciline kaydolunmasi vb.), mi-
essesenin, ticari ve sinai bir miessese sekil ve
mahiyetinde olmasi gerekmektedir.”

Dolayisiyla vergi idaresine gore bir faaliyetin
ticari faaliyet olabilmesi icin bu kosullarin tama-
mini saglamasi gerekmektedir. Bunlarin disinda
vergi idaresi vermis oldugu 6zelgelerde:* “faali-
yeti icra eden organizasyonun biitlin unsurlariyla
birlikte degerlendirildiginde kazang saglama po-
tansiyeline sahip olmasi gerektigi ortaya ¢cikmak-
tadir”. Bu goriise gore; bir faaliyetin kazang ticari
faaliyet olabilmesi icin gelir saglama potansiyeli-
ne de sahip olmasi gerektigi belirtilmektedir.

Vergi idaresi ticari faaliyetin tespitinde bir or-
ganizasyonun varligini belirleyecek tespitler yap-
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mas! durumunda ornedin; is yeri agilmasi, isgi
calistirilmasi gibi belirtiler vb. bu durumda Ticari
Kazanc Elde Eden Miikellefler icin Vergi Rehbe-
rinde ve vermis olugu 6zelgelerde bir faaliyetin
ticari faaliyet olarak kabul edilebilmesi igin tasi-
masi gerek diger 6zelliklerin var oldugunu kabul
etmektedir. Eger bir faaliyetin organizasyon da-
hilinde yapildigina iligkin bir tespit yapilamiyorsa
bu durumda devamllik unsurunun varligi aran-
maktadir. Devamllik ise bir takvim yili icerisinde
birden fazla tekrarlanan veya birden fazla takvim
yilinda tekrarlanan iglemler ile tespit edilmek-
tedir. Dolayisiyla devamlilik sayisal cokluga ba-
kilarak belirlenmektedir. Vergi idaresi, sayisal
cokluk ile devamlligr tespit ettikten sonra ticari
faaliyetin tespiti icin gerekli diger unsurlarin var-
lgini da aramamaktadir. Diger taraftan gelir sag-
lama potansiyelinin nasil belirlenecegine iliskin
herhangi agciklamada yapilmamistir.

Yukarida yaptigimiz bu aciklamalar cerceve-
sinde, gercek kisilerin foreks islemlerinden elde
ettigi gelirin hangi kosullarda ticari faaliyet kap-
masinda degerlendirilecegine bakacak olursak;
Bu konuda Tirkiye Biyiik Millet Meclisi Dilekge
komisyonunda Gelir idaresi Baskanligi Grup Bas-
kani Vekili Mehmet Vasif Ulusoy tarafindan yapi-
lan konusmada asagidaki agiklama yapilmistir:*

“Gergek kisilerde Forex islemlerinin vergi-
lendirilmesinde Gelir Vergisi Kanunu'nun 37 'nci
maddesi hiikmini dikkate aliyoruz. Séz konusu

% Gelir idaresi Bagkanl, Ticari Kazang Elde Edene miikellefler igin Ticari Kazang Rehberi, (https://www.gib.gov.tr/sites/
default/files/fileadmin/beyannamerehberi/2019_TicariKazancRehberi.pdf). Erisim tarihi: 25 Haziran 2019.

29 .bir faaliyetin ticari faaliyet sayilabilmesi igin, kazang saglama niyet ve kasti gerekmemekle birlikte, faaliyeti icra eden
organizasyonun biitiin unsurlariyla birlikte degerlendirildiginde kazang saglama potansiyeline sahip olmasi gerektigi ortaya
¢lkmaktadir” Maliye Bakanlgi Gelirler Genel Mudurligi, Sayi: B.07.0.GEL.0.42/4305-366/690, 06/01/2005, (https://www.
gib.gov.tr/node/101155). Erisim Tarihi: 24.06.2019, “...ticari kazang elde etme amaciyla bir organizasyon kurulmasi halinde,
devamlilik sarti aranmayacaktir. Kurulan organizasyonun sahsi ihtiyag kapsami ve sinirlarini asacak sekilde kazang saglama
potansiyeline sahip olmasi durumunda bu faaliyetin ticaret amaciyla yapildigi kabul edilerek elde edilen kazancin ticari
kazang olarak degerlendirilmesi gerekir...” Konya Vergi Dairesi Baskanligi Mikellef Hizmetleri Gelir Grup Mudarliga, Say::

B.07.1.GiB.4.42.16.01-120[37-65/2014-1848]-70,

Tarih: 22/06/2015,(https://www.gib.gov.tr/bilgisayar-destekli-3-boyutlu-

modellemerenklendirme-isinin-vergilendirilmesi). Erisim tarihi: 24 Haziran 2019.

3 Ulusoy.2018. s.10.
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maddede ticari kazancin tarifi yapilmis, her tirld
ticari ve sinai faaliyetlerden dogan kazancin ticari
kazang olarak vergilendirilecegi belirtilmistir. Ti-
cari faaliyet icin emek ve sermaye organizasyo-
nunun varligini aramaktayiz. Ayni zamanda, bir
faadliyetin ticari faaliyet sayilabilmesi icin kazang
saglama niyet ve kastinin bulunmasi sart degil,
sadece faaliyetin kazang saglama potansiyeline
sahip olmasi ticari kazang¢ yoniinden vergileme
acisindan yeterlidir.....Dolayisiyla, Gelir Vergisi
Kanunu yéniinden Forex islemlerinden dogan
kazanclar 37'nci madde hikmine gore ticari
kazang sayilacak, yillik beyanname suretiyle ver-
gilendirmeye tabi olacaktir” yoniinde aciklama
yapmistir.

Bu konuda vergi idaresi tarafindan verilen
ozelgelerde ise asagidaki sekilde goriis beyan
edilmistir:!

“Buna gére, foreks islemleri olarak da adlan-
dirilan kaldiragl déviz alim satim faaliyetlerinden
dogan kazanglarin....... 50z konusu faaliyetin tica-
ri organizasyon icerisinde devamlilik arz edecek
sekilde yapilmasi durumunda ticari faaliyet ola-
rak degerlendirilmesi ve bu faaliyetler neticesin-
de elde edilen kazancin, Gelir Vergisi Kanununun
ticari kazanclara iliskin hikimleri ¢ercevesinde
beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.”

Bu cercevede, gercek kisilerin foreks islem-
lerinden elde ettigi kazanglarin devamlilik arz
edecek sekilde yapilmasi veya faaliyetin kazang
saglama potansiyeline sahip olmasi durumunda
ticari kazang olarak kabul edilecegi belirtilmis-
tir. Vergi idaresinin gorisiine gore foreks islemi
yapan bir gercek kisi bir yilda birden fazla islem
yaparsa miktari ne olursa olsun yaptidi faaliyet
ticari faaliyet olarak degerlendirilecektir. Foreks
islemi belirli kaldirag Gizerinden yapilmakta ve

bu islemi yapan gercek kisi yapanci paralari alip
satarak kazang saglamaktadir. Yani foreks islemi
genelde birden fazla islem Uzerinden yapilmak-
tadir. Bu durum ise foreks islemi yapan gergek
kisilerin elde ettikleri kazancin ticari kazang ola-
rak degerlendirilmesi sonucunu doguracaktir.

Bu konuda diger bir tartisma ise, foreks is-
lemlerinin menkul kiymet olup olmadigidir.®
Clinkl GVK Madde 37/5’e gore; Kendi nam ve he-
saplarina menkul kiymet alim-satimi ile devaml
olarak ugrasanlarin bu faaliyetlerinden elde et-
tikleri kazang ticari kazang olarak kabul edilmis-
tir. Foreks islemleri menkul kiymet olarak kabul
edilebilir mi? Oncelikle menkul kiymetin ne ol-
dugunun aciklanmasi gerekmektedir. 6362 sayili
Sermaye Piyasasi Kanunu Madde 3/1-0 ‘ya go-
re; “Menkul kiymetler: Para, ¢ek, police ve bono
hari¢ olmak Uzere; 1) Paylar, pay benzeri diger
kiymetler ile s6z konusu paylarailiskin depo ser-
tifikalarini, 2) Borglanma araglari veya menkul
kiymetlestirilmis varlik ve gelirlere dayali borg-
lanma araclari ile s6z konusu kiymetlere iliskin
depo sertifikalarini” ifade etmektedir. Bu cerce-
vede foreks menkul kiymet olarak sayilanlarin
kapsamina girmedigi icin ve Sermaye Piyasasi
Kanunu Madde 3-1/u’ya gore ise tiirev arag ola-
rak kabul edildigi icin menkul kiymet olarak de-
gerlendirilmesi mimkin degildir. Bu nedenle de
foreks isleminden elde edilen kazang GVK Madde
37/5 kapsamina girmemektedir.®

- Menkul Sermaye Acisindan Degerlen-
dirme: Foreks islemlerinden elde edilen gelirin
vergilendirmesine iligkin tartisilan diger bir gelir
unsur ise menkul sermayedir. GVK 75/1'e gore;
“Sahibinin ticari, zirai veya mesleki faaliyeti disin-
da nakdi sermaye veya para ile temsil edilen de-
gerlerden mitesekkiil sermaye dolayisiyla elde

31 Benzer yonde bakiniz; Istanbul Vergi Dairesi Baskanligi, 14.08.2012, Sayi: B.07.1.GiB.4.34.16.01-120[37-2012/281]-2554.
(https://www.gib.gov.tr/node/93891). Erisim tarihi: 04 Temmuz 2019.

32 Erol. 2010. s.21-22.Aydin, Ayyildirm. 2015. s.33.
3 Aydin, Ayyildinm. 2015. s.33.



ettigi kar payi, faiz, kira ve benzeri iratlar menkul
sermaye iradidir”. Foreks islemlerinden elde edi-
len gelir menkul sermaye olarak nitelendirmek
mimkin degildir. Clnki foreks islemlerinde
gelir, nakdi sermayenin degerlendirilmesi sonu-
cunda elde edilmemekte, nakdi sermayenin bas-
ka bir nakdi sermayeye donistirilmesi sonucu
elde edilmektedir. Bu donistiirme sonucunda
ise faiz, kar payi, kira vb. bir getirisi s6z konusu
olmamaktadir. Yani yerel para baska bir tlkenin
para birimine donustirilerek kazang elde edil-
mektedir. Bu nedenle de foreks islemlerinden
elde edilen kazancin menkul sermaye olarak ni-
telendirilmesi miimkdin degildir.*

- Diger Kazang ve iratlar Agisindan De-
gerlendirme: Gercek kisilerin foreks islemlerin-
den elde ettigi gelir diger kazang ve iratlar kap-
samina girip girmedigi de tartisilmaktadir.®® GVK
Madde 80'e gore diger kazang ve iratlar; deger
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artis kazanglari ve arizi kazanglar olarak belirlen-
mistir. GVK Miikerrer 80.Maddesinde deger artis
kazanclar®* maddeler halinde tek tek sayilmis,
82.Maddede de arizi kazanclar yine maddeler
halinde tek tek belirlenmistir.*’” Buna gore gercek
kisilerin foreks islemlerinde elde ettigi kazancin
GVK Miikerrer 80 Maddesine gore deger artis ka-
zanci olup olmadigi ve GVK 82 Maddesine gore
anizi kazang kapsamina girip girmedigi tartisil-
maktadir. Deger artis kazanglari agisindan foreks
islemleriicin tartisilan GVK 80/1. Maddesidir. GVK
80/1. maddesine gére; “ivazsiz olarak iktisap edi-
lenler ile tam miikellef kurumlara ait olan ve iki
yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetleri
harig, menkul kiymetlerin veya diger sermaye pi-
yasasi araclarinin elden cikarilmasindan saglanan
kazancglar'dir. Bu cercevede foreks islemlerinin
bu madde kapsamina girebilmesi icin menkul kiy-
met veya diger sermaye piyasasi araclarindan bi-

3 Bumin Dogrusoz. “Forex'de Vergi”. Diinya Gazetesi. 9 Temmuz 2015. (https://www.dunya.com/kose-yazisi/forex039de-

vergi/24635). Erisim tarihi: 08 Temmuz 2019.
% Erol. 2010. s.21-22. Aydin, Ayyildirim, 2015.

3% GVK miikerrer Madde 80; Asagida yazili mal ve haklarin elden cikarilmasindan dogan kazanclar deger artisi kazanglaridir.

1. Ivazsiz olarak iktisap edilenler ile tam miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetleri haric,
menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araclarinin elden gikarilmasindan saglanan kazanglar.

2. 70 inci maddenin birinci fikrasinin (5) numarali bendinde yazili haklarin (ihtira beratlari haric) elden ¢ikarilmasindan dogan

kazanglar.

3. Telif haklarinin ve ihtira beratlarinin muellifleri, mucitleri ve bunlarin kanuni mirascilari disinda kalan kimseler tarafindan

elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglar.

4. Ortaklik haklarinin veya hisselerinin elden cikarilmasindan dogan kazanglar.
5. Faaliyeti durdurulan bir isletmenin kismen veya tamamen elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglar.

6. iktisap sekli ne olursa olsun (ivazsiz olarak iktisap edilenler haric) 70 inci maddenin birinci fikrasinin (1), (2), (&) ve (7)
numarali bentlerinde yazili mal (gercek usulde vergiye tabi ciftcilerin ziraf istihsalde kullandiklari gayrimenkuller dahil) ve
haklarin, iktisap tarihinden baslayarak bes yil icinde elden cikarilmasindan dogan kazanclar (Kooperatiflerin ortaklarina bu
sifatlari dolayisiyla tahsis ettikleri gayrimenkulleri tahsis tarihinde ortak tarafindan satin alinmis sayilir.).

% GVK Madde 82'e gore vergiye tabi arizi kazanglar sunlardir :

1. Anzi olarak ticari muamelelerin icrasindan veya bu nitelikteki muamelelere tavassuttan elde edilen kazanglar.

2. Ticarf veya zirai bir igletmenin faaliyeti ile serbest meslek faaliyetinin durdurulmasi veya terk edilmesi, heniiz baglamamis
olan bayle bir faaliyete hic girisilmemesi, ihale, artirma ve eksiltmelere istirak edilmemesi karsiliginda elde edilen hasilat.

3. Gayrimenkullerin tahliyesi veya kiracilik hakkinin devri karsiliginda alinan tazminatlar ile pestemalliklar (kiraciya ait tesisat
ve mallarin tahliye ve devri sirasinda kiralayan veya yeni kiracya devrinde dogan kazanclar dahil).

4. Anizi olarak yapilan serbest meslek faaliyetleri dolayisiyla tahsil edilen hasilat.

5. Gergek usulde vergiye tabi mikelleflerin terk ettikleri isleri ile ilgili olarak sonradan elde ettikleri kazanglar (zarar yazilan
degersiz alacaklarla, karsilik ayrilan supheli alacaklarin tahsili dahil).

6. Dar mikellefiyete tabi olanlarin 45 inci maddede yazili isleri arizt olarak yapmalarindan elde ettikleri kazanclar.

21



22

L VERGI
RAPORU

risi olmasi gerekmektedir. Yukarida foreksin ne-
den menkul kiymet olamayacaginin aciklamistik.
Burada tartisilmasi gereken foreks islemlerinin
diger sermaye piyasasi araglarindan birisi olup
olmadigidir. 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
Madde 3/1-u'ya gore; “Doviz ve kiymetli maden-
ler ile Kurulca belirlenecek diger varliklar Gzerine
yapilacak kaldiragli islemleri” tiirev Uriin olarak
kabul edilmistir. Diger taraftan 6362 sayili Kanu-
nun 3/1-s'ye gore ise; Sermaye piyasasi aracla-
ri: Menkul kiymetler ve tirev araclar ile yatirm
sozlesmeleri de dahil olmak zere Kurulca bu
kapsamda oldugu belirlenen diger sermaye pi-
yasasi araglari oldugu belirtilmistir. Bu madde de
belirtildigi Gzere, diger sermaye piyasasi araglari
tlirev araclardan ayri olarak sayilmistir.®® Foreks
islemleri, tiirev arac olarak belirlendigi ve diger
sermaye piyasasl araglari kapsaminda olmadigi
icin bu islemlerden elde edilen gelir de deger artis
kazanci kapsaminda olmamaktadir.

Diger bir tartisma konusu olan gergek kisi-
lerin foreks islemlerinde elde ettigi gelirin GVK
82/1 maddesine gore arizi kazang kapsamina gi-
rip girmedigidir. GVK 82/1'e gore; arizi olarak ti-
cart muamelelerin icrasindan veya bu nitelikteki
muamelelere tavassuttan elde edilen kazanglar
arizi kazang olarak sayilmistir. Bu maddeye gore
gelirin 6zelligi gecici bir faaliyete dayali olmasi-
dir. Eger ticari muamelelerin yapilmasi veya ara-
cilik faaliyeti devamli olarak yapilirsa veya ticari
faaliyet kapsaminda yapilirsa ticari kazang olarak
kabul edilecektir.” Burada foreks isleminin ticari
muamele olup olmadiginin tespiti dnem kazan-
maktadir. Bu konuda Kocak’a gore;*® “kaldiracli
alim satim islemleri herhangi bir mal yada hiz-

met alim satiminda oldugu gibi bir ticari mua-
mele olmayip, tamamen gelecekteki beklenti ve
tahminlere dayali olarak yapilan ve kazang elde
etmeye yonelik bir yatinm islemidir”. Kocak, ti-
cari muamelenin tanimini yapmamis sadece
foreks islemlerinin yatirim islemi oldugu vurgu-
lamistir. Ogredik’e gére ise;*! “...mevcut mevzua-
timiz agisindan zorlayici bir yorumla forex islem
kazanclarinin GVK 82/1 kapsaminda arizi kazang
olarak degerlendirilmesi muhtemeldir denile-
bilir". Halbuki 193 sayii GVK ve diger vergi ka-
nunlarinda ticari muamelenin tanimi bulunma-
maktadir. Diger taraftan yurirlikteki 6102 sayili
Turk Ticaret Kanununda (TTK) da ticari muamele
kavrami bulunmamakta fakat ticari is kavra-
mi yer almaktadir. Bu durumda ticari muamele
ibaresinin agiklanmasinda ticari is kavramindan
yararlanilabilir mi? Milga ticaret kanunlarina ba-
kildiginda, ticari muamele (Muamelat Ticarriye)
kavrami 1926 yilinda yurirlige giren 845 sayili
TTK'nin 15-25 maddeleri arasinda diizenlenmis-
tir. Arizi kazanclar ise ilk defa 5421 sayili GVK'da
dizenlenmistir.’? 5421 sayili Kanunun 67/1.
Maddesinde; “Arizi olarak ticari muamelelerin
icrasindan veya ticari muamelelere tavassuttan
elde edilen ve her bir muamelede 500 lirayi asan
kazanglar” olarak belirtilmistir. Bu maddede be-
lirtilen ticari muameleler ile 845 sayili kanundaki
ticari muamelelerin kastedildigi belirtilmektedir.
Clnkl bu kanunda “ticari muamele” ibaresine
yer verildiginden 845 sayii TTK yirirlikteydi
ve o donemde Maliye Bakanligi'nin ve yarginin
ticari muameleye bakisi ilgili TTK cercevesinde
olmaktaydi. 845 sayili TTK, 1957 yilinda yirir-
likten kaldirilmis yerine 6762 sayili TTK kabul

% Bu konuda farkli goris igin bakiniz: Aydin, Ayyildirm. 2015.s.34.
3 Bumin Dogrusoz. “2017 yili Arizi Kazanclari”. Dinya Gazetesi. 27 Mart 2018. (https://www.dunya.com/kose-yazisi/2017-yili-

arizi-kazanclari/408886). Erisim tarihi: 08 Temmuz 2019.
“0 Kogak. 2013.s.48.

4 Ogredik.2014.

“2 Resmi Gazete.09.06.1949. Sayi: 7228.



edilmistir. Bu donemde 5421 sayili kanun yerine
ise 1960 yilinda 193 sayili GVK kabul edilmistir.
5421 sayili Kanunun 67/1. Maddesine benzer dii-
zenlemeler 193 sayili Kanunun 82/1.Maddesinde
de yer almistir. 6762 sayili TTK ile isletmeyi mer-
keze alan bir yapi kabul edilmis ve ticari isletme
blinyesinde yapilan ticari isler kanunda yer al-
mistir. 2012 tarihli ve 6102 Sayili TTK'da da ticari
isletme odakli yapi devam ettirilmistir.® 1926
tarihli 845 sayili TTK ile ayni donemde uygulanan
vergi kanunlari arasindaki bag 6762 sayili TTK ile
kopmustur. Dolayisiyla, 193 sayii Kanunun 82/1.
Maddesinde “ticari muameleler” kavrami ayni
sekilde kalirken, 6762 sayili TTK ve 6102 sayili
TTK'da ticari muamele yerine ticari is kavrami
kullanilmistir. 865 sayili Kanun'da ticari muamele
6762 ve 6102 sayili TTK'daki ticari is kavrami ile
tam ortismemektedir. Bu Kanunlarda muame-
le yerine is kavraminin kullanilmasi ile 865 sayili
Kanundaki ticari meseleleri de kapsayan genis
bir alanin ticari olarak nitelendirilmesine yol ag-
mistir.* Dolayislyla ticari is kavrami her ne kadar
ticari muamele kavramini tam olarak karsilama-
sa da ticari muamelelerin aciklanmasinda yol
gosterici olacagl distnilmektedir. 6102 sayili
TTK 3.Maddesine gore; “Bu Kanunda diizenlenen
hususlarla bir ticari isletmeyi ilgilendiren bitiin
islem ve fiiller ticari islerdendir”. Dolayisiyla bu
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diizenlemeye gore foreks islemleri ticari isletme
ile ilgili bir islem yada fiil olursa ticari is sayila-
caktir. Gergek kisilerin gerceklestirdigi foreks is-
lemleri ticari isletmeyi ilgilendiren bir islem yada
fiil olmadig icin ticari muamele olmasi da mim-
kiin gorinmemektedir. Bu cercevede gercek ki-
silerin foreks islemlerinden elde ettikleri kazang
GVK 82/1'e gore arizi ticari kazang olamayacagi
distunulmektedir.

GVK gecici 67.Madde Acisindan Deger-
lendirme: GVK gecici 67.Madde ile menkul kiy-
metler ve diger sermaye piyasasi araclarinin el-
den cikarilmasi ve elde tutulmasi nedeniyle elde
edilen gelirler ile mevduat faizleri, repo gelirleri
ve ozel finans kurumlarindan elde edilen gelir-
lerin vergilendirilmesine iliskin diizenlemelerin
yer aldigi belirtilmektedir.*> 6362 sayili Sermaye
Piyasasi Kanunu Madde 3/1-u'ya gore foreks is-
lemleri tirev Griin olarak kabul edilmistir. Diger
taraftan 6362 sayili Kanunun 3/1-s’ye gore ise
tirev araglar menkul kiymetler ve diger sermaye
piyasasi araclarinin disinda ayri bir sermaye pi-
yasasi araci olarak sayilmistir. Bu nedenle foreks
islemleri menkul kiymet ve diger sermaye piya-
sasl araglari kapsamina girmemektedir. Yalniz
GVK gegici 67/13 Maddesine gore;* vadeli islem
ve opsiyon sozlesmelerinden elde edilen gelirler

“3 Neslihan Coskun Karadag. Soner Yakar. Ticari Kazancin Belirleyicisi Olarak “Devamlilik”: Tlirk Ticaret Kanunu ve Gelir Vergisi
Kanunu Cercevesinde Bir Dederlendirme”. Maliye Dergisi. Sayi 174. Ocak- Haziran. 2018. s.381-389.

“ Kiirsat Goktiirk. “Ticari Is Kavrami, Sinirlandirilmasi ve Faiz Meselesi”, Gazi Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi.Cilt XIX. Say!
2.2015.s5.9-12.

% Gelir Idaresi Bagkanligi. G.V.K. Gegici 67.nci Madde Uygulamasi ile ilgili Olarak Gercek Kisilere Yonelik Vergi Rehberi. (https://
www.gib.gov.tr/sites/default/files/fileadmin/beyannamerehberi/2016_gecici67.pdf). Erisim tarihi:23 Temmuz 2019.

“6 GVK gegici 67.Maddenin 13. Fikrasina gore; Bu maddede gecen menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci ifadesi, 6zel bir
belirleme yapilmadigi stirece Turkiye'de ihrag edilmis ve Sermaye Piyasasi Kurulunca kayda alinmis ve/veya Tirkiye'de kurulu
menkul kiymet ve vadeli islem ve opsiyon borsalarinda islem goren menkul kiymetler veya diger sermaye piyasasi araclari ile
kayda alinmamis olsa veya menkul kiymet ve vadeli islem borsalarinda islem gérmese dahi Hazinece veya diger kamu tiizel
kisilerince ihrag edilecek her tirlii menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracini ifade eder.

Bankalarin ve araci kurumlarin taraf oldugu veya bunlar araciligiyla yapilan; belirli bir vadede, énceden belirlenen fiyat, miktar
ve nitelikte, ekonomik veya finansal géstergeye dayali olarak diizenlenenler de dahil olmak lizere, para veya sermaye piyasasi
aracini, mali, kiymetli madeni ve dovizi alma, satma, degistirme hak ve/veya ylkimlilugini veren vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri bu madde uygulamasinda diger sermaye piyasasi araci addolunur.
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tevkifata tabi tutulacagi hikim altina alinmis-
tir. Gelir idaresi Baskanliginin Gecici 67.Madde
ile ilgili hazirladigi vergi rehberine gore; “..belirli
bir vadede, onceden belirlenen fiyat, miktar ve
nitelikte ekonomik veya finansal gostergeye da-
yali olarak dizenlenenler de dahil olmak Uzere,
para veya sermaye piyasasi aracini, mali, kiy-
metli madeni ve dovizi alma, satma, degistirme
hak ve/veya yukimluliginu veren vadeli islem
ve opsiyon sozlesmeleri gecici 67 nci madde..”
kapsaminda olacagi belirtilmektedir. Dolayisiyla
foreks islemleri, vadeli islem ve opsiyon sozles-
meleri gibi bir dayanak varligi konu alan bir tirev
sozlesme olmadigi ve gelecege ydnelik bir islem
tesis etmedigi icin gecici 67. madde kapsamina
girmemektedir.

SONUC

2011 yiinda 6111 sayili Kanun ile 2499 sayili
Milga Sermaye Piyasasi Kanununda yapilan dii-
zenleme ile yasal olarak kaldiragli islemler yani
foreks islemlerinin yapilmasina olanak saglan-
mistir. Daha sonra yurirlige giren 6362 sayili
Sermaye Piyasasi Kanununda da foreks islemle-
rinin tirev arag oldugu belirtilmistir. Bu yasal dii-
zenlemelerden sonra Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan cikarilan tebligler ile de foreks islem-
lerine iliskin diizenlemeler yapilmistir. Foreks is-
lemleri yasal alt yapiya iliskin diizenlemeler ya-
pilmis olmasina ragmen bu islemlere iliskin vergi
mevzuatimizda diizenlemeler hemen yapilma-
mistir. Ozellikle gercek kisiler tarafindan foreks
islemlerinden gelir elde edilmesi durumunda bu

gelirin gelir vergisine tabi olup olmadigi halen
tartisilan konulardan birisidir. Vergi idaresinin bu
konudaki goris, foreks islemlerinde devamlilik
varsa ticari kazang olarak kabul edilecegi ve ge-
lir vergisine tabi olacagi yoniindendir. Bu konuda
literatlirde yapilan tartismalarda ise, gelir vergisi
acisindan hangi gelir unsurunun kapsamina gir-
digi Uzerinde durulmustur. Bu konuda yapilan
tartismalar, foreks islemlerinin ticari kazang,
menkul sermaye iradi ve diger kazang ve iratlar
Uzerine yapilmaktadir.

Yukarida gerekgelerini agikladigimiz uzere,
gercek kisilerin gerceklestirdikleri foreks islem-
lerinden elde ettikleri gelir menkul sermaye iradi
ve diger kazang ve irat kapsamina girmemekte-
dir. Ticari kazang acisinda ise, vergi idaresi ticari
faaliyetin tespitinde organizasyonun varliginin
objektif belirleyicisi olarak devamliik unsurunu
dikkate almaktadir. Devamlligin tespitini ise bir
takvim yili icerisinde birden fazla tekrarlanan
veya birden fazla takvim yilinda tekrarlanan is-
lemler ile yapmaktadir.*’” Foreks islemleri dzelligi
itibari ile sirekli bir alim- satim faaliyeti ile gelir
elde edilmesi esasina dayanmaktadir. Dolayisiyla
gercek kisiler genelde birden fazla foreks islemi
yaptidi icin vergi idaresine gore ticari kazang elde
etmis kabul edilecektir. Kanun koyucu bu konuda
bir diizenleme yapmadigi icin vergi idaresi gercek
kisilerin elde ettigi geliri bu kapsamda vergilen-
dirme kapsamina almaya calismaktadir. Halbuki
foreks islemlerinde nakdi sermayenin baska bir
nakdi sermayeye donustirilmesi sonucu gelir
elde edilmektedir. Bu nedenle de Gelir idaresi

“7 |stanbul Vergi Dairesi Baskanligi tarafindan verilen bir 6zelgede dar miikellefler acisindan; “S6z konusu kazancin Tiirkiye'de
vergilendirilmesi durumunda, foreks islemleri olarak da adlandirilan kaldiragl déviz alim satim faaliyetlerinden dogan
kazanclarin Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda tevkifat yoluyla yahut miikerrer 80 inci madde
kapsaminda beyan yoluyla vergiye tabi tutulmasi s6z konusu olmamakla birlikte, s6z konusu faaliyetin ticari organizasyon
icerisinde devamlilik arz edecek sekilde yapilmasi durumunda ticari faaliyet olarak degerlendirilmesi ve bu faaliyetler
neticesinde elde edilen kazancin, Gelir Vergisi Kanununun ticari kazanglara iliskin hiikiimleri cercevesinde vergilendirilmesi
gerekmektedir”, istanbul Vergi Dairesi Baskanligi Sayi: 62030549-120[37-2012/11701-1245, 14.08.2013. (https://www.gib.gov.

tr/node/90591). Erisim tarihi: 24 Temmuz 2019.



Baskanligi tarafindan cikarilan Ticari Kazang Elde
Eden Miikellefler icin Vergi Rehberinde bir faali-
yetin ticari faaliyet olarak kabul edilebilmesi igin
tasimasi gereken 6zelliklerden sadece devamlilik
ozelliginin varlig ile ticari faaliyet kapsamina ali-
namayacag disiiniilmektedir. Ote yandan 6362
Sayili Sermaye Piyasasi Kanununda foreks is-
lemlerinin tlrev arag oldugu belirtilmistir. Vergi
sistemimizde gercek Kkisilerin dider tlrev Uriin-
lerden elde ettigi gelirlere iliskin olarak foreks
de oldugu gibi bir bosluk yoktur. Finansal piya-
salarda yaygin bicimde kullanilan dort adet tiirev
finansal ara¢ bulunmaktadir. Bunlar, forward,
futures, opsiyon ve swap sdzlesmeleridir. Bu
tirev araclardan elde edilen gelirler GVK gegici
67. madde kapsaminda tevkifat yolu ile vergilen-
dirilmektedir.*® Bu nedenle tiirev arac olan foreks
islemlerinin de diger tlrev araclarda oldugu gibi
GVK gegici 67.madde kapsaminda vergilediril-
mesinin gerektigini dustinmekteyiz. Bunun igin
ise GVK gecici 67. maddenin 13. Fikrasina “fo-
reks islemleri” (kaldiragli islemler) ibaresinin ek-
lenmesinin uygun olacagi gorisiindeyiz.
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