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6102 SAYILI TURK TICARET KANUNU
HUKUMLERINE GORE SIRKET
BIRLESMELERI ve KURUMLAR
VERGISI KANUNU ACISINDAN
DEGERLENDIRILMESI

MERGERS IN TURKISH COMMERCIAL LAW,
NO. 6102, AND ITS EVALUATION ACCORDING
TO CORPORATE TAX LAW

Kemal Serkan KESKINO

0z

Tasfiye ve kurulus islemlerini iceren birlesme isleminin, devir isleminden farkli olarak vergilen-
dirilmesinin dngoérilmesi konuyu ticaret hukuku agisindan oldugu kadar, vergi hukuku agisindan da
onemli kilmaktadir. Calismamizda, birlesme islemi, esas yasal altyapisinin olusturuldugu ticaret huku-
ku yoniinden ve kurumlar vergisi ile sinirl olarak vergi hukuku agisindan irdelenmis, 6zellikli durum-
lar iki hukuk dali agisindan karsilastirmali olarak incelenmistir.

Anahtar Kelimeler: Birlesme, birlesme kari, birlesme dénemi, tasfiye

ABSTRACT

The fact that merger process, which includes liquidation and establishment, is taxed differently
compared to transfer, makes the subject important in term of taxation as well as commercial law. In
this study, merger process is examined in the light of commercial law where its essential structure has
been formed, and tax law to the extent of relation to corporate tax; special issues are assessed in terms
of two legislations comparatively.

Keywords: Merger, merger profit, merger period, liquidation

1- GIRIS

Birlesme, tasfiye ve kurulus islemlerini iceren ve islem neticesinde olusabilecek karin devirden
farkli olarak vergilendiriimesi 6ngorilen 6zel bir durumdur. Konunun igerigi itibariyle 6102 sayili
TTK'da yasal altyapisina kavusturulmasi dogaldir. Ancak ¢alismanin ilerleyen bélimlerinde aciklana-
cagl uzere, bu konudaki s6z hakkinin TTK'da olduguna iliskin mezkur kanunda hukumler mevcuttur.
Durum béyle olmakla birlikte tasfiye, birlesme, devir gibi hukuken yok olma ve kurulus islemlerini

° Vergi Mufettisi
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iceren surecler oldukca énemli vergisel olanaklar ve yukimlulikler icermektedir. Dolayisiyla sadece
TTK hikamleri ile birlesme konusunun irdelenmesi eksik sonuglara goéturecektir.

Calismamizin amaci, birlesmenin TTK'daki yasal dayanaklarini ve 5520 sayil Kurumlar Vergisi Ka-
nunununl(KVK) konuile ilgili dizenlemelerini bir arada ve baglantil olarak acgiklamaktir.

Ik bolim TTK hiikiimleri agisindan birlesme isleminin irdelenmesine ayriimistir. Bu dogrultuda
birlesme isleminin TTK' daki yasal dayanaklari, birlesme konusuna iliskin temel kavramlarin tanitiimasi,
birlesme isleminin turler ve sinirlari, birlesme ile tasfiye islemleri arasindaki farklar, birlesme siirecinin
tablolastinimasi ve kesinlesmesinin hukuki sonuglari agiklanmstir. ikinci béliimde konu KVK yéniin-
den derinlestirilmistir. Vergisel yénden énemli olan birlesme kari ve birlesme dénemi kavramlari acik-
lanmis, tasfiye kari ve tasfiye dénemi ile ilgili baglantilar ortaya konulmus, konuyla ilgili sorumlulukla-
rn kimin Gzerinde oldugu belirtiimis, beyan yukumluliga irdelenmistir. Son bélimde birlesme dncesi
bilangosundan birlesme bilangosuna gecis dérneklendirilmistir. Konunun daha iyi anlasiimasi agisindan
soru-cevap yontemi benimsenmis olup asagidaki tabloda yer alan sorularin cevaplari aranmistir.

CALISMADA CEVABI ARANAN SORULAR

2.1- 6102 Sayili Turk Ticaret Kanunu (TTK) Hukumlerine Gore Sirket Birlesmeleri

1 TTK'ya gore birlesme islemlerinde esas alinmasi gereken yasal dizenlemeler nelerdir?

2 TTK ve KVK'nin birlesme konusunda getirdigi farkli yaklasimlar nelerdir?

3 Birlesme ne demektir?

4 Birlesmede 'infisah' sartinin TTK ve KVK ¢ercevesindeki yasal dayanagi nedir?

5 Birlesmede kiilli halefiyet neyi ifade etmektedir? istisnasi niteligindeki 'ayrilma akgesi' diger bir deyisle
‘denklestirme' ne demektir?

6 TTK'ya gore sirketler hangi yollarla birlesebilirler?

7 Birlesmede sirket turleri itibariyle bir sinirlama 6ngérulmis mudur?

8 Tasfiye halindeki bir sirketin birlesmeye katilmasi mimkiun mudur?

9 Sermayenin kaybi veya borca batiklik halinde birlesmeye katilma hangi sartlarla mumkundur?

10 Birlesme islemi ortaklik paylari ve haklarini nasil etkiler?

istem hakkinin degerini belirleyecek olan ve yasa hilkmiinde amagclanan esitligi sajlayacak olan deger

11

nasil hesaplanmalidir?
12 Eski TTK'da olmayan 'denklestirme 6demesi' neyi ifade etmektedir?

Devrolunan sirkette bulunan imtiyaz haklari veya intifa senetleri icin devralan sirkette esdegerde
13

haklarin saglanamamasi durumunda hak kaybi nasil telafi edilir?
14 Devralan sirketin sermaye artirrmina gitmesi zorunlu mudur?

15 Birlesmede 'Ara Bilanco' uygulamasi ne zaman zorunludur? Nasil uygulanir?
16 Birlesme Sozlesmesi sirecinin asamalari, sartlari ve ilkelerinin yasal dayanag! nedir?

17 Birlesme So6zlesmesinin kesinlesmesinin hukuki sonugclari nelerdir?

121/6/2006 tarih ve 26205 sayill Resmi Gazetede yayimlanmistir.
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2.2- 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununa Gore Sirket Birlesmelerine iliskin Ozellikli Durumlar
18 Birlesme kari nasil hesaplanir? Birlesme kar vergiye tabi midir?

19 Tasfiye kari ile birlesme kari kavramlari arasindaki farklar nelerdir?

20 Tasfiye dénemi ile birlesme donemi kavramlari arasindaki farklar nelerdir?

21 Birlesme kari nasil hesaplanir?
Birlesen kurumun safi varliginin (6zsermayesinin) birlesme tarihindeki degerinin kim tarafindan
22 belirlenece@i sorununa TTK cergcevesinde yapilacak sistematik ve amagsal yorum ydntemiyle
bulunabilecek ¢ézim nedir?

23 Birlesme kari ne zaman, kim tarafindan beyan edilir?

Birlesme 6ncesi beyannamelerinin verilme sorumlulugu devrolan kurumun mu, devrolunan kurumun
24

mu sorumlulugundadir?

2.3- Genel Bir Ornek

2- SORU ve YANITLAR

2.1- 6102 Sayili Turk Ticaret Kanunu2 (TTK) HiukUmlerine Gore Sirket Birlesmeleri

1- TTK'ya gore birlesme islemlerinde esas alinmasi gereken yasal diizenlemeler nelerdir?

TTK'nin 134. maddesi uygulamada cok ciddi sorunlara yol agacak mahiyettedir. Bu maddeye gére;
diger kanunlarin, TTK'nin birlesme, bélinme ve tir degisimine iliskin 135 ila 194'Unci maddelerine
aykirn olmayan hikumlerin sakl oldugu ifade edilmistir. Bu maddenin mefhumu muhalifinden, aykiri
olan hukumlerin gegerli olmadigd, yururlukten kaldinldidi gibi bir sonuca ulasiimaktadir. Ancak ortulu
olarak ifade edilen bu husus diger kanunlar dikkate alindiginda 6zellikle vergi mevzuati agisindan
sorunlara yol acacak mahiyettedir. Bu maddenin temelinde bu miesseselerin yerinin TTK oldugu ve
TTK'nin konusuna giren islerde de stz hakki TTK'nin olmahdir anlayisi yatmaktadir.3

TTK'da bu hikim varken diger kanunlarin ilgili hiikiimlerini uygulamamak ya da yurirlikten kal-
dirildigini séylemek miumkindir. Ancak vergi hukuku acisindan bakildiginda, gelir idaresi bu yorumu
kabul etmeyecektir. Cunkl bu kadar 6nemli olan bir hususun &értili bir kanun maddesi ile yapilmasini
dogru bulmak mimkiin degildir. Kaldi ki, yeniden yapilandirma yapan sirket acisindan sorun bu kadar
da basit degildir. CUnkl birlesme ve bélinme miesseseleri biinyelerinde c¢ok ciddi anlamda vergisel
avantajlar barindirmakta olup kosulun ihlali durumundaysa ¢ok agir vergisel sonuglar ortaya ¢ikacaktir.4

2- TTK ve KVK'nin birlesme konusunda getirdigi farklh yaklasimlar nelerdir?

5520 sayil KVK, TTK'ya gore iki yonden farkli dizenleme getirmistir:5

a) Tasfiye gibi degerlendirme y6ninden: KVK'da birlesme, genel olarak, tasfiye hikmunde sayil-
mis, birlesme karinin tasfiye kari gibi hesaplanarak vergiye tabi olacagi éngortlmustir. Oysa, TTK
birlesmeyi, tasfiyesiz infisah hali olarak kabul etmistir.

214/02/201 1 tarih ve27846 sayill Resmi Gazetede yayimlanmistir. 6102 sayil Turk Ticaret Kanunu ¢alismanin ilerleyen
bélumlerinde TTK olarak yazilacaktir.

3 Ersin Nazali, Vergisel ve Yeni Tirk Ticaret Kanunu Ydniyle Anonim ve Limited Sirketlerde Tasfiye, Devir, Birlesme,
Bolunme ve Tir Degisimi islemleri, Yaklasim, Ankara, 2013, 3. Baski, s. 62.

4 Ersin Nazali, a.g.e, s. 63

5Yilmaz Ozbalci, Kurumlar Vergisi Kanunu Yorum ve Agiklamalari, Olus Yayincilik, Subat,2012, s: 513.
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b) Devir gibi degerlendirme yoninden: KVK, katilma seklindeki birlesmeleri, devir olarak isimlen-
dirmis ve bu hallerde, belli sartlara uyulmak kaydiyla, vergileme yapilmamasi esasi benimsenmistir.

3- Birlesme ne demektir?

TTK Md. 136/f.3" e gore; "Birlesme, devrolunan sirketin malvarligi karsiliginda, bir degisim orani-
na gore devralan sirketin paylarinin, devrolunan sirketin ortaklarinca kendiliginden iktisap edilmesiyle
gerceklesir."

Birlesmenin taraflar 'devralan’ ve 'devrolunan' seklinde adlandiriimistir. TTK Md. 136/f.2'ye gore;
yukarida yer verilen birlesme taniminda yer alan ‘devralan’ kavrami kabul eden sirket, ‘devrolunan’
ise katilan sirket anlamindadir.

Yukarida yer verilen tanimda dikkat edilmesi gereken ikinci bir husus ise birlesme isleminin gercek-
lesme sekli ile ilgilidir. Basit bir sekilde bakilirsa birlesme isleminde, bir sirketin malvarligi baska bir
sirketin malvarhigina devredilmektedir. Her iktisadi islemde oldugu gibi malvarligindaki degisimin bir
bedelinin (karsi ediminin) olmasi ve karsi taraftan alinmasi gerekir. Bir degisim s6z konusudur. Tanim-
da da "degisim orani' ifadesi kullaniimistir. Yasal diizenlemede malvarligindaki azalisin karsiliginda bir
pay devrininkendiliginden gerceklesecegi 6ngorilmustir.

- Peki malvarhgi karsih@inin nakit olarak verilmesi mamkin madur?

Yasa hilkmiine gore birlesme dolayisi ile ortadan kalkan kurumun mal varligi karsiligini, yeni kuru-
mun paylan teskil etmelidir. Malvarhgi karsiliginda, nakdi bir 6deme yapilan durumlarda birlesme de-
gil, satin alma stz konusu olur. Bunun gibi, birlesilen kurumun karsi edim olarak, baska bir kurumun
paylarini vermesi halinde de, birlesmeden sz edilemez.6Ancak calismanin '12' numarali sorusunun
altinda aciklandigi Gzere, TTK Md. 140/f.2'de tanimlanan 'denklestirme 6demesi' uygulamasi ile belli
oranda nakit ddemenin yapilmasinin kabul edildiginin unutulmamasi gerekir.

TTK'nin ilerleyen maddelerinde yukarida Gizerinde durulan kavramlar aciklanmaya ve gercekles-
mesi muhtemel islemler kurallara badlanmaya calisiimistir.

4- Birlesmede 'infisah' sartinin TTK ve KVK cercevesindeki yasal dayanagi nedir?

TTK Md. 136/f.4'e gore; "Birlesmeyle devrolunan sirket sona erer ve ticaret sicilinden silinir." 5520
sayili Kurumlar Vergisi Kanununun (KVK) 18. maddesinin 1. fikrasina gore ise; "Bir veya birkac¢ kuru-
mun diger bir kurumla birlesmesi, birlesme nedeniyle infisah eden kurumlar bakimindan tasfiye hiik-
mindedir."

Yasal dizenlemelerden anlasilacagi Uzere, devrolunan sirketin infisah etmesi birlesmenin olusmasi
icin sarttir. infisah, yurirlikten ¢ikma anlamindadir. 7Y Urirlikten ¢ikmada, devrolunan sirketin hukuki
varliginin sona ermesi anlaminda kullanilabilir.

Bir anonim sirket, baska bir anonim sirketin butlin paylarini satin alip, karsiliginda kendi hisse se-
netlerini verirse mal varligi birlesmesi ve infisah olmadigi icin birlesmeden s6z edilemez. Mal varligini
bltlinuyle devreden kurumun, karsi edim olarak aldigi paylari, portféyliinde muhafaza etmek suretiyle,
hukuki varhgini devam ettirdigi hallerde de, birlesme esaslari uygulanmaz.8

6Yilmaz Ozbalci, a.g.e, s 514.
7Turk Dil Kurumu, Turkce Sézluk, 10. Baski, Ankara,2005, s. 969
8Yilmaz Ozbalci, a.g.e, s 513.
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5- Birlesmede kiilli halefiyet neyi ifade etmektedir? istisnasi niteligindeki "ayrilma akgesi' diger bir
deyisle 'denklestirme’ ne demektir?

TTK Md. 136/f.4"' e gore; "Birlesmeyle, devralan sirket devrolunan sirketin malvarhgini bir bitin
halinde9devralir. Birlesmeyle devrolunan sirket sona erer ve ticaret sicilinden silinir."S6z konusu yasal
dizenleme killi halefiyet ilkesine yer vermekte, bunun gibi ortak sifatinin, diger bir ifadeyle, sirket
payinin ve malvarliginin devamlihgi ilkelerini vurgulamaktadir.

TTK Md. 136/f.3'n son ciimlesine gore; "Birlesme sdzlesmesi 141 inci maddenin ikinci fikrasi anla-
minda ayrilma akgesini de dngoérebilir."Bu hikimle kulli halefiyet ilkesinin istisnasi niteliginde olan ve
anilan Kanunun 140 inci maddesinde 6ngoérilmis bulunan ‘denklestirme’ islemine isaret edilmekte
ve bu sekilde bir uygulamaya da gidilebilecegi belirtiimektedir.

TTK'nin 'Ayrilma Akgesi' baslkli Md. 141/f.1'e gore; "Birlesmeye katilan sirketler, birlesme s6z-
lesmesinde, ortaklara, devralan sirkette, pay ve ortaklik haklarinin iktisabi ile iktisap olunacak sirket
paylarinin gercek degerine denk gelen bir ayrilma akgesi arasinda se¢im yapma hakki taniyabilirler."
Md.141/f.2' ye gore de; " Birlesmeye katilan sirketler birlesme sézlesmesinde, sadece ayriima akgesi-
nin verilmesini éngdrebilirler."”

'‘Ayrilma akgesi', birlesmeye muhalif olan ortagin devredilen sirketten ayrilmasi hakkini ona ver-
mektedir.Oysa, ilkeyi gerekce gostererek, birlesmeye katilmak istemeyen, birlesmeyi kendi menfaatine
aykirn goren devredilen sirketin ortaklarini zorla devralan sirkette tutmak dogru degildir. Bu sebeple
141 inci madde modern sirketler hukuku anlayisina uygun olarak, ortaklara yenilik dogurucu bir se-
¢im hakki tanimaktadir. Ortaklar isterlerse, ortak olma durumlarini ilke geredi devralan veya yeni
kurulan sirkette devam ettirirler, isterlerse birlesme s6zlesmesinde 6ngorilen ayrilma akcesini alarak
sirketten ayrilirlar.®

Hukimde, kaynakta bilinerek acik birakilmis ve sirkete genis hareket alani birakilmis bulunan
ayrilma akgesinin kapsami (miktarl) konusunda kesin tavir alinmis, ayrilma akcgesinin gercek degere
denk gelmesi net bir sekilde éngdérulmistir. 1l Bu diizenlemeyle bazi ortaklara nakit 6deme yapilarak
islemlerin hizli bir sekilde sonuclanmasi amaglanmistir.12Bir diger 6nemli nokta da birlesme taniminda
yer alan ‘degisim orani' teriminin 6zellikli bir durumunu iceren ayrilma akgesi uygulamasinda deger-
leme o6lgust olarak "gercek deger' 6l¢istinin kabul edilmesidir.

6- TTK'ya gore sirketler hangi yollarla birlesebilirler?

TTK Md. 136/f.1'e gore; "Sirketler; a) Bir sirketin digerini devralmasi, teknik terimle "devralma sek-
linde birlesme" veya b) Yeni bir sirket icinde bir araya gelmeleri, teknik terimle "yeni kurulus seklinde
birlesme", yoluyla birlesebilirler."

9Mal varhg@inin bitintyle yeni kuruma intikal etmesi gerekir. Bununla beraber, ticaret hukukunda, bazi aktif degerlerin,
birlesme ile beklenen yararin gerceklesmesine engel olamamak veya birlesmeyi anlamsiz duruma getirmemek sartiyla,
birlesme igleminin disinda tutulmasinin mamkin oldugu kabul edilmektedir. (OZBALCI, a.g.e, s 512.)

106102 sayil Kanun Gerekgesi: Md.141/f.1: Mutlu Ding, Yeni Tlrk Ticaret Kanunu, Libra Serisi, Ankara-2012, 5. Baski,
s: 235.

11 6102 sayilli Kanun Gerekgesi: Md.141/f.1 (Kaynak: Libra Serisi - Seckin Yayinevi)

12 Ersin Nazali, a.g.e, s. 63
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6762 sayill Kanundal3da aynen bulunan birlesmenin iki tiri birinci fikrada, kooperatifler de dahil
olmak Uzere tim ticaret sirketlerini icerecek tarzda ifade edilmistir. "Devralma” ve "Yeni Kurulus" te-
rimlerinin tercih edilmis olmasinin sebebi, bu terimlerin uygulamamizda yerlesmis olmasidir. Devral-
ma yolu ile birlesmeler ana-yavru, ana-kardes sirketler arasinda diiz ve ters birlesme seklinde olabilir.
Ters birlesme yavru sirketin ana sirketi devralmasini anlatir.14

7- Birlesmede sirket tarleri itibariyle bir sinirlama éngoértlmis madar?
TTK Md. 137'ye gore sirket turleri itibariyle kabul edilebilecek birlesme tipleri hukim altina alin-
mis, bu dogrultuda bazi sartlarda belirlenmistir. S6z konusu hikim asagida tablolastiriimistir.

Sirket Tdrlerine Gore Gegerli Birlesme Tipleri ve Sartlar Tablosu
sermaye sirketleriyle birlesebilir.
kooperatiflerle birlesebilir.

Sermaye sirketleri
kollektif sirketlerle birlesebilir. Sermaye sirketi kollektif sirketi devralmalidir.
komandit sirketlerle birlesebilir. Sermaye sirketi komandit sirketi devralmahdir.
sahis sirketleriyle birlesebilir.

Sahis sirketleri sermaye sirketleriyle birlesebilir. Sahis sirketi sermaye sirketine devrolmalidir.
kooperatiflerle birlesebilir. Sahis sirketi kooperatife devrolmalidir.
kooperatiflerle birlesebilir.

Kooperatifler sermaye sirketleriyle birlesebilir.

sahis sirketleriyle birlesebilir. Kooperatif sahis sirketini devralmalidir.

Yukaridaki tablodan da anlasilacagi Uzere, 6762 sayili Kanundaki tirlerin ayni olmasi sarti (6762
saylll Kanun m. 147) terk edilerek, tirler arasi birlesme serbestisi ilkesi baglaminda genis bir birles-
me yelpazesi olusturulmustur. Kaynak 6gretide bu birlesme serbestisi "hukuki sekil ile bagl olmayan
birlesme" veya "hukuki sekli asan birlesme" diye adlandiriimaktadir. Birlesmelerde benimsenen bu
cok olanakli, yani genis yelpazeli liberal ¢6ziim, uygulamada birlesme yolu ile hukuki sekli secebilme
olanagini sirketlere saglayacaktir. 5

137'nci maddenin birlesmelerde verdigi bu zengin olanaklar listesine ragmen madde iki grup si-
nirh sayl icermektedir. Birincisi sirketler arasinda yasak birlesmelere vurgu yapmakta, ikincisi ise,
ticaret sirketleriyle dernek, vakif ve tek kisi isletmesinin birlesmesini dizenleme disi birakmaktadir.
Bazi birlesmeler caiz degildir: (1) Bir sermaye sirketi, kendisi devrolunan sirket olarak, kollektif ve
komandit sirketlerle birlesemez. Yani bu varsayimda sermaye sirketi muhakkak devralan sirket olma-
hdir. Bir sinirsiz sorumlu sirketin sinirli sorumlu sirketi devralmasi kanunca uygun goérdlmemistir. (2)
Kooperatifler de devrolunan sirket olmalari halinde sahis sirketleri ile birlesemezler. 6

139/7/1956 tarih ve 9353 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir.

146102 sayilli Kanun Gerekgesi: Md.136/f.1 (Kaynak: Libra Serisi - Seckin Yayinevi)
156102 saylli Kanun Gerekgesi: Md.137 (Kaynak: Libra Serisi - Seckin Yayinevi)
166102 sayilli Kanun Gerekgesi: Md.137 (Kaynak: Libra Serisi - Seckin Yayinevi)
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Sirket borglarindan kisisel olarak sorumlu olan ortaklarin, sirket bor¢larindan sorumlu tutulmayan
ortaklara déniismeleri uygun gorilmus, tersi reddedilmistir. Clnku, sirket borclarindan ortaklarin ki-
sisel olarak sorumlu olduklari bir sahis sirketinin anonim sirkete iltihak etmesiyle, sermaye sirketinin
ortaklarinin sirket borglarindan sorumlu tutulmayacaklari bir konuma gelmeleri, sahis sirketinin ala-
caklilarinin korunmasini gerektirir, fakat anonim sirket paysahiplerinin kolektif sirket ortagi sifatiyla
sinirsiz sorumlu olmalari halinde alacaklilarin korunmasina gerek yoktur.Z7

Birlesmede, kooperatifin sinirli sorumlu olup olmamasi rol oynamaz.18

8- Tasfiye halindeki bir sirketin birlesmeye katilmasi mumkin madr?

TTK Md. 138/f.1'e gore; "Tasfiye halindeki bir sirket, malvarliginin dagitilmasina baslanmamissa ve
devrolunan sirket olmasi sartiyla, birlesmeye katilabilir."

Burada amaclanan sirketi fillen sona erdirmek yerine baska bir kurum biinyesine katarak kismi de
olsa hayatiyetine devam ettirmektir.19

Soz konusu yasal diizenlemeden anlasilacag! Uzere, tasfiye halindeki her sirket birlesmeye katila-
maz. Tasfiye sirecine girmis sirketin;

1- Malvarliginin (yani tasfiye paylarinin)dagitiimasina baslanmamis olmasi,

2- Devralan sirket degil devrolunan sirket olmasi

sartlarini tasimasi gerekir.

Tasfiye kapsaminda bazi varliklarin satisina baslaniimis olmasinin burada dagitim olarak degerlen-
dirilmemesi yoniinde gorusler mevcuttur.20

9- Sermayenin kaybi veya borca batiklik halinde birlesmeye katilma hangi sartlarla mimkundtr?

TTK Md. 139/f.1'e gore; "Sermayesiyle kanuni yedek akcgeleri toplaminin yarisi zararlarla kaybolan
veya borca batik durumda bulunan bir sirket, kaybolan sermayeyi veya gerekiyorsa borca batiklik
durumunu karsilayabilecek tutarda serbestce, tasarruf edilebilen 6zvarlija sahip bulunan bir sirket ile
birlesebilir."

Birlesme 6gretisinde tartisilan sermayesini belli bir oranda yitirmis veya borca batik olan bir sir-
ketin birlesmeye katilip katilamayacagina iliskin soru 139'uncu maddede olumlu cevaplanmistir. Bu
sorun, olumlu bir sekilde ¢dziilmekte, bu suretle sagliga kavusturucu (iyilestirici) birlesmeye cevaz
verilmektedir.2L

Sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin yarisi bilanco zararlariyla yitirilmisse eksi bilango; za-
rarlar bunun Ustlindeyse (yarisindan fazlasi ise) borca batiklik durumu, teknik terimle kirmizi bilanco
vardir.2 Borca batiklik varliklari borglarini karsilamaya yetmeme durumunu ifade eder.3

Eksi bilango veya kirmizi bilangoya sahip bir sirket, bu durumu karsilayabilecek derecede gugli bir
Ozvarliga sahip olan bir sirkete devrolunabilir.

176102 sayilli KanunGerekgesi: Md.137 (Kaynak: Libra Serisi- Seckin Yayinevi)
186102 sayilli KanunGerekgesi: Md.137 (Kaynak: Libra Serisi- Seckin Yayinevi)
9 Ersin Nazall, a.g.e, s 64.
2 Ersin Nazall, a.g.e, s 64.
216102 sayili KanunGerekcesi: Md.139 (Kaynak: Libra Serisi- Seckin Yayinevi)
26102 sayill KanunGerekcesi: Md.139 (Kaynak: Libra Serisi- Seckin Yayinevi)
2B Ersin Nazali, a.g.e, s 64.
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10- Birlesme islemi ortaklik paylari ve haklarini nasil etkiler?

TTK Md. 140/f.1'e goére; "Devrolunan sirketin ortaklarinin, mevcut ortaklik paylarini ve haklarini
karsilayacak degerde, devralan sirketin paylari ve haklari izerinde istemde bulunma haklari vardir. Bu
istem hakki, birlesmeye katilan sirketlerin malvarliklarinin degeri, oy haklarinin dagihmi ve 6nem tasi-
yan diger hususlar dikkate alinarak hesaplanir.”

Birinci fikrada birlesme hukukuna hakim birlesmeyi tanimlayan ilkelerden biri olan ortak olma du-
rumunun devamliligi kisaca sirket payinin devamlihgi (korunmasi) ilkesi, kanunf ifadesini bulmustur.28

Devamlilik ilkesiZ devralan ile devrolunan sirketlerin malvarliksal buyukliginden dogan, mutlak
olmayan esitlikle tanimlanir. Esitlik, buyikliklerin oranlanmasina gére bulunmus bir anlasiimis deger-
dir. Bu esitlik, hikimdeki "karsilayacak degerde" ibaresiyle aciklanmistir. Esitlik sadece parasal olarak
degil haklara iliskin esitlik bakimindan da s6z konusudur.

Mevcut ortaklik paylari ve haklarindan kasit, devrolunan sirketteki sirkete katilma pay! ve paya
bagl malvarhgi, yénetim, denetim ve inceleme haklaridir. Bu terim, azlik haklarini kapsayamaz. Cin-
ku, devrolunan sirkette azlik haklarina sahip bir ortak, oransal esitlik sebebiyle devralan sirkette azlik
hakkini haiz olmayabilir.Z7

Oransal esitlik, degerlendirmenin birlesmeye katilan sirketlerde ayni gin itibariyla yapilmasini
da gerektirir. S6z konusu "gun" maddenin besinci fikrasinda birlesme s6zlesmesinin imzalandi§i gin
olarak belirtildigine goére anilan "gin"G birlesme gini olarak kabul edebiliriz.28

11- istem hakkinin degerini belirleyecek olan ve yasa hilkmiinde amagclanan esitligi saglayacak
olan deger nasil hesaplanmalidir?

Hesaplamada, birlesen sirketlerin malvarligi degerleri, oy haklarinin dagihmi ve birlesmenin sagli-
ga kavusturucu (iyilestirici) olup olmadigi, paylarin itibart degerleri, primli pay cikarilip ¢ikarilmadigi
gibi 6nem tasiyan her husus dikkate alinir. Aiman ve isvicre 6gretisinde, birlesmede bir veya birden
cok sirketin minfesih olacagina bakilmaksizin bitiin sirketlerin yasayan sirket degeri ile hesaba katil-
mas! gerektigi gorusii hakimdir. Stz konusu olan yasayan gercek degerdir (ikinci fikraya bakilmaldir).
Aksi halde devralan ile devrolunan sirketlerin degeri arasinda (biyik haksizliklara yol agacak) bir
esitsizlik dogar.2

12- Eski TTK'da olmayan 'denklestirme 6demesi' neyi ifade etmektedir?

TTK Md. 140/f.2'ye gbre; "Ortaklik paylarinin degisim oranlari belirlenirken, devrolunan sirketin
ortaklarina tahsis olunan ortaklik paylarinin gercek degerlerinin onda birini asmamasi sartiyla, bir
denklestirme 6ddenmesi 6ngorulebilir.”

246102 sayill Kanun Gerekgesi: Md.140/f.1 (Kaynak: Libra Serisi - Seckin Yayinevi)

S Sirketin devamlihginin genel istisnasi, 141. maddede yer alan ayriima akgesidir. Ozel bir istisna ise, intifa senetlerinin
satin alinmasina iliskin olup 140. maddesinin besinci fikrasinda yer almaktadir.

266102 sayill Kanun Gerekcesi: Md.140/f.1 (Kaynak: Libra Serisi - Seckin Yayinevi)

276102 sayilll Kanun Gerekcesi: Md.140/f.1 (Kaynak: Libra Serisi - Seckin Yayinevi)

286102 sayill Kanun Gerekcesi: Md.140/f.1 (Kaynak: Libra Serisi - Seckin Yayinevi)

206102 sayilll Kanun Gerekcesi: Md.140/f.1 (Kaynak: Libra Serisi - Seckin Yayinevi)
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Eski birlesme hukukumuzda izin verilmeyen denklestirme ddemesini (akgesini) diizenlemektedir.
Denklestirme akgesi, malvarliklarinin degerlendiriimesinde sikgca -hemen hemen her zaman - ortaya
¢cikan kisurun atilmasi karsiliginda verilecek nakdi ifade eder. Denklestirme akgesi birlesmenin kav-
ramsal bir 6Jesi olmayip, birlesmenin uygulanmasini kolaylastiran bir aractir. Mesela, devrolunan
sirketin ortaklarina devralan sirkette beherinin itibari degeri on Turk Lirasi ve bir kurus degerinde pay
verilecekse, devralan sirkette bu degerde veya katlari degerinde pay bulmak ¢ok zordur. Oysa bir
kurus (yani bir kuruslar toplami) nakit olarak ortaklara édenirse birlesmenin uygulamasi kolaylasir.3

13- Devrolunan sirkette bulunan imtiyaz haklari veya intifa senetleri icin devralan sirkette esde-
gerde haklarin saglanamamasi durumunda hak kaybi nasil telafi edilir?

TTK Md. 140/f.4'e gore; "Devrolunan sirkette mevcut bulunan paylara bagl imtiyaz haklar karsili-
ginda, devralan sirkette es degerde haklar veya uygun bir karsilik verilir."

TTK Md. 140/f.5'e gore ise; Devralan sirket, devrolunan sirketin intifa senedi sahiplerine, es degerli
haklar tanimak veya intifa senetlerini, birlesme s6zlesmesinin yapildigi tarihteki gercek degeriyle satin
almak zorundadir.

Gercek degeriyle satin alma kuralinin uygulanamamasi nedeniyle karsihgin verilebilmesi icin dev-
ralan sirkette esdegerde haklarin saglanamamasi gerekir. Boyle bir durumun olusmasi durumunda
olusan hak kaybinin esitlik ilkesi geregi telafi edilmesi gerekir.

Esas olan imtiyazli paylarin veya intifa senetlerinin tam karsiigi olan imtiyazli paylari ve intifa
senetlerini vermektir. Paylarin ve intifa senetlerinin tam karsiigini almak pay sahibinin kanunt ve kal-
dirthip sinirlandirilamayacak hakkidir. Sirketin bu konuda herhangi bir yetkisi yoktur. Ancak, yeni tir-
de (veya yeni sirkette) imtiyazli pay senetleri veya intifa haklari yaratmaya tirtin nitelik ve 6zellikleri
imkan vermiyor ise o0 zaman bir zorunluluk olarak ilgili pay sahiplerine uygun bir tazminat 6denir.3

14- Devralan sirketin sermaye artirimina gitmesi zorunlu mudur?

TTK Md. 142/f.1'e gore; "Devralma yoluyla birlesmede, devralan sirket, sermayesini, devrolunan
sirketin ortaklarinin haklarinin korunabilmesi igin gerekli olan diizeyde, artirmak zorundadir."

Bu hikimde aslinda yukarida belirtilen sekilde esdederde haklarin saglanamamasi durumunu te-
lafi amachdir denilebilir.

Devralan sirkette sermaye artirrminin yapilmasi zorunlugu (141'inci maddedeki istisnai durum
disinda) "ortak"ligin devaminin geregidir. Bu sebeple sermaye artirimi devralan sirkette bir zorun-
luluktur; emredici niteliktedir. Ancak sermaye artiriminin kapsami (yiksekligi) her zaman paylarin
degistiriimesi oranina gore belirlenmez; sirketler kendi paylarini iktisap etmislerse, bu olgu sermaye
artinminin miktarini etkiler. Devralan sirket kendi paylarini/hisse senetlerini iktisap etmisse gereksi-
nim duyulan paylar s6z konusu paylardan karsilanabilecegi icin, mezkdr paylarin miktari yapilacak
sermaye artirrmindan dusulir. Ayni sekilde devrolunan anonim sirketin iktisap ettigi kendi paylarinin
devralan sirkette karsiligi bulunmayacagi, yani devralinan anonim sirket devralanda ortak olmayacagi
icin bunlar da hesaplamaya katilmayacaktir. 2

06102 sayil Kanun Gerekcesi: Md.140/f.2(Kaynak: Libra Serisi- Sec¢kin Yayinevi)
36102 sayil Kanun Gerekcesi: Md.183/f.3(Kaynak: Libra Serisi- Sec¢kin Yayinevi)
26102 sayil Kanun Gerekcesi: Md.142/f.1(Kaynak: Libra Serisi- Sec¢kin Yayinevi)
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15- Birlesmede 'Ara Bilanco' uygulamasi ne zaman zorunludur? Nasil uygulanir?

TTK Md. 144/f.1'e gore; "Birlesme sozlesmesinin imzalandigi tarih ile bilango gunl arasinda alti
aydan fazla zaman gegmisse veya son bilanconun ¢ikarilmasindan sonra, birlesmeye katilan sirketlerin
malvarliklarinda 6nemli degisiklikler meydana gelmisse, birlesmeye katilan sirketler bir ara bilango
¢ctkarmak zorundadir."

Ara bilango faaliyet yili icinde ¢ikarilan bilangodur.

Yasal diizenlemeden anlasilacagi lzere ara bilango cikarilmasi icin asagida acgiklanan iki durum-
dan birinin gerceklesmesi gerekir:

a) Birlesme sozlesmesinin imzalandi§i tarih ile bilanco giint arasinda alti aydan fazla zamanin
gecmesi:

- Sartin unsurlari; Ara bilangonun cikarilmasini zorunlu kilan sebeplerden birincisi, (yillik) bilango
guni ile birlesme s6zlesmesi arasinda alti aydan fazla surenin ge¢mis olmasidir.3

- Sartin sebebi: Faaliyet yilinin yarisindan fazlasinin idrak edilmis olmasi, son yillik bilangodaki
deger ve sonuglarin birlesme bilangosuna esas kabul edilebilmesi olanadini ortadan kaldirir. Cunku
alti ayl asan faaliyet, eski bilangconun deger ve sonuglarini olumlu veya olumsuz yonde degistirmistir.
Durumu tam olarak gorebilmek ve birlesmeyi hesaben yapilandirabilmek icin, yeni bir bilangoya ge-
reksinim vardir.31

b) Son bilangconun ¢ikarilmasindan sonra, birlesmeye katilan sirketlerin malvarliklarinda énemli
degisikliklerin meydana gelmesi:

- Sartin unsurlari: Ara bilan¢o dizenlenmesini gerektiren ikinci sebep birlesmeye katilan sirketle-
rin malvarliklarinda 6nemli bir degdisikligin meydana gelmesidir.

Yukarida yer verilen sartta yer alan "alti aylik siire gegmesi® unsuru anilan sart icin gecerli degildir.3

- Sartin sebebi: Madde gerekcesinde herhangi bir sebep belirtiimemisse de sz konusu durum-
da ara bilango c¢ikarilmasinin zorunlu tutulmasinin sebebinin, ara bilanco cikariimasi igin belirlenen
durumlardan ilkinde yer alan alti aylik sire tamamlanmadan, bilanco kalemlerinin gecerliligini etki-
leyecek nitelikteki dnemli bir degisikligin mali tablolara aktarilmasinin saglanmasi oldugunu dusun-
mekteyiz.

- Sarta iliskin 6rnek: Malvarliginda énemli degisiklige, bir kooperatifte cok sayida ortagin ¢gikmasi,
sirketin faaliyet yili zararinin anormal artmasi, blyik bir tesisin satilmasi 6rnek olarak gosterilebilir. 3

Peki ara bilangonun yillik bilangodan farki nedir? Ara bilango ¢ikarilmasina iliskin hangi kolaylik-
lar 6ngorulmustar?

TTK Md. 144/f.2'ye gore; "Asagidaki hikumler sakli olmak kaydi ile, ara bilangoya yillik bilangoya
iliskin hikiim ve ilkeler uygulanir. Ara bilanco igin;

a) Fiziki envanter c¢ikarilmasi gerekli degildir;

b) Son bilangcoda kabul edilen degerlemeler, sadece ticari defterdeki hareketler élglisiinde degisti-

rilir; amortismanlar, deger duzeltmeleri ve karsiliklar ile ticari defterlerden anlasiimayan isletme
icin 6nemli deger degisiklikleri de dikkate alnir."

P 6102 sayilll Kanun Gerekcesi:Md.144/f.1 (Kaynak: Libra Serisi - Seckin Yayinevi)
346102 sayilll Kanun Gerekcesi:Md.144/f.1 (Kaynak: Libra Serisi - Seckin Yayinevi)
$H 6102 sayilll Kanun Gerekgesi:Md.144/f.1 (Kaynak: Libra Serisi - Seckin Yayinevi)
$H 6102 sayilll Kanun Gerekcesi:Md.144/f.1 (Kaynak: Libra Serisi - Seckin Yayinevi)
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16- Birlesme Sozlesmesi slrecinin asamalari, sartlari ve ilkelerinin yasal dayanagi nedir?

Birlesme sozlesmesi sureci yasal dayanagr TTK'nin 145 ila 154. maddeleridir. S6z konusu madde
araliginda kanun koyucu tarafindan yapilan basliklandirmaya gore birlesme s6zlesmesinin olusturul-
masindan kesinlesmesine kadar olan stirecin dokimu asagida tablolastiriimistir.

YASAL
SIRA  SURECIN ASAMALARI ACIKLAMA DAYANAK
(Md. /Fk.)
Yazili Altyapinin
1 145, 146, 147
Olusturulmasi

Birlesme sozlesmesi yazili sekilde yapilir. S6zlesme,

birlesmeye katilan sirketlerin, yonetim organlarinca 145/1
11 Birlesme Soézlesmesi imzalanir ve genel kurullar tarafindan onaylanir.
Birlesme s6zlesmesinin icerigi 146. maddede
146/1
aciklanmistir.
Birlesmeye katilan sirketlerin yénetim organlari, ayr ayri 14701
veya birlikte, birlesme hakkinda bir rapor hazirlarlar.
Birlesme raporunun icerigi Md. 147/2. fikrasinda
147/2
aciklanmistir.
1.2 Birlesme Raporu Yeni kurulus yoluyla birlesmede birlesme raporuna yeni
sirketin so6zlesmesinin eklenmesi sarti hukim altina 147/3
alinmistir.
Kucguk 6lcekli sirketlere iliskin bu konudaki istisna
14714
aciklanmistir.
148
Birlesmeye katilan sirketlerin; birlesme sézlesmesini,
birlesme raporunu ve birlesmeye esas olusturan 14801
bilancoyu, bu konuda uzman olan bir islem denetgisine
denetlettirmeleri sarttir.
2 Denetim ) . L
Islem denetgisine amaca yardimci olacak her turlu bilgi 1482
ve belgenin verilme zorunlulugu yasalastiriimistir.
Denetleme raporunun icerigi yasalastiriimistir. 148/3
Kucguk 6lcekli sirketlere iliskin bu konudaki istisna
148/4
aciklanmistir.
3 inceleme ve Bildirim 149,150

Birlesmeye katilan sirketlerden her biri, merkezleriyle
subelerinde ve halka acik anonim sirketler ise Sermaye
) Piyasas! Kurulunun éngorecegdi yerlerde, genel kurul
31 Inceleme Hakki . . L . 149/1
kararindan 6nceki otuz gun iginde;
a) Birlesme sézlesmesini,

b) Birlesme raporunu,
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Malvarhgindaki
Degisimlerin Bildirimi
Odevi

Karar

c) Denetleme raporunu,

d) Son ug¢ yilin yilsonu finansal tablolariyla yillik faaliyet
raporlarini, gereginde ara bilangolarini,

ortaklarin, intifa senedi sahipleriyle sirket tarafindan

ihrac edilmis bulunan menkul kiymet hamillerinin,

menfaati bulunan Kkisilerin ve diger ilgililerin incelemesine
sunmakla yukamludar.

Ortaklarin, intifa senedi sahipleriyle sirket tarafindan ihrac
edilmis bulunan menkul kiymet hamillerinin, menfaati 149/2
bulunan kisilerin ve diger ilgililerin bilgi ve belge isteme

hakki yasalastiriimistir.

inceleme yapma hakkinin sicil gazetesinde ilani

ongoralmaustir. 14913
Belgelerin nereye tevdi edildiklerini ve nerelerde

incelemeye hazir tutulduklarinin ilan edilmesine iliskin 149/4
gereklilik yasalastiriimistir.

Kucuk 6lcekli sirketlere iliskin bu konudaki istisna

aciklanmistir. 14915
Birlesmeye katilan sirketlerden birinin aktif veya pasif
varliklarinda, birlesme sézlesmesinin imzasi tarihiyle,

bu sézlesmenin genel kurulda onaya sunulacagi tarih

arasinda, 6nemli degisiklik meydana gelmisse, yonetim 150/1
organi, bu durumu kendi genel kuruluna ve birlesmeye

katilan diger sirketlerin yonetim organlarina yazil olarak

bildirir.

Malvarhgindaki degisimlerin bildiriimesinin ardindan

150/2
yapilmasi gereken hukum altina ahinmistir.

151

Yodnetim organinin, genel kurula birlesme sézlesmesini

sunar. Ayrica bu fikrada 6zellikli durumlar itibariyle 1511
birlesme s6zlesmesinin oylanmasina iliskin oranlar

belirlenmistir.

Bu fikralarda sirket tiirleri itibariyle oylama ilkeleri

belirlenmistir. 151/2,3.4
Birlesme s6zlesmesi bir ayrilma akg¢esini 6ngoriyorsa

birlesme sdzlesmesinin onaylanma orani belirlenmistir. 15175
Birlesme s6zlesmesinde devrolunan sirketin isletme

konusunda degisiklik dngérulmisse birlesme 151/6

s6zlesmesinin onaylanma orani belirlenmistir.
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5 Kesinlesme 152,154
Birlesmeye katilan sirketler tarafindan birlesme karari

alinir alinmaz, yénetim organlari, birlesmenin tescili igin 152/1
ticaret siciline basvurur.

5.1 Tescil ) ) ) ) N
Devralan sirket, birlesmenin geregi olarak sermayesini
artirmissa, ek olarak esas s6zlesme degisiklikleri de ticaret 152/2
siciline sunulur.
. Birlesme karari, Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan
5.2 llan 154/1

olunur.

17- Birlesme s6zlesmesinin kesinlesmesinin hukuki sonuclari nelerdir?
Calismanin 6nceki sorusunda yer verilen tabloda belirtilen sirecin sonucunda birlesme islemi ke-
sinlesir ve asagidaki tabloda yasal dayanaklari ile aciklanan hukuki sonuglar meydana gelir.

BIRLESME SOZLESMESININ YASAL
TICARET SICILINE TESCILININ  ACIKLAMA DAYANAK
SONUCGLARI (Md./Fk.)
infisah Devrolunan sirket, birlesmenin ticaret siciline tescili ile

o 136/4, 152/3
(Hukuken Yok Olma-Y okluk) infisah eder.

) ) Birlesme, birlesmenin ticaret siciline tescili ile gecerlilik
Kulli halefiyet ) ) . )
kazanir. Tescil aninda, devrolunan sirketin batun aktif ve 136/4, 153/1,

(Tamamen devir) o . )
pasifi kendiliginden devralan sirkete gecer.
Devrolunan sirketin ortaklari devralan sirketin ortagi
olur. (Ancak bu sonug, devralan sirketin kendi adina fakat

. bu sirket hesabina hareket eden kisinin elinde bulunan

Kendiliginden ortaklik ) ) . ) . 136/3, 153/2
paylar ile devrolunan sirketin kendi adina fakat bu sirket
hesabina hareket eden kisinin elinde bulunan paylar igin

dogmaz.)

2.2- 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununa Goére Sirket Birlesmelerine iliskin Ozellikli Durumlar

18- Birlesme kari nasil hesaplanir? Birlesme kari vergiye tabi midir?

KVK'nin 'Birlesme' baslkli Md.18/1. fikrasina gore;

" (1) Bir veya birka¢ kurumun diger bir kurumla birlesmesi, birlesme nedeniyle infisah eden ku-
rumlar bakimindan tasfiye hilkkmindedir. Ancak, birlesmede tasfiye kari yerine birlesme kéari vergiye
matrah olur.

Dolayisiyla, birlesme tarihine kadar, birlesen kurumda ortaya ¢ikan faaliyet kérlari ile birlikte deger
artislarinin da vergilendirilmesi gerekecektir.3/

KVK'nin 'Birlesme' baslkli Md.18/2. fikrasina gore;

"(2) Tasfiye karinin tespiti hakkindaki hukumler, birlesme karinin tespitinde de gecerlidir. Su ka-
dar ki, minfesih kurumun veya kurumlarin ortaklarina ya da sahiplerine birlesilen kurum tarafindan

3703/04/2007 tarih ve 26482 sayill Resmi Gazete' de yayimlanan 1 Seri Numarali Kurumlar Vergisi Genel Tebligi.
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dogrudan dogruya veya dolayl olarak verilen degerler, kurumun tasfiyesi halinde ortaklara dagitilan
degerler yerine gecer. Birlesilen kurumdan alinan degerler Vergi Usul Kanununda yazili esaslara gére
degerlenir."

Vergili birlesme olarak da ifade edilebilen bu tir birlesmelerde, tasfiye karinin tespiti hakkindaki
hukumler, birlesme karinin tespitinde de gecerlidir. Su kadar ki; minfesih kurumun veya kurumlarin,
ortaklarina ya da sahiplerine birlesilen kurum tarafindan dogrudan dogruya veya dolayli olarak verilen
degerler, kurumun tasfiyesi halinde ortaklara dagitilan degerler yerine gececektir.38

Yukarida yer verilen yasal dizenlemelerden de anlasilacadi Uzere, vergili birlesme olarak da ad-
landirilan bu tir birlesme vergiye tabidir ve karin tasfiye karl gibi hesaplanmasi gerekmektedir. Ancak
asagidaki soruda da aciklanacagi Uzere tasfiye ile birlesme arasinda karin hesaplanmasi icin tasfiye
hikamlerinin birlesme kari hesaplanirken aynen uygulanmasi mimkin degildir.

19- Tasfiye kari ile birlesme kari kavramlari arasindaki farklar nelerdir?

KVK'nin Md. 18/2. fikrasina gore; "Tasfiye karinin tespiti hakkindaki huktumler, birlesme karinin
tespitinde de gecerlidir."

KVK'nin 17. maddesine gore tasfiye kari; "Tasfiye déneminin sonundaki servet degeri ile tasfiye
doéneminin basindaki servet degeri arasindaki olumlu farktir."

Yukaridaki hukimler cercevesinde tasfiye donemi bagsi ile sonu arasindaki servet degeri farki birles-
me karini olusturacaktir. Ancak 18. maddede, kurumlarin feshi ile ilgili 17. madde hukamlerine yolla-
ma yaplilmasina karsin, birlesmede bu hikiamlerin oldugu gibi uygulanmasina olanak yoktur. Cunki;3®

a) Donem basi servet degeri ile, dénem sonu servet degeri kavramlari birlesme icin gercekgi degil-
dir. Birlesme aninda heniz infisah etmemis kurumun birlesme aninda VUK hikimlerine gére deger-
lenmis mevcut alacak ve borglari oldugu gibi devredilecektir. Yani tasfiye baslangici ve sonu birlesiktir.
Aynidir. Bu yonden tasfiye karindan farkli bir kavramdir.

b) Tasfiyede tasfiye dénemi basindaki sirket mevcutlari, alacaklari ve borglari tasfiye dénemi bo-
yunca satilarak, tahsil edilerek ve 6denerek; tasfiye donemi sonunda bilango yalnizca sermaye (yedek
ve karlar dahil) ve nakit varliklara donismektedir. Oysa birlesmede birlesen sirketin mevcut alacak ve
borclari oldugu gibi katihnansirkete verilmektedir.

20- Tasfiye donemi ile birlesme dénemi kavramlari arasindaki farklar nelerdir?

Birlesmeye iliskin sire¢ calismanin '16' numarali sorusuna istinaden aciklanmistir. S6z konusu
sure¢ dikkate alindiginda birlesmenin gerek basladidi, gerekse sonuclandigi tarihi, birlesme s6zlesme-
sinin ilgili genel kurullarca tasdik tarihinden baska bir tarihe baglama imkani olamaz.4

Birlesmede baslangic ve bitimi belli olan ve dénemler olarak ifade edilebilecek bir yapi yoktur.
Birlesmenin meydana gelmesi halinde ortada bir veya birka¢ kurumun bulunacagi tabidir. Birlesme
nedeniyle infisah eden kurumlar tasfiye edilir. Ancak birlesen kurumun sicilden silindigi tarihe kadar

3B 1 Seri Numarali Kurumlar Vergisi Genel Tebligi.
P Sefik Cakmak, Beyanname Diizenleme Rehberi - Kurumlar Vergisi, Olus Yayincilik, Ankara, Nisan, 2013, s: 145.
QYilmaz Ozbalci, a.g.e, s 516.
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bir ddnemden bahsetmek mimkindir. Her ne kadar TTK'da birlesme, tasfiyesiz infisah olarak belirtil-
mesine karsin, bir kurumun infisah etmesinin tasfiye hikmunde oldugu belirtilmistir.4.

Tasfiye halinde, tasfiyenin baslangici, sirketin infisahinin tescil tarihi, bitimi ise tasfiye sonu bilangosu
veya nihai hesabinin genel kurulca tasdik tarihidir. Birlesme halinde bir 6n tescil yoktur. Birlesmenin
baslangici, genel kurullarin ilk toplanti veya karar tarihine baglanamaz. Cuinkt bunlar hazirlayici islem-
lerdir. Genel kurullar, ilk toplantida, birlesme sdzlesmesinin yapilmasi iznini verirler.£2 Bu dogrultuda
bakildiginda birlesmenin baslangi¢ tarihi veya birlesme déneminin basi gibi bir kavram tanimlanamaz.

Birlesmenin bitimi de, gecmis donemlerde genel kurullarin birlesme sdzlesmesini onayladiklari
tarih olarak kabul edilmistir. 5520 sayil Kanunda, tasfiyenin sonuglanmasi, tasfiye kararinin tesciline
baglaninca, birlesmenin bitiminin de sdzlesme degisikliklerinin tescili tarihine baglanmasi yorumu-
nun getiriimesi mimkundir. Dolayisiyla birlesilen kurum ana s6zlesmesinin tescili ile birlesme ger-
ceklesmis sayilinca, 18. maddenin 2 nolu fikrasi ile tasfiye hikmine yapilan atif dolayisiyla, birlesme
karinin bu tarihten itibaren otuz giin icinde beyani gerekir.43

21- Birlesme kari nasil hesaplanir?

KVK'nin Md. 18/2. fikrasina gore; "Tasfiye karinin tespiti hakkindaki hiktumler, birlesme karinin
tespitinde de gecerlidir."

KVK'nin 17. maddesine gore tasfiye kari; "Tasfiye déneminin sonundaki servet degeri ile tasfiye
doéneminin basindaki servet degeri arasindaki olumlu farktir."

Yukarida degindigimiz Uzere, birlesme déneminin 6zelligi geregince, birlesme karinin, birlesmede
esas alinan servet degeri ile birlesme 6ncesi servet degerinin kiyaslanmasi suretiyle bulunmasi gerekir.

KVK'nin Md. 17/5. fikrasina gore, servet degeri; " Tasfiye doneminin basindaki ve sonundaki

servet degeri, kurumun tasfiye dénemi basindaki ve sonundaki bilangcosunda gorilen 6z sermayesidir."

KVK'nin Md. 18/2. fikrasinin son ciimlesine gore; " Birlesilen kurumdan alinan degerler Vergi Usul
Kanununda yazili esaslara gore degerlenir."

Anilan yasal diizenlemeler birlikte diistinaldiginde birlesme 6ncesi servet degeri, birlesme dolayi-
s ile infisah eden kurumun birlesmeden 6nceki mali bilangosuna goére tespit edilen 6zsermayedir. Bu
bilancoda, birlesilen kuruma intikal edecek varliklar, Vergi Usul Kanununun iktisadi isletmelere dahil
kiymetlerin degerlenmesi ile ilgili hukimlerine gore, 'iktisap bedeli' ile degerlenir.44

Birlesme dolayisi ile birlesen kuruma ait varliklar cari degerle degerlemeye tabi tutulacak; birle-
silen kurumdan bu sekilde bulunulan deger karsiliinda pay alinacaktir. Birlesme karinin tespiti icin,
birlesme 6ncesi servet degeri ile kiyaslanacak olan bu degerdir. Bu ayni zamanda, birlesilen kurumdan
alinan pay senetlerinin degerine tekabil eder.%6

Kurumlar Vergisi Kanununun, 18. maddesinin ikinci fikrasinda, birlesilen kurumdan alinan deger-
lerin VUK'da yazili esaslara gore degerlenecegi belirtiimistir. Birlesen kurumun alacagi pay senetleri bu
hikim geregince degerlenecek ve birlesmedeki (birlesme sonrasi) servet degerine, bir baska yénden

4 Dogan Senyiiz, MehmetYice, Dogan Gercek: Turk Vergi Sistemi, Ekin, Bursa, 2012, s: 220.
£2Yimaz Ozbalcl, a.g.e, s 516.
AYilmaz Ozbalcl, a.g.e, s 516.
4Yimaz Ozbalcl, a.g.e, s 517.
&Yilmaz Ozbalcl, a.g.e, s 517.
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bu sekilde varilmis olacaktir. Bilindigi Uzere, VUK'a gore iktisadi isletmelere dahil hisse senetleri, alis
bedeli ile degerlenir. Birlesilen kurumdan alinan hisse senetlerinin alis bedeli ise, birlesen kurumun
birlesme dolayisi ile cari degerlerle degerlenmis olan bilangosuna gére bulunacak 6zsermayedir.%6

Ayrica birlesme kar hesaplanirken KVK'nin 18. maddesinin 2. fikrasinda yer alan; "Munfesih kuru-
mun veya kurumlarin ortaklarina ya da sahiplerine birlesilen kurum tarafindan dogrudan dogruya veya
dolayl olarak verilen degerler, kurumun tasfiyesi halinde ortaklara dagditilan degerler yerine geger."
hikmUnin de dikkate alinmasi gerekir.

22- 'Birlesen kurumun safi varhginin (6zsermayesinin) birlesme tarihindeki degerinin kim tara-
findan belirlenecegi' sorununa TTK cercevesinde yapilacak sistematik ve amagsal yorum yéntemiyle
bulunabilecek ¢6zim nedir?

Tartismali hususlardan biriside birlesen kurumun safi varlhiginin (6zsermayesinin) birlesme tarihinde-
ki degerinin nasil belirleneceg@i hususudur. Bir gorise gore, 6zsermayeninbirlesme tarihindeki degeri,
taraflarin karsilikli iradesi ile tespit edilir. Muvazaa hali hari¢ bu deger vergi uygulamasi bakimindan
da esas alinir.47 Diger gorise gore devredilen net varligin cari degerinin mahkemece, bilirkisi raporuna
dayanilarak saptanmasi, mahkemece saptanan 6z sermayenin vergileme uygulamasina esas alinmasi,
0z sermayenin mahkemece saptanmis cari degeri ile, VUK'un degerleme hikiumlerine gére diizenlen-
mis birlesme bilancosu 6z sermayesi arasindaki farkin birlesme kar olarak kabul edilmesi gerekir.88

Birlesme isleminde devredilen varliyin, 6zsermayenin, birlesme tarihindeki degerinin taraflarin
karsilikli iradesi ile mi, yoksa bilirkisi raporuna dayanilarak mi saptanacagdi sorununun cevabinin 6102
saylll TTK'nin genel kabullerinde aranmasi gerekir. Sdéyle ki,

6102 sayil Kanunun 'Ticaret Sirketleri baslikli ikinci kitabinin ‘Genel Hukimler' baslikli birinci
kisminda yer alan, 6762 sayill Kanunun 143'Unci maddesinden alinan, 'Karineler' baslikh 131. mad-
desinin ilk fikrasina goére; "Sermaye olarak konulan ayinlara, bilirkisi tarafindan bicilecek degerler,
ilgililerce kabul edilmis sayilr."

Anilan Kanunun 'Ticaret Sirketleri' baslikl ikinci kitabinin ‘Anonim Sirket' baslikli dérdinci kis-
minda 'VI - Ayni sermaye' alt basliginin altindayer alan, ‘2. De@er bicme' baslikh 343. maddesinin ilk
fikrasina gore; "Konulan ayni sermaye ile kurulus sirasinda devralinacak isletmelere ve ayinlara, sir-
ket merkezinin bulunacagi yerdeki asliye ticaret mahkemesince atanan bilirkisilerce deger
bicilir. Degerleme raporunda, uygulanan degerleme ydnteminin somut olayin 6zellikleri bakimindan
herkes icin en adil ve uygun sec¢im oldugu; sermaye olarak konulan alacaklarin gercekliginin, gecer-
liginin ve 342'nci maddeye uygunlugunun belirlendigi, tahsil edilebilirlikleri ile tam degerleri; ayni
olarak konulan her varlik karsiliginda tahsis edilmesi gereken pay miktari ile Tirk Lirasi karsihgi, tat-
min edici gerekcelerle ve hesap verme ilkesinin icaplarina goére aciklanir. Bu rapora kurucular, islem
denetcisi ve menfaat sahipleri itiraz edebilir. Mahkemenin onayladigi bilirkisi karari kesindir."

343. maddenin gerekcesinde su ifadelere yer verilmistir: "6762 sayili Kanunun 283 Unct maddesi
ve 303'Uncl maddesinin ikinci fikrasiyla benzerlikler tasiyan bu hikim, ayni sermaye ile kurulus
sirasinda devralinacak isletme ve ayinlara, mahkeme tarafindan atanan bilirkisilerce deger bicilmesi

46Yilmaz Ozbalci, a.g.e, s 517.
47Y1maz Ozbalcl, a.g.e, s 517.
M8 Sefik Cakmak, a.g.e, s 145.
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uygulamasini, sagladigi giivenlik sebebiyle devam ettirmekte, bdylece sermayenin korunmasi ilkesinin
geregini yerine getirmektedir." Gerekcenin devaminda "ticaret sicili miadiri mahkeme bilirkisilerince
yapilmis degerlendirmeyi de arayacak" seklinde bir agiklama da mevcuttur.

343. maddenin gerekgesinde yer alan su ifadeler bu konuda TTK'nin amacini net bir sekilde yan-
sitmaktadir: "Diger bazi kanunlarda yer alan ve "mahkemece atanmis bilirkisi" ilkesine istisna getiren,
dizenlemelerin gecerliligini taniyan, yani bunlar sakli tutan bir hilkme, maddede bilincli bir sekilde
yer verilmemistir. Temel bir Kanun olan Tirk Ticaret Kanununun s6z konusu degerlemenin mahkeme
tarafindan atanmis bilirkisilerce yapilmasina iliskin ilkesinin baska kanunlarla asiimasi uygun goril-
memis, hatta uygulama dikkate alindiginda mezkdr istisna sakincali bulunmustur. Ctinki, mahkemece
atanmis bilirkisinin bertaraf edilmesi "burokratik™ bir engelin kaldirilmasi olmayip bir giivencenin
yok edilmesidir. Genel Gerekg¢enin 093. numarasinda yer alan raporda, bazi hallerde ayni sermaye
konulmasinda bilirkisi degerlemesinden vazgecilebilecegine iliskin goriisler heniiz glivenilir bir sis-
temi isaret edememistir. Ayrica, 6zel bir kanunla degerleme yetkisinin bir kisi veya kuruma verilmesi
halinde 550, 551, 562 ve 563'iincii maddeler basta olmak (zere, ¢esitli sorumluluk hiktmleri uygu-
lanmaz duruma gelmektedir. Sisteme bu capta istisna getirilmesine izin vermemek islem givenliginin
geregidir."

Yukarida yer verilen madde hukimleri ve kanun gerekcelerinden anlasilacagi tzere TTK acikca
isletme devralma gibi ayni degerler icerebilecek devralmalarin (birlesmenin de bu kapsam disinda
tutulmamasi gerekir) degerlenmesi hususunun bilirkisiler vasitasiyla yapilmasi gerektigini savunmak-
tadir. Bu ydntemin daha guvenilir oldugu savunularak ilgili kanun maddeleri gerekgelendirilmistir. Bu
kabullenmenin TTK'da sayilan biitliin sirket tiirleri ve sirket devirleri icin gecerli oldugu aciktir.

Dolayisiyla birlesme isleminde devredilen 6zvarligin, 6zsermayenin, birlesme tarihindeki degerinin
taraflarin karsilikli iradesi ile degil, mahkemece atanmis bilirkisi raporuna dayanilarak saptanmasi ge-
rekir. Ancak 343. maddenin ilk fikrasinin son ciimlesine gore, bu rapora kurucular, islem denetgisi ve
menfaat sahipleri itiraz edebilir. Mahkemenin onayladidi bilirkisi karari kesindir.

23- Birlesme kari ne zaman, kim tarafindan beyan edilir?

KVK' nin Md. 18/2. fikrasina goére; "Tasfiye karinin tespiti hakkindaki hikimler, birlesme karinin
tespitinde de gecerlidir."

Yukarida yer verilen hikim birlesme karinin tespiti ile ilgilidir. Ancak birlesme karinin beyani ile
ilgili acik¢a bir atif bulunmamaktadir. Birlesmeyi aciklayan 18. maddede beyan ile ilgili bir agiklama
yer almamaktadir. Bu dogrultuda bakildiginda tasfiye beyannamesi igin 17. maddede yer alan hikim-
ler birlesme karinin beyani icinde gecerli olarak kabul edilir.

KVK'nin Md. 17/2. fikrasina gore; "Tasfiye beyannameleri, tasfiye memurlari tarafindan tasfiye do-
nemlerinin sonundan itibaren Kanunun 14 nct maddesinde yazili sirrelerde; tasfiyenin sona erdigi
doneme iliskin tasfiye beyannamesi ise tasfiyenin sonuclandidi tarihten itibaren otuz gin icinde kuru-
mun bagh oldugu vergi dairesine verilir."

S6z konusu yasa hikmiinde iki beyan siresi 6ngortulmistir:

1- Baslangi¢ ve ara donem tasfiye beyannameleri.

2- Tasfiyenin sona erdigi doneme iliskin tasfiye beyannamesi.

Calismanin 6nceki sorularinda agikladigimiz tzere, birlesme dénemleri tasfiye dénemlerine ben-
zerlik gostermemektedir. Birlesme bir anda gerceklesir. Bu nedenle tasfiyenin sona erdigi déneme ilis-
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kin tasfiye beyannamesi icin 17. maddenin 2. fikrasinda belirlenen "tasfiyenin sonuglandigi tarihten iti-
baren otuz giin icinde kurumun bagl oldugu vergi dairesine verilir." hilkkmi birlesme icinde gecerlidir.

Peki birlesme beyannamesinin verilmesi devrolan kurumun mu, devrolunan kurumun mu sorum-
lulugundadir?

KVK'nin Md. 18/3. fikrasina goére; "Kanunun 17 nci maddesine gore tasfiye memurlarina diisen
sorumluluk ve ddevler, birlesme halinde birlesilen kuruma ait olur."

Birlesmenin kesinlestigi tarihten itibaren 30 gin icinde birlesen kurumun bagh oldugu vergi daire-
sine tasfiye memuru gibi sorumlu kilinan birlesilen kurum tarafindan verilir.

24- Birlesme 6ncesi beyannamelerinin verilme sorumlulugu devrolan kurumun mu, devrolunan
kurumun mu sorumlulugundadir?

Birlesen kurumun beyanname verme siresi gecmemis beyannamelerini birlesilen kurum ver-
mek zorundadir. Bu beyannamelerin verilme siresi birlesme karinin beyani ile baglantili kilinamaz.
(A) kurumu (B) sirketine 07.02.2014'te katilmissa, (A) sirketinin 01.01.2014 - 07.02.2014 dbénemi,
01.01.2013 - 31.12.2013 donemi kurumlar vergisi beyannamelerinin, Ocak 2014 ile 01.02.2014 -
07.02.2014 doénemi muhtasar ve KDV beyannamelerinin birlesilen sirket tarafindan verilmesi gereke-
cektir. Birlesme kari beyannamesinin 07.03.2014 tarihine kadar verilmesi gerekmektedir. Gerek 2013
yili kurumlar vergisi beyannamesinin, gerekse Subat ayr muhtasar ve KDV beyannamelerinin verilme
sureleri bu tarihten sonra dolmaktadir. Ancak bu beyannamelerin de birlesme beyannamesinin verile-
cegi tarihe kadar verilmesi zorunludur. Normal sure artik gecerli olmayacaktir.®

2.3- Genel Bir Ornek
Devrolunan Sirket: (A) Anonim Sirketi,Devralan Sirket: (B) Anonim Sirketi

(A) A.S. NIN BIRLESME ONCESi BILANGCOSU

I-DONEN VARLIKLAR 30.000,00 I- KISAVADELI YAB. KAYN. 25.000,00
C- Ticari Alacaklar 20.000,00 B-Ticari Borglar 25.000,00
1 Alicilar 20.000,00 1 Saticilar 25.000,00

E- Stoklar 10.000,00 II- UZUN VADELI YAB. KAYN. 0,00

1 Ticari Mallar 10.000,00

II-DURAN VARLIKLAR 30.000,00 OZKAYNAKLAR 35.000,00
D-Maddi Duran Varliklar 30.000,00 A- Odenmis Sermaye 30.000,00
4. Tes. Mak. Cihazlar 50.000. 00 C- Kar Yedekleri 5.000,00
8. Bir. Amort.(-) 20.000. 00 1 Yasal Yedekler 5.000,00

AKTIF TOPLAMI 60.000,00 PASIF TOPLAMI 60.000,00

2 Sefik Cakmak, a.g.e, s 147.
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Mahkemece belirlenen cari degerler:

- Ticari mallarin mahkemece belirlenen cari degeri: 20.000,00 TL

- Sabit kiymetlerin mahkemece belirlenen net cari degeri: 35.000,00 TL

- Borglar ve alacaklar icin, mahkemece, birlesme 6ncesi degerler cari deger olarak belirlenmistir.

BIRLESME BILANGCOSU

I-DONEN VARLIKLAR 40.000,00 |- KISAVADELI YAB. KAYN. 25.000,00
C- Ticari Alacaklar 20.000,00 B-Ticari Borglar 25.000,00
1 Alicilar 20.000,00 1 Saticilar 25.000,00
E- Stoklar 20.000,00 II- UZUN VADELIi YAB. KAYN. 0,00
1 Ticari Mallar 10.000,00
II-DURAN VARLIKLAR 35.000,00 OZKAYNAKLAR 50.000,00
D-Maddi Duran Varliklar 35.000,00 A- Odenmis Sermaye 30.000,00
4. Tes. Mak. Cihazlar 35.000,00 C- Kar Yedekleri 5.000,00
1 Yasal Yedekler 5.000,00
G- Birlesme Kari 15.000,00
AKTIF TOPLAMI 75.000,00 PASIFTOPLAMI 75.000,00
3- SONUC

Calismamizda ilk olarak 6102 sayili TTK'nin birlesme ile ilgili hukimleri kanun gerekgesi ile te-
mellendirilerek acgiklanmistir. Ardindan ilk béliumde TTK hiktmleri ile aciklanan birlesme konusunun
5520 sayili KVK hikimleri dogrultusunda irdelenmistir. Son olarak birlesme 6ncesi bilangcosundan
birlesme sonrasi bilangosuna gegis érneklendirilmistir.

KAYNAKCA

« CAKMAK, S Beyanname Dilizenleme Rehberi - Kurumlar Vergisi, Olus Yayincilik, Ankara, Nisan,
2013.

» DINC, M. Yeni Turk Ticaret Kanunu, Libra Serisi, Ankara-2012, 5. Baski.

» NAZALLI, E Vergisel ve Yeni Tirk Ticaret Kanunu Yoniyle Anonim ve Limited Sirketlerde Tasfiye,
Devir, Birlesme, Bolunme ve Tur Degisimi islemleri, Yaklasim, Ankara, 2013, 3. Baski.

« OZBALCI, Y. Kurumlar Vergisi Kanunu Yorum ve Aciklamalari, Olus Yayincilik, Subat,2012.

« SENYUZ, D., YUCE, M., GERCEK, D. Turk Vergi Sistemi, Ekin, Bursa, 2012.

 Turk Dil Kurumu: Turkge So6zluk, 10. Baski, Ankara,2005.

232



