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MALI DURUMU BOZULAN
LIMITED SIRKETLERDE
SERMAYENIN TAMAMLANMASI

PROSEDURU1

FULFILMENT OF CAPITAL COMMITMENT
IN LIMITED COMPANIESIN SHATTERED
FINANCIAL SITUATION

Soner ALTAS®

0z

6762 sayill eski Ticaret Kanunu gibi 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu da limited sirketin sermayesi-
nin kaybedilmesi halinde bazi tedbirlerin alinmasini 6ngérmis ve bu konuda sirket midurlerine bazi
gorevler yuklemistir. Bu tedbirlerden birisi, sermayenin tamamlanmasi hususunu genel kurulun onayi-
na sunmaktir. Ancak, konunun uygulamada yeterince bilinmemesi nedeniyle, limited sirket mudurleri
sirketlerinin anilan diizenleme kapsamina girdiginden dahi haberdar olamamaktadir. Bu calismada,
Tirk Ticaret Kanununa goére mali yapisi bozulan ve sermayesini kaybeden limited sirketlerde serma-
yenin tamamlanmasi ile kalan sermaye ile yetinilmesi hususlari ve yénetim kurulunun bu hususlara
iliskin gorevleri Gzerinde durulmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Limited sirket, zarar, sermaye kaybi, sermayenin tamamlanmasi, kalan sermaye
ile yetinme

ABSTRACT

As was the case with the former Commercial Law, no.6762, the new Turkish Commercial Law, no.
6102, also has provisions for measures to be taken in case of capital loss of limited companies and
imputes some responsibilities to company managers. One of these measures isto submit the fulfiiment
of capital decision for the approval of general meeting. However, company managers are not aware
of the fact that their companies fall within the scope of these rules since this subject is not known
sufficiently. This study deals the abovementioned points.

Keywords: Limited company, loss, capital loss, fulfilment of capital, settlement for the remaining
capital

° Bilim, Sanayi, Teknoloji Basmufettisi
1Bu calismada belirtilen gorusler yazarina ait olup, ¢alistigi Kurumunu baglamaz.
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1- GIRIS

Bilindigi Uzere, 6762 sayili eski Ticaret Kanunu (ETK)'nun 546'nci maddesinde "Esas sermayenin
yarisi kaybedilmis veya sirketin bor¢lari mevcudundan fazla tutmussa, yahut sirketin aciz halinde bu-
lundugu stiphesini uyandiran emareler mevcut ise anonim sirket hakkindaki 324" Ginci madde hikmu
tatbik olunur.” denilerek 324'inct maddeye gondermede bulunmaktaydi. ETK'nun 324'inci maddesi
ise anonim sirketin esas sermayesinin karsiliksiz kalmasi ve borca batik olmasi halinde alinmasi ge-
reken tedbirleri diizenlemekte ve bu konuda anonim sirketin yénetim organina énemli bazi goérevler
yuklemekteydi. 1 Temmuz 2012 tarihinde yurarlige giren 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu2 (TTK)3nun
633'linct maddesinde ise "Esas sermayenin kaybi ya da borca batik olma héllerinde anonim sirketlere
iliskin ilgili hiktmler kiyas yoluyla uygulanir. Ek 6deme yukimlaligi hakkindaki hikimler sakhdir."
hikmune yer verilerek ETK'daki yontem korunmus, limited sirket ydnetim organina, sirket sermaye-
sinin kaybedilmesi veya sirketin borca batik olmasi hallerine iliskin birtakim goérevler yiklenmis ve
bu konuda anonim sirket hikiimlerine yollamada bulunulmustur. Sirket sermayesinin kaybedilmesi
veya sirketin borca batik olmasi hallerine iliskin gérev ve yetkiler ise, TTK'nin 376 ile 377'nci mad-
delerinde duzenlenmistir. Bahsi gecen maddelerde, ETK'daki 324" Ginci maddenin bilanco hukukuna
uymayan hukimleri diizeltiimis; icra ve iflas Kanununda yapilan degisiklikler dikkate alinmis; béylece
pay sahiplerinin, alacaklilarin, sermaye piyasasi aktdrlerinin yatirimlari ve genel ekonomik menfaatleri
koruma altina alinmistir4.

Ancak, gerek ETK'da gerek TTK'da yer verilen bu yikiumlaliklerin uygulamada yeterince bilinme-
mesi nedeniyle, limited sirket midurleri sirket esas sermayesinin karsiliksiz kaldigindan haberdar dahi
olamamakta ve sirketin mali durumu bozuldugu halde gerekli tedbirleri almamaktadirlar. Bu tedbirler-
den birisi de sermayenin tamamlanmasidir. iste bu calismamizda; 6102 sayili Tirk Ticaret Kanununa
goére mali yapisi bozulan ve sermayesini kaybeden limited sirketlerde sermayenin tamamlanmasi ile
kalan sermaye ile yetinilmesi hususlari, 6762 sayili eski Ticaret Kanunu ile karsilastirmali olarak ele
alinmaktadir.

2- ESAS SERMAYESINI KAYBEDEN LIMITED SIRKETLERDE SERMAYENIN TAMAMLANMASI ve

KALAN SERMAYE ILE YETINILMESI

ETK'nin 546'nci maddesi yollamasi ile limited sirketler hakkinda da uygulama imkani bulan 324.
maddesinin ikinci fikrasinda "Sirketin aciz halinde bulundugu siiphesini uyandiran emareler mevcutsa
idare meclisi aktiflerin satis fiyatlari esas olmak Uzere bir ara bilangcosu tanzim eder. Esas sermayenin
Ucte ikisi karsiliksiz kaldigi takdirde, umumi heyet bu sermayenin tamamlanmasina veya kalan Ugcte bir
sermaye ile iktifaya karar vermedigi takdirde sirket feshedilmis sayilir." hikm{ yer almaktaydi.2

214 Subat 2011 tarih ve 27846 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir.

3Calismamizda, karisiklhiga sebebiyet vermemek igin, 29/6/1956 tarihli ve 6762 sayili Turk Ticaret Kanunu igin Eski Tica-
ret Kanunu manasinda ETK, 13 Ocak 2011 tarihli ve 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu i¢in de mer'i Turk Ticaret Kanunu
manasinda TTK kisaltmalari kullaniimistir.

4 Bkz. Turk Ticaret Kanunu Tasarisi ve Adalet Komisyonu Raporu, Esas No:1/324, TBMM Tutanak Dergisi, D6nem:23,
YasamaYili:2, S.Sayis1:96, Nr.112
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Dolayisiyla, limited sirketin aciz halinde bulundugunu gésteren emarelerin5var olmasi durumun-
da, mudur veya mudurler, aktiflerin satis fiyatlarini esas alarak bir ara bilancosu, bagka bir deyisle, mal
varli§i bilangcosu6diizenlemek zorunda idiqETK, m.546, m.324/f.2).

Hazirlanan ara bilangoda, sirket sermayesinin Ugcte ikisinin (2/3) kaybedildiginin tespit edilmesi
halinde, madurin veya mudurlerin vakit gecirmeksizin genel kurulu olaganisti toplantiya ¢agirmasi
gerekiyordu. ETK'nin 324. maddesinin ikinci fikrasi, genel kurula, bu konuda secimlik su iki yolu
tanimisti:

- Birincisi, azalan nispette sermayenin tamamlanmasina karar vermek§

- ikincisi ise kalan ugte bir (1/3) sermaye ile iktifaya karar vermek, bir baska deyisle sermaye azal-
timi yolunu tercih etmekti. Kalan Gcte bir ile yetinme kararn 6gretide genellikle "esas sermaye
indirimi karar" olarak anlasiimaktaydi©.

Ara bilangodan sermayenin Ucte ikisinin kaybedildiginin anlasilmasina karsilik, genel kurulun hig
toplanmamasi veya toplanmakla birlikte yukarida sayilan iki yoldan birine karar vermemesi duru-
munda limited sirket feshedilmis sayiliyordu (ETK, m.546, m.324/f.2). Yargitay T.D.nin 2/4.1970 tarih,
E.1123/K.1347 saylli kararina goére, genel kurul, bu iki yol disinda Gclnci bir secenek olarak dog-
rudan sirketin feshine de karar verebilirdi. Ancak, sirketin Ugte iki oraninda sermayesini kaybetmesi,
kendiliginden ortakhdin feshini gerektirici bir sebep degildil0

5Bu emarelere 6rnek olarak; "Sirketin seri icra ve iflas takiplerine maruz kalmasi, ¢alisanlarin Ucretlerinin devaml ola-
rak ddenmemesi, sirket tarafindan keside edilen kiymetli evrakin (¢ek, bono) karsiliksiz kalmasi, sirketin kredibilitesinin
kesilmesi, sirket borglarinin (vergi, sigorta, ticari borclar) 6denmemesi" gdsterilebilir. Bkz. Fatos KILIC, Anonim Sirketler-
de Mali Durumun Bozulmasi Ve Yonetim Kurulunca Alinacak Tedbirler, web.kobiline.com/docs/AATax/artide/A_S_ma-
lidrm.doc, Erisim: 06/08/2011.

6 Ara bilanco icin, bazi Yargitay kararlarinda "borca batikli bilangosu" veya "reel bilanco" tanimlamalari da kullanil-
mistir. Bkz. Yargitay 19. HD'nin 16/2/2011 tarihli ve E.2011/699, K.2011/1911 sayili; 16/3/2011 tarihli ve E.2011/749,
K.201 1/3328 sayili kararlar.

7Bkz. Goénen ERIS, Anonim Sirketler Hukuku, I. Baski, Seckin Yayinevi, Ankara, 1995, s.248

8Bkz. ismail Doganay, Tiirk Ticaret Kanunu Serhi-I.Cilt, 2. Baski, Olga¢ Matbaasi, Ankara, 1981, s.758-759; ERIS, age,
s.250-253; Yargitay TD'nin 2/4/1970 gin ve E.1970/1123, K.1347 sayili kararinda "Bir anonim sirket sermayesinin ugte
ikisinin karsiliksiz kaldigi anlasildigi bir sirada (ETTK'nin 324/f.2 hikmine goére) sirketin yapacagi sey, evvela sirket
esas sermayesini o anda mevcut 6zvarligi seviyesine indirecek veya sermaye bakiye borglarini heniiz 6dememis olan
hissedarlara sermayeyi tamamlatmak suretiyle hisse senetlerinin nominal degerleri ile gergek degerlerini denk bir hale
getirdikten sonra, ancak sermaye tezyidi (artirrmi) yoluna gidecektir. Sermayeyi 6z varligi seviyesine indirmeden veya
sermaye borglarini édettirmeden dogrudan dogruya sermaye artirilmasi yoluna gidilemez. Aksi halde, yani bu iki yoldan
birinin yerine getiriimemesi halinde sirketin feshedilmis sayllmasi gerekece@i TTK.nun 324/f.2 acikhgi icabidir." denil-
mistir. Ayrica Bkz.Yargitay 11.HD'nin 22.10.1991 tarih, E.1171/K.5580 sayili karari.

9 Bkz. Ahmet Turk, Anonim Ortaklikta Sermaye Kaybi ve Borca Batikligin Hukuki Sonuglari, Nobel Yayin Dagitim, An-
kara, 1999, s.6

10 Bkz. Yargitay 11.HD'nin 28.10.1982 tarih, E.4054/K.4223 sayili karari; Ayrica, Yargitay 11. HD'nin 7/6/1982 tarihli
ve E.198272820, K.1982/2734 sayili kararinda "TTK.nun 324/2. maddesi hikmine gore, esas sermayenin 2/3'niin kay-
bedilmis olmasi halinde sirket genel kurulu bu sermayenin tamamlanmasina veya kalan 1/3 sermaye ile yetinilmesine
karar vermedigi takdirde sirket feshedilmis sayilir. Bu madde hikmi ayni Yasa'nin 434. maddesi ile karsilastirildiginda,
sirket sermayesinin 2/3'niin karsiliksiz kaldiginin anlasilmasi halinde sirketin kendiliginden ve otomatikman minfesih
sayllamayacag anlasiimaktadir. Ancak umumi heyet toplanmaz ve kaybedilen sermaye hakkinda bir karar alinmaz ise,
bu takdirde pay sahibine sirketin miinfesih oldugunun tesbiti yolunda dava hakki tanimak lazim gelir." denilmistir.
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ETK'daki bu dizenlemeye karsilik, TTK'nin 633'lncti maddesi uyarinca limited sirketler hakkinda
da uygulanmasi zorunlu olan 376'nci maddesinin ikinci fikrasinda "Son yillik bilangoya gére, sermaye
ile kanuniyedek akgeler toplaminin (gte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kaldigi anlasildi§i takdirde,
derhal toplantiya cagrilan genel kurul, sermayenin Ucte biri ile yetinme veya sermayenin tamamlanma-
sina karar vermedigi takdirde sirket kendiliginden sona erer." hikmune yer verilmistir.

Anilan fikranin gerekgesinde ise; "son yillik bilangcodan, zararlar sebebiyle sermaye ile kanunf ye-
dek akceler toplaminin dgte ikisinin karsiliksiz kaldigi anlasildigi takdirde, yonetim kurulunun cagrisi
Uzerine genel kurul iki karardan birini alabilir, (1) sermayenin Ucte biri ile yetinme, yani sermayenin
azaltilp zararin bunye disina atilmasi; (2) tamamlama. Bu iki karardan birini almamissa sirket sona
erer. Tasarinin genel kurulu bu secenekler arasinda tercih yapmaya zorlamasinin sebebi, sirketin du-
rumunu bir an dnce acikliga kavusturmak distincesidir. Tamamlama ile, azaltilan sermaye kadar veya
ondan fazla sermaye artirnmi yapilmasi veya bilanco aciklarinin pay sahiplerinin timiince veya bazi
paysahipleri tarafindan kapatilmasi ya da bazi alacaklilarin alacaklarini silmesi kastedilmektedir. Ta-
mamlamada oybirligi saglanirsa her paysahibi bilango a¢idini kapatacak paray1 vermekle yukumladur.
Bu ek yukim ne sermaye konulmasi ne de borg¢ verilmesi olmayip karsiliksizdir. Oybirligi saglanmamis-
sa bazi paysahiplerinin kendi istekleriyle tamamlama yapmalarina engel yoktur." denilmistirll

Dikkat edilecegi Uzere, TTK'nin m.376/f.2 hikmi, ETK m.324'den farkli olarak, sermaye kayipla-
rinda sadece sermayeyi degil, sermaye ile birlikte kanuni yedek akceleri de hesaba katmaktadir. Ayri-
ca, ETK m.324'e gore Ucte iki sermaye kaybi, borca batiklik stiphesi Gizerine hazirlanan ara bilancodan
tespit edilirken, TTK'nin m.376/f.2 hikmine gore Ucte iki sermaye kaybi yillik bilangodan tespit edile-
cektir. Sermaye kaybinin tespitinde dikkate alinacak kanuni yedek akgeler TTK'nin 519'uncu madde-
sinde duzenlenen genel kanuni yedek akcelerdir.22 Sirketin kendi paylarini iktisabinda ayrilacak yedek
akceler (TTK, m.520) ile esas s6zlesme ve genel kurul karan ile sirketin istegiyle ayrilan yedek akceler
(TTK, m.521 vd) sermaye kaybinin tespitinde dikkate alinmaz. Gerek sermaye gerekse kanuni yedek
akce miktari ydninden, sermaye kaybinin tespit edildigi son yillik bilango tarihi itibariyle ulasilan
rakamlar esas alinir. Sermaye kaybina iliskin tedbirlerin uygulanmasi icin, sirket aktifleri toplamindan
borglan cikarildiktan sonra kalan 6z sermayenin, sermaye ve kanuni yedek akcgeler toplaminin (gcte
birinden daha az olmasi gerekirl3

Ucte iki sermaye kaybi su formiil ile tespit edilir: 4

Aktif Toplami-Borg¢lar =< (Sermaye+Kanuni Yedekler)/3

Ornegin, sirketin aktifleri 200.000 TL, borclar 190.000 TL, esas sermayesi 50.000 TL, kanuni ye-
dekler toplami 10.000 TL ise, sirketin 6z sermayesi 10.000 TL olup, bu rakam sermaye ve kanuni
yedekler toplaminin Ugte biri olan 20.000 TL'den daha kicik oldugundan, sirkette Ucte iki sermaye
kaybi gerceklesmis olur.

11 Bkz. Turk Ticaret Kanunu Tasarisi ve Adalet Komisyonu Raporu, Esas No:1/324, S.Sayis1:96, Nr.112

2 Anonim sirketlere iliskin 514 ila 527'nci madde hikumleri limited sirketlere de uygulanir(TTK, m.610).

13 Bkz. ismail Kayar, Yeni TTK'ya Gére Anonim Sirkette Sermaye Kaybi ve Borca Batikligin Tespiti ve Sonuglari, Marmara
Universitesi Hukuk Fakiiltesi Hukuk Arastirmalari Dergisi, Cilt:18, Sayi:2 (2012), s.646

14Bkz. Kayar, agm, s.647
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Dolayisiyla, son yillik bilancodan, zararlar sebebiyle sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin
Ucte ikisinin karsiliksiz kaldiginin anlasiimasi durumunda, mudur veya madarler kurulu genel kurulu
acilen toplantiya ¢cagirmali ve genel kurul da su iki karardan birini almalidir:

(1) Sermayenin Ugte biri ile yetinilmesi, yani sermayenin azaltilip zararin binye disina atilmasi;

(2) Sermayenin tamamlanmasi.

Ucte iki sermaye kaybinda, sirket s6zlesmesinde yer alan, tescil ve ilan edilmis olan esas sermayesi
ile son yillik bilangoda yer alan kanuni yedek akgelerin en az lgte ikisinin eksildigi, dolayisiyla sirke-
tin tescil ve ilan edilen sermaye yapisinin gergek mali durumuna uygun olmadigi ortaya ¢ikmistir. TTK,
bu durumdaki sirkete, sermayeyi tamamlama veya kalan sermaye ile yetinme karari almaya zorlayarak
ya gorindigi gibi olmasini ya da oldugu gibi gérinmesini emretmektedirla

Eger genel kurul bu iki karardan birini almaz ise limited sirket sona erer (TTK, m.633, m.376/f.2).
TTK'nin genel kurulu bu secenekler arasinda tercih yapmaya zorlamasinin sebebi, sirketin durumunu
bir an 6nce acikliga kavusturmak disincesidir. Tamamlama ile azaltilan sermaye kadar veya ondan
fazla sermaye artinmi yapilmasi veya bilango aciklarinin ortaklarin timince veya bazi ortaklar tarafin-
dan kapatilmasi ya da bazi alacaklilarin alacaklarini silmesi kastedilmektedir. Tamamlamada oybirligi
saglanirsa her ortak bilanco ac¢igini kapatacak parayl vermekle yukimludur. Bu yoldaki bir genel kurul
karari belirli bir olaya 6zgl ek yikim ihdas etmis demektir. Bu ek yukiim ne sermaye konulmasi ne
de borg¢ verilmesi olmayip karsiliksizdir. Oybirligi saglanmamissa bazi ortaklarin kendi istekleriyle
tamamlama yapmalarina engel yokturl6

Bu itibarla, Ucte iki sermaye kaybinda, genel kurulun iradesi sermayenin tamamlanmasi yoninde
ise asagidaki yollardan biriyle eksilen sermayenin tamamlanmasi gerekir;I7

1- Ortaklarin ek 6deme yukumldliklerini yerine getirmesi: TTK'nin 633'inci maddesinde "Esas
sermayenin kaybi ya da borca batik olma hallerinde anonim sirketlere iliskin ilgili hukidmler kiyas yo-
luyla uygulanir." denildikten hemen sonra "Ek 6deme yukumliligu hakkindaki hikimler saklidir."
cumlesine yer verilmistir. Limited sirket ortaklarinin ek 6deme yukumlulikleri ise TTK'nin 603 ila
605'inci maddelerinde dizenlenmistir. Bu cercevede, limited sirket ortaklari, sirket stzlesmesiyle,
esas sermaye payl bedeli disinda ek 6deme ile yukimla tutulabilirler (TTK, m.603/f.1). Ancak, TTK,
ek 6deme yukuamluluagun getirilecedi halleri sinirh sayr olarak belirtmistir. Buna gore, limited sirket
ortaklarindan ek 6demede bulunmalari ancak asagida belirtilen ¢ halde istenebilir (TTK, m.603/f.1):

a) Sirket esas sermayesi ile kanuni yedek akceler toplaminin sirketin zararini karsilayamamasi,

b) Sirketin bu ek araclar olmaksizin islerine geregi gibi devaminin mimkin olmamasi,

c) Sirket sdzlesmesinde tanimlanan ve dzkaynak ihtiyaci doguran diger bir halin gerceklesmis

bulunmasi.

Dolayisiyla, limited sirketlerde ek 6édeme yukumlaliga, sirket s6zlesmesinde acikca dngorilmesi
ve sirketin esas sermayesi ile kanuni yedek akgeleri toplaminin sirket zararini karsilayamamasi halin-
de gecerlilik kazanir. Bu sartlarin bulunmamasi halinde ortaklarin ek 6deme yikimluligu dogmaz.
Ornegin; sirket esas sermayesi ile kanuni yedek akceler toplami sirketin zararini karsilayamasa dabhi,

15 Bkz. ismail Kayar, agm, s.650
16 Bkz. Tirk Ticaret Kanunu Tasarisi ve Adalet Komisyonu Raporu, Esas N0:1/324, S.Sayis1:96, Nr.112
17Bkz. ismail Kayar, agm, s.650
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sirket sdzlesmesinde ortaklardan ek éddeme talebinde bulunabilecedi belirtiimemisse, ortaklardan ek
ddemede bulunmalari istenemez.

Ek 6deme yukumluligunin amaci finansal yonden koti duruma dusen, bilanco acigi bulunan
sirkete ortaklarin yapacaklari ek 6demelerle yardimci olmalaridir. Bununla birlikte, ek 6deme yukim-
lalugu, ortaklara, sadece sirkete nakdi 6demelerde bulunmalari borcunu yukleri8 Yoksa, ek édeme
yukimlilugi kapsaminda ortaklarin sirkete ayni bir yardimda bulunmalari talep edilemez.

Ek 6demeler, sartlar gerceklesmis ise, mudiirler tarafindan istenir (TTK, m.603/f.4). Ornegin; sirket
stzlesmesinde ek 6demeye dair bir dizenleme var ve de sirket esas sermayesi ile kanuni yedek akgeler
toplami sirketin zararini karsilayamiyor ise, limited sirket midurleri ortaklardan ek 6demede bulunma-
larini talep edebilir. Bu konuda, genel kurulun ayrica karar almasina gerek yoktur.

TTK, ek 6deme yukumlulaganan, sirket sézlesmesinde, ancak esas sermaye payini esas alan belirli
bir tutar olarak dngorilebilecegini hikme baglamistir. Ancak, bu tutar esas sermaye payinin itibari
degerinin iki katini gecemez (TTK, m.603/f.3). Dolayislyla, sirket sézlesmesinde ek 6deme yukimiine
dair bir dizenleme yer alsa ve sirket esas sermayesi ile kanuni yedek akgeler toplami sirketin zararini
karsilayamasa dahi, ortaklarin sinirsiz sorumluluguna gidilemez. Bir ortaga yuklenebilecek ek 6deme
tutari, o ortagin sahibi oldugu esas sermaye payinin itibari degerinin iki katini asamaz. Ornegin, orta-
gin sahip oldugu esas sermaye payinin itibart degerleri toplami 5.000 TL ise, bu ortaga en fazla 10.000
TL ek 6deme yukimu getirilebilir.

Ayrica, her ortak, sadece kendi esas sermaye payina dusen ek 6demeyi yerine getirmekle yakamla-
diar (TTK, m.603/f.4). Yani, bu konuda ortaklar arasinda miteselsil sorumluluk gecerli olmaz. Ek dde-
me ylkamlalugiand yerine getiren ortak, sorumluluktan kurtulur. Ek 6deme yukimluliginin kurulus
sozlesmesinde yer almasi halinde, TTK m.575 geregi anilan stzlesme kurucularin tamami tarafindan
imzalanacagindan, kurucu ortaklarin tamaminin ek ddeme yukimluligunid onayladigi kabul edilir.
Kanun, kurulus sdzlesmesinde yer almamasi, ancak sonradan sdzlesme degisikligine gidilmesi duru-
munda butin ortaklarin ittifakla karar vermesini sart kosmustur. TTK'nin 607. maddesine gore, sirket
stzlesmesini degistirip, ek 6deme yukimlalukleri 6ngdren veya mevcut yukamltlikleri artiran genel
kurul kararlari, ancak ilgili tim ortaklarin onayiyla alinabilir.

2- Es zamanlh sermaye azaltimi ve artirnmi: Acik kadar sermaye azaltilmasi ile ayni anda onceki
miktara tamamlayacak kadar sermaye artirimi yapabilir. Bu durumda azaltma ve artirim ayni anda ve
eksilen miktarda olacaktiri9

18Bkz. Tirk Ticaret Kanunu Tasarisi ve Adalet Komisyonu Raporu, Esas N0:1/324, S.Sayis1:96, Nr.112

19 Ogretide artirilan kisim nakit olarak ve tamamen édeneceginden, sirket sozlesmenin degistirilmesinin gerekmeyecegi
gorust savunulmaktadir(Bkz. KAYAR, agm). Buna karsilik, Ticaret Sicili Yonetmeligi'nin 98inci maddesinde, sermayenin
azaltilmasi ve artiriimasinin es zamanli olarak yapilmasina iliskin hikimleri igeren degisik sirket sézlesmesi metni ile
sirket sozlesmesi degisikligi Bakanlik veya diger resmi kurumlarin iznine veya uygun gérusine tabi olan sirketler icin bu
izin veya uygun gorls yazisinin ilgili ticaret sicili madurlagine verilmesi sart kosulmaktadir.
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Ornegin; DEF limited sirketinin 2013 yili bilangosuna gore, sirketin aktif toplaminda borglarinin
disulmesi sonrasinda ulasilan 6z sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Sermaye 50.000 TL
Kanuni Yedek akgeler 10.000 TL
Gecmis Yillar Zarari 40.000 TL
TOPLAM 20.000 TL

Sirket ortaklarina iliskin bilgiler ise asagidaki gibidir:

Ortak Sahip Oldugu Esas Sermaye Paylarinin Sahip Oldugu Paylarin Sermayeye
Tutar Orani (%)
A 25.000 TL 50
B 25.000 TL 50
TOPLAM 50.000 TL 100

Sirket genel kurulu, bilanco zararini kapatmak amaciyla 50.000 TL olan sirket sermayesinin 40.000
TL azaltilarak 10.000 TL'ye dusurilmesine ve es zamanlh olarak ayni miktarda sermaye artirrmina gi-
dilmesini kararlastirmistir. Bu durumda, sermaye azaltimi ve artinmi sonrasinda sirketin 6z sermaye
yapisl asagidaki gibi olacaktir:

Sermaye Azaltimi Sermaye Azaltimi Sermaye Artirimi
Oncesi Sonrasl Sonrasl
Sermaye 50.000 TL 10.000 TL 50.000 TL
Kanuni Yedek akceler 10.000 TL 10.000 TL 10.000 TL
Gecmis Yillar Zarari 40.000 TL - -
TOPLAM 20.000 TL 20.000 TL 60.000 TL

Ortaklarin sahip olduklari pay bilgileri ise asagidaki gibi olacaktir:
b.1- Sermaye Azaltimi sonrasinda sahip olunan esas sermaye paylari bilgisi

Ortak Sahip Oldugu Esas Sermaye Paylarinin Sahip Oldugu Paylarin Sermayeye
Tutari Orani (%)
A 5.000 TL 50
B 5.000 TL 50
TOPLAM 10.000 TL 100

155



vergi
raporu MAKALELER sayl: 188 « mayis 2015

b.2. Es zamanli sermaye artirimi sonrasinda sahip olunan esas sermaye paylari bilgisi

Ortak Sahip Oldugu Esas Sermaye Paylarinin Sahip Oldugu Paylarin Sermayeye
Tutar Orani (%)
A 25.000 TL 50
B 25.000 TL 50
TOPLAM 50.000TL 100

3- Bilanco aciklarinin ortaklarin tamami veya bazilari tarafindan kapatilmasi: Bilanco aciklari ortak-
larin tamami veya bazilari tarafindan kapatilabilir. Tamamlamada oybirligi saglanirsa her ortak bilanco
acigini kapatacak parayl vermekle yikimlidir. Bu yoldaki bir genel kurul karar belirli bir olaya 6zgi
ek yukum ihdas etmis demektir. Bu ek yikim ne sermaye konulmasi ne de bor¢ verilmesi olmayip
karsiliksizdir. Oybirligi saglanmamissa bazi ortaklarin kendi istekleriyle tamamlama yapmalarina engel
yoktur20 Yani, tespit edilen sermaye kaybi, bazi ortaklar tarafindan géndlli olarak kapatilabilir.

4- Bazi alacaklilarin alacaklarindan vazgecmesi: A¢igl kapatacak kadar alacaklilar alacagindan
vazgecer. Bu durumda, sirketin borclari eksileceginden, aktiflerin borglari karsilama orani yikselecek
ve sermaye kaybi kendiliginden izale edilir.

Tabi, Ucte iki sermaye kaybi nedeniyle toplanan genel kurul sermayenin tamamlanmasi yerine
kalan sermaye ile yetinme, yani sermayenin azaltilip zararin binye disina atilmasi karari da verebilir.
Genel kurulun kalan sermaye ile yetinmeye karar vermesi, sermayenin azaltilmasini gerektirir. Bu ser-
maye azaltiminin amaci bilanco zararini kapatmak ve sirketi sagliga kavusturmaktir. Diger bir deyisle
bu tir sermaye azaltimi ile sirket sermayesi gercek duruma uydurulmaktadir. Dolayisiyla alacaklila-
rnn haklarinda da herhangi bir azalma olmamaktadir. ETK'da oldugu Uzere, TTK'da da, alacakhlarin
haklarinda herhangi bir azalma olmadig! igin zararlari kapatmak amaciyla yapilan sermaye azaltimi,
sermayenin kismen iadesi amaciyla yapilan sermaye azaltimina gére daha basit bir prosedire tabi
tutulmustur. Bu ylzden sermaye azaltiminin bu tlrl basit sermaye azaltimi olarak da nitelendiril-
mektedir.2L Bu cergevede, genel kurul karari, TTK'nin 592'nci maddesinin yollamasiyla m. 473/f.3 ve
m. 421/f.3 hukimlerinde 6ngorilen nisaplarla (esas sermayenin en az ylizde yetmisbesini olusturan
paylarin sahiplerinin veya temsilcilerinin olumlu oylariyla) alinmali, sirket sézlesmesinin sermaye ve
esas sermaye paylari maddesi degistiriimeli, tescil ve ilan edilmelidir. Ancak, azaltma, zararlar sebe-
biyle bilangoda olusan bir aci§i kapatmak amaciyla yapildigindan, TTK'nin m. 5922 ve m. 474/f.223
hikumleri geregince alacaklilara davet, alacaklarini 6deme veya teminat altina almak gerekmez.24

2D Bkz. Turk Ticaret Kanunu Tasarisi ve Adalet Komisyonu Raporu, Esas N0:1/324, S.Sayis1:96, Nr.112

21 Miicahit Unal, Anonim Sirketlerde Esas Sermaye Azaltimi, Tugrul Ansay'a Armagan, Ankara, 2006, s.616

2 Anonim sirketlerin esas sermayenin azaltilmasina iliskin hiukumleri limited sirketlere kiyas yoluyla uygulanir. Esas
sermaye borca batik bilangonun iyilestiriimesi amaciyla, ancak sirket sézlesmesinde dngoriilen ek ddeme yukumlulik-
lerinin tamamen 6denmesi halinde azaltilabilir (TTK, m.592).

2 Sermaye, zararlar sonucunda bilangoda olusan bir aci§i kapatmak amaciyla ve bu agiklar oraninda azaltilacak olursa,
yonetim kurulunca alacaklilari ¢cagirmaktan ve bunlarin haklarinin édenmesinden veya teminat altina alinmasindan
vazgecilebilir (TTK, m. 474/f.2).

2 Bkz. ismail Kayar, agm, s.652
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Yukaridaki érnegimize dénecek olursak, genel kurul, kalan sermaye ile yetinmeye karar verir ise, sir-
ketin sermayesi 50.000 TL'den 10.000 TL'ye indirilmis olur ve ortaklarin sahip olduklari esas sermaye
paylarinin itibari degerleri toplami 5.000 TL'ye diismekle birlikte sermayeye oranlari (%50) korunmus olur.

Yeri gelmisken bir hususa deginmekte fayda vardir. KAYAR'a gore; TTK'nin 376'nci maddesinin
birinci ve ikinci fikralarindaki sermaye ve kanuni yedek akgeler toplaminin "yarisinin" ve "lgte ikisi-
nin" karsiliksiz kalmasindan s6z edilmis ise de, bunlar hicbir sekilde sadece tam olarak yari veya Ucte
iki sermaye kaybini ifade etmez. Hatta tam olarak bu oranlarda sermaye kayiplari nadiren rastlanacak
durumlardir. \2 sermaye kaybi sermaye ve kanuni yedekler toplaminin yarisindan Ugcte ikisine kadar
olan sermaye kayiplarini, Ugte iki sermaye kaybi ise sermaye ve kanuni yedekler toplaminin Ugte iki-
sinden tamamina kadar olan sermaye kayiplarini ifade eder. Bu sebeple, TTK'da \2 sermaye kaybi icin
"yarisinin veya daha fazlasinin", tgte iki sermaye kaybi icin ise "lgte ikisinin veya daha fazlasinin"
veya bunlara alternatif olarak "en az yarisinin" veya "en az Ugte ikisinin" karsiliksiz kalmasi seklinde
dizenleme yapilmasi daha yerinde olurdu. Sirket aktifleri borclari karsilamiyorsa artik sermaye kay-
bindan degil borca batikliktan s6z edilir.5

Bu gorise biz de katilmaktayiz. Zira, TTK'da belirtilen oranlarda sermaye kaybina rastlamak siklikla
karsilasilacak bir durum degildir. Dolayisiyla, Ucte iki sermaye kaybindan; sermaye ve kanuni yedekler
toplaminin Ucte ikisinden tamamina kadar olan sermaye kayiplarini anlamak gerekir.

Ticaret Sicili Yonetmeligi (TSYZ)'ne gore, sermayenin tamamlanmasi, yani sermayenin azaltilmasi
islemi ile birlikte es zamanl olarak azaltilan miktarla ayni ya da daha yiiksek tutarda artirilmasina karar
verilmesi halinde, asagidaki belgeler ticaret sicili madurlugine verilir (TSY, m. 98):

a) Sermaye azaltiimasi ve artirrminin es zamanlh olarak yapilmasina iliskin genel kurul kararinin

noter onayl 6rnegi.

b) Sermayenin azaltiimasi islemi ile birlikte es zamanli ve ayni miktarda yapilan sermaye artirimin-
da artirllan sermayenin tamamen 6dendigine; daha yiksek sermaye artirimi yapilmasi halinde
ise, asan kismin doértte birinin de édendigine dair banka mektubuZ2z.

c) Sermayenin azaltiimasi ve artiriimasinin es zamanli olarak yapiimasina iliskin hikimleri iceren
degisik sirket sozlesmesi metni.

¢) Sirket stzlesmesi degisikligi Bakanlik veya diger resmi kurumlarin iznine veya uygun gorusine
tabi olan sirketler icin bu izin veya uygun gorus yazisl.

5 Bkz. ismail Kayar, agm, s.647

26 Calismamizda, 27/1/2013 tarihli ve 28541 sayilli Resmi Gazete'de yayimlanan Ticaret Sicili Yonetmeligi icin TSY ki-
saltmasi kullaniimistir.

Z7 TTK, nakdi sermaye artinmlarinda, artirilan sermayeyi temsil eden paylarin itibari degerlerinin en az yiizde yirmi
besinin sermaye artirirminin tescilinden 6nce, gerisinin de tescili izleyen yirmi dort ay icinde ddenmesine izin verdigi
halde (TTK, m.m590, m.585, m.344), Ticaret Sicili Yénetmeligi'nin 98inci maddesi es zamanl ve ayni miktarda yapilan
sermaye artirirminda artirilan sermayenin tamamen 6denmesini Ustl kapall olarak sart kosmakta; daha yiiksek sermaye
artinnmi yapilmasi halinde asan kismin dortte birinin édenmesine izin vermektedir. TTK'da agik¢a yer almayip Ticaret Si-
cili Yénetmeligi ile getirilen bu diizenlemenin, sermaye artirnmina istirak eden ortaklari malf agidan zor durumda biraka-
cagl; bu nedenle Ticaret Sicili Yonetmeligi'nin anilan hiikminde degisiklige gidilerek es zamanl sermaye artirimlarinda
da artirilan sermayeyi temsil eden paylarin itibari degerlerinin en az yiizde yirmi besinin sermaye artirrminin tescilinden
once, gerisinin de tescili izleyen yirmi dort ay igcinde 6denmesine izin verilmesinin uygun olacagi kanisindayiz.
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d) Sermayenin tamaminin 6dendigine, karsiliksiz kalip kalmadigina ve sirket 6zvarliginin tespitine
iliskin yeminli mali misavir veya serbest muhasebeci mali misavir raporu ya da denetime tabi
sirketlerde denetcinin bu tespitlere iliskin raporu.

Sermayenin azaltilmasi ve artirilmasi es zamanli olarak tescil edilir (TSY, m. 99).

Kalan sermaye ile yetinilmesi, bir bagka deyisle, esas sermayenin azaltilmasi ile birlikte es zamanl
olarak sermaye artirimi yapilmamasi halinde ise, ticaret sicili mudurligine asagidaki belgeler verilir
(TSY, m. 96/f.1):

a) Sermayenin azaltiimasina iliskin sirket maddrleri raporunun onaylandidi ve sermayenin azal-
tilmasinin ne tarzda yapilacaginin gosterildigi sermaye azaltilmasina dair genel kurul kararinin
noter onayl 6rnegi.

b) Sermayenin azaltilmasinin sebepleri ile azaltmanin amaci ve azaltmanin ne sekilde yapilaca-
gini gosterir sirket mudurd veya muddarleri tarafindan hazirlanmis ve genel kurul tarafindan
onaylanmis sermayenin azaltiimasina iliskin rapor.

c) Sermayenin azaltilmasina ragmen sirket alacaklilarinin haklarini tamamen karsilayacak miktar-
da aktifin sirkette mevcut oldugunun belirlenmesine iliskin yeminli mali musavir veya serbest
muhasebeci mali misavir raporu ya da denetime tabi sirketlerde denetcinin bu belirlemelere
iliskin raporu.

¢) Sirket sézlesmesinin dedisiklikten sonraki yeni duruma uyarlanmis metni.

d) Sirket s6zlesmesinde ek ddeme yukumluligu éngoériliyorsa, 6ngorilen bu ek 6édeme yukim-
luliklerinin tamamen 6dendigini gosteren belge.

e) Sirket mudirlerince alacaklilari cagirmaktan ve bunlarin haklarinin 6denmesinden veya temi-
nat alinmasindan vazgecilmesine iliskin mudurler kurulu karan2

Bu durumda ticaret siciline asagidaki olgular tescil olunur (TSY, m. 97/f.1):

a) Sermaye azaltilmasina iliskin genel kurul kararinin noter onayli drnegi.

b) Sermayenin azaltiimasina iliskin sirket s6zlesmesi degisikligi.

c) Sermayenin azaltiimasinin sebepleri ile azaltmanin amaci ve azaltmanin ne sekilde yapilacagi-
ni gosterir sirket mudurid veya madurlerince hazirlanmis ve genel kurul tarafindan onaylanmis
sermayenin azaltilmasina iliskin rapor.

Ancak, sermaye, zararlar sonucunda bilangoda olusan bir aci§i kapatmak amaciyla azaltildigin-

dan, sirket stzlesmesinde 6ngorilen ek 6deme yikumlulikleri tamamen 6denmeden sermayenin
azaltilmasinin tescil edilemeyecegini hatirlatalim(TSY, m. 97/f.3).

3- SONUC

6762 sayili eski Ticaret Kanunu gibi 6102 sayili yeni Tirk Ticaret Kanunu da limited sirket serma-
yesinin kaybedilmesi halinde sirket mudurlerine bazi gorevler yiiklemis ve bu konuda anonim sirket
hikimlerine yollamada bulunmustur. Dolayisiyla, son yillik bilangodan, zararlar sebebiyle sermaye
ile kanuni yedek akceler toplaminin (gte ikisinin karsiliksiz kaldiginin anlasiimasi durumunda, mu-
dur veya mudurler kurulu genel kurulu acilen toplantiya ¢agirmali ve genel kurul da ya sermayenin

BTSY, m. 96/f.2-b
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tamamlanmasina ya da kalan sermaye ile yegnilmesine karar vermelidir. Eger genel kurul bu iki karar-
dan birini almaz ise limited sirket sona erer.

Limited sirketlerde sermayenin tamamlanmasi icin ilk basvurulacak yontem, eger sirket s6zlesme-
sinde hidkim var ise, ortaklarin ek édeme yiukumluluklerine basvurmaktir. Ayrica, azaltilan sermaye
kadar sermaye artinmi yapilmasi, bilanco aciklarinin ortaklarin timince veya bazi ortaklar tarafindan
kapatilmasi ya da bazi alacaklilarin alacaklarini silmesi yontemleriyle de sermaye tamamlanip sirke-
tin bozulan mali durumu dizeltilebilir. Tabi, Ucte iki sermaye kaybi nedeniyle toplanan genel kurul,
sermayenin tamamlanmasi yerine kalan sermaye ile yetinme, yani sermayenin azaltilip zararin binye
disina atilmasi karari da verebilir. Genel kurulun kalan sermaye ile yetinmeye karar vermesi ise, serma-
yenin azaltilmasini gerektirir. Bu cercevede, limited sirket mudurlerinin TTK'daki dizenlemeye vakif
olup sirketlerinin mali durumlarini yakindan takip etmeleri ve kanunda 6ngoérilen tedbirleri zamanin-
da almalari menfaatlerine olacaktir.
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