70

KIRA SERTIFIKALARININ (SUKUK)

VERGILENDIRILMESI

TAXATION OF LEASING CERTIFICATES (SUKUK)

Suat SARIGUL*

oz

Kira sertifikalari, faiz 6demeyi veya faiz mas-
rafl yiklemeyi icermeyen, islami finans kuralla-
rina gore ihra¢ edilen ve dinyada son yillarda
hizla gelisen faizsiz yatinm araglarindan biridir.
S6z konusu yatirim aracina iliskin diizenleme-
ler Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yapil-
maktadir. Varlik kiralama sirketinin satin almak
veya kiralamak suretiyle devraldigi varlklarin
finansmanini saglamak amaciyla dizenledigi
ve sahiplerinin bu varliklardan elde edilen ge-
lirlerden paylari oraninda hak sahibi olmalarini
saglayan menkul kiymet olarak tanimlanan ki-
ra sertifikalari halka arz edilerek veya halka arz
edilmeksizin satilmak uzere ihra¢ edilen menkul
kiymetlerdir. Ayrica kira sertifikalari, yurt iginde
ihrac edilebildikleri gibi yurt disinda da ihrag edi-
lebilmektedir.
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ABSTRACT

Leasing certificates are interest-free
investment instruments which do not involve
interest payment or interest cost, are issued
in accordance with sharia and have been fairly
popularinthe recentyears. Capital Markets Board
regulates sukuk market. Sukuk are defined as
securities of equal denomination representing
individual ownership interests in a portfolio of
eligible existing or future assets. Sukuk can be
issued domestically and internationally.
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1- GIRIS

islami finans kurallarina gére finansman piyasalarinda kullanilan, 6zel amagcl sirketler araciligi
ile ihrag edilen menkul kiymetler genel olarak adina sukuk ya da finansal sertifika olarak adlandiril-
maktadir. Sukuk, faiz ddemeyi veya faiz masrafi yiklemeyi icermeyen, islami finans kurallarina gore
ihra¢ edilen menkul kiymetlerdir. Kisaca, islami prensiplere uygun faizsiz tahvil olarak tanimlanabilir.

Sukuk orta uzun vadeli sabit veya degisken getiri saglayan faizsiz sermaye piyasasi trinudur.
Uluslararasi derecelendirme kuruluslari tarafindan degerlendirme ve derecelendirmelerinin yapiima-
si yatinmecilar tarafindan sukukun risk/getiri analizinin yapilmasinda rehber olarak kullaniimaktadir.
Kolay ve etkin ddemesinin yapilmasiyla yatinm siresince dizenli gelir akisi saglamaktadir. Likit bir
enstrimandir ve ikincil piyasada islem gérmektedir.1

Sukuk uygulamalari ilk kez Malezya Hikimeti tarafindan 2001 yilinda gercgeklestirilmistir. Bas-
langicta 500 milyon USD olarak ihra¢ edilen Malezya sukuklarinin %51'i Kérfez Ulkelerinde, %30’u
Asya’da, %15’iAvrupa’da ve %4'U de ABD'de satiimistir. Uygulanan yapi ise bir kamu kurumu olan Fe-
deral Malezya Arsa Ofisi elindeki arsalarin kurulan bir SPV'ye (Ozel Amach Sirket'e) satilarak, oradan
Malezya Hazinesi'ne kiralanarak elde edilen kira gelirlerinin, SPV'ce ihrag¢ edilen sukuklarin satildigi
kisilere gelir olarak aktariimasini saglayan bir yapi Gizerine insa edilmistir.2

Turkiye'de ise ancak 2010 yilinda kismen sukuk ihraglari uygulanmaya baslanmistir. Tirkiye'de
ilk kira sertifikasi 2001 yilinda Kuveyt Turk Katiim Bankasi A.S. tarafindan cikariimistir. Devlet ise
Hazine Mustesarhgi kanalyla ilk kez 2012 yilinda kira sertifikasi ihraci gergeklestirmistir.3

Sukuk ¢ikariimasina iliskin olarak 01.04.2010 tarih ve 27539 sayill Resmi Gazete'de Kira Sertifika-
larina ve Varlik Kiralama Sirketlerine iliskin Esaslar Hakkinda Tebligi yayimlanmistir. Séz konusu teb-
ligde, Turkiye'de sukuk bir kira sertifikasi olarak tanimlanmistir. Daha 6nce yapilan dizenlemelerle
birlikte en son olarak 2013 yilinda ydrirlige giren yeni teblig ile sukukun tim cesitleri ile Turkiye'de
yayginlasmasinin 6nu acilmistir. Calismamizda Tirkiye'de kira sertifikasi olarak tanimlanan sukuk-
larin vergilendirilmesi konusuna deginilecek olup s6z konusu finansal varlkla ilgili agiklamalara da
yer verilecektir.

2- KIiRA SERTIFIKALARI

2.1- Tanimi

Daha 6nce de bahsedildigi tzere, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan Kira Sertifikalarina ve Varlik
Kiralama Sirketlerine iliskin Esaslar Hakkinda Tebli§ 01.04.2010 tarih ve 27539 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanarak yarirlige girmis ve kira sertifikasi sermaye piyasasi araci olarak karsimiza ¢ikmistir.
Ayrica 07.06.2013 tarih ve 28670 sayill Resmi Gazete ile Kira Sertifikalari Tebligi (I11-61.1) yayimlanmis
olup kira sertifikalarinda yeni dizenlemelere gidilmis ve sistemin yayginlasmasi saglanmistir.

1http://sukuk.nedir.com/

2Muaz Giingéren, 2011, Katiim Bankalarinda Menkul Kiymet ihracinin (Sekiritizasyon) Yapisal Farklillk Gosteren Finansal
Piyasalarda Uyum Modellemesi: Sukuk Ornegi, Yayimlanmamis Doktora Tezi, T.C. Kadir Has Universitesi Sosyal Bilimler Ens-
titisti Finans Bankacilik Anabilim Dali, istanbul-2011

3 Hikmet Ulusan, Kira Sertifikasi Uygulamalarinin Vergisel Boyutu ve Muhasebelestiriimesi, Muhasebe ve Denetime Bakis
Dergisi, Haziran 2015
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2010 yilinda yurarlige giren tebligde kira sertifikasi; “Varlik kiralama sirketinin satin almak veya
kiralamak suretiyle devraldigi varliklarin finansmanini saglamak amaciyla diizenledigi ve sahiplerinin
bu varliklardan elde edilen gelirlerden paylari oraninda hak sahibi olmalarinisaglayan menkul kiyme-
ti, kira sukukunu ifade eder”seklinde tanimlanmistir. Yine 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun
61. maddesinde de kira sertifikasinin tanimi ayni sekilde yer almaktadir. 2013 yilinda yururlige giren
tebligde ise kira sertifikasi; ‘Her tirli varlik ve hakkin finansmanini saglamak amaciyla varlik kirala-
ma sirketi tarafindan ihrag edilen ve sahiplerinin bu varlik veya haktan elde edilen gelirlerden paylari
oraninda hak sahibi olmalarini saglayan menkul kiymeti ifade eder” seklinde tanimlanmistir. Bakildigi
zaman gerek Kanun'da, gerekse tebliglerde yer alan tanimlar birbiri ile benzer tanimlardir.

Kanun'da ve teblilerde yer alan dizenlemeler,6zel sektdr sirketlerinin kira sertifikasi ihraci yo-
luyla sermaye piyasalarindan fon temin etmelerine imkan vermektedir. En temel borglanma araci
olan tahvil ile ayni isleyis yapisina sahip olan kira sertifikasi, satiip kaynaga donustirilebilecek bir
varliga dayanak olarak ihrac edilmesi dolayisiyla daha korumali bir yapi icermektedir.4

Kira sertifikalari halka arz edilerek veya halka arz edilmeksizin satilmak zere ihrac edilebilir. Hal-
ka arz edilmeksizin yapilacak satislar, tahsisli satis ve nitelikli yatinmciya satis olmak tzere iki sekilde
yapilabilir. Kira sertifikalari, yurt icinde ihrag edilebildikleri gibi yurt disinda da ihrag edilebilmektedir.

Kira Sertifikasi tirleri ve esaslari asagidaki sekilde ifade edilebilmektedir.5

Kira sertifikalarn; sahiplie, yénetim sdzlesmesine, alim-satima, ortakliga, eser sdzlesmesine,
dayali olarak veya bu sayilanlarin birlikte kullanilmasi suretiyle Varlik Kiralama Sirketleri (VKS)6ta-
rafindan ihrac edilebilmektedir.

Kira sertifikalari itfa edilinceye kadar VKS’nin portféylinde yer alan varlik ve haklar VK$'nin yéne-
timinin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi teminat amaci disinda tasarruf
edilemez, rehnedilemez, teminat gésterilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil oimak tzere
haczedilemez, iflas masasina dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karari verilemez.

Kira sertifikasi sahipleri, ihraca dayanak varlik ve haklardan elde edilen gelirler tizerinde paylari
oraninda hak sahibidirler. Kira sertifikasi ihraci isleminin gerektirmesi durumunda vade sonunda var-
lik ve haklar VKS tarafindan kaynak kurulus veya tgunci kisilere satilir ve satis bedeli kira sertifikasi
sahiplerine paylari oraninda ddenir. Kira sertifikalari, izahnamede veya halka arz edilmeksizin satis
yapilmasi durumunda dizenlenen sdzlesmelerde belirlenen esaslar ¢ercevesinde itfa edilir.

Fon kullanicilan veya ugunci kisilerin VKS'ye karsi olan édeme yukiamlaliklerinin yerine getiril-
memesi durumunda, dayanak varlik veya hakkin satilarak kira sertifikasi sahiplerinin olasi zararlari-
nin tazmin edilmesi de dahil olmak Uzere, yatirimcilarin menfaatlerinin korunmasina yonelik VKS yo6-
netim kurulu tarafindan alinacak tedbirlerin Kurula yapilan ihra¢ basvurusu asamasinda s6zlesmeler
vasitasiyla dizenlenmis olmasi zorunludur.

Yukarida da bahsedildigi Uzere bes tur kira sertifikasi ihra¢ edilebilmektedir.

- Sahiplige, dayali kira sertifikalari: Kaynak kurulusa7ve uUglnci kisilere kiralanmak veya

4Erbil Serdarog@lu, Nuray, Sukuk’un (Kira Sertifikalar) Vergilendiriimesi, Diyalog Dergisi, 2011

507.06.2013 tarih ve 28670 sayili Resmi Gazete ile yayimlanan Kira Sertifikalari Tebligi (IN-61.1)

6Varlik kiralama sirketi (VKS): Munhasiran kira sertifikasi ihrag etmek tzere anonim sirket seklinde kurulmus olan sermaye
piyasasl kurumunu ifade eder.

7 Kaynak Kurulus: Sahiplige dayall kira sertifikas! ihraclarinda varlik ve haklari varlk kiralama sirketine devreden sermaye
sirketini veya tacir niteligini haiz gercek veya tiizel kisilerin bir araya gelerek ve malvarliklarini birlestirmek suretiyle yazil bir
sOzlesmeye istinaden olusturduklari adi ortakhdi; yonetim s6zlesmesine dayall kira sertifikasi ihraglarinda sahip oldugu varlik
ve haklar VKS adina yéneten sirketleri ifade eder.
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(VKS) adina yonetilmek uzere VKS tarafindan kaynak kurulustan devralinacak varlik ve haklarin
finansmanini saglamak i¢in ihrac edilen kira sertifikalaridir.

- Yonetim st6zlesmesine dayall kira sertifikalari: Kaynak kurulusa ait varlik veya haklarin vade
boyunca kiralanmasi da dahil olmak tzere VKS lehine yonetilmesi neticesinde elde edilen gelirlerin
sbdzlesme hikiumleri cercevesinde VKSYe aktariimasi amaciyla ihrag edilen kira sertifikalardir.

- Allm satima dayali kira sertifikalari: Bir varlik veya hakkin VKS tarafindan satin alinarak
VKS kurma sartlarn haiz nitelikteki sirketlere vadeli olarak satiimasi isleminde varlik veya hak
aliminin finansmanini saglamak amaciyla ihrag edilen kira sertifikalardir.

- Ortakliga dayal kira sertifikalari: VKS'nin ortak girisime ortak olmak amaciyla ihrag etti-
gi kira sertifikalardir.

- Eser sbzlesmesine dayall kira sertifikalari: VKS'nin is sahibi sifatiyla taraf oldugu bir eser
sOzlesmesi kapsaminda eserin meydana getirilmesini saglamak amaciyla ihrag edilen kira ser-
tifikalardir.

Kira sertifikasi ihraci sirecinde, bu sertifikaya dayanak varliga sahip olan kaynak kurulus, ki-
ra sertifikasini ihra¢ edecek varlik kiralama sirketi ve busertifikalara yatinm yapacak yatirimcilar
olmak uzere U¢ taraf bulunmaktadir. Kira sertifikasi ihraci, kaynak kurulusa finansman imkani sag-
larken yatirnmcilar da bu sertifikalardan dénemsel getiri elde etmektedirler.

3- KIRA SERTIFIKALARININ VERGILENDIRILMESI

3.1- Tam Mikellef Gergek Kisiler A¢isindan

1- Turkiye'de ihra¢ Edilen Kira Sertifikalarinin Getirileri ve Alim Satim Kazanclari

Tirkiye'de ihrag edilen kira sertifikalarinin dénemsel getirileri %10 oraninda stopaja tabidir. Sto-
paj nihai vergidir. Beyan edilmez.8

Tirkiye'de ihrag edilen kira sertifikalarinin alim satim kazancglari %10 oraninda stopaja tabidir.
Stopaj nihai vergidir. Beyan edilmez.9

2- Yurt Disinda ihrac Edilen Kira Sertifikalarinin Dénemsel Getirileri ve Alm Satim Ka-
zanclan

Tam mikellef varlik kiralama sirketleri tarafindan yurt disinda ihrac edilen kira sertifika-
larinin getirileri; (GVK 94/7)

- Vadesi 1lyila kadar olanlara saglanan gelirlerden %10,

- Vadesi 1yil ile 3yil arasi olanlara saglanan gelirlerden %7,

- Vadesi 3yil ile 5yil arasi olanlara saglanan gelirlerden %3,

- Vadesi 5yil ve daha uzun olanlara saglanan gelirlerden %0 stopaj uygulanir.

8GVK'nin menkul sermaye iratlarinin tanimlandigi 75. maddesinin ikinci fikrasinin (5) numarali bendi uyarinca, her nevi tahvil ve
Hazine bonosu faizleri ile Toplu Konut idaresi, Kamu Ortakhdi idaresi ve Ozellestirme idaresince gikarilan menkul kiymetler ile
varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalarindan saglanan gelirler menkul sermaye iradi olarak kabul edilmektedir.
GVK Gegici 67/2: Gelir Vergisi Kanunu’'nun 75’inci maddesinin ikinci fikrasinin (5) numarali bendinde yazi menkul sermaye
iratlarindan (Hazine ve 4749 sayili Kanuna goére kurulan varlik kiralama sirketleritarafindan yurt disinda ihrac edilen menkul
kiymetlerden elde edilenler hari¢), 6demeyi yapanlarca, banka veya araci kurumlara veya bunlar araciligiyla diger gercek ve
tuzel kisilere 6denenler hari¢, % 10 oraninda vergi tevkifati yapilr.

9Gegici 67/1: Hazine ve 4749 sayili Kanuna goére kurulan varlik kiralama sirketleri(tarafindan yurt disinda ihrag edilen menkul
kiymetlerin alim satimi, itfasi sirasinda elde edilen getirileri........cc.ccocevinennene tahsilinde bu fikra hiikimleri uygulanmaz.
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Elde edilen getiriler, stopaja tabi tutulmus diger menkul kiymetler ve gayrimenkul sermaye irat-
lari ile birlikte GVK’'nin 103. maddesinin 2. gelir dilimini asti§i takdirde beyan edilecektir. Odenen
stopaj gelir vergisinden mahsup edilebilir.

Tam mukellef varlik kiralama sirketleri tarafindan yurt disinda ihrac edilen kira sertifika-
larinin alim satim kazancglari;’®

GVK Mikerrer 80/2'ye gore; GVK'nin 70’inci maddenin birinci fikrasinin (5) numarali bendinde ya-
zilh haklarin (ihtira beratlari hari¢) elden ¢ikariimasindan dogan kazanclar deger artis kazancidir. Sto-
paja tabi degildir. Alis bedeli, elden gikarildi§i ay hari¢ olmak tizere UFE artis oraninin %10 ve (izerinde
olmasi sartiyla UFE artis oraniyla endekslenir. istisna uygulanmaz.

3.2- Dar Mukellef Gergek Kisiler Agisindan

1- Turkiye'de ihra¢ Edilen Kira Sertifikalarinin Getirileri ve Alim Satim Kazangclari

Tirkiye'de ihrag edilen kira sertifikalarinin dénemsel getirileri %10 oraninda stopaja tabidir. Sto-
paj nihai vergidir. Beyan edilmez.

Tirkiye'de ihrag edilen kira sertifikalarinin alim satim kazancglari %10 oraninda stopaja tabidir.
Stopaj nihai vergidir. Beyan edilmez

2- Yurt Disinda ihrag Edilen Kira Sertifikalarinin Dénemsel Getirileri ve Alim Satim Ka-
zanclan

Yurt Disinda ihrac Edilen Kira Sertifikalarinin Getirileri

-Vadesi lyila kadar olanlara saglanan gelirlerden %10,

-Vadesi lyil ile 3yil arasi olanlara saglanan gelirlerden %7,

- Vadesi 3yil ile 5 yil aras| olanlara saglanan gelirlerden %3,

- Vadesi 5 yil ve daha uzun olanlara saglanan gelirlerden %0 stopaj uygulanir.

Stopaj nihai vergidir. Beyan edilmez.

Yurt Disinda ihrag Edilen Kira Sertifikalarinin Alim Satim Kazanglari

Stopaja tabi degildir. Beyan edilmez.

3.3- Tam Mikellef Kurumlar A¢isindan

1- Tirkiye'de ihrac Edilen Kira Sertifikalarinin Getirileri ve Alim Satim Kazanglarn@
Turkiye'de ihrag Edilen Kira Sertifikalarinin Getirileri

4749 saylll Kamu Finansmani ve Borg Ydnetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca kuru-

DGegici 67/1: Hazine ve 4749 sayili Kanuna gore kurulan varlk kiralama sirketleri(tarafindan yurt disinda ihra¢ edilen menkul
kiymetlerin alim satimi, itfasi sirasinda elde edilen getirileri........c.ccccevinennene tahsilinde bu fikra hiikimleri uygulanmaz.

N Kurumlar Vergisi Kanunu md.15: Kamu idare ve kuruluslari, iktisadi kamu kuruluslari, sair kurumlar, ticaret sirketleri, is or-
takliklari, dernekler, vakiflar, dernek ve vakiflarin iktisadi isletmeleri, kooperatifler, yatirm fonu yonetenler, gercek gelirlerini
beyan etmeye mecbur olan ticaret ve serbest meslek erbabi, ziral kazanglarini bilango veya zirai isletme hesabi esasina gore
tespit eden ciftgiler; kurumlara avanslar da dahil olmak tzere nakden veya hesaben yaptiklari asagidaki édemeler tzerinden
istihkak sahiplerinin kurumlar vergisine mahsuben kesinti yapmak zorundadirlar:

¢) Her nevi tahvil (ipotek finansmani kuruluslari ve konut finansmani kuruluslari tarafindan ihrag edilen ipotekli sermaye piyasasi
araclari, varlik teminatl menkul kiymetler dahil) ve Hazine bonosu faizleri ile Toplu Konut idaresi, 28/3/2002 tarihli ve 4749 sayili
Kamu Finansmani ve Borg Yénetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanuna gére kurulan varlik kiralama sirketleri, Ozellestirme
idaresince ¢ikarilan menkul kiymetler ve varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen kira sertifikalarindan saglanan gelirler
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lan varlik kiralama sirketleri (Bknz. 7 nolu dipnot) tarafindan yurt disinda ihra¢ edilen kira sertifika-
larina saglanan gelirlerden %0,digerlerinden %10 stopaj kesintisi yapilacaktir. (12/1/2009 tarihli ve
2009/14594 sayili kararnamenin eki) Kurumlar Vergisine tabi olup 6denen stopaj beyanname (zerin-
den hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilir.

Tirkiye'de ihrag Edilen Kira Sertifikalarinin Alim Satim Kazanglari

4749 saylli Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca ku-

rulan varlik kiralama sirketleritarafindan yurt disinda ihra¢ edilen kira sertifikalarina saglanan ge-
lirlerden %0, digerlerinden %10 stopaj kesintisi yapilacaktir. (12/1/2009 tarihli ve 2009/14594 sayili
kararnamenin eki) Kurumlar Vergisine tabi olup 6denen stopaj beyanname Uzerinden hesaplanan
kurumlar vergisinden mahsup edilir.

2- Yurt Disinda ihrac Edilen Kira Sertifikalarinin Dénemsel Getirileri ve Alm Satim Ka-

zanclan

Yurt Disinda ihrac Edilen Kira Sertifikalarinin Getirileri

- Vadesi lyila kadar olanlara saglanan gelirlerden %10,

- Vadesi 1yil ile 3yil arasi olanlara saglanan gelirlerden %7,

- Vadesi 3yil ile 5yil arasi olanlara saglanan gelirlerden %3,

- Vadesi 5 yil ve daha uzun olanlara saglanan gelirlerden %0 stopaj uygulanir. Stopaj 6demeyi
yapan ihragg¢l kurum tarafindan yapilir. Kurumlar vergisine tabi tutularak édenen stopaj beyan-
name Uzerinden hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilir.

Yurt Disinda ihrag Edilen Kira Sertifikalarinin Alim Satim Kazanglari

Stopaja tabi olmayip Tirkiye'de verilecek kurumlar vergisi beyannamesine dahil edilirler.

3.4- Dar Mukellef Kurumlar Agisindan

1- Turkiye'de ihra¢ Edilen Kira Sertifikalarinin Getirileri ve Alim Satim Kazangclari

Tirkiye'de ihrag Edilen Kira Sertifikalarinin Getirileri

4749 saylli Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca ku-
rulan varlik kiralama sirketleri tarafindan yurt disinda ihrac edilen kira sertifikalarina saglanan ge-
lirlerden %0, digerlerinden %10 stopaj kesintisi yapilacaktir. (12/1/2009 tarihli ve 2009/14594 sayili
kararnamenin eki) Stopaj nihai vergidir, beyan edilmez.

Tirkiye'de ihrag Edilen Kira Sertifikalarinin Ahim Satim Kazanclari

4749 sayill Kamu Finansmani ve Borg Yonetiminin Dizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca ku-
rulan varlik kiralama sirketleritarafindan yurt disinda ihra¢ edilen kira sertifikalarina saglanan ge-
lirlerden %0, Digerlerinden %10 stopaj kesintisi yapilacaktir. (12/1/2009 tarihli ve 2009/14594 sayili
kararnamenin eki) Stopaj nihai vergidir, beyan edilmez.

2- Yurt Disinda ihrac Edilen Kira Sertifikalarinin Dénemsel Getirileri ve Alm Satim Ka-
zanclan

Yurt Disinda ihrac Edilen Kira Sertifikalarinin Getirileri

- Vadesi lyila kadar olanlara saglanan gelirlerden %10,

- Vadesi 1yil ile 3yil arasi olanlara saglanan gelirlerden %7,

- Vadesi 3yil ile 5yil arasi olanlara saglanan gelirlerden %3,

- Vadesi 5 yil ve daha uzun olanlara saglanan gelirlerden %0 stopaj uygulanir. Stopaj 6demeyi

yapan ihrag¢i kurum tarafindan yapilir. Stopaj nihai vergidir. Beyan edilmez.
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Yurt Disinda ihrag Edilen Kira Sertifikalarinin Alim Satim Kazanglari
Stopaja tabi olmayip beyan edilmezler.

3.5- Katma Deger Vergisi Agisindan

Katma Deger Vergisi Kanunu’nun “Sosyal ve Askeri Amagl Diger istisnalar” baslikli 17. madde-
sinin dérdunci fikrasinda yer alan (g) bendi;

“Kilce altin ve killge gim Us teslimleri ile kiymetli taslarin (elmas, pirlanta, yakut, zimrit, topaz,
safir, zebercet, inci) 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gére Tirkiyetde
kurulu borsalarda islem gérmek Uzere ithali, borsaya teslimi ve borsa Uyeleri arasinda el degis-
tirmesi, doviz, para, damga pulu, degerli kagitlar, hisse senedi, tahvil, varlik kiralama sirketleri
tarafindan ihrac edilen kira sertifikalar: (6322 sayili Kanunun 21.maddesiyle eklenen ibare;
Yururluk 15.06.2012), Turkiyede kurulu borsalarda islem géren sermaye piyasasi araglari ile me-
tal, plastik, lastik, kaucuk, kagit, cam hurda ve (5766 sayili Kanunun 12/b inci maddesiyle degisen
ibare Yururlik; 07/06/2008) atiklarinin teslimi,”

(u) bendi;

‘Menkul, gayrimenkul ve maddi olmayan varliklarin, varlik kiralama sirketlerine, devri ile bu
varliklarin varlik kiralama sirketlerince kiralanmasi ve devralinan kuruma devri" seklindedir.

Yukarida yapilan diizenlemelerden de goriilecegi Gzere,VKS'ler tarafindan ihrag edilecek olan ki-
ra sertifikalari KDV'ye tabi olmakla birlikte istisna edilmistir.

3.6- Damga Vergisi A¢isindan

Damga Vergisi Kanunu'na ekli (2) sayili tablonun “IV-Ticari ve Medeni islerle ilgili Kagit-
lar” baslikli bélimtine gore;

- Menkul, gayrimenkul ve maddi olmayan varliklarin varlik kiralama sirketine deuvri,

- Bunlarin varlik kiralama sirketince devralinan kuruma devri,

- Bu devirlere bagli olarak yapilan ipotek islemleri,

- Bunlarin varlik kiralama sirketlerince kiralanmasi nedeniyle duzenlenen k&gitlar ve

- Kira sertifikalar

damga vergisinden istisna edilmektedir.

3.7- Harglar Kanunu Agisindan

Harc¢lar Kanunu’nun 123. maddesine gore; Menkul, gayrimenkul ve maddi olmayan varlklarin,
varlik kiralama sirketine devri ile bunlarin varlik kiralama sirketince devralinan kuruma devri ve bu
devirlere bagli olarak yapilan ipotek islemleri bu Kanun'da yazili harglardan mistesnadir.

4- SONUC

Ulkemizde, ilgili yasal diizenlemelerin yapiimasinin ardindan, hem kamu hem de 6zel sektor ta-
rafindan kira sertifikasi ihraci gerceklestirilmistir. Yatinmcilar, halka arz edilmek suretiyle ihrag edilen
kira sertifikalarini ihraca aracilik eden kurumlar vasitasiyla satin alabilmektedirler.

Vergilendiriimesine iliskin olarak ana hatlariyla, dar ve tam mukellef gercek kisilerin kira ser-
tifikasi alim - satimindan ve kira ddemesinden elde ettikleri kazancglar %10 oraninda gelir vergisi
stopajina tabidir. Gergek kisi yatirimcilar icin %210 oranindaki stopaj nihai vergidir ve kazang yillik gelir
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vergisi beyannamesine dahil edilmez. Tam mukellef kurumlar icin kira sertifikasi alim - satimindan

ve kira ddemelerinden elde edilen kazancglar %0 (diger kurumsal yatirnmcilar igin %10) stopaja ta-

bidir.

Elde edilen gelir kurum kazancina dabhil edilir. Dar mikellef kurumlar igin kira sertifikasi alim

- satimindan ve kira 6édemelerinden elde edilen kazanclar %0 oraninda gelir vergisi stopajina tabidir.

Katma Deger Vergisi, Damga Vergisi ve Harclar hakkinda da s6z konusu finansal varlik agisindan

istisna hukimleri mevcuttur.
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