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6637 sayilli Kanun ile yapilan dizenlemeyle,
1 Temmuz 2015 tarihi itibariyle sermaye sir-
ketlerinin yapacaklari sermaye artislari veya
yeni kurulan sermaye sirketlerinin kurulus asa-
masinda koyacaklari nakdi sermaye uzerinden
hesaplayacaklari faiz tutarinin %50’sini kurum
kazancindan indirebileceklerdir. Bu yeni dizen-
leme ile sirketlerin kendi 6zkaynaklarini ve ser-
maye yaplilarini gii¢lendirmenin yani sira diinya-
da yeni yeni uygulama alani bulan yeni bir vergi
politikasi da ortaya cikmaktadir. Calismamizda
ylrarlige giren bu yeni indirim mekanizmasi
aciklanmaya calisilmistir.
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ABSTRACT

As of 1July 2015, thanks to a new regulation
brought by the Law no. 6637, companies can
deduct 50% of the interest that is calculated on
capital increases or cash capital that has been
put while establishing a new company. This new
regulation aims at strengthening the capital
structure of companies as well as implying a
totally new tax policy. This study explores the
new deduction mechanism.
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1- GIRIS

Pek ¢ok Ulke vergi sistemi, vergiye tabi kazancin tespitinde borclanma faizlerini gider olarak ka-
bul etmesine karsilik, 6z kaynakla finansman durumunda kazangtan herhangi bir indirim éngérme-
mesi nedeniyle isletmelerin finansmaninda 6z kaynak aleyhine, bor¢clanma lehine bir yapiya sahiptir.

Vergilemenin, isletmelerin finansman tercihleri Gizerinde etkisini daha notr hale getirmek ve sag-
lam sermaye yapisina sahip olmalarini temine yonelik olarak temelde iki farkli vergi politikasi araci
s6z konusu olmaktadir. Bunlardan birincisi, kurumlarin borglanma faiz giderlerinin matrahtan indiril-
mesine sinirlama getirilmesi, digeri ise fiktif faiz indirimidir.1

Giunumize dek yukarida bahsedilen 6z kaynak aleyhine s6z konusu durum sebebiyle isletmeler
borglanma yolunu segmisler bu durum ise, 6zkaynak yetersizligine ve sermaye sirketlerinin sermaye
yapilarinin bozulmasina yol agmistir. Bu durum ise, uzun vadede sirketlerin finansal istikrarsizlik,
bor¢ - gelir yapisindaki bozulmalar, bor¢ ve gelirlerin farkli cins nakit gelirler tGizerinden olmasi vb.
sebeplerle yatirim yapmalarini engellemekte, kirilganhklarini artirmaktadir.

2- FIKTIF FAiZ INDIRIMINE ILISKIN KURUMLAR VERGISI KANUNU’NA EKLENEN BENT

Bu dogrultuda kanun koyucu 1 Temmuz 2015 tarihinden itibaren yirirlige girecek olan ve asagi-
da tam metni bulunan diizenlemeyi 6637 sayili Kanunun 8’inci maddesiyle 13.06.2006 tarih ve 5520
sayill Kurumlar Vergisi Kanununun 10’'uncu maddesinin Vinci fikrasina eklenen (1) bendi diizenlemesi
ile vergi sistemimize “fiktif faiz indirimini” dahil etmistir. S6z konusu diizenleme soyledir:

“) Finans, bankacilik ve sigortacilik sektdrlerinde faaliyet gosteren kurumlar ile kamu iktisadi te-
sebbusleri hari¢ olmak Uzere sermaye sirketlerinin ilgili hesap dénemi icinde, ticaret siciline tescil
edilmis olan 6denmis veya ¢ikarilmis sermaye tutarlarindaki nakdi sermaye artislari veya yeni ku-
rulan sermaye sirketlerinde 6denmis sermayenin nakit olarak karsilanan kismi tzerinden Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan indirimden yararlanilan yil icin en son agiklanan “Bankalarca
acllan TL cinsinden ticari kredilere uygulanan agirlikh yillik ortalamafaiz orani” dikkate alinarak, ilgili
hesap déneminin sonuna kadar hesaplanan tutarin %50%si.

Bu indirimden, sermaye artirimina iliskin kararin veya ilk kurulus asamasinda ana sézlesmenin
tescil edildigi hesap déneminden itibaren baslamak tzere izleyen her bir donem igin ayri ayri yararla-
nilir. Sonraki donemlerde sermaye azaltimi yapilmasi halinde azaltilan sermaye tutari indirim hesap-
lamasinda dikkate alinmaz.

Bu bent hiikimlerine gore hesaplanacak indirim tutari, nakdi sermayenin 6dendigi ay kesri tam ay
sayllmak suretiyle hesap doneminin kalan ay siresi kadar hesaplanir. Matrahin yetersiz olmasi ne-
deniyle ilgili ddnemde indirim konusu yapilamayan tutarlar, sonraki hesap dénemlerine devreder. Bu
bendin uygulanmasinda sermaye sirketlerine nakit disindaki varlik devirlerinden kaynaklananlar dahil
olmak Uzere, sermaye sirketlerinin birlesme, devir ve bélinme islemlerine taraf olmalarindan veya
bilangoda yer alan 6z sermaye kalemlerinin sermayeye eklenmesinden kaynaklanan ya da ortaklar
veya bu Kanunun 12 nci maddesi kapsaminda ortaklarla iliskili olan kisilerce kredi kullaniimak veya
bor¢ alinmak suretiyle gergeklestirilen sermaye artirimlari, indirim hesaplamasinda dikkate alinmaz.

Bu bentteyer alan orani, sirketlerin aktifblyiklukleri, ortaklarinin hukuki niteligi, calisan personel
saylilari veyillik netsatis hasilatlarina gére veyasermayenin kullanildigi yatirirmdan elde edilen gelirle-

1Dr. Hasan Aykin, “Ulke Uygulamalari Gergevesinde Fiktif Faiz indirimi”, Vergi Diinyasi Dergisi, Sayl 399, 2014, s. 111
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rin kurumun esasfaaliyeti kapsaminda olmayanfaiz, k&rpayi, kira, lisans Ucreti, menkul kiymet satis
geliri gibi pasif nitelikli gelirlerden olusmasina gore ya da sermayenin kullanildigi yatirimlarin tesvik
belgeli olup olmadigina veyahut makine ve techizat veya arsa ve araziyatirimlari icin sermayenin kul-
lanildigi alanlar itibariyla ya da bolgeler, sektorler ve is kollari itibariyla ayri ayri sifira kadar indirmeye
veya %100e kadar artirmaya; halka agik sermaye sirketleri icin halka agiklk oranina gére %150ye
kadarfarkli uygulatmaya Bakanlar Kurulu yetkilidir.”

ilgili Kanun maddesinden de goriilecedi gibi fiktif faiz indiriminden, baska bir ifadeyle nakdi ser-
maye tesvikine iliskin kurumlar vergisi dizenlemesinden sadece, finans, bankacilik ve sigortacilik
sektorlerinde faaliyet gosteren kurumlar ile kamu iktisadi tesebbiisleri hari¢ olmak Uzere, sermaye
sirketleri faydalanabilecektir. Bunlar ise, vergi mevzuatimiz agisindan, anonim sirket, limited sirket
ve eshamli komandit sirket olarak sayilabilir.

3- FIKTIF FAIZ INDIRIMININ YURT DISI UYGULAMALARI

Fiktif faiz indirimi uygulamasi yeni bir uygulama olmasi ve diinyada fazla uygulamasi olmayan
bir diizenleme olarak dikkat cekmektedir. Hirvatistan, italya, Belcika gibi iilkelerde uygulama bulan
dizenleme i¢in genis kapsamli ve net sonuglar verecek ¢alismalar yoktur.

Oz kaynakla finansman icin saglanan fiktif faiz gideri indirimi tilke 6rneklerinde; ya tiim sermaye
ya da belli bir tarihten sonraki sermaye artislari i¢cin uygulanmaktadir. Belcika ve Hirvatistan, tum 6z
kaynaklar icin fiktif faiz indirimi sistemini benimsemistir. Bu sistem mali yiki fazla oldugu igin genel-
likle tercih edilmemektedir. italya ve Avusturya érneklerinde ise belli bir tarihten sonraki 6z kaynak
artisl esas alinmistir. Kapsama dabhil 6z kaynakla carpilacak fiktif faiz orani ise genellikle uzun vadeli
devlet borclanma kagitlar faiz orani olarak belirlenmistir.

Tesvik kapsaminda degerlendirilecek 6z kaynak tutari konusunda suiistimalleri engellemek ama-
ciyla 6z kaynak hesabina iliskin ciddi dizeltme islemleri dngoéralmustur. Boylece 6z kaynak artisi
niteligi tasimayacak veya tesvik ile gidilen amaca hizmet etmeyecek tiirden unsurlarin indirimden
yararlanacak 6z kaynak tutari kapsamindan cikarilmasi, sistemin en 6nemli unsuru olarak ortaya
cikmustir. Ulke uygulamalarinda, 6z kaynagin nakdi veya ayni olmasi seklinde bir ayrima gidiimedigi,
esas olarak isletmelerin 6z kaynak artislarina vurgu yapildigi gériilmektedir.

Turkiye'nin yurt disi érneklerinden farkli bir diizenlemeyi esas aldi§i anlasiimaktadir. italya ve
Avusturya orneklerinde oldugu gibi belli bir tarihten sonraki sermaye artislari esas alinmis, bu llke
uygulamalarindan farkl olarak ise sermaye artislarinin nakdi sekilde gerceklestiriimesi sarti getiril-
mistir. Ayrica, faiz oraninin da tlke érneklerinde oldugu gibi uzun vadeli devlet borglanma faizi orani
degil, ticari kredilere uygulanan faiz oraninin %50’si olmasi esasi benimsenmistir. Tesvikin, yurt disi
orneklerine gore hem dikkate alinacak 6z kaynak unsurlari, hem de uygulanacak fiktif faiz orani
acisindan nispeten dar kapsamli kaldigi sdylenebilir. Ancak faiz orani konusunda Bakanlar Kurulu'na
verilen kapsaml yetki ¢ercevesinde bu durumun degistiriimesi mimkindar.2

4- INDIRIM MIKTARININ HESAPLANMASI
Yapilan diizenleme dogrultusunda indirim tutarinin hesaplanmasi da 6nem arz etmektedir. DU-
zenlemeye gore indirim tutarinin hesaplanmasinda mevcut isletmenin ticaret siciline tescil edilmis

2Hasan Aykin, “Nakdi Sermaye icin Fiktif Faiz Gideri indirimi”, Yaklasim Dergisi, 2015, Sayi 269
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olan “6denmis ve c¢ikarilmis sermaye” tutarina eklenen nakdi sermaye miktarlari ile yeni kurulmus
sermaye sirketlerinde 6denmis sermayenin icinde bulunan nakit kismi indirimin hesaplanmasinda
dikkate alinacak olan “nakdi sermaye” kismini olusturmaktadir. Faiz orani ise, piyasada olusan ve
bankalarca agilan TL cinsinden ticari kredilere uygulanan agirlikh yillik ortalama faiz orani olacak-
tir. Bu faiz oranina Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin yayinlamis oldugu bultenlerde ulasmak
mimkindir. Dikkat edilmesi gereken énemli bir nokta ise, sermaye artisinin oldugu ay tam ay sa-
yilmak kosuluyla kalan aylar dikkate alinarak indirim tutari uygulanacaktir. Yani Eylul ayinin 15'inde
yapilan bir sermaye artirrmi dogrultusunda mukellef kurum Eylil ayini tam ay sayarak Aralik ayina
kadar olan 4 ayi indirim tutarinin hesaplanmasini dikkate alacaktir. Son olarak indirim orani bu tutar-
larla iliskilendirilecektir. Bakanlar kurulu’na taninan yetki de dikkate alindiginda indirim orani Bakan-
lar Kurulu tarafindan is kollarina gore veya is hacmi gibi 6zelliklere gore belirlenmesi de mumkin
oldugu unutulmamalidir.

Yapilan agiklamalar dogrultusunda bir érnek ile agiklamak gerekirse;

Ornek: Gundogmus A.S.’ nin ticaret siciline kayith sermaye tutari 25.000.000,00 TL'dir. Sirket y&-
netim kurulu karari sonrasinda sermayesini 30.000.000 TL'ye ¢ikarma karari almis ve bu dogrultuda
10 Agustos 2015 tarihinde 5.000.000 TL'yi nakdi olarak sermayeye eklemistir. 14.08.2015 tarihinde
bankalarca uygulanan agirlikh ticari kredi faiz orani %13.25'dir. Mikellef kurumun KVK 10/1-1 mad-
desi gereginde yararlanabilecegi indirim tutari;

indirim Tutari: Nakdi sermaye x Faiz Orani x %50 x indirimin Hesaplanacag: Siire (ay)

indirim Tutari: 5.000.000 x %13.25 x %50 x (5/12)

indirim Tutari: 138.020,84 TL

5- INDIRIMDEN YARARLANAMAYACAK SERMAYE ARTISLARI

Kanun maddesi de dikkate alindiginda kanun koyucunun sermaye artislarinin nakit olmasi ge-
rektigi Uzerinde durdugu gorilmektedir. Bu dogrultuda ayni sermaye artislari, birlesme, bolinme
ve devir islemlerine taraf olmalari ile isletme bilancosundaki sermaye kalemlerinin 6zsermayeye
eklenmesi seklinde nakdi sermaye artislarinin dikkate alinmamasi gerektigi anlasiimaktadir. Ayrica
isletmeden olan alacaklari bulunan ortaklarin bu alacaklarini sermayeye eklenmeye karar vermeleri
halinde olusacak sermaye artisi durumu TTK hikimleri geregince ayni sermaye artisi kabul edildi-
gi icin indirimden yararlanamayacaktir. Yine ayni sekilde isletmeye dahil tasinmazlarin veya istirak
hisselerinin satisi sonucu elde edilen satis hasilatlarinin sermaye dahil edilmesi de indirim tutari-
nin hesaplanmasinda dikkate alinmayacaktir. Ancak isletmenin elde etmis oldugu karlari ortaklara
dagitmasi ve stopaj yapilmasi sartiyla (kurumlar icin stopaj sarti da yoktur) dagitilan kar paylarinin
tekrar ortaklar tarafindan nakdi sermaye olarak isletmeye konmasi dogrultusunda indirim tutarinin
hesaplanmasinda dikkate alinacagi hususu gézden kagiriimamalidir.

6- INDIRIMDEN YARARLANMA SURESi ve SERMAYE AZALTIMI

indirimden yararlanma siiresi aslina bakilirsa siire kisiti ile sinirlandirilmamistir. Yani kanun ko-
yucu nakdi sermaye artisi yapildiktan sonra nakdi sermayede bir azalma olmadi§i siirece indirimden
yararlanma agisindan bir sinirlama getirmemistir. Hatta indirilemeyen tutarlar gelecek doneme dev-
retmekte ve bu dénemde kazan¢ bulunmasi halinde indiriimeye devam etmektedir. Bu agidan uygu-
lamadaki diger orneklerine kiyasla uygulama sire kisiti olmamasi yoéniinden dikkat cekmektedir.
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indirimden yararlanmanin siire kisiti olmamakla birlikte sermaye azaltimi nedeniyle olusacak
nakdi sermaye azalislari indirimden yararlanma hakkini da etkilemektedir.

Sermaye azaltimi ise, isletmenin sermayesinin nominal degeri lzerinden yapilan azalislardir.
Sermaye azaltimi gesitli nedenlerle olabilmektedir ancak bunun en yaygin sebebi bilanco agigini ya-
ni zarar nedeniyle olusan durumu dizeltme amaciyla veya ortaklarin sirketten ayrilmasi nedeniyle
olanlardir.

Sermaye azaltimi dogrultusunda azaltilan sermayenin hangi bilango kalemlerinden olacagi da
onemli bir husustur. Sermaye azaltimi enflasyon dizeltmeleri, KVK’nin 5/1-e maddesi kapsaminda
elde edilen kazancin dzel fonlar hesabina alinip sermayeye eklenen kisimlari, nakdi konulan sermaye
vb. kalemlerden yapilan azaltimlarla yapilabilir. Bizce mikellef serbestce sermaye azaltiminin hangi
kalemden olmasi gerektigi belirlemelidir. Ancak vergi idaresi agisindan sermaye azaltimi igin verilen
Ozelgelerde3sermaye azaltimi hangi nedenle olursa olsun, azaltilan sermayenin en ¢ok vergi geliri
saglayacak olan kalem (zerinden yapildigi kabul edilmektedir. 01.07.2015 tarihiyle yurirliige giren
indirim uygulamasi sonrasinda ilgili kanun maddesinde de belirtildigi zere”...“sonraki dénemlerde
sermaye azaltimi yapilmasi halinde azaltilan sermaye tutari indirim hesaplanmasinda dikkate alin-
maz.” seklinde oldugundan uygulamanin yirurlik tarihinden sonra yapilacak sermaye azaltimlarinda
azaltilan tutarin 6ncelikle isletmeye konulan ve fiktif faiz indirimi uygulamasinda dikkate alinan nakdi
sermayeden olmasi gerektigi Kanun metninde agiktir. Kanaatimizce isletmenin yapacagl sermaye
azaltimlar dncelikle eger varsa konulan nakdi sermayeden azaltilarak dikkate alinmali konulan nakdi
sermayeyi asan sermaye azaltimlari ise, en ¢ok vergi gelirinin saglanacagi kalemlerden olmasi ge-
rektigi seklindedir.

7 - SONUC

indirim uygulamasinin temel 6zii kisaca tekrar deginirsek borclanma lehine olan durumu kirip
o0zsermaye ve borclanma arasinda tercih yapacak isletmelerin daha saglikh ve dengeli karar verme-
sini saglamaktir. Sonuglari agisindan dinya (zerinde fazla uygulama alani olmamasi ve arastirma
sayisinin azligi nedeniyle kesin kanaatler olusturamamaktadir. Ancak muhtemel sonuglari agisindan
kanaatimizce isletmelerin daha giicli ve 6zsermaye yeterliliklerinin artmasi ve ekonomik soklar kar-
sisinda kirilginliklarini azaltma nedeniyle yapiimis bir diizenleme oldugu da asikardir. isletmelerin
bor¢clanma oranini azaltiimasi yine ayni sekilde Turkiye gibi bor¢ yiki fazla olan gelismekte olan
Ulkeler icin de 6nem tasimaktadir. Bu nedenle uygulamanin sonuglarinin takip edilmesi gerektigi ye-
niden belirtilerek tarafimizca vergi mevzuati ve sermaye sirketleri agisindan olumlu bir diizenlemeye
gidildigi kanaatindeyiz.
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