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Genel olarak uUlkelerin gelismislik duzeyi
ayrimi U¢ ana kategoride yapilmaktadir. Bunlar;
az gelismis Ulkeler, gelismekte olan (lkeler ve
gelismis Ulkeler seklindedir. Bu siniflandirma
bazen dulkelerin sahip oldugu teknoloji duze-
yine, bazen yasam standartlarina (egitim ve
saglik), bazen de gayri safi milli hasila ve eko-
nomi hacmi cercevesinde kriterler géz onilinde
bulundurularak yapilmaktadir. Bu siniflandirilan
Ulkelerin nihai hedefi ise gelismis ilke katego-
risine ulasmak veya bu kategoride kalabilmeyi
strekli kilabilmektir. Bu amaca ulasmak igin s6z
konusu Ulkelerce bazen mevcut bazi ekonomi
politikalari uygulanmakta ve eger bu politikalar
yeterli olmuyorsa yeni ekonomi politikasi ara-
yislari icerisine girilmektedir.
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ABSTRACT

In general, the distinction of development
level of countries is made in three main
categories. These are underdeveloped countries,
developing countries and developed countries.
This classification is made by considering
several criteria such as technology level, living
standards (education and health), gross national
product and economic volume. The ultimate
goal of these classified countries is to achieve or
remain in the category of developed countries.
In order to achieve this aim, existing economic
policies are implemented, and if these policies
are not sufficient, new economic policies are

sought.
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1- GIRIS

Gelismislik diizeyi tlke siniflandirmalarinda en nihai hedef; az gelismis lkelerin dncelikle ge-
lismekte olan llkeye ve nihayetinde gelismis llke diizeyine ulasilmasi ve orada sabit kalinabilmek,
gelismekte olan Ulkelerin gelismis ulke diizeyine ulasmasi ve orada sabit kalinabilmek, gelismis l-
kelerin ise mevcut konumunu korumak oldugu sarih bir sekilde anlasilabilmektedir.

Nihai hedefe ulasmada uygulanacak ekonomi politikalarindaki esas kriter, politikayl uygulayacak
Ulkelerin yukarida ifade edilen gelismislik diizeyine gdore ekonomi politikasi belirlemesi olmalidir.
Ciink{ gelismemis bir ekonominin uygulayacagi gelismis tlke ekonomi politikasi veyahut tam tersi
bir anlayis mevcut ekonomik yapinin olumsuz bir seklide etkilenmesine yol agabilir.

Genel olarak ekonomi politikasini; llkelerin iktisadi hedeflerine ulasmak igin se¢mis oldugu uy-
gulamalar ve bu uygulamalarin makroekonomik dengeleri nasil ve hangi yonde degistirecegdini takip
eden, analiz edip yorumlayan ve bu yorumlar cercevesinde atilacak adimlara karar verilmesine iliskin
yaklasimlari kapsayan konular seklinde nitelendirebiliriz.

Ulkelerin uygulamakta olduklari genel ekonomi politikalari bazen koklii bir degisim gostermekte
bazen de mevcut iktisat politikasi icerisinde bazi arglimanlar kullanilarak gesitli enstriimanlar vasitasi
ile ekonomi politikalari sekillendirilmektedir. Kokl degisimler bazen kiiresel 6lcekte kabul bulmak-
ta, bazen tartisilmakta ve dogal olarak ulkelerde uygulanmasina miteakiben alinan sonuglara gore
ya vazgegcilmekte ya kismi olarak kabullenilmekte ya da biitiini ile uygulanilmasi gerceklesmektedir.
Bu kokli degisimlerin en tipik érnekleri ise Adam SMITH' ve éne siirmiis oldugu “ekonomiye devlet
miidahalesine karsi ¢ikan” iktisat anlayisi ile bu anlayisa karsi ¢cikan John Maynard KEYNES? ve “eko-
nomiye devlet tarafindan miidahale edilmesini” savunan iktisat anlayislaridir.

Ana iktisat politikalar icerisinde cesitli enstrimanlar seklinde kullanilan ekonomi politikalarini
ise U¢ ana baslik altinda toplanilabilir. Bunlar gelirler politikasi, para politikasi ve maliye politika-
si seklindedir. Ulkeler bu ekonomi politikalari ile 6ncelikle tam istihdam ve fiyat istikrarini saglayip
Uretimi arttirarak gelismis Ulke seviyesine ulasmayi saglamak ve orada sirekli kalabilmeyi amacla-
maktadirlar.

Bu bilimsel makale gelismekte olan Ulkelere; uygulamakta olduklari genel ekonomi politikala-
ri kapsaminda, 6zelinde ise maliye ve para politikasi Uzerinde uygulayacaklari “Niteliksiz Sermaye
Glcl’'nun” ekonomik kalkinma stirecinde olusturacagi carpan etkisini bir iktisat politikasi enstrimani
olarak tavsiye etmek ve bu politikayl tanimlayip doktrin goris olarak uygulayicilarin istifadesine arz
etmek olacaktir.

2- TANIMLAR ve EKONOMi POLITIKALARINA GENEL BiR BAKIS

“Niteliksiz sermaye giici"niin gelismekte olan ulkelerin ekonomik kalkinma siirecinde olustura-
cagi carpan etkisi 6lgmek amacli kaleme alinan bu bilimsel makale, konu kapsaminin oldukga genis
ve girift bir yapi arz etmesi nedeni ile mevzunun daha rahat anlasilabilmesi agisindan Genel iktisat
politikalari ve Ekonomi politikalari cercevesinde ayrima gidilerek, yeni bir ekonomi politikasi tavsi-
yesi olarak sunulan doktrin gorisiin 6ziinden uzaklasmamak adina 6zet bir sekilde asagida sadece

' (5 Haziran 1723 - 17 Temmuz 1790), iskog iktisatci/filozof

2 (5 Haziran 1883 - 21Nisan 1946), Britanyali iktisatgl

% Ekonomi literatiiriinde heniiz yer bulmayan ve yeni bir ekonomik kuram olarak yazar Mehmet Emrah BINICi tarafindan
tanimlanmistir.
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Ekonomi politikalart ile ilgili olarak agiklamalarda bulunulacaktir. Ayrica ekonomi politikalari agikla-
malari 6ncesinde konu ile alakali tanimlara da yer verilmistir.

2.1- Tanimlar
Niteliksiz sermaye giicl, az gelismis llke, gelismekte olan iilke ve gelismis ulke ile ilgili olarak
asagida aciklamalarda bulunulmustur.

2.1.1- Niteliksiz Sermaye Giicii (NSG)

Ekonomi alaninda yeterli diizeyde egitim almamus, tasarruflarin etkin bir sekilde nasil degerlen-
dirilebilecedi noktasinda yeterince yetkin olmayan fakat bununla birlikte; tcret, miras, sanat, spor,
piyango, kumar, hirsizlik vb. yollar ile temin edilen ve bu sekilde kullanilabilir sermayeye sahip kisi-
lerde bulunan gii¢ seklinde tanimlanmaktadir.*

2.1.2- Az Gelismis, Gelismekte Olan ve Gelismis Ulke

Az Gelismis, Gelismekte olan ve Gelismis Ulke tanimlamalari ve kriterleri genel olarak muglak ol-
masi ve gelismislik Glkeler siralamalari birbirinden farkliik gosterebildigi icin, bu bolimde Birlesmis
Milletlerin yayinlamis oldugu insani Gelisim Endeksi® verileri kullanilarak bu {ilkelerden 6rneklere yer
verilmistir.

Az gelismis Ulke; Birlesmis Milletler tarafindan diinyadaki diger tim Ulkeler arasinda ekono-
mik ve sosyoekonomik agidan en az gelismis Glkeler icin kullanilan bir tanimdir. Ayrica Birlesmis
Milletler tarafindan 1971 yilinda yapilan bir tanimlama ile en az gelismis iilke (EAGU) kategorisi de bu
siniflandirmada kendine yer bulmustur. Ornek: Orta Afrika Cumhuriyeti, Sudan, Yemen.¢

Gelismekte olan llke; ekonomik ve cografi bir terim olarak gelismis tlkelerden bir kademe ge-
ride yer alan ve dlinyanin ¢cogu ilkesinin degerlendirildigi kategoridir. Gelismekte olan ilkelerde ge-
lismis Ulkelere gore daha dusik bir yasam standardi, tam olarak gelismemis bir sanayi alt yapisi ve
gorece daha diisiik insani gelisim endeksi mevcuttur.” Ornek: Tiirkiye, Sirbistan, Brezilya.?

Gelismis Ulke; genel itibari ile iktisadi kalkinmalarini tamamlamis, tretimin ileri teknolojiyle ger-
ceklestirildigi, yasam standardinin ve kisi basina gelirin yliksek oldugu lilkeler grubu olarak tanimla-
nabilir. Ornek: Norveg, Gliney Kore, Birlesik Krallik.?

2.2- Ekonomi Politikasi

Politika, genel anlami ile ele alindiginda belli bir amaca ulasmak icin bir karar alip uygulanmasi,
kelime anlami olarak disiindldigiinde ise belirli bir hedefe ulasmak veyahut var olan problemi ¢6z-
mek icin bir takim arag ve yontemlerin kullanilmasi olarak distinilebilir.

“ Mehmet Emrah Binici, Vergi Mifettisi

5 Diinya'daki iilkeler icin yasam uzunlugu, okur, yazar orani, egitim ve yasam diizeyi dogrultusunda hazirlanan bir lciimdiir. ilk
olarak 1990 yilinda Pakistanli ekonomist Mahbubul Haq tarafindan gelistirilmistir ve 1993 yilindan bu yana Birlesmis Mil-
letler Gelisme Programi tarafindan yillik Gelisme Raporu’nda sunulur.

¢ http://www.tuik.gov.tr/UstMenu.do?metod=istendeks Erisim tarihi:26 Nisan 2017

7 www.wikipedia.com

® http://www.tuik.gov.tr/UstMenu.do?metod=istendeks Erisim tarihi: 26 Nisan 2017

? http://www.tuik.gov.tr/UstMenu.do?metod=istendeks Erisim tarihi: 26 Nisan 2017
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Ekonomi politikalarini temel uygulayicisi ve karar alicisi Devletler ve onun igerisinde bulunan siya-
si ve birokratik organlardir. Ancak baz iktisat teorilerinde'® devletin ekonomiye miidahalesine karsi
¢ikilmakta ve ekonomik dengeyi bozan bir argliman olarak ileri stiriilmektedir. Lakin buna karsin yine
devletin ekonomiye miidahalesini savunan iktisat teorileride'' bulunmaktadir.

Ekonomi politikalarinin genel ve nihai amaci tam istihdamin saglanmasi, fiyat istikrarinin yaka-
lanmasi, yiiksek bliyiime hizi saglayip 6demeler dengesinin gerceklestirilmesi olarak ifade edilebilir.
Bu amaca ulasmada cesitli ekonomi politikalari uygulanilmaktadir. Bu politikalar cok cesitli olmakla
beraber politika uygulayicilari tarafindan kullanilan arag ve yéntemlere gore ayristirilmakta ve genel
itibari ile Uc¢ld bir ayrima tabi tutulmaktadirlar. Bunlar Gelirler politikasi, Maliye politikasi ve Para
politikasi seklinde karar alicilarin karsisina ¢cikmaktadir.

2.2.1- Gelirler Politikasi

Gelirler politikasi; genel itibari ile Ekonomi politikalarinin genel ve nihai amaci olan tam istih-
damin ve fiyat istikrarinin saglanmasina yonelik olarak hususi ile Ucret ve fiyat denetimleri Gizerinde
duran ve (icret ve fiyatlarin otoritelerce belirlenmis oranlarin Gzerine cikmasini engelleyen bir politika
uygulamasidir.

2.2.2- Maliye Politikasi

Maliye politikasi; devletlerin maliye politikasi araglarini (kamu harcamalari, vergiler, borclanma,
tesvikler vb) kullanarak ekonominin tam istihdama ulasmasini saglamak, ekonomik dalgalanmala-
ri en aza indirgemek, adil bir servet ve gelir dagilimini olusturmak icin uyguladidi politikalardir.'?

2.2.2- Para Politikasi

Para politikasi; devlet ve onun biinyesinde bulunan parasal karar alici kuruluslarin (Merkez ban-
kasli vb.) ilkenin ekonomik durumuna (enflasyon, resesyon vb.) gore tam istihdam, 6demeler denge-
si ve fiyat istikrarini saglanmak amaci ile doviz piyasasi islemleri, agik piyasa islemleri, faiz islemleri,
para arzi yontemleri vb. uygulamalar ile ekonomiye yon vermesi islemidir.

3- NITELiKSiZ SERMAYE GUCUNUN GELISMEKTE OLAN ULKE EKONOMILERINDE

OLUSTURACAGI CARPAN ETKISi

Gelismekte olan tilke ekonomileri tizerine Niteliksiz Sermaye Giictiniin (NSG) olumlu katkisinin
analiz edilebilmesi, bu kapsamda bulunan dlkeler nezdinde oldukca 6nemlidir. Bu sayede (lkeler
ekonomi politikalarini gerektigi takdirde ana hedef olan gelismislik diizeyin en Uist kategorisine ulas-
mak adina revize edebileceklerdir.

NSG analizi ile ilgili olarak bilimsel makalenin ilerleyen saflarinda gérilecedi tizere bu kuramin

10 _Klasik iktisat teorisi ve klasik doktirin (Adam SMITH), savundugu liberalizm felsefesi ile sistemin kendi kendine herhangi
bir midahale olmaksizin gayet iyi isleyecegini kabul edilmektedir.

-Monetarist teori; ekonomide meydana gelen istikrarsizliklarin temel nedeni devletin gerceklestirdigi kurumsal ve yasal
duizenlemelerdir.

" Keynesyen Teori (John Maynard KEYNES) ekonomik sistemin kendi basina birakildiginda iyi islemedigini, isleyis stirecinde
ortaya cikan aksakliklarin 6nlenmesi icin devletlerin ekonomiye midahale etmesi gerekmektedir.

12 www.wikipedia.com, Erisim tarihi: 20 Nisan 2017
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dogrulugunun teyidi agisindan matematiksel hesaplamalara ve degerlendirmelere deginilmistir. Bu
hesaplama ve degerlendirmeler 6ncesinde ise kuramin daha anlasilabilir hale gelmesi agisindan NSG
bilesenleri ile ilgili olarak agiklamalarda bulunulmustur.

3.1- Niteliksiz Sermaye Giicii (NSG) Bilesenleri

Tanim olarak NSG, bilimsel calismanin 2.1.1. boliminde “Ekonomi alaninda yeterli diizeyde egi-
tim almamus, tasarruflarin etkin bir sekilde nasil degerlendirilebilecedi noktasinda yeterince yetkin
olmayan fakat bununla birlikte; (icret, miras, sanat, spor, piyango, kumar, hirsizlik vb. yollar ile temin
edilen ve bu sekilde kullanilabilir sermayeye sahip kisilerde bulunan glic seklinde” tanimlanmistir.

Tanimdan da anlasilacagi tizere NSG'nin 6ziinde bir sermaye bulunmali ve bu sermayenin de akilli
ve bilingli bir sekilde giincel ekonomik duruma gére kullanilmasi gerekmektedir.

Sermaye doktrinde genel itibari ile *yatirim amacl kullanilan para, mal, emek, toplam (retim
araclari ve varliklarin tiimi ile glincel konjonktirde yatirim amaci olmaksizin ilerde kullanilmaya ha-
zir para ve varliklar” olarak tanimlanmaktadir. Ulke ekonomilerinin ve biinyesinde barindirdigi 6zel
sektor kaynaklarinin olmaz ise olmaz kosullarindan olan sermaye giicd, akillica kullanildiginda eko-
nomik gelisim ve kalkinmada ne denli 6nemli bir konu oldugu yadsinamaz bir realitedir.

Sermaye giicii ekonomi politikalarinin ayrilmaz bir unsuru olmakla birlikte akilli ve bilingli bir
sekilde kullanilmadigi takdirde bu gii¢ niteliksiz bir hal almakta, ekonomi (izerine belli basl ylkler
getirmekte ve en 6nemlisi de kaynak israfina sebebiyet vermektedir.

NSG'nin bilesenleri ti¢ ana baslik altinda toplanmaktadir. Bunlar; Niteliksiz Tasarruflar (NT), Nite-
liksiz Harcamalar (NH) ve Niteliksiz Yatirimlar (NY) olarak ifade edilmekte ve nihayetinde herhangi bir
tilke ekonomisinin Niteliksiz Sermaye Giicli “NSG=NT+NH+NY" olarak formiile edilmektedir.

3.1.1- Niteliksiz Tasarruflar (NT)

Ekonomik bir dge olarak tasarruf; en kisa tabir ile cesitli yollar ile sahip olunan gelirin tiketilme-
yen kismi olarak ifade edilebilir. ilgililerce sahip olunan gelirin harcanmayarak ekonomik bir deger
olarak saklanarak temin edilen tasarrufu niteliksiz kilan esasli unsur ise gergekgi bir ekonomik analiz
yapilmadan konjonktiirel ekonomik yapiya aykiri olarak gerceklestirilen rastgele birikimlerdir.

iktisadi egitimden yoksun bir sekilde bilingsiz bir sekilde gerceklesen ve esasinda ekonominin
konjonktlrel durumuna gore yapilmasi gerektigi halde yapilamayan tasarruflar, 6zelinde tasarrufu
yapan kisiye genelde ise llke ekonomisine yiik getirmekte ve ilerleyen sirecte bu yiik bir bariyer
olarak takoz haline doniismektedir.

Mevzu ile ilgili olarak bir 6rnek verilecek olursa; tasarruf agigi olup yatirimcilara kredi verilmesi
noktasinda disa bagimli olan bir lke agisindan kisilerce gerceklestirilen tasarruflarin bilingsiz olarak
elde nakit olarak tutulmasi (yastik alti degerler) tlke ekonomisi agisindan oldukga sikintili bir durum
olusturacak ve bu durumda pek tabi dolayli olarak bozulan ekonomi nedeni ile elde nakit seklinde
tasarrufta bulunan kisiyi de etkileyecektir.

3.1.2- Niteliksiz Harcamalar (NH)

Ekonomik bir 6ge olarak harcama; ilgililerce miras, licret vb. yollar ile temin edilen para veyahut
parasal vasiflar tasiyan kalemler ile herhangi bir is, islem veya mal alimi igin parasal degerin elden
cikartilmasidir. Genel itibari ile harcama bir nevi tiiketim olarak da degderlendirilebilir.
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ilgililerce sahip olunan kazancin herhangi bir is, islem veya mal alimi icin elden cikartilarak tiike-
tilmesinde gerceklestirilen harcamay niteliksiz kilan esasli unsur ise gercekgi bir ekonomik analiz
yapilmadan konjonktirel ekonomik yapinin durumuna aykiri olarak gerceklestirilen iktisadi egitim-
den yoksun bir sekilde gerceklestirilen bilingsiz tiiketim harcamalaridir.

Konu ile ilgili olarak bir 6rnek verilecek olursa; ortalama fiyatlarin stirekli olarak yiikseldigi bir
donemde enflasyonist baskiyr arttiracak bir sekilde tiiketim harcamalarinin arttirilmasi veyahut en
azindan azaltilmamasi seklinde ilgililerce bilingsiz ve rastgele yapilan harcamalar tlke ekonomisi
enflasyonist bir ortama siriikleyecek, parasal degerlerin goreceli olarak degeri azalacaktir.

Genel itibari ile kazanilan gelirin cogunun tasarruf veyahut yatirim araci olmaksizin tiiketim yolu
ile harcanilmasi az gelismis ve gelismekte olan ilkelerin karsilasmis oldugu miizmin bir konudur.

3.1.3- Niteliksiz Yatirimlar (NY)

Yatirim elde bulunan degerlerin kalici bir sekilde gelir elde etme gayesi ile kullanilmasi olarak
tanimlanabilir. Esasinda yatirim tiiketim ve tasarruf ile bazen es anlamli olarak kullanilsa da yatirimi
tiketimden ayiran unsur kaynak ya da degerin yapilan islemler sonucunda tikenmemesi, tasarruftan
ayiran unsur ise kaynak ya da degerin hareketli bir sekilde islem gérmesidir. Genel itibart ile doktrin-
de yatirimlar ve tasarruflar es anlamli kullanilabilmektedir.

Yatinmlar genel itibari ile kamu ve 6zel sektdr yatirimlari olarak ikiye ayrilmakta ve iilke ekono-
mik gidisati bakimindan oldukga 6nem arz etmektedir. Yatirimlar tlkenin icinde bulundugu ekonomik
ozellikler ve konjoktirel yapi goz ardi edilerek gerceklestirildiginde yatinmlar verimsiz olmakta nite-
liksiz bir hal kazanmaktadirlar.

Yatinimlari niteliksiz hale getiren olgular ile ilgili izah babinda 6rnek verilecek olursa; teknolojik
ve zihinsel alt yapi olusturulmadan yiiksek teknoloji triinlerine yonelik yatirimlar veya arz agigi olan
Urinler yerine arz fazlasi Griinlere yonelik Gretim odakli yatirim politikalar tlke ekonomisi agisinda
bu yatirimlari niteliksiz hale getirecektir.

3.2- Niteliksiz Sermaye Giicii’niin Gelismekte Olan Ulkeler Nezdinde Analizi

Niteliksiz sermaye giiclini analizi yapilabilmesi bakimindan calismanin 6nceki kisimlarinda da
aciklandigi Uizere bazi verilere ihtiyag duyulmaktadir. Bu veriler gelismekte olan ulke ekonomilerinin
tasarruf, tiketim ve yatirim nevi, miktar ve oranlaridir. Bu verilerin elde edilmesine miiteakiben gelis-
mis Ulke ekonomilerine iliskin verilere deginilerek karsilastirmali capraz analiz yapilacaktir. Analize
miteakiben harici doneler ile de desteklenerek 6ne siiriilen ekonomik kuramin dogruluguna yonelik
NSG’nin ekonomide olusturacagi pozitif yonde carpan etkisinin tetkiki yapilmis olunacaktir.

3.2.1- Gelismekte Olan ve Geligsmis Ulkelere Yonelik NSG Analiz Verileri

Gelismekte olan lkelere yonelik Niteliksiz Sermaye Glicli'niin analizi yapilabilmesi icin ilgili Glke
ekonomilerinin belirli periyotlara iliskin tasarruf, harcama-tiiketim ve yatirim nevi oranlarina ait ve-
riler ile benzer ekonomik gostergeler dogrultusunda gelismis Ulkelere ait verilere ihtiyag duyulmak-
tadir. Bu verilere asagida deginilmistir.

3.2.1.1- Gelismekte Olan Ulkelerin Tasarruf, Tiiketim ve Yatirim Oranlari
Asagida tabloda random usull secilmis yedi tane gelismekte olan (ilkeye ait 2000 yili ile 2015
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yilina iliskin tasarruf, Tilketim ve Yatirim oranlarina Diinya Bankasi ve Ekonomik Kalkinma ve isbirligi
Orgitii (OECD) verileri kaynak esas alinarak gosterilmistir.'?

Tasarruf oranlari;

GAYRISAFI TASARRUFLAR (GROSS SAVINGS)

Gayrisafi Yurtici Hasilanin % (% of GDP)

National /Ulus 2000 2015
Argentina 13 14
Azerbaijan 17 29
Greece 18 10
Pakistan 20 23
Poland 19 20
Portugal 18 15
Turkey 18 14

Kaynak: World Bank national accounts data and OECD National Accounts data files

Tiketim-Harcama oranlart;

HANEHALKI TUKETIM HARCAMASI (HOUSEHOLD CONSUMPTION EXPENDITURE)
Gayrisafi Yurtici Hasilanin % (% of GDP)

National /Ulus 2000 2015
Argentina 71 65
Azerbaijan 69 56
Greece 67 70
Pakistan 75 80
Poland b4 58
Portugal 63 66
Turkey 71 69

Kaynak: World Bank national accounts data and OECD National Accounts data files

13 Daha kapsamli tlke verilerine “http://wdi.worldbank.org/table/4.8” antetli internet adresinden ulasilabilir.
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Yatirim oranlart;

GAYRISAFi SERMAYE OLUSUMU - YATIRIMLAR - (GROSS CAPITAL FORMATION)

Gayrisafi Yurtici Hasilanin % (% of GDP)

National /Ulus 2000 2015
Argentina 16 17
Azerbaijan 21 29
Greece 26 10
Pakistan 17 15
Poland 25 20
Portugal 29 15
Turkey 21 18

Kaynak: World Bank national accounts data and OECD National Accounts data files

Tablolarin tetkikinde goriilecegi tizere ilgili tilkelerin hemen hemen tamami gayrisafi yurt ici hasi-
lalarina nazaran benzer oranlarda tasarruf, tliketim ve yatirnm oranlarina sahip olduklari géziikmek-
tedirler.

3.2.1.2- Gelismis Ulkelerin Tasarruf, Tiiketim ve Yatirim Oranlari

Asagida tabloda yine ayni sekilde random usulii secilmis yedi tane gelismis olan llkeye ait 2000
yiliile 2015 yilina iliskin tasarruf, Tiiketim ve Yatirim oranlarina Diinya Bankasi ve Ekonomik Kalkinma
ve ishirligi Orgiiti (OECD) verileri kaynak esas alinarak gésterilmistir.'

Tasarruf oranlari;

GAYRISAFi TASARRUFLAR (GROSS SAVINGS )

Gayrisafi Yurtici Hasilanin % (% of GDP)

National /Ulus 2000 2015
Denmark 25 29
Finland 32 20
France 24 21
Germany 22 28
Italy 21 19
Netherlands 30 28
Sweden 27 29

Kaynak: World Bank national accounts data and OECD National Accounts data files

14 Daha kapsamli tlke verilerine “http://wdi.worldbank.org/table/4.8” antetli internet adresinden ulasilabilir.
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Tiiketim-Harcama oranlari;

HANEHALKI TUKETIM HARCAMAS| (HOUSEHOLD CONSUMPTION EXPENDITURE)

Gayrisafi Yurtici Hasilanin % (% of GDP)
National /Ulus 2000 2015

Denmark 47 47
Finland 47 b5
France 54 55
Germany 57 54
Italy 61 61
Netherlands 50 45
Sweden 47 45

Kaynak: World Bank national accounts data and OECD National Accounts data files

Yatirnim oranlart;

Gayrisafi Yurtici Hasilanin % (% of GDP)

National /Ulus 2015
Denmark 22 20
Finland 24 21
France 22 22
Germany 24 19
Italy 21 17
Netherlands 23 19
Sweden 23 24

Kaynak: World Bank national accounts data and OECD National Accounts data files

Tablolarin tetkikinde gorilecedi Uzere ilgili Ulkelerin hemen hemen tamami gayrisafi yurt ici hasi-
lalarina nazaran benzer oranlarda tasarruf, tiketim ve yatinm oranlarina sahip olduklari géziikmek-
tedirler.

3.2.1.3- Gelismis ve Gelismekte olan Ulkelerin Tasarruf, Tiiketim ve Yatirim Oranlari

Verilerinin Analizi

Asagida gelismis ve gelismekte olan lilkelerin ekonomik gostergelerini sirasiyla analiz edilmistir.

I ﬂ lizis

Asagida tabloda goriilecegi tizere gelismekte olan Ulkeler ile gelismis llkelerin gayri safi yurtici
hasilalari Gizerinden tasarruf oranlarinin yillara nazaran seyri incelendiginde gelismekte olan llkele-
rin ortalama %7,50 oraninda tasarruf eksigi oldugu gorilmektedir.
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Gelismekte olan dlkeler Gelismis dlkeler
Gayrisafi Tasarruflar (Gross savings ) Gayrisafi Tasarruflar (Gross savings )
Gayrisafi Yurtici Hasilanin Gayrisafi Yurtici Hasilanin
% (% of GDP) % (% of GDP)
National /Ulus 2000 2015 National /Ulus 2000 2015
Argentina 13 14 Denmark 25 29
Azerbaijan 17 29 Finland 32 20
Greece 18 10 France 24 21
Pakistan 20 23 Germany 22 28
Poland 19 20 Italy 21 19
Portugal 18 15 Netherlands 30 28
Turkey 18 14 Sweden 27 29
Ortalama % Ortalama % Ortalama%  Ortalama %
17,57143 (A)  17,85714 (B) 25,85714 (C)  24,85714 (D)

2000 yili ile ilgili olarak olusan tasarruf agigi orani = %8,28 (C-A) (E)
2015 yili ile ilgili olarak olusan tasarruf acigi orani = %7,00 (D-B) (F)
Ortalama tasarruf eksigi = %7,64 ((E+F)/2)

Tiiketim- H I lizi

Asagida tabloda gorilecegi tizere gelismekte olan Ulkeler ile gelismis Ulkelerin gayri safi yurti-
¢i hasilalan (izerinden tiiketim-harcama oranlarinin yillara nazaran seyri incelendiginde gelismekte
olan tlkelerin ortalama %?15,64 oraninda tiiketim fazlasi oldugu goriilmektedir.

Gelismekte olan dlkeler Gelismis ulkeler
Hanehalki Tiiketim Harcamasi (Household Hanehalki Tiiketim Harcamasi (Household
consumption expenditure) consumption expenditure)
Gayrisafi Yurtici Hasilanin Gayrisafi Yurtici Hasilanin
% (% of GDP) % (% of GDP)
National /Ulus 2000 2015 National /Ulus 2000
Argentina 71 65 Denmark 47 47
Azerbaijan 69 56 Finland 47 55
Greece 67 70 France 54 55
Pakistan 75 80 Germany 57 54
Poland 64 58 Italy 61 61
Portugal 63 66 Netherlands 50 45
Turkey 71 69 Sweden 47 45
Ortalama % Ortalama % Ortalama%  Ortalama %
68,57143 (A)  66,28571 (B) 51,85714 (C) 51,71429 (D)

2000 yili ile ilgili olarak olusan tiketim fazlasi orani = %16,71 (A-C) (E)
2015 yili ile ilgili olarak olusan tiiketim fazlasi orani = %14,57 (B-D) (F)
Ortalama tliketim fazlasi = % 15,64 ((E+F)/2)
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Yatirimlarin analizi;

Asagida tabloda gorilecegi tizere gelismekte olan llkeler ile gelismis Ulkelerin gayri safi yurtici
hasilalari Gizerinden yatirim oranlarinin yillara nazaran seyri incelendiginde her iki ilke grubunun da
ortalama olarak yatirim oranlarinin esit oldugu gorilecektir.

Gelismekte olan {lkeler Gelismis ulkeler
Gayrisafi Sermaye Olusumu - Yatirimlar - Gayrisafi Sermaye Olusumu - Yatirimlar -
(Gross capital formation) (Gross capital formation)
Gayrisafi Yurtici Hasilanin Gayrisafi Yurtici Hasilanin
% (% of GDP) % (% of GDP)
National /Ulus 2000 2015 National /Ulus 2000
Argentina 16 17 Denmark 22 20
Azerbaijan 21 29 Finland 24 21
Greece 26 10 France 22 22
Pakistan 17 il5 Germany 24 19
Poland 25 20 Italy 21 17
Portugal 29 15 Netherlands 23 19
Turkey 21 18 Sweden 23 24
Ortalama % Ortalama % Ortalama%  Ortalama %
22,14286 (A)  17,71429 (B) 22,71429 (C)  20,28571 (D)

2000 yili ile ilgili olarak olusan yatirm eksigi orani = %0,57 (C-A) (E)
2015 yili ile ilgili olarak olusan yatirm eksigi orani = %2,57 (D-B) (F)
Ortalama yatirim eksigi = %1,57 ((E+F)/2)

3.2.2- Gelismekte Olan Ulkelerin Tasarruf, Tiiketim ve Yatirim Orani Ekonomik

Gostergelerinin Tetkiki

Calismanin devaminda Niteliksiz Sermaye Gici’'niin (NSG) gelismekte olan (lkeler nezdinde
olusturacagi ekonomik carpan etkisi, 6ne siriilen tezin daha kolay anlasilabilir olmasi ve bilgi karma-
sasina mahal verilmemesi adina gelismekte olan tlkelerden biri Gzerinde (Turkiye) analiz edilecektir.

One siiriilen tezin ana noktasi mevcut ekonomik gdsterge kalemlerinde (oranlarinda) herhangi
bir degisiklik olmaksizin mevcut kalemlerin niteliklerinde/nevilerinde degisiklige gidilmesi gerektigi
olacaktir. Nevilerinde degisiklige gidilmesinin sebebi ise Niteliksiz Sermaye Glicii'niin (NSG) tani-
minda yatmaktadir.

Tanimda da ifade edildigi lizere NSG; “Ekonomi alaninda yeterli diizeyde egitim almamus, tasarruf-
larin etkin bir sekilde nasil degerlendirilebilecedi noktasinda yeterince yetkin olmayan fakat bununla
birlikte; licret, miras, sanat, spor, piyango, kumar, hirsizlik vb. yollar ile temin edilen ve bu sekilde
kullanilabilir sermayeye sahip kisilerde bulunan gli¢” seklinde ifade edilmis ve mevcut kaynaklari
niteliksiz kilan unsur olarak iktisadi egitim seviyesindeki yetersizlige vurgu yapilmistir.

Egitim politikasi tamami ile basli basina farklica bir bilimsel calisma gerektiriyor olmasi geregince
is bu bilimsel calismada deginilmeyecek olup 6z olarak sadece ilgili tilke vatandaslarinin ekonomi ve
ekonomi politikalari Gzerine kesinlikle st diizey bir iktisadi egitim almalar gerektigi hususunu be-
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lirtmek yerinde olacaktir. Bu sayede mevcut ekonomi kalemleri (izerinde daha bilingli tasarruf, tiike-
tim ve yatinm imkanlari dogmus olacak ve bu da zincirleme olarak ilgili tilkenin gelismislik diizeyine
pozitif yonde katki saglayacaktir.

3.2.2.1- Tiirkiye’nin Tasarruf Miktar ve Nevileri

Calismanin 3.2.1.1 bélimiinde Turkiye'nin tasarruf oranlarina iliskin tablo verilerine deginilmisti.
Asagida Turkiye'de tasarruf yolu ile tutulan degerlerden belli basli nevilerine yani tasarruflan nitelik-
siz hale getiren bazi tasarruf kalemlerine deginilmistir.

Turkiye'de en cok tercih edilen tasarruf araglar 6zel bir bankanin'® 2015 yilinda gergeklestirmis
oldugu arastirma sonuglarina gore sirasiyla altin, yastik alti degerler, vadeli TL hesabi ve bireysel
emeklilik sistemi olarak karsimiza clkmaktadir.

3.2.2.1.1- Tiirkiye'nin Yastik Nakit ve Altin Degerleri

Turkiye'de mevcut yastik alti nakit degerler ile ilgili olarak yayimlanmis olan resmi bir istatistik
bulunmamakta olup bu tiir verilere alaninda uzman akademisyenler, arastirma sirketleri ve doktrin-
de yer alan gorisler dogrultusunda asagida ilgili tahminlere deginilmistir.

Mehmet Ugur CIVELEK'e'® gére yastik altinda tutulan nakit degerler yaklasik olarak 2000 yili iti-
bari ile 15-20 milyar dolar, Prof. Doktor Deniz GOKCE'” 2000 yili kriz 6ncesi 15 milyar dolar kriz
sonrasi daha da arttigini, Rifat HISARCIKLIOGLU'® yine 2000 yili itibari ile 20 milyar dolar civarinda
oldugunu ifade etmektedir.

2000'li yillar itibari ile yastik altinda bulunan altin miktari ile ilgili olarak Mehmet Ugur CIVELEK
yaklasik olarak 500-2 bin ton arasi, Prof. Doktor Deniz GOKCE yaklasik olarak 7 bin ton arasi ve
Murat AKMAN'a' gore ise 3,5-4,5 bin ton arasinda altin bulundugu ifade edilmektedir. 2016 itibari ile
istanbul Altin Rafinerisinin (IAR) tahminlerine gére bu miktar yaklasik olarak 5 bin ton civarindadir.

3.2.2.1.2- Tiirkiye’nin Bankalarda Bulunan Mevduat Degerleri

Turkiye'de cari dénemde bulunan vadesiz ve vadeli mevduat degeri Merkez Bankasi verilerine
gore 26.05.2017 tarihi itibari ile TL ve doviz cinsi olarak toplamda 1.537.934.069,00 TL? civarindadir.

Asagida tabloda son 15 yillik TL ve déviz mevduat degerlerine iliskin verilere yer verilmistir. Ve-
rilerde bilgi karmasasina mahal verilmemesi icin toplam baz da degerler alinmis olup ayrintili (TL ve
doviz cinsinden ayri ayri) verilere TC Merkez Bankasi yayinlarindan ulasilabilir.

15 ING Bank “Turkiye'nin Tasarruf Egilimleri Arastirmasi”

16 Ekonomist, Ekonomi Danismani, Diinya Gazetesi Ekonomi yazari

17 Bahgesehir Universitesi Ogretim Uyesi, Ekonomi Yazari, Programci (Eko diyalog)

'8 Tirkiye Odalar ve Borsalar Birligi (TOBB) Baskani

17 Dlinya Altin Konseyi Tirkiye Ofisi Genel Midiiri

2 http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/tcmb+tr/tcmb-+tr/main+menu/istatistikler/bankacilik+verileri/turk+lirasi+mevd
uat+ve+doviz+tevdiat+hesaplari?veri
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TOPLAM MEVDUAT

Toplam

Vadesiz

1 Aya Kadar
Vadeli

3 Aya Kadar
Vadeli

6 Aya Kadar
Vadeli

1 Yila Kadar
Ve Daha Uzun
Vadeli

30.12.2005  46.682.827,04  54.076.800,29  95.944.739,09 24.059.658,11  15.347.032,58 236.111.057,11
29.12.2006  51.209.273,94  80.074.705,71 130.728.134,83 18.079.402,48  13.476.186,51 293.567.703,47
28.12.2007  54.588.593,45 93.688.080,71 157.615.941,60 17.227.941,28  15.387.902,55 338.508.459,59
26.12.2008  58.498.938,01 133.491.081,64 207.181.810,65 15.037.710,11  18.504.612,59 432.714.152,99
31.12.2009  73.861.099,61 132.088.624,52 244.638.196,78 15.698.964,36  18.268.659,09 484.555.544,35
31.12.2010  92.422.110,01 146.464.276,98 301.161.605,57 24.991.267,25  19.027.723,44 584.066.983,26
30.12.2011  113.887.120,75  98.017.981,97 361.542.556,46 51.623.948,49  34.487.553,90 659.559.161,57
28.12.2012  133.230.999,19 107.939.998,73 411.944.817,08 47.887.071,67  33.663.542,87 734.666.429,55
27.12.2013  168.927.706,94 131.775.695,29 488.817.186,14 51.116.033,31  63.118.548,99 903.755.170,66
26.12.2014  192.007.520,81 155.528.777,48 543.132.930,63 49.202.674,74  62.597.077,61 1.002.469.034,59
31.12.2015  226.133.288,03 173.327.635,63 660.657.838,68 61.952.154,76  88.376.908,46  1.210.447.816,81
30.12.2016  286.692.092,36 197.530.121,87 761.260.812,97 65.688.380,60 113.090.788,20  1.424.262.234,71
26.05.2017  323.320.845,16 205.337.409,97 812.251.504,69 73.935.642,95 123.088.640,91 1.537.934.068,63

Yukarida tabloda goriilecegi lizere genel olarak tiim yillar icerisinde toplam mevduatlar icerisinde
vadesiz hesaplar yaklasik olarak %20’lik bir dilim, vadesi 1 aya kadar olan mevduatlar da yaklasik
olarak %15'lik bir dilim olusturmaktadir.

3.2.2.2- Tiirkiye'nin Tiiketim Oran ve Nevileri

Calismanin 3.2.1.1 bolimiinde Tirkiye'nin tiiketim ve harcama oranlarina iligkin tablo verilerine
deginilmisti. Asagida Turkiye'de tiiketim ve harcama yolu ile kullanilan degerlerden belli basli nevile-
rine yani tiiketim ve tasarruflari niteliksiz hale getiren bazi kalemlere deginilmistir.

Tiirkiye'de hane halkinin en cok tercih edilen tiiketim nevileri, Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK)
arastirma sonuglarina gore sirasiyla gida ve icecekler, konut ve kira ile ulastirma kalemleri olarak
karsimiza cikmaktadir. Asagida TUIK arastirma sonuclarina iliskin 2002- 2015 yillarini kapsayan tii-
ketim — harcama verilerine tablo halinde yiizdelik dilimler seklinde yer verilmistir.
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Yillar itibariyle toplam hane halki tiiketim harcamasinin tiirlerine gore dagiimi (%)*'

Alkollii . Mobilya, . . Egitim Lokanta Gesitl
Yii  Gida | Saglik Ulastirma Haberlesme Eglence . . mal ve
icecekler, ) ev aletler hizmetleri ve oteller .
ira hizmetler
2002 26,7 4,1 6,3 27,3 7,3 2,3 8,7 4,5 2,5 1.3 (A 4,6
2003 27,5 4,1 6,2 28,3 5,7 2,2 9,8 4,3 2,2 2 4,1 35
2004 26,4 4,3 6,5 27 6,6 2,2 9,5 4,5 25 2,1 4,5 39
2005 24,9 4,1 6,2 25,9 6,8 2,2 12,6 4,3 2,5 1,9 Lk 4,1
2006 24,8 4,1 5,9 27,2 6,2 2,2 13,1 4,2 2,2 2,1 4,2 4
2007 23,6 4,3 5,9 28,9 59 24 11 45 2,1 2,5 45 4,2
2008 22,6 38 54 29,1 58 1,9 14,1 Lk 2,5 2 Lk 4,1
2009 23 4,1 5,1 28,2 6,2 1,9 13,6 4,2 2,6 1,9 5,2 4
2010 21,9 4,5 5,1 27,1 6,3 2,1 15,1 4,1 2,8 2 5.4 37
2011 20,7 4,1 5,2 25,8 6,4 1,9 17,2 4 2,7 2 5,7 4,3
2012 19,6 4,2 5.4 25,8 6,7 1,8 17,2 39 3,2 2,3 58 4,2
2013 19,9 4,2 53 25 6,6 2,1 17,4 4 3,1 2,4 59 4,3
2014 19,7 4,2 5,1 24,8 6,8 2,1 17,8 37 3 2,4 6 4,3
2015 20,2 4,2 52 26 6,1 2 17 37 2,9 22 6,4 4,3

Yukarida tabloda gorilecegi tizere genel olarak tiim yillar icerisinde toplam harcama kalemleri
icerisinde konut kira ve bakim harcamalari yaklasik olarak %26'lik bir dilim, ulastirma harcamalari
da yaklasik olarak %16'lik bir dilim olusturmaktadir.

3.2.2.3- Tiirkiye’nin Yatirim Oran ve Nevileri

Calismanin 3.2.1.1 bélimiinde Turkiye'nin yatirim oranlarina iligkin tablo verilerine deginilmisti.
Asagida Turkiye'de yatirim amagli kullanilan degerlerden belli basli nevilerine yani yatirimlari nitelik-
siz hale getiren bazi kalemlere deginilmistir.22

Nevi 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Tarim 45 44 4 36 47 4 38 35 3 39 35 4 38 39 37

T 15 14 18 1.8 17 17 16 15 18 19 24 3 28 33

CEE 202 185 243 289 332 341 352 3% 32 28 281 332 303 278 264

66 11,1 89 58 34 39 4 45 5 69 54 37 38 38 38
294 253 198 183 21,3 213 195 185 21,6 221 24 21,8 206 225 222

36 45 49 61 6 62 57 42 47 52 45 58 7 68 65

182 152 168 172 153 131 147 172 154 135 128 127 132 11,5 125

IO 63 48 46 43 31 29 27 3 3 36 34 38 53 58 62
BT -

41 42 4 39 48 47 5 5 53 63 55 54 59 64

82 105 11 10 73 79 8 85 88 97 8 72 77 91 9,
Toplam 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

2! http://www.tuik.gov.tr/PreTablo.do?alt_id=1012
2 http://www.kalkinma.gov.tr/Pages/EkonomikSosyalGostergeler.aspx
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Yukarida tabloda gorilecegi Gizere genel olarak tim vyillar icerisinde toplam sabit sermaye yati-
rimlari kalemleri igerisinde konut yatirimlari yaklasik olarak %15'lik bir dilim, ulastirma yatinmlari da
yaklasik olarak %24'luk bir dilim olusturmaktadir.

4- NITELIKSIZ SERMAYE GUCU’NUN GELISMEKTE OLAN ULKELER NEZDINDE

OLUSTURACAGI CARPAN ETKIiSINiN DEGERLENDIRILMESI

Gelismekte olan llkelerin gelismis Ulke diizeyine ulasmada kullanilabilecegi bir yontem olarak
one sirilen tez'in degerlendirilmesi éncesinde analizin dogru yapilabilmesi icin dncelikle calismanin
2.1 bolimiinde Niteliksiz Sermaye Glicii'niin (NSG) genel bir tanimi yapilmis daha sonra yine calis-
manin 3.1 bolimiinde NSG'nin unsurlari olan bilesenlere deginilmis ve bu unsurlara iliskin gelismek-
te olan ve gelismis llkeler nezdinde karsilastirma yapilabilmesi icin istatistiki verilere calismanin 3.2
bolimiinde deginilmistir.

4.1- Geligmis ve Gelismekte olan Ulkelerin Tasarruf, Tiiketim ve Yatirim Oranlan

Degerlendirilmesi

Calismanin 3.2.1.3. bolimiinde gelismis ve gelismekte olan ilkelere iliskin tasarruf-tiiketim-
yatirim oranlarini belirtilen tablo karsilastirmalarinda goriilecegi Gizere gelismekte olan Ulkeleri ge-
lismis Ulke kategorisinin gerisinde birakan unsurlardan bir kisminin, ilgili Glkeleri gayrisafi yurtigi
hasilalarina nispeten daha disik tasarruf ettikleri (%7,50 oraninda tasarruf eksigi) ve daha fazla
tiiketim yaptiklari (%15,64 oraninda tiiketim fazlasi) olgusu oldugu goriilecektir.

Ayrica ilging bir anekdot olarak géze carpan diger bir husus ise gelismekte olan Ulkeler ile gelis-
mis Ulkelerin yatirim oranlarinin asagi yukari esit oldugudur.

Ayrica yine ayni tablolarda goriilecegi Gizere gelismekte olan ilkelerin 2015 yili itibari ile sergilemis
oldugu ekonomik gostergeler, on bes yillik periyotta (2000-2015) esasinda kay deger bir oranda degi-
siklik gostermedigi yani tilkketim-tasarruf-yatirim oranlarinin genel itibari ile degismedigi gorilmastir.

Gelismekte olan ulkelerin yaklasik olarak on bes yillik periyot siiresince ekonomik gostergelerin-
de her hangi bir degisiklik olmamasi bu llkelerin ana hedefi olan gelismis lilke kategorisine ulasma
adina tabloda net bir sekilde g6z carpan tasarruf eksigi ve tiiketim fazlasi olgulari bakimindan 6nlem
mahiyetinde ekonomik politikalar uygulamadigi/uygulayamadigi aslinda pek de kabul edilir bir olgu
olarak karsimiza ¢lkmamaktadir.

Gelismekte olan iilkeler pek tabi gelismis Uilke seviyesine ulasma adina envai cesit politikalar uy-
gulamiglardir. Lakin uygulanan bu ekonomik politikalara ragmen tasarruf eksigi ve tiketim fazlaligi
azalmamistir. Bunun sebebi genel olarak ilgili ilke ekonomistleri tarafindan demografik unsurlar,
siyasi belirsizlikler, ekonomik alt yapi yetersizligi, teknoloji acigi, dogal kaynak yetersizligi vb. gibi
ana basliklar Gizerinden yanitlanmaktadir.

Esasindailgili Gilke ekonomistleri tarafindan verilen cevaplar genelitibariile dogru tespitler tasimis
olsa da gelismekte olan ilkeleri gelismis tlke kategorisine ulasmasina engel tasiyacak karinelere
bltuniyle problem teskil etmemektedir. Pek tabi ki gelismis tlke kategorisine ulasilabilir. Clinki unu-
tulmamasi gereken zamanimizin gelismis Ulkeleri de bir zamanlar ayni problemleri tasimaktaydilar.

Gelismekte olan ulkelerin gelismis Ulke seviyesine ulasmada uygulamis oldugu ekonomi politi-
kalarinin uzun sireli periyotlarda dahi degismedigi gercegi is bu bilimsel calismaya konu farklica bir
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oneri olarak 6ne sunulan Niteliksiz Sermaye Giicii (NSG) tezini gelismis Ulke seviyesine ulasmada
kullanilabilecek bir ekonomi politikasi olarak karsimiza ¢ikarmaktadir.

Gelismekte olan ulkelerin mevcut tiiketim-tasarruf-yatinim kalemlerinin oranlarindan ziyade ni-
teliklerinde meydana getirilecek degisiklikler gelismis llke diizeyine ulasilmasinda oldukca etkili bir
yontem olarak karsimiza cikacak ve domino etkisi olusturarak nihayetinde tiiketim-tasarruf-yatirm
oranlarini da gelismis llke diizeyinde bulunan oranlar nispetine tasiyacaktir. Calismanin devaminda
bu tez Tirkiye 6rnegi Gzerinden degerlendirmeye alinacaktir.

4.2- Gelismekte olan Ulkelerden Tiirkiye’nin Tasarruf, Tiiketim ve Yatirim Oranlarinin

Degerlendirilmesi

Calismanin 3.2.2 bolimiinde gelismekte olan llkelerden Turkiye'ye iliskin tasarruf-tiiketim-yati-
rim miktar ve oranlarini belirtilen veri ve tablolara yer verilmistir. Asagida sirasi ile Tiirkiye'nin Nite-
liksiz Tasarruf-Harcama-Yatirim miktarlarini tespit edilmistir. Niteliksiz Harcama ve Yatirim kalemle-
rinden hesaplamada kolaylik olmasi agisindan sadece konut kira-bakim ve konut yatirim harcamalari
dikkate alinmistir.

NSG analizinde ana kalemlerden her birinin icerigi alaninda uzman ekonomistler tarafindan de-
gerlendirmeye misait olup rakamsal oranlarda degisimler ve icerik kalemlerinde ise ekleme cikart-
malar yapilabilir.

4.2.1- Tiirkiye’nin Niteliksiz Tasarruf (NT) Miktari

Turkiye'nin tasarruf miktari ve nevileriile ilgili olarak calismanin 3.2.2 bolimiindeki verilerden de
gorilecegi Uizere yastik alti deger olarak nitelendirilen kalemlerden nakit olarak 2000 yilinda yaklasik
20 milyar dolarlik (cari donemde bu rakam daha fazla olmasi muhtemeldir) bir deger, altin olarak ise
710 milyar TLlik (5 bin ton x 142%) bir deger mevcut bulunmaktadir.

Tirkiye'de cari donemde bulunan vadesiz ve vadeli mevduat degeri Merkez Bankasi verilerine
gore 26.05.2017 tarihi itibari ile TL ve doviz cinsi olarak toplamda 1,5 milyar TL bankada mevduat
bulunmakta ve bu mevduatin ise yaklasik olarak vadesiz ve vadesi 1 aya kadar olan mevduat tutari
da yaklasik olarak toplamda 525 milyon TL olarak karsimiza cikmaktadir.

Tarkiye'nin ekonomik hacmi cercevesinde ekonomik isleyis carkina herhangi bir sekilde katkisi
olmayan (notr) yastik alti degerler olarak nitelendirilen niteliksiz tasarruf miktari tutari hesaplamala-
rimiz gcercevesinde yaklasik olarak 780 milyar TL (70 milyar TL(20 milyar dolar x 3,50%)+710 milyar
TL), banka mevduatlarinda bulunan ve ekonomik isleyis carkina katkisi kismi olan niteliksiz tasarruf
miktari tutari ise yaklasik olarak 525 milyon TL olmak lzere toplamda Tirkiye'nin Niteliksiz Tasarruf
miktari (NT) 780.525.000.000,00 TL (780 milyar TL+525 milyon TL) olarak hesap edilmektedir.

Bu miktar tasarruf acigi olan Turkiye icin bu agigin kapatilmasi noktasinda oldukga tatminkar bir
rakam olarak da karsimiza ¢ikmaktadir. Gelismekte olan Ulkeler hali hazirda zaten mevcut tasar-
ruf agigini azaltmak adina gesitli politikalar uygulamakta ve 6nlemler almaktadirlar. Tirkiye tasarruf
acigini kapatma noktasinda sirekli diizenlemeler yapmakta ve cari donem politikalarinda bu acigin

2 Gram altin fiyati: http://bigpara.hurriyet.com.tr/altin/gram-altin-fiyati Erisim tarihi: 22 Haziran 2017
% Dolar fiyati http://bigpara.hurriyet.com.tr/doviz/dolar/ Erisim tarihi: 22 Haziran 2017
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kapanmasi icin Bireysel Emeklilik Sistemi (BES)?® dahil olmak lzere llke vatandaslarina bir takim
tesvikler hatta zorunluluklar dayatmaktadir.

Tirkiye gibi gelismekte olan Ulkeler Niteliksiz tasarruf miktarini azaltma noktasinda kollektif
ekonomi politikalari (egitim, bagimli niifus sayisinin azaltilmasi, kirsal kesim hane halkina finansal
yapi cercevesinde tasarruf imkanlarinin sunulmasi vb.) uygulamali ve bu NT degerlerinin ekonomik
isleyis carkina kazandirmasi gerekmektedir.

4.2.2- Tiirkiye’nin Niteliksiz Harcama (NT) Miktari

Turkiye'nin tiiketim-harcama oran ve nevileri ile ilgili olarak ¢alismanin 3.2.2 bélimiinde ki tablo-
lardan de gorilecegi Uzere tiiketim harcamalari sirasiyla gida ve icecekler, konut ve kira ile ulastirma
kalemleri olarak karsimiza ¢cikmakta ve toplam harcama kalemleri icerisinde konut kira ve bakim har-
camalari yaklasik olarak %26'lik bir dilim, ulastirma harcamalari da yaklasik olarak %16'lik bir dilim ve
NSG'nin ana ¢ikis noktasi olan egitim harcamalari ise yaklasik olarak %2'lik bir dilim olusturmaktadir.

Turkiye'nin tiiketim nevilerinden konut kira ve bakim harcamalarinin oraninin yliksek olmasi esa-
sinda kentsellesme siirecinde meydana gelen dengesizlikler (sehir niifusunun hizla artmasi), Glke di-
sindan gelen gd¢men artigl, rant vb. unsurlar konut da arz eksikligi olusturmus ve buda fiyatlara yan-
siyarak kira Ucretlerinin bolgesel bazda asiri farkliliklar olusturacak sekilde artmasina yol agmistir.

Bu durumun énlenmesi adina kamu otoritesi bdlgesel baz da sanayilesmeyi lilkeye oransal bir
sekilde yaymasi, kentsellesmeyi belli bir bolgede toplanmasini engelleyecek, gogmenler igin ise 6ze-
linde miilteciler icin kamplar insa ederek kira Ucretleri ve bakim harcamalarini yaklasik olarak %6%
oraninda azaltmasi ve bu payi da gesitli politikalar ile %2'lik bir paya sahip olan egitim harcamalarina
kanalize etmesi gerekmektedir.

Ulastirma harcamalarinin yiiksek olmasi ve bu harcamalarinda cogunun petrol ve tiirevi Griinlere
dayanmasi esasinda bolgesel kaynakli olmayip Turkiye'nin genel itibari ile petrol ihrag ettigi diistinil-
diigiinde kisa vadede ¢o6ziilecek bir problem olarak karsimiza glkmamaktadir. Netice itibari ile Tarki-
ye Niteliksiz olarak nitelendirebilecegimiz tiketim miktari (NH) konut harcamalari 6zelinde 2017 yili
itibari ile 38,5 milyon TL (641,5 milyon TL? x %62 (%26-%20)) olarak hesap edilmektedir.

4.2.3- Tiirkiye’nin Niteliksiz Yatirnm (NT) Miktari

Tirkiye'nin yatinm oran ve nevileri ile ilgili olarak galismanin 3.2.2 bolimiindeki tablolardan de
gorilecegi Uzere esasinda hane halki harcamalari ile benzer bir sekilde toplam pay icerisinde yiik-
sek olup konut yatirmlari yaklasik olarak %15'lik bir dilim, ulastirma yatirmlari da yaklasik olarak
%24'lUk bir dilim olusturmaktadir. Tirkiye aslinda gelismis tilke kategorisinde bulunan ulkeler nez-
dinde gayrisafi hasilasina nazaran esit diizeyde yatirrm harcamasi yapmakta fakat yatirrm kalemleri
arasinda niteliksel olarak farkliliklar bulunmaktadir.

Turkiye'nin kamu ve 6zel sektor yatirnm nevilerinden gayrimenkul ve insaat yatirimlarinin oraninin
yliksek olmasi esasinda ekonomi isleyisinde mevcut olan yapisal sorunlardan kaynaklanmaktadir.

% Resmi Gazete 26.11.2016 tarih ve 2016/26 sayili genelge

2 By oran kendi tahminlerimiz neticesinde olusturulmustur. ilgili ekonomistlerce farklica oranlar da yorumlanabilir.

272017 ilk ceyregi Gayrisafi yurt ici hasila (http://www.tuik.gov.tr/HbGetirHTML.do?id=24567 Erisim tarihi:23 Haziran 2017)
8 By oran kendi tahminlerimiz neticesinde olusturulmustur. ilgili ekonomistlerce farklica oranlarda yorumlanabilir.
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Turkiye'de insaat sektorii kamu otoritesi tarafindan ekonomi ¢arki icerisinde lokomotif sektdr ola-
rak secilmis vergi uygulamalarinda kayit disilik noktasinda el altindan gérmezlikten gelinerek? ozel
sektorde desteklenmistir.

Ulkede mevcut demografik unsurlar, siirekli bilincaltinda bir ev sahibi olma mantig, iktisadi egi-
tim seviyesinin dustk olmasi, kisa yoldan para kazanma arzusu, sanat ve spor tarzi faaliyetlerden
kazanilan degerlerin gayrimenkul sektdriinde kullanilmasi® (bu sektoriin az bir ekonomi bilgisine
ihtiyag duyulmasi sebebi ile) bu sektori gereksiz bir sekilde sisirmis ve konut fiyatlar arsa taleple-
rinin de ylksek olmasi sebebi ile maliyetleri arttirarak yiikseltmistir. Bankalarin uzun vadeli konut
kredileri (10-20 yil ) sunmalari da uzun siireli bir sekilde birikimlerin bu sektore kanalize edilmesine
olanak saglamistir.

2016 yili sonu itibar ile Turkiye'de konut kredisi kullananlarin sayisi 2 milyonu®' agsmis durum-
dadir. Bu verinin yaklasik 2 milyon kisinin kredi kullanmak sureti ile birikimleri 10-20 yillk bir siireg
zarfinda miitemadiyen gayrimenkul sektoriine aktigini goéstermektedir. Bu akis iktisadi politikalar
cercevesinde yliksek teknoloji gerektiren Uretim sektori veyahut ilgili ekonomistlerce degerlendiri-
len farklica sektorlere aktarilmasi daha dogru olacagi kanaatini karsimiza cikartmakta ve NSG mik-
tarini arttirmaktadir.

Netice itibari ile Turkiye Niteliksiz olarak nitelendirebilecegimiz yatirim miktari (NY) konut yati-
rimlari 6zelinde 2017 yili itibart ile 32,01 milyon TL (641,5 milyon TL®2 x %5 (%15-%5)) olarak hesap
edilmektedir.

5- SONUC

Gelismekte olan dlkelerin gelismis lilke seviyesine ulasma da arac olarak kullanabilecegi ve eko-
nomi literatirinde hendiz tanimi yapilmamis olan Niteliksiz Sermaye Giicii kavramini is bu bilimsel
calismanin ilgili bolimlerinde tetkik edilmis ve uygulanabilirligi noktasinda da olumlu bir kaniya va-
rilmistir.

Calismanin 4. boliminde de detayli bir sekilde analiz edildigi Gizere gelismekte olan tlkeler kate-
gorisinde bulunan Tirkiye 6rneklem olarak secilmis ve daraltilmis NSG bilesenleri kalemleri arasin-
da cari doneme iliskin ilgili Gilkenin NSG miktari® tespit edilmistir.

Tespit edilen miktarin dncelikle iktisadi egitim sektdri Uzerine kullanilmasi sartiyla degerlendiril-
mesi ilgili Ulkeler nezdinde Niteliksiz Sermaye Giicli miktarini azaltacak ve bu da dolayli olarak eko-
nomik isleyis carki Gzerinde gelismekte olan tlke ekonomileri agisindan olumlu bir sekilde yansima
gosterecektir.

2 Ornegin gayrimenkul alimlarinda parasal islemlerin bankalar araciligi ile yapilmamasina imkan taniyan mevzuat diizenlem-
esi (Vergi Usul Kanunu genel tebligi sira no: 459 Madde 4/2.¢)

% Sibel Can, Emrah, Hilya Avsar, Halil Mutlu, Bahri Tanrikulu vb. (https://www.emlaktasondakika.com/haber/sektorden-
haberler/gayrimenkul-zengini-unluler-kim-iste-uzun-liste/4354, http://www.hurriyet.com.tr/sampiyonlar-gayrimenkul-
zengini-15614579  Erisim tarihi: 23 Haziran 2017)

31 https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/banka-ve-sektor-bilgileri/veri-sorgulama-sistemi/60 Erisim tarihi: 23 Haziran 2017
322017 ilk ceyregi Gayrisafi yurt ici hasila (http://www.tuik.gov.tr/HbGetirHTML.do?id=24567 Erisim tarihi:23 Haziran 2017)
33 Bu oran kendi tahminlerimiz neticesinde olusturulmustur. ilgili ekonomistlerce farklica oranlar da yorumlanabilir.
780.595.551.000,00 TL ( NSG=NT+NH+NY(780.525.000.000,00 + 38.500.000,00 TL+ 32.010.000,00TL)
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Ayni zamanda bu giciin aktiflestirilmesi gelismekte olan tlkelerin kronik problemi olan tasarruf
acigr ve tuketim fazlaligi problemlerini de tasarrufta ve tilketim genel oranlarinda herhangi bir de-
gisiklik yapmaksizin alt kalemlerde yapilacak degisiklikle domino etkisi olusturarak gelismis Ulke
tasarruf ve tiiketim oranlarina paralel bir sekilde benzer bir seyir izlemesine yardimci olacaktir.
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