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ANONIM ve LIMITED SIRKETLERDE
SERMAYE KAYBI ve BORCA BATIKLIK

LOSS OF CAPITAL AND BEING DEEP IN DEBT
IN JOINT STOCK AND LIMITED LIABILITY COMPANIES

Mehmet Gokhan KARATAS'
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Sermaye sirketlerinde anonim ve limited sir-
ketler icin en 6nemli unsur sermayedir. Sirketler
belli miktarda sermaye ile kurulur ve faaliyet-
lerine baslar. Sirketlerin kurulus asamasinda
sahip olmasi gereken asgari sermaye tutarlari
Tark Ticaret Kanunu’nda belirtilmistir. Sirketlerin
kurulus asamasinda sahip olduklari sermayede
zaman icerisinde cesitli zorluklarla karsilasildik-
ca kayiplar olmakta bu durum kanunen sirketin
kendiliginden sona ermesine bile neden olmak-
tadir. Nitekim sermayelerinin {cte ikisini kaybe-
den sirketler ya sermayenin (cte biri ile faaliyet-
lerine devam etme karari alacaklar ya da serma-
yelerini tamamlama karari alacaklardir. Aksi tak-
dirde sirket kendiliginden sona erecektir. Ayrica,
Kanun sirketin borca batik olmasi durumunda
yonetim kurullarina gesitli gorevler yiklemistir.
Bu makalemizde Tiirk Ticaret Kanunu'na gore
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ABSTRACT

The most important factor in a joint stock
or a limited liability company is its capital.
Companies are set up with a certain amount of
capital, and then start running. The minimum
compulsory level of capital for these companies
are laid out in Turkish Commercial Law. The
start-up capital of a company melts in the course
of time due to various reasons, even resulting
in the closure of that particular company. As a
matter of fact, those who have lost two-third of
their capital have to take a decision as to closing
the company or continuing with one-third of the
capital by completing the rest of it. Otherwise,
the company will close automatically according
to the law. Moreover, the law throws various
obligations on the board of directors in the
case being deep in debt. This article deals with
the capital loss and deep debt in joint stock
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anonim ve limited sirketlerin sermaye kaybi ve  and limited liability companies, in the light of

borca batiklk durumu irdelenecektir. Turkish Commercial Law.
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1- GIRIS

isletme biliminde sermaye, isletmenin amacina ve iretim faaliyetlerine uygun olarak toplanmis
maddi ve gayri maddi varliklarin timi bigiminde tanimlanmaktadir. Bu tanima gore sermaye, islet-
menin sahip oldugu tiim maddi ve gayri maddi varliklari icine alir. Ote yandan muhasebe ve finans-
man disiplinlerine gore sermaye, isletme sahip ya da ortaklarinin isletmeye getirdikleri ve tizerinde
bizzat hak sahibi olduklari 6z kaynaklar olarak tanimlanir. Diger bir deyisle burada sermaye, islet-
meye ait varliklar ile isletmeye gelen yabanci kaynaklar (borglar) arasindaki farki yani 6z kaynaklari
ifade eder.’

Turk Ticaret Kanunu agisindan ise sermaye bir isletmenin ticari hayatina baslamasi ve devam
edebilmesi icin gerekli olan her tiirlii para ve paraya cevrilebilen veya para ile 6lcilebilecek varliklar-
dir. 6102 sayili Turk Ticaret Kanununun 127'nci maddesine gore; Kanun'da aksine hitkiim olmadikca
ticaret sirketlerine sermaye olarak asagidaki unsurlar konabilir.

a) Para, alacak, kiymetli evrak ve sermaye sirketlerine ait paylar,

b) Fikri milkiyet haklari,

¢) Tasinirlar ve her cesit tasinmaz,

d) Tasinir ve tasinmazlarin faydalanma ve kullanma haklari,

e) Kisisel emek,

f) Ticariitibar,

g) Ticariigletmeler,

h) Hakl olarak kullanilan devredilebilir elektronik ortamlar, alanlar, adlar ve isaretler gibi degerler,

i) Maden ruhsatnameleri ve bunun gibi ekonomik degeri olan diger haklar,

i) Devrolunabilen ve nakden degerlendirilebilen her tiirlii deger.

Anonim sirketler asgari 50.000 TL, limited sirketler ise asgari 10.000 TL sermaye ile kurulurlar.
Sirketlerin kurulus amaci kar etmek ve devaminda karlarini maksimize etmektir. Ancak; ticari ha-
yatta kar etmek her zaman mimkin olmamaktadir. Sirketler bazi donemler zarar etmekte, zarar ile
sermayeleri karsiliksiz kalmaktadir. Bu durumu 6nlemek amaciyla Tiirk Ticaret Kanunu'nun 376'nci
maddesinde bazi 6nlemler alinmigtir. Makalemizin ilerleyen boliimlerinde anonim ve limited sirket-
lerin sermaye kaybina ugramasi ve borca batik olmasi durumlar Tirk Ticaret Kanunu hikimleri
acisindan irdelenecektir.

2- SERMAYE KAYBI ve BORCA BATIKLIK

Anonim sirketler icin getirilen sermaye kaybi ve borca batiklik halleriyine Tiirk Ticaret Kanunu’nun
633'incli maddesine gore kiyas yoluyla limited sirketler icin de gegerli olacagi hiikim altina alinmis-
tir. Turk Ticaret Kanunu'nun 376'nci maddesine iliskin kanuni diizenleme asagidaki gibidir.

! http://www.ekodialog.com/isletme_ekonomisi/temel_kavramlar.html, Erigim Tarihi: 03 Ocak 2017.
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“Madde 376- (1) Son yillik bilancodan, sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin yarisinin zarar
sebebiyle karsiliksiz kaldigi anlasilirsa, yonetim kurulu, genel kurulu hemen toplantiya cagirir ve bu
genel kurula uygun gérdigu iyilestirici dnlemleri sunar.

(2) Son yillik bilancoya gére, sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin lgte ikisinin zarar se-
bebiyle karsiliksiz kaldigi anlasildigi takdirde, derhdl toplantiya ¢cagrilan genel kurul, sermayenin lcte
biri ile yetinme veya sermayenin tamamlanmasina karar vermedigi takdirde sirket kendiliginden sona
erer.

(3) (Degisik: 26/6/2012-6335/16 md.) Sirketin borca batik durumda bulundugu siphesini uyandi-
ran isaretler varsa, yénetim kurulu, aktiflerin hem isletmenin devamliligi esasina gére hem de muh-
temel satis fiyatlari lzerinden bir ara bilanco ¢ikartir. Bu bilancodan aktiflerin, sirket alacaklilarinin
alacaklarini karsilamaya yetmediginin anlasilmasi hdlinde, yonetim kurulu, bu durumu sirket merke-
zinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesine bildirir ve sirketin iflasini ister. Megerki, iflas kararinin
verilmesinden dnce, sirketin acigini karsilayacak ve borca batik durumunu ortadan kaldiracak tutar-
daki sirket borglarinin alacaklilari, alacaklarinin sirasinin diger tiim alacaklilarin sirasindan sonraki
siraya konulmasini yazili olarak kabul etmis ve bu beyanin veya sézlesmenin yerindeligi, gercekligi
ve gegerliligi, yénetim kurulu tarafindan iflas isteminin bildirilecegi mahkemece atanan bilirkisilerce
dogrulanmis olsun. Aksi hélde mahkemeye bilirkisi incelemesi icin yapilmis basvuru, iflas bildirimi
olarak kabul olunur.”

Yukarida gorilecegi tizere; anonim sirketler acisindan sermaye kaybi ve borca batiklik durumu
icin Ug kriter esas alinmistir.

Birinci kriter; sermaye ile kanuni yedek akceler toplaminin yarisinin zarar sebebiyle karsiliksiz
kalmasi, ikinci kriter; sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin Uicte ikisinin zarar sebebiyle kar-
siliksiz kalmasi ve Uglincli kriter ise sirketin borca batik olmasidir.

376'nci maddenin birinci fikrasina gére sermaye kaybi olmasi durumunda yonetim kurullari genel
kurulu toplantiya cagirarak genel kurula iyilestirici dnlemleri sunmak zorundadirlar. Sermaye artiri-
mi, istiraklerin satisi, tasarruf tedbirleri, bazi bolim ve departmanlarin kapatilmasi vb. alinabilecek
onlemler arasindadir. Genel kurulda kararlastirilan iyilestirici onlemler uygulanir ve sonug gézlemle-
nir. Sermaye kaybinin devam etmesi durumunda yeni dnlemler alinir.

Mezk{r maddenin ikinci fikrasina gore, sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin Ugte ikisinin
zarar sebebiyle karsiliksiz kalmasi durumunda, genel kurul derhal toplantiya cagrilir. Genel kurul
sermayenin Ucte biri ile yetinme veya sermayenin tamamlanmasina karar vermedigi takdirde sirket
kendiliginden sona erer. Sirketin kendiliginden sona ermemesi icin genel kurulun iki yoldan birini
se¢mesi gerekmektedir.

2.1- Sermayenin Ugte Biri ile Yetinilmesi

Sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin (gte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kalmasi du-
rumunda genel kurulun alabilecegi kararlardan biri sermayenin kalan Ggcte biri ile faaliyetine devam
etmesi kararidir. Burada zararin ortadan kaldirilmasi icin sermayenin azaltilmasi gerekmektedir.

Sermaye azaltimi, anonim sirketlerin esas sdzlesmesinde yer alan sermayesinin itibari degerinin
azaltilmasidir. Turk Ticaret Kanunu'na gore sermaye sirketleri; bilanco zararini gidermek, sirketin
kendi hisse senetlerini iktisap etmek ve sirket b6linmesi nedeniyle sermaye azaltiminda bulunur. Bir
anonim sirket sermayesini azaltmasi durumunda, azaltilan kismin yerine gecmek tzere bedelleri ta-
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mamen ddenecek yeni paylar ¢cikarmiyorsa, genel kurulun esas s6zlesmenin gerektigi sekilde degis-
mesi igin karar almasi gerekmektedir. Genel kurul toplantisina iliskin ¢agri ilanlarinda, mektuplarda
ve internet sitesi bildiriminde, sermaye azaltilmasina gidilmesinin sebepleri ile azaltilmasinin amaci
ve azaltilmanin ne sekilde yapilacagi ayrintili bir sekilde ve hesap verme ilkelerine uygun olarak agik-
lanir. Ayrica yonetim kurulu bu hususlari igeren bir raporu genel kurula sunar, genel kurulca onaylan-
mis rapor tescil ve ilan edilir. Sermayenin azaltilmasina ragmen sirket alacaklarinin haklarini tama-
men karsilayacak miktarda aktifin sirkette varligi belirlenmis olmadik¢ca sermayenin azaltilmasina
karar verilemez. Esas sermayenin azaltilmasi sebebiyle kayitlara gore dogacak defter kari sadece
paylarin yok edilmesinde kullanilabilir. Sermaye azaltimi sonucunda sirket sermayesi 332'nci madde-
de belirlenen tutarlarin altina inemez. Sermaye, zararlar sonucunda bilangoda olusan bir agigi kapat-
mak amaciyla ve bu agiklar oraninda azaltilacak olursa, yonetim kurulunca alacakllari cagirmaktan
ve bunlarin haklarinin ddenmesinden veya teminat altina alinmasindan vazgegcilebilir. Sermaye, ancak
alacaklilara verilen siirenin sona ermesinden ve beyan edilen alacaklarin 6denmesinden veya teminat
altina alinmasindan sonra azaltilabilir. Sermaye sirketleri Tiirk Ticaret Kanunu'nda yer alan sartlara
uydugunu gosteren belgeleri ibraz ettigi taktirde esas sermaye azaltimi ticaret siciline tescil olunur.?

2.2- Sermayenin Tamamlanmasi

Sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin tcte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kalmasi
durumunda genel kurulun alabilecedi kararlardan diger karar ise sermayenin tamamlanmasi, yani
zarar kadar azalan sermayenin artirilmasidir. Sermaye, nakit olarak artirilacagi gibi enflasyon di-
zeltme olumlu farklarinin, gegmis yil karlarinin sermayeye ilave edilmesi ile yapilabilir. Turk Ticaret
Kanunu’nda sermaye taahhiit yoluyla artirim, i¢ kaynaklardan sermaye artirimi ve sarta bagli serma-
ye artirimi olmak Uzere (g farkli sermaye artirm yontemi mevcuttur.

Sermaye taahhiit yoluyla artinm sirketlerin hisse senedi gikararak yaptiklari sermaye artirimi
yontemidir. ic kaynaklardan sermaye artirimi emisyon primi, yeniden degerleme artisi, duran varlik
satis karlar gibi ic kaynaklarin sermayeye eklenmesi ile yapilan artinmdir. Sarta bagli sermaye arti-
rimi ise sirketten alacakli olanlara veya calisanlara, esas s6zlesmede degistirme veya alim haklarini
kullanmak yoluyla yeni paylari edinmek hakki saglanarak yapilan artirimdir.

376’nci maddenin Ugiincii fikrasinda ise sirketin borca batiklik durumu diizenlenmistir. Sirketin
borca batik durumda bulundugu siiphesini uyandiran isaretler varsa, yonetim kurulu, aktiflerin hem
isletmenin devamliligi esasina gore hem de muhtemel satis fiyatlari lizerinden bir ara bilanco cikar-
tir. Bu bilancodan aktiflerin, sirket alacakllarinin alacaklarini karsilamaya yetmediginin anlasilmasi
halinde, yonetim kurulu, bu durumu sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesine
bildirir ve sirketin iflasini ister.

Borca batiklik sirketin son bilancosunda yer alan aktifin sirket borg ve taahhditlerini karsilaya-
mamasidir. Sirketin borca batik olmasi durumu fesih sebebidir ve iflas bildirimi yerine gecer. Ancak
madde hikminin son climlesi buna bir istisna getirmistir. Eger iflas karari verilmeden 6nce sirket
alacaklilar, alacaklarinin sirasinin diger tiim alacaklarin sirasindan sonraki siraya konulmasini yazi-
li olarak kabul etmis ve bu beyanin veya s6zlesmenin yerindeligi, gercekligi ve gecerliligi, yonetim

2 Mehmet Gokhan Karatas, Sermaye Sirketlerinde Sermaye Azaltiminin Vergisel Boyutu, Vergici ve Muhasebeciyle Diyolog
Dergisi, Nisan 2016.
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kurulu tarafindan iflas isteminin bildirilecegi mahkemece atanan bilirkisilerce dogrulanmis oldugu
durumda iflas bildirimi olarak kabul edilmeyecektir.

Borca batiklik iflas sebebi olmakla beraber Kanun'un 377 nci maddesine gore yonetim kurulu ve-
ya herhangi bir alacakli yeni nakit sermaye konulmasi dahil nesnel ve gercek kaynaklari ve 6nlemleri
gosteren bir iyilestirme projesini mahkemeye sunarak iflasin ertelenmesini isteyebilir. Bu halde icra
ve iflas Kanununun 179 ila 179/b maddeleri uygulanir.

Sermaye kaybi ve borca batiklik durumunda Tirk Ticaret Kanunu'nun 376'nci maddesinde yer
alan islem ve sorumluluklari yapmaya sirket yonetim kurullari mecburdur. Yoneticilerin sorumlulugu
553 {inci maddenin birinci fikrasinda belirtilmistir. Kurucular, yonetim kurulu tyeleri, yoneticiler ve
tasfiye memurlarinin kanundan ve esas so6zlesmeden dogan yUkimliliklerini kusurlariyla ihlal et-
tikleri takdirde, hem sirkete hem pay sahiplerine hem de sirket alacaklarina karsi verdikleri zarardan
sorumlu olacaklardrr. icra iflas Kanunu'nun 345/A maddesi geregince de idare ve temsil ile gérev-
lendirilmis kimseler veya tasfiye memurlari 179'uncu maddeye gore sirketin mevcudunun borglari-
ni karsilamadigini bildirerek sirketin iflasini istemezlerse, alacaklilardan birinin sikayeti tizerine, on
glinden Ui¢ aya kadar hapis cezasi ile cezalandirilacaktir.

3- SERMAYE KAYBI HALINDE ARTIRILACAK ASGARiI SERMAYE TUTARININ

HESAPLANMASI

Son bilangoya gore sermaye ile kanuni yedek akgelerin toplaminin ticte ikisinin zarar sebebiyle
karsiliksiz kalmasi durumunda, sirketin yonetim kurulunun genel kurulu derhal toplantiya cagirarak
sermayenin ugte biri ile yetinme veya sermaye tamamlanmasi karari almasi gerektigini 6nceki bo-
limde agikladik. Genel kurul toplantisinda eksilen sermayenin tamaminin karsilanmasi karari alin-
maz ise en azindan 376/1 maddesinde belirtilen ¥2 oraninin karsilayacak tutarda sermayenin tamam-
lanmasi karari alinmasi gerekmektedir. Bu tutarda sermaye kaybi halinde artirilmasi gereken asgari
sermaye tutari olacaktir.

(ABC) A.S.’nin sermayesinin 1.000.000 TL, 2016 yilinda olusan zarar nedeniyle sermaye kaybinin
615.000,00.-TL ve ozvarkliklari toplaminin 385.000 TL oldugunu varsayalim. Bu durumda sirket 6z
varliginin yiizde 61,50'sini kaybetmis durumdadir. Sirket esas sermayesinin ¥2'sini korumak icin ser-
maye kaybi ile 6zvarlik tutarinin farkini sermaye tutarina ekleyecektir.

Asgari Artirilacak Sermaye Tutari = Sermaye Kaybi (-) Kalan Sermaye (Ornegimizde 6zvarlik)

Asgari Artirilacak Sermaye Tutari 615.000,00 (-) 385.000,00

Asgari Artirilacak Sermaye Tutari = 230.000,00

Sirket Sermayesi = 1.000.000,00 (+)230.000,00
= 1.230.000,00
= 1.230.000,00 /2
= 615.000

Yukarida hesaplandigi tzere, 230.000 TL esas sermayeye eklendidi durumda esas sermayenin
yarisi Turk Ticaret Kanunu'nun 376/1 maddesine gore korunmus olacaktir.

4- SONUC
Sirketlerin faaliyetleri stiresince karsilasabilecedi sermaye kaybi ve borca batiklik hali Turk Tica-
ret Kanunu'nda 6zel olarak diizenlenmistir. Sermaye kaybi ve borca batiklik hallerinde sirketi yone-
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tenlerin sirketi bu durumdan kurtarmasi igin bazi gérev ve sorumluluklari yerine getirmesi gerek-
mektedir. Sermaye kaybi ile ilgili en 6nemli diizenleme 376'nci maddenin ikinci fikrasindaki sermaye
kaybi halidir. Sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin Ugte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz
kaldigi anlasildigi takdirde, derhal toplantiya cagrilan genel kurul, sermayenin lgte biri ile yetinme
veya sermayenin tamamlanmasina karar vermedigi takdirde sirket kendiliginden sona erer. Bu du-
rumda genel kurul ya kalan Ugte bir sermaye ile devam karari alacak ve zarar kadar sermayeyi azal-
tacak ya da sermaye tamamlama karari alacak ve en azindan (gte iki oran sartini saglayacak kadar
sermayesini artiracaktir.
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