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TUREV FINANSAL ARACLARIN VUK - TFRS ve BOBI
FRS ACISINDAN DEGERLEMESI ve TEKDUZEN HESAP

PLANI CERCEVESINDE MUHASEBELESTIRILMESI
VALUATION OF DERIVATIVE FINANCIAL INSTRUMENTS IN TERMS OF TPL
TAS/TFRS AND FRS FOR LMES AND ACCOUNTING WITHIN THE FRAME
OF THE UNIFORM CHART OF ACCOUNTS

| Elif YOCEL'
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Kiresellesme ile birlikte gelisen finansal
piyasalarda finansal araglarin gesitliligini arttir-
mak bir zorunluluk haline donismistir. Ser-
maye hareketlerinin de hizlandigi bu siirecte
ozellikle risk yonetimi acisindan temel finansal
araclardaki boslugu turev finansal araglar dol-
durmustur. Giinimiizde sadece organize piya-
salarda 25 milyar adedi asan islem miktari ile
tirev finansal araclar oldukga yaygin olarak is-
letmeler tarafindan kullanilmaktadir. Dolayisiyla
bu araclarin muhasebelestirilmesi de isletme-
ler acisindan oldukga 6nem arz etmektedir. Bu
dogrultuda hazirlanan ¢alismanin temel amaci
da turev finansal araclarin muhasebelestirilme-
sinin 6zellikle uygulayicilar agisindan daha kolay
anlasilmasinin saglanmasidir. Calismada dnce-
likle tirev finansal araclarla ilgili kisa bilgiler
verilerek bu araclarin ilgili diizenlemeler kapsa-
minda dederlemesi ve TMS/TFRS’ deki diizen-
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ABSTRACT

It has become a necessity to increase the
diversity of financial instruments in developing
financial markets with globalization. In this
process, in which capital movements are
accelerating, the gap in the basic financial
instruments, especially in terms of risk
management, has filled by the derivative
financial instruments. Today, derivative financial
instruments with only the transaction amount
exceeding 25 billion contracts in the organized
markets is used by the enterprises quite widely.
Therefore, the accounting of these instruments is
very important for enterprises. The main purpose
of the study that prepared in this direction is to
make it easier to understand the accounting of
derivative financial instruments especially for the
practitioners. In the study, firstly brief information
about derivative financial instruments is given.
Then the valuation of these instruments in the



lemelere gore Tekdlizen Hesap Planina uygun
olacak sekilde muhasebelestirilmesi ornekler
yardimiyla aciklanmistir.
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scope of related regulations and accounting of
them in accordance with the Uniform Chart of
Accounts according to the regulations in TAS/
TFRS is explained with the help of examples.
Keywords: Derivative financial instruments,
accounting of derivative financial instruments,

TAS/TFRS, FRS for LMES, TPL

1- GIRIS

Tirev finansal araclar, finansal piyasalarin gelismislik diizeylerini ylikselterek ekonomide kay-
naklarin daha etkin bir sekilde dagilmasina katki saglayan ve piyasaya likidite imkani sunan finansal
araclardir. Bu araglar sayesinde yatirimcilar istedikleri nakit akimini yaratirken temel finansal aracla-
ra kiyasla daha ucuz ve esnek finansman kaynagdi elde etmektedirler. Glinimiizde tlirev piyasalarda
pek cok farkli katiimci trd farkl biydkliklerde islemler gerceklestirirken finans kurumlari da yeni
yatinmci kitlesini piyasaya ¢ekebilmek amaciyla bu piyasalara konusunda oldukga tesvik edicidirler.
Tirev finansal araclara duyulan bu yogun ilgiyle birlikte bu araclarin muhasebelestirilmesi ve vergi
kanunlar karsisindaki durumu da giderek 6nem kazanmistir.

Bununla birlikte 6zellikle uluslararasi alanda faaliyet gdsteren isletmelerin tiim muhasebe uygu-
lamalarinda belirli standartlara sahip olmalari artik bir zorunluluktur. Bu amagla 1973 yilinda Ulusla-
rarasl Muhasebe Standartlari Komitesi'nin (IASC) kurulmasiyla yayinlanmaya baslayan uluslararasi
muhasebe standartlari, 2001 yilindan itibaren Uluslararasi Muhasebeciler Federasyonu’'nun (IFAC) da
katiimiyla IASC'in Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (IASB) olarak yeniden yapilandirilmasiy-
la birlikte s6z konusu kurul tarafindan giinimuze kadar revize edilerek yayinlanmaya devam etmistir.
Bu standartlar diinyada ortak bir muhasebe dili olusturulmasi agisindan biiyiilk nem tasimaktadir.
Dolayisiyla finansal araclarin mali tablolarda raporlanmasina iliskin diizenlemelerin tamamen ulus-
lararasi standartlara uyumlastirilmasinin saglanmasi acisindan 2005 yilindan itibaren sermaye piya-
sasinda islem goren isletmelerde uygulanmasi zorunlu hale getirilmistir. Giiniimiizde ise Tirkiye Mu-
hasebe Standartlari/Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (TMS ve TFRS) uluslararasi standartlara
paralel bir sekilde revize edilerek Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK)
tarafindan yayinlanmaktadir. Turev finansal araglarin raporlanmasi ve muhasebelestirilmesine yone-
lik diizenlemeler ise TMS 32, TMS 39, TFRS 7 ve TFRS 9 Standartlar’'nda yer almaktadir. Ancak bu
diizenlemelerin uygulanma zorunlulugu sadece kamu yararini ilgilendiren kuruluslar ile sinirli oldu-
gundan bagimsiz denetime tabi diger isletmeler icin, Biiylik ve Orta Boy isletmeler icin Finansal Ra-
porlama Standardi (BOBI FRS) 2018 yilindan itibaren uygulanmaya baslamistir. Bu standartlar da tiirev
araclarin degerlemesi ve muhasebelestirilmesine iliskin diizenlemeleri kapsamaktadir.

Bu calismada da s6z konusu standartlar kapsaminda tirev finansal araglarin degerlemesi ve dl-
kemizdeki mevcut Tekdiizen Hesap Planina ve Vergi Usul Kanunu’na (VUK) da uygun olacak sekilde
muhasebelestirilmesi drnekler yardimiyla aciklanmaya calisilmistir. Ancak tiirev finansal araglarin
TMS/TRFS gercevesinde muhasebelestirilmesine olanak veren hesaplarin, Tekdiizen Hesap Plani'nda
yer almamalari ve bu araglarin diger varliklarin degerlerinden tiretilen finansal araclar olmalarina
bagli karmasik yapilari sebebiyle, muhasebelestirilmesine yonelik literatlirde yer alan ¢alismalarda
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farkliliklar gorilmustar (Birgili vd., 2005; Okudan, 2009; Kaygusuzoglu, 2011; Ocakoglu, 2013; Diz-
man, 2014; Karaca vd., 2014; Findik, 2016; Kirlioglu ve Altinkaynak, 2016; Tuncay ve Cengiz, 2016;
Cakir ve Sabuncu, 2016; Killi ve Evci, 2017; Ayglin, 2017). Bu sebeple bu calismada standartlarin en
glincel haline ve VUK’a gére Tekdiizen Hesap Plani’'na bazi hesaplar acilarak tiirev araglar muhasebe-
lestirilmistir. Kullanilan hesaplar icin Tlirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (TMSK) tarafindan taslak
olarak sunulan Hesap Plani Uygulama Genel Tebligi'nden yararlanilmistir. Turev finansal araglarin
degerlemesi ise bir diger énemli husustur. Literatlirde bu konuya iliskin olarak yapilan ¢alismalar
sadece VUK'a gore degerlemeyi kapsamaktadir (Tavuz, 2011; Buyruk, 2015; Kog ve Deveci, 2015;
Celik, 2015; Kandemir ve Bakar, 2016). Bu calismada ise TMS/TFRS ve BOBI FRS agisindan da tirev
araclarin degerlemesi agiklanmaya calisilmistir.

2- TUREV FINANSAL ARACLAR

Tlrev piyasalar, ileri bir tarihte teslimati veya uzlasmasi yapilmak tizere herhangi bir malin veya
finansal aracin, bugiinden alim ve satiminin yapildidi piyasalardir. Turev piyasalarda islem goren fi-
nansal araglara da tlrev araglar adi verilmektedir. Bu araglar diger varliklarin dederlerinden tiretilen
finansal araclar olarak tanimlanabilmektedir.! Tlirev araclar, riskten korunmaya yonelik islemlerde
daha az maliyetli alternatifler sunmasi, portfdy kazanglarini artirmasi ve alim - satim ve islem mali-
yetlerinin spot piyasalara nazaran daha disiik seviyede kalmasi sebebiyle yatinmcilar tarafindan gi-
derek daha fazla tercih edilmeye baslamistir. Diinyada sadece organize borsalarda gerceklesen vadeli
kontratlarin nominal karsiligi, 1980 yili sonunda yaklasik 600 milyar dolar iken 30 yil icerisinde yakla-
sik 55 trilyon dolar diizeyine biiyiik bir hizda yiikselmistir.2 Ulkemizde ise ilk organize vadeli islemler,
1997 yilinda istanbul Altin Borsasi (IAB) biinyesinde kurulan Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi'nda
altin vadeli islem sozlesmeleri ile baslamistir ancak bu piyasa cok etkin faaliyette bulunamamis ve
2006 yilinda kapatilmistir. Bunun yani sira 2001 yilinda tilkemizin ilk 6zel borsasi olan Vadeli islem ve
Opsiyon Borsasi A.S. (VOBAS) kurulmus ve 2005 yilinda izmir'de ayri bir borsa olarak Vadeli islem ve
Opsiyon Borsasi (VOB) adi altinda faaliyetlerine baslamistir. Bu borsanin faaliyete gegmesiyle birlikte
finansal piyasalarimizda yeni bir dénem baslamis olup ilkemizde vadeli islem ve opsiyon sézlesme-
lerinin kullanimi biylk bir hizla yayginlasmistir. VOB'un islem hacmi sadece 5 yilda, 3 milyar TL'den
334 milyar TL'ye clkmistir. Hesap actiranlarin sayisi ise 80 bini gecmistir.? 2012 yilinda ise Borsa Is-
tanbul (BIST) biinyesinde Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (ViOP) kurulmus ve 2013’ de BiST'in, VOB’
un %100 hissedari olmasiyla birlikte iki piyasa ViOP catisi altinda birlesmistir.“ VIOP’ un islem hacmi
ilk yil %5 ikinci yil %32’lik bir artis gostermistir.

Daha ¢ok riskten korunma amaciyla tercih edilen tirev finansal araclar spekdilatif amaclarla da
kullanilabilmektedirler. Temel olarak 4 gesit tiirev arag bulunmaktadir. Bunlar asagidaki gibi sirala-
nabilmektedir;

! Lokman Giindiiz, Mehmet Tutal, Tirev Uriinlerin Muhasebelestirilmesi: Tiirkiye Uygulamasi Uzerine Bir Oneri, Tiirkiye
Bankalar Birligi Yay., istanbul, 1995, s.3.

2Ersan Ersoy, Turkiye'de ve Diinyada Organize Tirev Piyasalarin Gelisimi, Muhasebe ve Finansman Dergisi, Sayi 51, 2011, s.65.
3 Isinsu Kestelli, Tarkiye'nin ilk Ozel Borsast: VOB, Moment-Expo Dergisi, Sayi 26, 2010, s.27.

4 BIST, Sorularla Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi, 2017, s.7, www.borsaistanbul.com/data/kilavuzlar/VIOP-Hakkinda-SSS.
pdf, (Erisim Tarihi: 10 Subat 2018).



MAKALELER

sayl: 227 « agustos 2018

2.1- Vadeli islem Sozlesmeleri (Futures)

Vadeli islem sézlesmeleri taraflarin gelecekte belirli bir tarihte belirli bir miktar ve kalitedeki bir
varligi alma veya satma yukiumlilugu getiren sozlesmelerdir. Bu sézlesmeler varligin ileri bir tarih-
teki fiyatinin bugiinden alinip satilmasini saglamaktadir. Sézlesmeye konu olan varligin; nitelik, fiyat,
miktar, vade gibi unsurlari vadeli islem sozlesmelerinde standardize edilmistir. Bu sézlesmelerde yer
alan tek degisken husus alim satim sirasinda olusan fiyattir. Bu standartlar taraflara sinirlandirmalar
getirmekle birlikte garanti verdiginden vadeli islem sozlesmeleri yogun bir sekilde tercih edilmek-
tedir.? Ayrica bu s6zlesmeler, organize piyasalarda islem gordiginden, tim alim satim islemlerinin
ylritildiga takas kurumunun garantisi altindadir. Bu durum da yatirmcilara daha fazla giiven ver-
mektedir. Bu glivence karsiliginda ise yatirimci, sozlesmenin baslangicinda takas kurumuna bir te-
minat yatirmaktadir ve olusan zarar veya nakit disi teminatlarin stirdirme teminatinin altina diismesi
durumunda teminat tamamlanmaktadir. Bu sézlesmelerde yatirnmcilar vade bitiminde standartlas-
tinlmis kosullar cercevesinde nakdi uzlasma veya fiziki teslimat yoluyla ylikiimliliklerini yerine ge-
tirmektedirler.® Ginimuzde pek ¢ok varlik (izerine vadeli islem sozlesmeleri diizenlenebilmektedir.
Ulkemizde ise (ViOP'da) en yiiksek islem hacmine sahip vadeli islem s6zlesmeleri sirasiyla; endeks,
doviz, emtia ve enerji lizerine yapilan sozlesmelerdir.

2.2- Alivre Sozlesmeleri (Forward)

Alivre sozlesmeler, taraflarin karsilikli olarak belirlenen sartlarda s6zlesmede konu olan varligin
ileri bir tarihte alimi veya satiminin yapilmasini saglayan sozlesmelerdir. Bu sozlesmelere konu olan
varliga iliskin sézlesmede belirlenen fiyat (izerinden alma veya satma yikimliligu fiziki teslim veya
nakdi uzlasma yoluyla vade sonunda yerine getirilmektedir. E§er vade sonunda olusan fiyat, sozles-
mede belirtilen fiyattan ylksek olursa s6zlesme sahibi kar etmektedir.” Bu sézlesmelerin en belirgin
ozelligi organize piyasalarda islem gormemeleridir. Daha cok iki finansal kurum ya da finansal kurum
ile misterisi arasinda yapilmaktadirlar® ve dolayisiyla standart bir sézlesme niteligi tasimamaktadir-
lar. Dolayisiyla bu sozlesmeler, taraflara daha fazla esneklik saglamaktadir. Sozlesmede belirtilen
hususlarin yerine getirilmesi tamamen taraflarin iyi niyetine bagli oldugundan sézlesmeler Gglinci
kisilere devredilemez. Bunun sonucunda da alivre s6zlesmelerin ikincil piyasasi olusmamaktadir.’
Ayrica taraflar organize piyasalarda bulunan prim, teminat, komisyon vb. islem maliyetlerinden de
kurtulmaktadirlar. Bununla birlikte bu s6zlesmelerin organize piyasalarda islem gérmemeleri; ben-
zer kosullan talep eden bir karsi taraf bulma, taraflarin yikimliliklerini yerine getirmemesi vb.
sorunlara da neden olabilmektedir.' Tim risklerine ragmen alivre s6zlesmelere olan talepse giderek
artmaktadir. 2017 sonu itibariyle sadece faiz orani Gizerinden yapilan alivre s6zlesmelerinin diinya ca-
pinda piyasa islem hacminin 68.334 milyar dolara ulastigi gorilmektedir. Diinya finans piyasalarinda

5 Tuncay Cetin, Vadeli (Future) islemler isleyisi ve Vergisel Boyutu, TURMOB Yayinlari 98, Sirkiiler Rapor Serisi, Ankara, 1999, s.6.
¢ BIST, a.g.w., (Erisim Tarihi: 10 Subat 2018).

7 BIST, a.g.w., (Erisim Tarihi: 10 Subat 2018).

8 John C. Hull, Options, Futures, and Other Derivatives, 7th, Edition, Pearson Education International, Prentice Hall, New
Jersey, USA, 2008, s.4.

? Ocal Usta, igletme Finansi ve Finansal Yonetim, Detay Yayincilik, Ankara, 2005, s.262.

19 Don M. Chance, Analysis of Derivatives for the CFA Program, Association for Investment Management and Research,
Virginia, 2003, s.591.
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hisse senedi, emtia vb. farkli varliklar Gzerinden diizenlenen alivre sézlesme cesitleri bulunmasina
karsin en yaygin olarak kullanilanlari doviz kuru ve faiz orani lizerinden diizenlenen sozlesmelerdir.

2.3- Opsiyon Sozlesmeleri

Opsiyonlar, belirli bir vadede opsiyona konu olan bir varligi belirli bir fiyattan zorunluluk olmak-
sizin alma ya da satma hakkini, belli bir prim karsiliginda opsiyonu alan kisiye (lehtara) veren ancak
buna karsilik opsiyonun saticisini (kesidecisini) alici tarafindan talep edilmesi halinde satmaya ya da
satin almaya zorunlu tutan sézlesmelerdir."" Bu sézlesmeler, alicisina sézlesmede gecen hakki kul-
lanmama olanagi sagladigindan alicinin tek zarari 6dedigi prim kadar olurken saticinin zarar etme
olasiligi ise haliyle daha yiksektir.'? Opsiyon sézlesmelerini diger vadeli islemlerden ayiran en temel
fark da bu se¢me opsiyonudur. Burada prim saticinin opsiyonu yazmak icin talep ettigi fiyattir ve
genelde islem aninda tahsil edilmektedir. Opsiyonlar, hem organize hem de tezgahisti piyasalar-
da islem gorebilmektedir. Organize piyasalardaki opsiyon sézlesmeleri, vadeli islem sozlesmelerine
benzer bir sekilde miktar, vade ve kullanim fiyati acilarindan standart sozlesmeleri kapsamaktadirlar.
Buna karsin tezgahiistu piyasalardaki opsiyon sozlesmeleri ise opsiyonun alicisi ve saticisi arasinda
istege bagli olarak farkli biy(kliik, tarih ve para birimi cinsinden diizenlenebilmektedir.’® Ayrica orga-
nize piyasalarda prim pazarda olusan fiyatken tezgahiisti piyasalarda prim sézlesmenin taraflarinca
belirlenmektedir.'

Opsiyonlar, sagladiklari haklar bakimindan alim (call) ve satim (put) opsiyonlari olmak tzere ikiye
ayrilmaktadir. Aim opsiyonu sahibine s6zlesmenin dayali oldugu kiymeti karsi taraftan satin alma
hakki saglarken satim opsiyonu s6z konusu varligi satma hakki saglamaktadir.’ Opsiyonlar vade
yapilarina gore ise g gruba ayrilmaktadir. Bunlar Avrupa tipi opsiyonlar, Amerikan tipi opsiyonlar
ve Asya tipi opsiyonlardir. Sozlesmede belirtilen vadenin sonunda kullanilabilen opsiyonlara Avrupa
tipi opsiyon denilmektedir. Amerikan tipi opsiyonlar ise vade sonuna kadar alicinin uygun gérdigi
herhangi bir tarihte kullanabilen opsiyon cesididir. Asya tipi opsiyonlar ise alicisina vade sonuna ka-
dar dnceden kararlastirilan bazi tarihlerde opsiyonu kullanma hakki vermektedir. Bu tarihler disinda
opsiyon kullanilamaz.'® Sézlesmeye konu olan varligin tiiriine gore ise pek cok farkli opsiyon tipi
bulunmakla birlikte hisse senedi, déviz ve emtia opsiyonlari piyasalarda en cok kullanilan opsiyon
turleridir.

2.4- Takas Sozlesmeleri (Swap)
Takas sozlesmeleri, taraflarin ileri bir tarihteki nakit akislarini degistirmek amaciyla yaptiklari
sozlesmeler olup bir tarafin sahip oldugu 6demelerini baska bir tarafin sahip oldugu 6demelerle de-

1 BIST, a.g.w., (Erisim Tarihi: 10 Subat 2018).

12 Ali Ceylan, Finansal Teknikler, Uciincii Baski, Ekin Yayinlari, Bursa, 1998, s.106.

13 Biilent Yilmaz, Turev Urtinleri ve Muhasebelestirilmesi, Kara Harp Okulu Bilim Dergisi, Cilt 14, Sayi 2, 2004, s.18

14 Siileyman Yiikeii, Tiilay Yiicel, Bankacilikta Tiirev Uriinlerin Muhasebelestirilmesi, Bugiinkii Durum Ve Yapilmasi Gerekenler,
Turkiye Bankalar Birligi Yay., izmir, 1995, s.92

15 Dilek Teker ve digerleri, Reel Sektor Kur Risk Yonetiminde Forward ve Opsiyonlarin Performans Degerlemesi: Ampirik Bir
Uygulama, Elektronik Sosyal Bilimler Dergisi, Cilt 7, Sayi 23, 2008, s. 207.

16 Fisher Black, Myron Scholes, Opsiyonlarin ve Sirket Borglarinin Fiyatlandirilmasi, Cev. Berna Kocaman, s. 375-396, Finans
Teorisinin Temel Makaleleri, Ed. Cengiz Erol, SPK Yay., Ankara, 1998, s.377-378.
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gistirmesini kapsamaktadir.'” Bu sdzlesmelerde taraflar belirli bir siire icerisinde sozlesmede be-
lirlenen miktarlarda 6deme yikimlliklerini birbiriyle takas ederek birbirlerine belirli araliklarda
6deme taahhidii vermektedirler.’® Déviz kurlart ile faiz oranlari arasinda meydana gelebilecek dalga-
lanmalarin olusturdugu risk durumuna karsi gelistirilen bu sézlesmeler, taraflara farkli piyasalarda
daha uygun kosullardaki fonlara erisebilme, riski azaltma ve sabit faizli bir fonu degisken faizli bir
fon ile degistirme imkani saglayan finansal araclardir.'’” Takas sozlesmeleri, alacaklarin bulundugu
finansal piyasadaki konum geregi bir tarafin diger tarafa karsi sagladigi goreli Ustlinligi, arbitraj
imkaniyla degistirmektedir. Boylece, finansal piyasadaki konumu sebebiyle, goreli maliyet Ustln-
liglne sahip olan taraf, takas sozlesmesi sayesinde diger tarafin da bu Ustlinlige ulasabilmesine
imkan saglamaktadir .2° Bu soézlesmeler organize piyasalarda islem gérmediginden sozlesmelerin
cok net standartlari da bulunmamaktadir. TezgahUstii piyasalarda pek cok takas sozlesmesi cesidi
bulunmaktadir. Ancak bunlar arasindan en cok kullanilanlar faiz takas s6zlesmesi, para takas soz-
lesmesi ve emtia takas sozlesmesidir.

3- TUREV FINANSAL ARACLARIN DEGERLEMESI

En basit tanimiyla deger kavrami bir seyin 6nemini belirlemeye yarayan soyut bir 6l¢ii veya bir
seyin kiymetidir.?' Yani bir varligin degisimi veya bir borcun ifasi sirasinda ortaya ¢ikan para cinsinden
tutardir. Ancak bir varlik veya borcun degeri her zaman ve herkes igin ayni degere sahip olmayabilir.?
Dolayisiyla deger, kosullara gore degdisen siibjektif bir kavramdir. Degerleme ise bir varligin degerinin
belirlenmesidir.Z2 Muhasebe kurami agisindan degerleme islemi, isletmenin elindeki iktisadi varlik ve
borglara deger bigme islemidir. Degerlemenin en temel amaci, s6z konusu varlik ve borglarin bilan-
¢o guniindeki degerlerini gercege en yakin sekilde belirleyebilmektir.*Degerlemeye iliskin dlcller,
isletmenin faaliyetlerinin ve finansal yapisinin gériinimiinii etkileyen énemli bir konudur. Ornegin
bir isletmenin gerek varlik ve kaynaklarin biyiklig, gerekse faydasi tiikenen maliyetlerinin biylk-
ligd, uygulanan degerleme yontemlerine gore farkliik gosterebilmektedir.?® Tiirev araglarin deger-
lemesinde ise s6zlesmenin tirlyle birlikte yapilis amaci da 6nem arz etmektedir. Tlrev araglarin
ozellikle uluslararasi faaliyetlerde bulunan isletmelerde kullaniminin yayginlastigi disiintildiginde
tiirev araclarin degerlemesinin gerek VUK gerekse TFRS ve BOBI FRS acisindan ele alinmasi gerek-
mektedir.

17 Frederic S. Mishkin, Stanley G. Eakins, Financial Markets & Institutions, 5.Ed., Pearson Addison Wesley, USA, 2006, s.663.
18 |_okman Guindiiz, Mehmet Tutal, a.g.e., s.6.

17 Savas E. Basgl, Vadeli islem Piyasasi Araci Olarak Swap'in isleyisi Ve Finansal Piyasalardaki Kullanimlari, Gazi Universitesi
Endustriyel Sanatlar Egitim Fakdltesi Dergisi, Cilt 11, Sayi 12, 2003, s.18.

2 Yalcin Karatepe, Tiirev Piyasalari: Futures - Opsiyon — Swap, A.U. Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Yay., Ankara, 2000, s.147.

21 TDK, http://www.tdk.gov.tr/index.php?option=com_bts&arama=kelime&guid=TDK.GTS.5b3a56b35fd493.971 91101,
(Erisim Tarihi: 08 Mart 2018).

22 Hiiseyin Tokay ve digerleri, Uluslararasi Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlarina Gercege Uygun Deger Yaklasimi ve
Muhasebe Uygulamalarina Etkisi, XXIV. Muhasebe Egitimi Sempozyumu Bildiri Kitapgig, Fethiye, 2005, s. 5.

BTDK, http://www.tdk.gov.tr/index.php?option=com_bts&view=bts&kategoril =veriton&kelimesec=86121, (Erisim Tarihi: 08
Mart 2018).

2 Ata Atabey ve digerleri, Genel Muhasebe & Donem Sonu i§lemleri, Atlas Kitabevi, Konya, 2009, s.507.

% Nalan Akdogan, Hamdi Aydin, Muhasebe Teorileri. Gazi Universitesi Yay., Yayin No: 98, Ankara, 1987, s.444.
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3.1- VUK Acisindan Tiirev Finansal Araglarin Degerlemesi

VUK'un 258. maddesi degerlemeyi vergi matrahlarinin hesaplanmasiyla ilgili iktisadi kiymetlerin
takdir ve tespiti seklinde tanimlamis olup, tanimda yer alan iktisadi kiymet kavrami ise yine anilan
Kanunun 186. maddesinde mevcutlar, alacaklar ve borglar olarak agiklanmaktadir. Bununla birlikte
degerlemenin ne zaman yapilacagina iliskin olarak VUK'un 259. maddesi degerleme giinling, iktisadi
kiymetlerin vergi kanunlarinda gosterilen haiz olduklari kiymetlere esas tutulan giin ve zamanlar
olarak belirtmistir.

Tirev araclar olarak tabir ettigimiz vadeli islem, opsiyon, takas ve alivre sézlesmeleri VUK'un
degerlemeye iliskin 6zel durumlarini aciklayan 289. maddesi geregi, dederleme 6l¢iiti Kanununda
yazili olmayan veya yazili olup da kendi élciileriyle degerlenmesine imkan bulunmayan iktisadi kiy-
metlerden oldugundan, Kanunun lafzi geredi ilgili iktisadi kiymetler varsa borsa rayici, yoksa mukay-
yet degerleri, o da yoksa emsal bedeliyle degerlenmektedir.

Yukarida sayilan tirev araglardan vadeli islem ve opsiyonlar gibi borsada islem gdrenlerin de-
gerlemesi borsa rayici ile tespit edilmektedir. Borsa rayicinin nasil tespit edilecegi ise Kanunun 263.
Maddesinde hikim altina alinmis olup; iktisadi kiymetlerin degerlemeden evvelki son muamele gii-
niindeki ortalama degeri olarak ifade edilmistir.

Borsada islem gérmeyenler icinse sirasiyla mukayyet deger ve emsal bedel uygulanmak suretiyle
deger tespiti yapilmaktadir. Mukayyet deger anilan Kanunun 265. maddesinde bir iktisadi kiyme-
tin muhasebe kayitlarinda gosterilen hesap degeri olarak diizenlenmistir. Emsal bedel ise yine ayni
Kanunun 267. maddesinde bir malin, degerleme giiniinde satilmasi halinde emsaline nazaran haiz
olacagi deger olarak agiklanmis ve ortalama fiyat, maliyet ve takdir esasi olmak {izere lic yontemle
tayin olunacag hikkiim altina alinmistir.

Diger taraftan bir iktisadi kiymetin fiziki teslimini gerektiren tirev araglarin degerlemesi ise soz
konusu araclarin alacak ve borg iliskisi dogurmasindan dolayi VUK'un 281 ve 285. maddelerinde yer
alan alacak ve borglarin degerlemesine iliskin hitkiimleri geregince yapilmaktadir. S6z konusu mad-
delerde alacak ve borglarin mukayyet degerleriyle degerlenecedi, mevduat veya kredi s6zlesmele-
rine mistenit alacak ve borglarin degerleme giintine kadar hesaplanacak faizleriyle birlikte dikkate
alinacag, vadesi gelmemis olan senede bagli alacak ve borglarin degerleme gininiin kiymetine irca
olunabilecedi, bu takdirde, senette faiz nispeti agiklanmis ise bu nispet, aciklanmamissa Cumhuriyet
Merkez Bankasi'nin resmi iskonto haddi uygulanacagi, alacak senetlerini degerleme giiniiniin kiy-
metine irca eden miikelleflerin, borg senetlerini de ayni sekilde isleme tabi tutmak zorunda olduklari
diizenlenmistir.

3.2- TFRS ve BOBI FRS Acisindan Tiirev Finansal Araclarin Degerlemesi

6102 sayili Turk Ticaret Kanununun (TTK) 78. maddesi geregi finansal tablolarda yer alan tiim var-
Uk ve borglarin degerlemesi TMS/TFRS' lerde dngorilen ilkeler dikkate alinarak yapilmalidir. Dolayi-
siyla 6zellikle uluslararasi standartlara uyum saglamak amaciyla isletmelerin sadece VUK agisindan
degerlemeyi ele almasi yanlis olacaktir. Bilindigi gibi standartlarda en fazla vurgulanan degerleme
olcusli gercede uygun dederdir. Standartlarda gercege uygun deger, “piyasa katiimcilari arasinda
6lciim tarihinde gerceklesecek olagan bir islemde bir varligin satisinda elde edilecek veya bir borcun
devrinde 6denecek fiyat” olarak tanimlanmaktadir (TFRS 1, Ek A). Gercede uygun deder esasen bir
varligin, normal ticari faaliyet kosullarinda bilgili ve istekli bir alici ve satici arasinda el degistirmesi
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sirasinda ortaya ¢ikan dedisim degeridir.? Bu deder daha cok piyasa bazli bir 6l¢iim olup isletmeye
6zgl bir 6lcut degildir. TMS/TFRS' lerde yer alan pek ¢ok iktisadi kiymet gibi tiirev araglar da gercege
uygun deger lzerinden degerlenmektedir. TFRS 9 kapsaminda nakit akis ve net yatirim riskinden
korunma amacli edinilenler haric tlrev araglar gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansi-
tilarak olculen varliklar/ytikumlilikler olarak siniflandiriimaktadir.

Gergede uygun dedger kavrami tam rekabet kosullarina sahip piyasalarda “piyasa fiyatl” olarak
tanimlanabilmektedir. Standartlar bir biitiin olarak degerlendirildiginde gercege uygun degerin tespit
edilmesine yonelik olarak asagidaki gibi bir hiyerarsi olusturulabilmektedir:?’

« Bir varlik veya yukumlalige iliskin olarak aktif piyasada olusmus piyasa fiyati,

« Piyasa fiyati yoksa benzer nitelikteki varlik veya yikimliliiklerin cari piyasa fiyatlarinin farkli-

liklari yansitacak sekilde diizeltildigi emsal bedel,

« Emsal bedel de tespit edilemiyorsa son islem fiyatinin ekonomik degisiklikleri yansitacak sekil-
de degistirilmesi sonucu ortaya ¢ikan son islem degeri,

« Son islem degeri de yoksa, net nakit akislarinin iskonto edilmesi sonucu bulunan bugiinkii de-
ger.

Borsada islem goren alim satim amacgli tiirev araglarda gercege uygun deger olarak borsa rayici
kullanilabilmektedir. Borsada olusan fiyat dedisimleri de, kar ya da zarar olarak sonug hesaplarina
yansitilmaktadir. Borsada islem gérmeyen tiirev araglar ise asil piyasanin bulunmamasi durumunda
en avantajli piyasadaki fiyatlariyla degerlenmektedir. Dolayisiyla tezgahUsti piyasalarda islem goren
alim satim amacli tiirev araclarin degerlemesinde piyasadaki kotasyon fiyatlari esas alinmaktadir.
Ancak korunma muhasebesi kapsamindaki tiirev araglarin gercege uygun degeri 6lgilirken maruz
kalinan risk g6z ontinde bulundurularak bir varligin satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde
6denecek fiyatin esas alinarak élclilmesine izin verilmektedir. Dolayisiyla, gercege uygun deger, pi-
yasa katiimcilarinin 6lgim tarihinde maruz kalinan net riski nasil fiyatlandiracagiyla tutarli bir sekilde
olctilmektedir (TFRS 13, Md.48, Md.78)

BOBI FRS'de ise tiirev araclara iliskin diizenlemeler 9. Béliim olan “Finansal Araclar ve Ozkay-
naklar” bolimiinde yer almaktadir. Bu standarda gore diger finansal araglar sinifinda yer alan tiirev
araclarin TFRS 9'a benzer sekilde gercege uygun deger (izerinden degerlenmesi gerekmektedir. Bu
standarda gére gercede uygun degerin belirlenmesinde asagidaki hiyerarsi kullanilmaktadir (BOBI
FRS, B6l.9.27 - 9.29):

« Ozdes veya benzer bir varligin faal bir piyasadaki kotasyon fiyati,

« Kotasyon fiyatinin bulunmamasi durumunda, karsilikli pazarlik ortaminda bilgili ve istekli ta-
raflar arasinda 6zdes veya benzer bir varlik veya ylkimlilik icin yakin bir tarihte gerceklesen
bir islemin fiyati. (Ancak islem tarihiyle 6lcim tarihi arasindaki stirecte ekonomik kosullarda
onemli degisiklikler meydana gelmisse, dnemli bir zaman farki varsa veya tasfiye, haciz, bir-
lesme vb. 6zellikli durumlar mevcutsa s6z konusu islem fiyati dizeltilmelidir.)

« Varligin faal bir piyasasinin bulunmamasi ve 6zdes veya benzer bir varlik icin gerceklesmis ya-
kin tarihli bir islemin gercege uygun dederin iyi bir tahmini olmamasi durumunda bir degerleme

2 Umit Glicenme Gencoglu, Tiirkiye Muhasebe Standartlari ve Uygulamalar, Tiirkmen Kitapevi, istanbul. 2007, s.8.
77 Said A. Senel ve digerleri, Tiirkiye Muhasebe Standartlarinda Yer Alan Bir Degerleme Olciisii: Gercege Uygun Deger,
e-Journal of New World Sciences Academy, Cilt 6, Sayi 1, 2011, s.63.
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teknigi uygulanarak tahmin edilmelidir. S6z konusu degerleme tekniginin; ilgili varligin piya-
sada nasil fiyatlandinlacagini makul olgtide yansitmasi ve teknikte kullanilan girdilerin, piya-
sa beklentileri ile varligin yapisinda bulunan risk - getiri faktorlerini makul dl¢lide yansitmasi
gerekmektedir. Benzer bir varlik icin yakin tarihte gerceklestirilen bir piyasa isleminin ya da
cari gergede uygun degerinin tespit edilememesi durumunda degerleme teknigi olarak iskonto
edilmis nakit akis analizlerini ve opsiyon fiyatlama modelleri kullanilmalidir.

Bu standarda gore varligin gercede uygun degerinin glvenilir bir bicimde odl¢tlemedigi durumda
ise en son tarihteki defter dederi, s6z konusu varligin yeni maliyetini olusturmaktadir. ilk kayittan
sonraki tarihlerde ise varligin islem fiyati maliyeti olarak kabul edilmektedir. Varlik, gercege uygun
degeri glvenilir bir bicimde 6l¢llene kadar da maliyet bedelinden deger diisikligu dustlerek ol¢im
yapilmaktadir. Kotasyon fiyati bulunmayan bir varligin gercede uygun degerinin gtvenilir bir sekilde
olculebilmesi icinse varligin gercege uygun degerine iliskin makul tahminleri kapsayan deger arali-
gindaki degiskenligin nemli derecede olmamasi ya da farkli tahminlerin gerceklesme olasiliklarinin,
makul bir bicimde belirlenebilmesi ve gercege uygun degerin tahmininde kullanilabilmesi gerekmek-
tedir (BOBI FRS, B61.9.30 - 9.31):

4- TUREV FINANSAL ARACLARIN MUHASEBELESTIRILMESI

TFRS 9'a gore finansal varliklar; isletmelerin finansal varliklarina iliskin olarak belirledikleri yo-
netim modeli ve finansal varliklarin s6zlesmeye dayali nakit akislarinin 6zelliklerine gore itfa edilmis
maliyet, gercege uygun deder degisimi kar/zarara yansitilan ve gercege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak dlciilmektedir (TFRS 9, B6l.4.1). Nakit akis ve yurt-
disi isletmede bulunan net yatirim riskinden korunma kapsami disinda kalan tim tiirev araglar da
gercede uygun deder dedisimi kar/zarara yansitilan varliklar sinifina girmektedirler. Benzer sekilde
finansal borg niteligindeki tiirev araglarin da gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitil-
maktadir. Dolayisiyla spekiilatif amacli tiirev araglarin bu kapsama dahil edildigi séylenebilmektedir.
Ancak uygulamada ise riskten korunma muhasebesi pek cok dokiimantasyon islemi ve farkl ko-
sullar gerektirdiginden tlrev araclarin pek ¢ogunun alim satim amagli tiirev arag sinifinda muhase-
belestirildigi gorilmektedir.2 Riskten korunma muhasebesi, tiirev ara¢ s6zlesmeleriyle korunmak
istenen kalem ile s6z konusu kalemin degerlemesi sirasinda olusabilecek farkin finansal tablolara
diizeltme kalemi olarak yansitilmasidir. Boylece finansal tablolarda olusabilecek dalgalanmalar énle-
nebilecek ve kur veya faiz riskinden kaynaklanan zararlarin 6niine gegilebilecektir. Riskten korunma
muhasebesinin amaci tlirev aracin, korunan kalemin gercege uygun degerindeki degisikliklerin net
kar veya zarara olan etkisini simetrik olarak dengelemesini saglamaktir.? Korunma muhasebesi,
koruma araci ile korunan kalemdeki kazang veya kaybin, ayni anda kar veya zararda muhasebelesti-
rilmesine izin vermektedir.

BOBI FRS' ye gore ise tiirev finansal araclara iliskin gercede uygun degerlerinde ortaya cikan
farklar “Finansal Yatirimlar Deger Artis Kazanglar” veya “Finansal Yatirimlar Deger Azalis Zararlar”

% \olkan Demir, TFRS' de ve BOBI FRS' de Finansal Yatirimlar - Finansal Araglar - istirakler ve Konsolidasyon, V. Muhasebe
ve Denetim Standartlari Calistayi, 20-23 Haziran, Canakkale, 2018.

2 A, ihsan Kayaalp, ilker Kiymetli Sen, Etkinlik Testlerinden Dollar Offset Yénteminin Uygulanmasi, Muhasebe ve Vergi
Uygulamalari Dergisi, Cilt 10, Sayi 3, 2017, s.317-318.
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kalemlerinde kar veya zarara yansitilmalidir. ilk kayda alinma sirasinda ortaya cikan islem maliyetleri
de dogrudan kar veya zarara yansitilarak giderlestirilmelidir (BOBI FRS, B61.9.26). Eger tiirev finansal
araclarin degerinde bir diistis s6z konusu ise deder distikligu zarari “Finansal Yatirimlar Deger Aza-
lis Zararlar” kalemine yansitilmalidir. ilerleyen dénemler bu zarar azalirsa, “Finansal Yatirimlar Deger
Artis Kazanclari” hesabina yansitilarak iptal edilmelidir (BOBi FRS, B6l.9.33). Ayrica BOBI FRS'ye
gore de gerekli kosullar saglandiginda korunma muhasebesi uygulanabilmektedir. Bu standarda go-
re itfa edilmis bedeli Gzerinden 6lciilen bir bor¢clanma aracina iliskin faiz orani riski, gerceklesme
ihtimali yiiksek veya kesin taahht edilen bir isleme iligkin kur riski veya faiz orani riski, gerceklesme
olasiligi yliksek veya kesin taahh(t edilen bir emtia alim/satimina iliskin fiyat riski ve yurtdisindaki net
yatinma iliskin kur riski, riskten korunma muhasebesi kapsamindadir (BOBI FRS, B61.9.47). Standar-
da gore itfa edilmis bedeli izerinden élciilen bir borglanma aracinin sabit faiz orani riskinden veya bir
emtianin fiyat riskinden korunma sz konusu oldugunda isletme, korunma aracini, varlik veya yu-
kiimliliik olarak kaydederken korunma aracinin gercege uygun degerindeki degisimi kar veya zarara
yansitmaktadir. Korunan kalemin gercede uygun degerinde meydana gelen degisimin de korunulan
riskle iligkili olan kismi, kar veya zarara yansitilarak, korunan kalemin defter degeri diizeltilmektedir.
Burada stz konusu koruma araci bir takas sézlesmesiyse donemsel net nakit ddemeleri tahakkuk
ettikleri donemde kar veya zarara yansitilmaktadir. Finansal araca iligkin degisken faiz orani riskine,
bir kesin taahhiide veya gerceklesme ihtimali yiiksek tahmini bir isleme iliskin kur riskine, emtia
fiyati riskine veya yurtdisindaki net yatirima iliskin kur riskinden kaynaklanan gercege uygun deger
degisimleri ise 6zkaynaklarda “Korunma Yedegi” kaleminde muhasebelestirilmektedir (BOBi FRS,
B61.9.47-9.53). Bu acidan BOBI FRS ve TFRS 9'un birbirine paralellik gsterdigi sdylenebilmektedir.

Tarev finansal araglarin TMS/TRFS cercevesinde muhasebelestirilmesine olanak veren hesaplar,
Tekdiizen Hesap Planr'nda yer almamaktadir. Bu nedenle tiirev finansal araglarin muhasebelestirile-
bilmesi icin Tekdiizen Hesap Plani'na bazi hesaplarin acilmasi gerekmektedir. 2011 yili itibariyle yet-
kileri KGK'ya devredilen TMSK tarafindan tiirev araglarin muhasebelestirilmesini kapsayacak sekilde
hazirlanan ve taslak olarak sunulan Hesap Plani Uygulama Genel Tebligi'nde konuya iligkin belirli
dizenlemeler 6ngorilmis ancak kurumun yetkilerinin KGK'ya devredilmesi itibariyle anilan teblig
yayinlanmamis olup yerine herhangi bir diizenleme de yapilmamistir. S6z konusu taslakta yer alan
dizenlemeler, tirev finansal araglarin muhasebelestirilmesine iliskin olarak muhasebe standartlari,
Tekduizen Hesap Plani ve VUK agisindan herhangi bir ciddi bir aykirilik gostermediginden taslak teb-
ligde yer alan hesaplarin genel olarak uygulanmasi yerinde gorilmustdir.

Tirev araclarin en temel 6zelligi sézlesmenin yapildigi anda herhangi bir varlik ve kaynak degisi-
mine neden olmamalaridir. Dolayisiyla tiirev s6zlesme yapildiginda baslangi¢ maliyeti sifirsa herhangi
bir varlik veya kaynak hesaplarina kayit yapilmaz. Yapilan s6zlesme sona erene kadar tirev araclar
nazim hesaplarda izlenmektedir.*

Tirev araclar, finansal riskten korunmak veya alim satim amaciyla kisa veya uzun vadeli olarak
taraflara hak ve yiikimlikler vermektedirler. Dolayisiyla sézlesme ile hak elde edecek taraf agisin-
dan kisa vadeli olarak edinilen tirev araglar, “116 Tirev Finansal Varliklar” hesabi adi altinda finansal
varliklar hesap grubu icerisinde izlenebilmektedir. Uzun vadeli amaglarla edinilen tlrev araglar ise

3 Erhan Birgili ve digerleri, Futures Sozlesmeler ve Muhasebelestirilmesi, Muhasebe ve Finans Dergisi, Say 26, 2005, s.113.
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finansal yatinmlar hesap grubunda yer alan “227 Tirev Finansal Varliklar” hesabinda izlenebilmekte-
dir. Sozlesme ile birlikte yikimli olan taraf ise kisa vadeli yikimluliklerini finansal borglar hesap
grubunda agilacak olan “307 Tirev Finansal Borglar” hesabinda, uzun vadeli yikimliliklerini ise
“407 Turev Finansal Borglar” izleyebilmektedir.3' %

Ayrica tiirev araglarin degerlemesi sonucu gercede uygun deder farki olusabilmektedir. TFRS 9'da
tlrev araclar, gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve yikimlikler
arasinda yer almaktadir. Ancak riskten korunma amaciyla edinilen tiirev araclara iliskin s6z konusu
fark, riskten korunma muhasebesine uygun olarak s6zlesmenin vade sonuna kadar bir 6zkaynak
hesabinda bekletilerek “662 Tiirev Finansal Araglar Gercege Uygun Deger Farklar” hesabinda izle-
nebilmektedir. Aum satim amacli elde edilen tirev araclarin gercede uygun deger farki ise kar veya
zarara eklenmektedir. Bu dogrultuda olusan kar “648 Turev Finansal Arac Karlar”, zarar ise “658
Tirev Finansal Aracg Zararlar” hesabinda izlenebilmektedir. Tiirev araglara iliskin islem maliyetleri ise
dogrudan gider olarak muhasebelestirilmektedir.®*3 Ancak TMSK’'nin taslak tebliginde 6nerilen ve
gelir/gider hesaplarini kapsayan Tirev Arac Sozlesme Karlari/Zararlari hesaplari, ilgili taslak tebligin
ylrirlige girmemesi ve onerilen hesaplarin Tekdiizen Hesap Planinda dolu g6ziikmesi nedeniyle
mevcut gelir/gider hesaplarina alt hesaplar agilmak ve dnerilen hesap isimleri kullanilmak suretiyle
muhasebelestirilmesi uygun gorilmustir. Asagida tiirev araglarin muhasebelestirilmesi konusu 6r-
nekler yardimiyla uygulayicilar agisindan daha anlasilabilir hale getirilmeye calisilmistir.

4.1- Vadeli islem Sozlesmelerinin (Futures) Muhasebelestirilmesi

ORNEK 1: Aras Bilisim Ltd.Sti 01.02.2018 tarihinde yurt disindan 30.04.2018'de teslim edilmek
lizere 5.000 $'lik bilgisayar satin almistir. Odeme malin teslim tarihinde pesin olarak yapilacaktir.
Ancak déviz kurunun artacagi beklentisiyle riskten korunmak amaciyla 01.02.2018 de sozlesme
kuru 1$=3,8 TL'den 5 adet doviz vadeli islem sozlesmesi satin almistir. S6zlesmenin vade tarihi
30.03.2018'dir. Baslangi¢ teminati olarak da sézlesme basina 190 TL 6denmistir. Stirdiirme teminati
ise %75 olarak belirlenmistir. Ayrica araci kuruma 250 TL komisyon bedeli 6denmistir. Degerleme
yapilan 28.02.2018 tarihinde kur 1$=3,79 TL iken vade sonunda gerceklesen kur 1$=3,95 TL'dir. Buna
gore ilk olarak 01.02.2018 tarihinde s6zlesme, kosullari vade sonunda gercekleseceginden, nazim
hesaplarda izlenmeye baslanmaktadir. Ayni tarihte 6denen komisyon “653 Komisyon Giderleri” he-
sabi, 6denen teminat ise “126 Verilen Depozito ve Teminatlar” hesabi borglandirilarak muhasebeles-
tirilmektedir.

3 Sakir Dizman, Tirev Finansal Uriinlerin; Tiirkiye Muhasebe Standartlari (TMS), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(TFRS) ve Yeni Hesap Plani Taslagi Kapsaminda Muhasebelestirilmesi, Erzurum Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi,
Cilt 7, Sayi 1, 2014, s.22-23.

32 Fatih Aygiin, Finansal Arac Olarak Tiirev Uriinlerin Tiirkiye Muhasebe Standartlari Cercevesinde Muhasebelestirilmesi, The
Journal of Academic Social Science, Cilt 5, Sayi 55, 2017, s. 352.
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01.02.2018
940 Vadeli islem Sozlesmesinden Alacaklar 19.000
941 Vadeli islem Sézlesmesinden Borglar 19.000
/.
126 Verilen Depozito ve Teminatlar 950
126.01 Tiirev Finansal Varliklar
102 Bankalar Hsb. 950
/
653 Komisyon Giderleri 250
102 Bankalar Hsb. 450
/.

Degerleme gliniinde kur s6zlesmede belirtilen kurdan diisiik oldugu icin isletmenin 5.000 x (3,79
- 3,8) = 50 TL'lik bir kaybi s6z konusu olup tirev aracin gercede uygun degerinde meydana gelen
azalis teminat hesabindan diisiilecektir. Bu kayip ayrica korunma muhasebesi geregi diger kapsamli
gelirde gosterilmesi gerektiginden asagidaki gibi muhasebelestirilmektedir.

28.02.2018
126 Verilen Depozito ve Teminatlar 50
126.01 Tiirev Finansal Varliklar
562 Turev Finansal Araglar Gercege 50
Uygun Deger Farklar

Vade sonunda ise kurdaki artisin sdzlesmede belirlenen kurdan daha yiiksek olmasi sebebiyle va-
deli islem s6zlesmesinin gercegde uygun degeri de artmistir. Bu artis ile birlikte isletme 5.000 x (3,95
- 3,79) = 800 TL'lik bir kazang elde etmistir. Bu kazang tutari da yine isletmenin teminat hesabina
eklenecektir. Vade sonunda ayrica ticari mal vade tarihindeki kur Gzerinden teslim alinmistir. S6z-
lesmesinden elde edilen ve diger kapsamli gelirde bekletilen kazang ise cari doneme etki ettiginden
gelir olarak kaydedilecektir.

31.05.2018
126 Verilen Depozito ve Teminatlar 800
126.01 Tiirev Finansal Varliklar
562 Turev Finansal Araclar Gercege 800
Uygun Deder Farklari
/
253 Tesis Mak.ve Cihazlar 19.750
102 Bankalar Hsb. 19.750
/.
562 Turev Finansal Araglar Gergege 750
Uygun Deger Farklan
649 Diger Olagan Gelir ve Karlar 750
649.01 Tirev Finansal Arag Karlari
/.
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Sozlesmenin son bulmasiyla birlikte nazim hesaplar da vade sonunda kapatilmaktadir. Ayrica
Takasbank nezdinde bekletilen teminat isletmenin banka hesabina aktarilacaktir.

31.05.2018
941 Vadeli islem S6z. Borglar 19.000
940 Vadeli islem Séz. Alacaklar 19.000
/
102 Bankalar Hsb. 1.700
126 Verilen Depozito ve Teminatlar 1.700

126.01 Turev Finansal Varliklar

4.2- Alivre Sozlesmelerinin (Forward) Muhasebelestirilmesi

30.03.2018'de Deniz Hazir Giyim isletmesi 31.05.2018'de teslim almak ve ayni tarihte 6demek su-
retiyle 60.000 $ tutarinda demirbas satin almak (izere anlasma yapmistir. Ancak vade tarihine kadar
meydana gelebilecek kur riskine kargi korunmak amaciyla ayni tarihte s6zlesme kuru 1$ = 3,9 TL'den
60.000 $ alimiigin 2 ay vadeli doviz alivre s6zlesmesi satin almigtir. Degerleme yapilan 30.04.2018 ta-
rihinde kur 1$=4 TL iken vade sonunda kur 1$ = 4,5 TL olarak gerceklesmistir. S6zlesmenin yapildigi
tarihte ayrica araci kuruma 300 TL komisyon édenmistir.

Alivre sozlesmeleri de diger tiirev araclara benzer sekilde s6zlesmenin yapildigi tarihte kesinle-
sen herhangi bir varlik veya kaynak degisimi gerektirmediginden sézlesmede belirlenen kur izerin-
den nazim hesaplarda izlenmektedir. Ayrica araci kurulusa édenen komisyon da s6zlesmenin yapil-
digi tarihte asagidaki gibi muhasebelestirilmektedir.

30.03.2018
970 Alivre Sozlesmesinden Alacaklar 234.000
971 Alivre Sozlesmesinden Borglar 234.000
/
653 Komisyon Giderleri 300
102 Bankalar Hsb. 300
/

Vade siiresince riskten korunma amagli yapilmis olan alivre sozlesmenin gerecege uygun dege-
rinde meydana gelen degisiklikler asagidaki gibi muhasebelestirilmektedir.
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28.02.2018
116 Tirev Finansal Varliklar 6.000
562 Turev Finansal Araglar Gercege 6.000
Uygun Deger Farklari
((4- 3,9) * 60.000
30.03.2018
116 Tirev Finansal Varliklar 30.000
562 Turev Finansal Araglar Gercege 30.000
Uygun Deger Farklari
((4,5 -4) * 60.000
/

Vade sonunda ise isletme demirbaslari teslim almis ve 6demeyi ayni giin gerceklestirmistir.
Burada elde edilen demirbasin gercege uygun degeri kur farki nedeniyle isletmenin 6dedigi tutardan
cok daha yiiksektir. Dolayisiyla s6z konusu fark isletmenin kazanci olarak bir kar hesabina aktaril-
maktadir. Ayrica sézlesme kapandidi icin nazim hesaplar da kapatilmalidir.

31.05.2018
255 Demirbaslar 270.000
102 Bankalar Hsb. 234.000
116 Turev Finansal Varliklar 36.000
/
562 Turev Finansal Araglar Gercede Uygun 36.000
Deger Farklari
649 Diger Olagan Gelir ve Karlar 36.000
649.01 Turev Fin. Arag Karlan
/.
971 Alivre Sozlesmesinden Borglar 234.000
970 Alivre Sozlesmesinden Alacaklar 234.000
/

4.3- Opsiyon Sozlesmelerinin Muhasebelestirilmesi

Uras Tekstil Ltd. Sti. 31.05.2018 tarihinde 31.07.2018 tarihinde 6denmek ve teslim alinmak sure-
tiyle 50.000 $ tutarinda bilgisayar almistir. Bununla birlikte kur degisiminin neden olacagi riskten ko-
runmak amaciyla ayni tarihte Y Bankasi araciligiile 1 $=4,45 TL tzerinden vadesi 31.07.2018 olan bir
Doviz Alim Opsiyon Sozlesmesi satin almistir. Opsiyon primi her 1 $ icin 0,05 TL olarak belirlenmistir.
Araci kuruma ise 400 TL komisyon 6denmistir. Vade sonunda kur 1 $=4,85 TL olarak gergeklesmistir.
isletme korunma muhasebesi icin gerekli prosediirleri gerceklestirememektedir. Ayrica vade sonun-
da kur beklenti dogrultusunda artis gosterdiginden isletme opsiyon sézlesmesinden sagladigi hakki
kullanacaktir.

Buna gore ilk olarak s6zlesme nazim hesaplarda izlenmeye baslanmakta ve s6zlesmenin yapildi-
g1 tarihte 6denen prim ve komisyon tutarlari muhasebelestirilmektedir.
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31.05.2018
950 Opsiyon Sozlesme. Alacaklar 222.500
951 Opsiyon Sozlesme. Borglar 222.500
/
116 Tirev Finansal Varliklar 2.500
102 Bankalar Hsb. 2.500
/
653 Komisyon Giderleri 400
102 Bankalar Hsb. 400
/

isletmede korunma muhasebesi uygulamadigindan s6z konusu opsiyon alim — satim amacli gibi
muhasebelestirilmektedir. Bununla birlikte tilkemizde sadece Avrupa tipi opsiyonlarin bulunmasi se-
bebiyle sadece vade sonunda alici opsiyon hakkini kullanabilmektedir. Dolayisiyla vade sonunda 6n-
celikle ddenen prim sozlesmenin kaybi sayildigindan giderlestirilmektedir. Sonrasinda kur farkindan
elde edilen kazang da gelir olarak muhasebelestirilmektedir. Ayrica demirbasin teslimi gerceklesti-
ginden ve opsiyon sozlesmesi sona erdiginden yapilmasi gereken kayitlar asagidaki gibidir.

30.06.2018
659 Diger Olagan Gider ve Zararlari 2.500
659.01 Turev Finansal Arag Zararlari
116 Tirev Finansal Varliklar 2.500
/
116 Tirev Finansal Varliklar 20.000
649 Dig.0OL.Gel. ve Karlar 20.000

649.01 Turev Fin. Arag Karlari
((4,85 -4,45) *50.000)

/
150 ilk Madde ve Malzeme 242.500
102 Bankalar Hsb. 222.500
116 Tirev Finansal Varliklar 20.000
/
951 Opsiyon Sozlesmesinden Borglar 222.500
950 Opsiyon Sozlesme. Alacaklar 222.500
/

4.4 - Takas Sozlesmelerinin (Swap) Muhasebelestirilmesi

Yener Kimya A.S. yurtdisindaki is anlasmalari icin ABD Dolarina ihtiya¢ duymaktadir. Bu sebep-
le elindeki 100.000 €'yu takas etmek ve spekiilatif amacli kazang saglamak amaciyla M Bankasina
basvurmustur. Basvuru sonucunda Euro ihtiyaci bulunan baska bir isletmeden karsiliginda 120.000 $
alinarak takas sézlesmesi yapilmistir. 01.01.2018 tarihinde yapilan degisim sirasinda € icin yilik %7,
$ icin ise yillik %8 faiz orani belirlenmis ve ayni tarihte takas islemi gerceklestirilmistir. S6zlesmeye
g6re anaparalarin geri takasi 31.12.2018'de yapilacaktir. Vade baginda kurlar1 €=4,5 TL ve 1 $=3,75
TL iken vade sonunda kurlar 1 €=5,7 TL vr 1 $= 4,75 TL olarak gerceklesmistir.
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Diger tum tirev araglarda oldugu gibi sézlesme yapildigi anda nazim hesaplarda izlemeye basla-
maktadir. Bununla birlikte sézlesmenin yapildigi tarihte anaparalarin da degisimi s6z konusu oldu-
gundan 102 Bankalar Hesabr'na gelen Dolar takas isleminden kaynaklanan borcumuzken, 102 Ban-
kalar Hesabi'ndan ¢ikan Euro ise takas islemi ile meydana gelen alacagimizdir. Dolayisiyla sézlesme
tarihinde yapilacak muhasebe kayitlari asagidaki gibidir:

01.01.2018
960 Takas Sozlesmesinden Alacaklar 450.000
961 Takas Sozlesmesinden Borglar 450.000
/
102 Bankalar Hsb. 450.000
102.02 Doviz Tev. - Dolar
307 Turev Finansal Borglar 450.000
/
116 Tirev Finansal Varliklar 450.000
102 Bankalar Hsb. 450.000
102.02 Doviz Tev.- Euro
/

2018 yili dénem sonu itibariyle takas edilen dovizlere iliskin olarak faiz 6demeleri ve tahsilatlari
tahakkuk ettirilmektedir. Ayrica kur farklari nedeniyle takas sézlesmesinin gercede uygun degerinde
meydana gelen degisim asagidaki gibi muhasebelestirilmektedir.

31.12.2018
780 Finansman Giderleri 40.600
780.01 Turev Finansal Arag Zararlari

102 Bankalar Hsb. 40.600
(100.000 x 0,07 x 5,8 = 40.600)

102 Bankalar Hsb. 45.600
642 Faiz Gelirleri 45.600
642.01 Turev Fin. Arag Karlar

(120.000 x 0,08 x 4,66 = 45.600)

656 Kambiyo Zararlari 120.000
656.01 Turev Fin. Arag Zararlari

307 Turev Finansal Borglar 120.000
((4,75 - 3,75) x 120.000=120.000)

116 Tirev Finansal Varliklar 130.000
646 Kambiyo Karlar 130.000
646.01 Turev Fin. Arag Karlari

((5,8 - 4,5) x 100.000=130.000)

2018
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Yukaridaki kayitlardan goriilecegi lizere Euro’daki artis Dolar'daki artisa oranla daha yiiksek oldu-
gundan isletme donem sonunda takas islemi ile kazang saglamistir. Ayrica aldigi faiz 6dedigi faizden
ylksektir. Sozlesme geregi vade sonunda s6zlesmeye konu olan paralarin geri takasi yapilmaktadir.
Boylece 31.12.2018 tarihinde gerceklesen kur tizerinden Euro kasasi artarken ve Dolar kasasi azal-
maktadir. Vade sonunda nazim hesaplar da kapatilmaktadir.

31.12.2018
102 Bankalar Hsb. 580.000
102.02 Déviz Tev. - Euro

116 Turev Finansal Varliklar 580.000
(100.000 x 5,8 = 580.000)

307 Turev Finansal Borglar 570.000
102 Bankalar Hsb. 570.000
102.02 Déviz Tev.- Dolar

(120.000 x 4,75 = 570.000)

961 Takas Soz. Borglar 450.000
960 Takas Soz. Alacaklar 450.000

5- SONUC

Glnlmuzde 6zellikle uluslararasi faaliyetlerde bulunan isletmelerde kullanimlarinin giderek yay-
ginlasmasi sebebiyle tlirev araclarin degerlemesinin, gerek VUK gerekse séz konusu isletmelerin
uluslararasi standartlara uyum gésterme zorunlulugu sebebiyle TFRS ve BOBi FRS acisindan ele
alinmasi biiyiik bir 6neme sahiptir. Oncelikle VUK md. 289'a gére tiirev araclar olarak tabir edilen
vadeli islem, opsiyon, takas ve alivre sozlesmeleri degerleme ol¢liti Kanununda yazili olmayan veya
yazili olup da kendi dlciileriyle degerlenmesine imkan bulunmayan iktisadi kiymetlerden oldugun-
dan, Kanunun lafzi geregi ilgili iktisadi kiymetler varsa borsa rayici, yoksa mukayyet degerleri, o da
yoksa emsal bedeliyle degerlenmektedir. Bununla birlikte 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununun (TTK)
78. maddesi geregi finansal tablolarda yer alan tim varlik ve bor¢larin degerlemesi TMS/TFRS'’ lerde
ongorilen ilkeler dikkate alinarak yapilmalidir. Dolayisiyla 6zellikle uluslararasi standartlara uyum
saglamak amaciyla isletmelerin sadece VUK acisindan degerlemeyi ele almasi yanlis olacaktir. Bilin-
digi gibi standartlarda en fazla vurgulanan degerleme 6l¢iisi gercege uygun degerdir. Gercege uygun
deger, tam rekabet kosullarina sahip piyasalarda piyasa fiyatidir. Dolayisiyla alim satim amacli tiirev
Urtinlerin gercede uygun degderi olarak da borsa rayici kullanilmaktadir. Borsada islem gérmeyen ti-
rev araclar ise asil piyasanin bulunmamasi durumunda en avantajli piyasadaki fiyatlariyla degerlen-
mektedir. Dolayisiyla tezgahusti piyasalarda islem géren alim satim amacli tlirev araglarin degerle-
mesinde piyasadaki kotasyon fiyatlari esas alinmaktadir. Ancak korunma muhasebesi kapsamindaki
tlirev aracglarin gercege uygun degeri olcilirken maruz kalinan risk géz éniinde bulundurularak bir
varligin satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyatin esas alinarak 6l¢iilmesine
izin verilmektedir. Dolayisiyla, gercede uygun deger, piyasa katiimcilarinin 6l¢tim tarihinde maruz



MAKALELER
sayl: 227 « agustos 2018

kalinan net riski nasil fiyatlandiracagiyla tutarli bir sekilde dlciilmektedir. BOBI FRS'de ise TFRS 9'a
paralel sekilde tiirev araglarin gercede uygun deger tizerinden degerlenmesi vurgulanmistir. Gergege
uygun degerin belirlenmesinde kullanilan hiyerarsi agisindan da BOBi FRS TFRS'lerle uyumlu olup
bazi ifade farklliklari bulunmaktadir.

Tirev araclarin muhasebelestirilmesi acisindan ise yine BOBi FRS ve TFRS 9'un birbirine para-
lellik gosterdigi soylenebilmektedir. Bu calismada ayrica s6z konusu standartlar kapsaminda tirev
finansal araclarin Glkemizdeki mevcut Tekdiizen Hesap Planina ve VUK’ a da uygun olacak sekilde
nasil muhasebelestirilebilecegi érnekler yardimiyla aciklanmaya calisilmistir. Ancak tirev finansal
araclarin TMS/TRFS cercevesinde muhasebelestirilmesine olanak veren hesaplarin, Tekdlizen He-
sap Plani'nda yer almamasi nedeniyle tiirev finansal araglarin muhasebelestirilebilmesi igin Tekdi-
zen Hesap Plani'na bazi hesaplarin agilmasi gerekmistir. Bunun mimkin olmadidi durumlarda alt
hesaplardan yararlanilmistir. Bu amacla da TMSK tarafindan tlirev araclarin muhasebelestirilmesini
kapsayacak sekilde hazirlanarak taslak olarak sunulan ancak kurumun yetkilerinin KGK'ya devredil-
mesi itibariyle yayinlanmamis olan Hesap Plani Uygulama Genel Tebligi'nden, Tekdiizen Hesap Plani
ve VUK acisindan herhangi bir ciddi bir aykirilik géstermemesi sebebiyle yararlanilmasi yerinde go-
ralmistdr.
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