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IMECE GELENEGINDEN MODERN BIR
FINANSMAN YONTEMINE GECIS: KITLESEL
FONLAMA ve VERGILENDIRME

TRANSITION FROM COLLECTIVE WORK TRADITION TO A
MODERN FINANCING METHOD: MASS FUNDING AND TAXATION

ihsan DURLANIK

0z

Gin gectikge gelisen teknoloji beraberinde
girisimciler icin yeni finansman yontemlerini de
beraberinde getirmektedir. Finansal krizler ve
akabinde yasanan likidite krizleri, yiksek faiz
oranlari gibi dis etkenler girisimciler icin yliksek
maliyetlere neden olmakta ve kaynak yaratmak
icin alternatif yollar bulmaya zorlamaktadir. Bu
alternatif yontemler arasinda degerlendirilen
Kitlesel Fonlama, kiltariimaziin bir parcasi olan
imeceye benzerlik gostermektedir. Giiniimiizde
ozellikle Kuzey Amerika ve Avrupa'da kullanilan
bu sistem ile firmalar yeni bir finansman kaynagi
elde etmektedir. Ayrica, kitle fonlamasi sistemi
ile birikim sahipleri de birikimlerini degerlendi-
rebilecek yeni bir firsata sahip olmaktadirlar. Bu
calismada Kitlesel fonlamanin diinyadaki ve Tir-
kiye'deki ornekleri incelenmis, saglayacagi olasi
faydalarin belirlenmesi ve vergilendirme hakkin-
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ABSTRACT

Developing technology brings with it new
financing methods for entrepreneurs. External
factors such as financial crises and subsequent
liquidity crises, high interest rates, are causing
high costs for entrepreneurs and forcing them
to find alternative ways to create resources.
Among these alternative methods, the Mass
Funding is similar to traditional collective work,
which is a part of our culture. With this system,
which is used especially in North America and
Europe today, companies obtain a new source
of financing. In this study, examples of mass
funding in the world and Turkey were examined
and suggestions were made about possible
benefits it would provide and taxation. A Turkish
proverb says ‘No stone wall alone’.
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da onerilerde bulunulmustur. Bir Turk atasozu
der ki, ‘Yalniz tas, duvar olmaz'.

Anahtar Kelimeler: Kitlesel fonlama, Giri-
simci, Yatirimci, Kitlesel fonlama platformu, Ver-
gilendirme

Jel Siniflandirmasi Kodlari: H20, K34.

GiRIS

Gelir veya kurumlar vergisi mikellefiyeti bu-
lunan firmalarin yeni bir Griin veya hizmetin mey-
dana getirilmesi icin projelerinin daha once kar-
silasilmamis, ihtiya¢ duyulur yeni Uriin/hizmet
ve hizla blyuyebilme kapasitesi olan bir pazara
sahip olmasi halinde cekirdek finansmana ya
da pazara surdigu mali veya hizmeti mevcutsa,
Urlnln piyasadaki Ustunligini saglayacak bir
marka imaji ve 6nemli bir pazar payi icin erken
asama finansmanina ihtiyaci olabilmektedir.

2008 yilinda yasanan finansal kriz sonrasin-
da cekirdek ve erken asama finansmana ihtiyag
duyan isletmeler banka kredileri, leasing gibi
geleneksel finansman araglarina erisimde biiylik
oranda sikinti yasamaya baslamistir. Bu durum
ise, ekonomik kalkinmay! destekleyici potansi-
yele sahip yenilikgci ve teknoloji odakli girisimle-
rin hayata gecmesine ve surdurilebilirliklerine
engel olmustur. Kitlesel fonlama, alternatif bir
finansman araci olarak girisimlerin internet site-
leri sayesinde tecriibeli ve tecriibesiz yatinmcila-
rin bir araya gelmesi ve yatirim ortamindan uzak
duran yatinmci kitlesinin tasarruflarini yatirma
yonlendirmesi, dolayisiyla sermayenin tabana
yonlendirilmesini saglamaktadir.

Kitlesel Fonlama Yontemi ile finansman sag-
lanmasi lkemiz ekonomisine ve kamu maliye-
sine yik getirmeksizin olumlu katki saglayabi-
lecek ve basta teknoloji odakli yatirmlar olmak
Uzere tim sektorler icin erken asama finans-

mana ihtiyaci olan girisimci sayisini ve bunlarin
finansmana erisimini arttiracaktir.

Bu 6zellikleri ile Glkemizde 28.11.2017'de ya-
pilan yasal dizenleme ile 6362 sayili Sermaye Pi-
yasasl Kanun’a eklenmis ve ‘Kitle Fonlamasi: Bir
projenin veya girisim sirketinin ihtiyac duydugu
fonu saglamak amaciyla Kurul tarafindan belirle-
nen esaslar dahilinde bu Kanunun yatirimci taz-
minine iliskin hikimlerine tabi olmaksizin kitle
fonlama platformlari araciigiyla halktan para
toplanmasini ifade eder’ hitkiimlerine yer veril-
mis ve resmi olarak hayata ge¢mistir.

Kitle fonlamasi sistemi tic temel aktorden olus-
maktadir. Bu aktorler; girisimci (proje sahibi), yati-
rimcilar (fon saglayanlar) ve bunlar arasinda arabu-
lucu hizmeti veren online kitle fonlamasi platform-
lanidir. Ayrica, Kitlesel fonlama yontemleri cesitli
modeller vasitasiyla uygulanmaktadir. Bu noktada
her model birbirinden farkli vergilendirme stireg-
lerini dogurmaktadir. Makalemizde vergilendirme
sireclerine iliskin sektoriin daha saglikli isleyebil-
mesi icin birtakim onerilerde bulunulmustur.

1- KITLESEL FONLAMA TANIMI

Girisimcilerin iyi bir fikri hayata gecirmesi ya
da bagis almasi icin internet tzerinden ¢ok sayi-
da kisiye fonlama talebi yapmasi kitle fonlamasi
olarak ifade edilmektedir. Bir baska degisle, kitle
fonlamasi fikri, parayl cok kicik bir karmasik
yatirimci grubundan toplamak yerine, her bir bi-
reyin ¢ok kii¢lk bir miktar saglayacadi biyik bir
izleyici kitlesinden (“kalabalik”) elde etmektir.!

! Paul BELLEFLAMME ve Thomas LAMBERT. Crowdfunding: Tapping the right crowd. Journal of Business Venturing. 2014 . s. 2.
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Turkge'de “kitlesel fonlama” olarak kabul
goren crowdfunding terimi, elinde projesi olan
ancak sermaye yetersizligi, kurumsal bir kimlige
sahip olamama, kaynak erisimi tizerindeki kisit-
lar, var olan finansman ¢esitliliginden beklenen
olctiide yararlanamama gibi nedenlerden o6tiru
gerekli finansman destegi bulamayan girisimci-
lerin, projelerini hayata gecirebilmek igin gerekli
olan finansmana sanal ortam {izerinden ulasmak
icin basvurduklar bir sistemdir. Ayrica kitlesel
fonlama, yas, is tecriibesi, mal varligi, sabit bir
gelir sahipligi gibi olasi kisitlardan dolayi finans
kurumlarindan kredi alamayanlar ile kredi alabil-
mesine ragmen kredi geri ddemesini karsilaya-
cak kadar yeterli finansal imkana sahip olmayan
girisimciler icin de projelerini gerceklestirmek
icin basvurulan bir finansman ¢6zimudur.?

2- KITLESEL FONLAMA SIiSTEMININ

ISLEYISi

Dinya genelinde Kkitlesel fonlama pazari
2012 yilinda 3 milyar $, 2013’te 6 milyar $, 2014
yilinda 16 milyar $'a ve 2015 yilinda 34 milyar $'a
ulasmistir. 2016 ve 2017 yilina iliskin net bir veri
olmamasina karsin blylime hizina bakildigin-
da tutarin 2017 yilsonu itibariyle 100 milyar $'in
Uzerine gikacagl disunilmektedir. Henliz orga-
nize edilmis bir sistem olarak 10 yillk bir gecmisi
olan kitle fonlamasinin bllyime hizi dikkate sa-
yandr. ilgili rakamlar itibariyle daha da bilyiye-
cegini tahmin etmek zor degildir.?

Kitle fonlamasi sistemi (¢ temel aktdrden
olusmaktadir. Bu aktorler; girisimci (proje sahi-
bi), yatinmcilar (fon saglayanlar) ve bunlar ara-
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sinda arabulucu hizmeti veren online kitle fonla-
masi platformlaridir.

Yatinmcilar (Fon saglayanlar); ilgi duyduklari
projelere kiiclik miktarlarda fon saglayan genis
halk kitlelerini ifade etmektedir. Esas olarak kit-
lesel fonlamada projelere/girisimlere fon sagla-
yanlar yatinmci gecmisi olmayan halkin icinden
siradan insanlardir. Umit vaad ettigini diisin-
dikleri projelere/girisimlere kiicik miktarlarda
para yatirirlar. Finansal olmayan kitlesel fonlama
modellerinde hayirseverlik, 6zgecilik, kendi ha-
yatlarini ve toplumu sosyal anlamda iyilestirme
firsati, ayni goriisteki kisileri veya belirli bir ama-
c1 destekleme istegi, isletmenin basarisina katki
yapmaktan kaynaklanan kisisel kazanim duygu-
su, sosyal itibar, sosyal aglarindaki kisilerle ilis-
kileri gliglendirme istegi, 6dil elde etme ve yeni
Urilinlere Ucretsiz veya ucuz fiyatla erken erisim
imkani temel motivasyonlar olarak belirlenmis-
tir Finansal kitlesel fonlama modelleri kullanil-
diginda ise yatirnmcilarin hisse sahibi olma, kar
payl saglama, faiz elde etme seklinde ekonomik
faydalarla gudilendikleri géralmistar®

Girisimci (Proje sahibi); sahip oldugu yenilikgi
is fikrini gerceklestirebilmek icin internet plat-
formlari Uizerinden kitlelere agik cagrida bulunan
kisidir. Basta mizik albim ve film ¢ekimi olmak
lzere sanat projeleri, sosyal sorumluluk proje-
leri ve hatta bilimsel arastirma projeleri igin bile
kitle fonlama kullanilmistir. Girisimciler kitlesel
fonlama ile sermaye olusturma, isletme veya
proje icin kamu farkindaligi yaratma ve driin/hiz-
metin piyasaya surildiginde kabul gorip gor-
meyecegini test etme imkani saglamaktadir.

2 Serhat Tahsin ISLER. ‘Modern Finansmanda Yeni Bir Dénem: Kitle Fonlama-Crowdfunding’. TSPB Gosterge Dergisi. Giiz

Sayisl. 2014. s.52.

3CONKAR, M, CANBAZ, “Kitle Fonlamasi Finansman Yontemi: Tiirkiye'de Sistemin Gelistirilmesine Yonelik Oneriler”. Optimum

Ekonomi ve Yénetim Bilimleri Dergisi 5. 2018. s.120

4 Nuray ATSAN ve Eda ORUC ERDOGAN. Girisimciler icin Alternatif Bir Finansman Yéntemi: Kitlesel Fonlama (Crowdfunding).
Eskisehir Osmangazi Universitesi iiBF Dergisi, Sayi 1, Nisan 2015, 5.304
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Kitle Fonlama Platformlari: Kitle fonlamasina
aracilik eden ve elektronik ortamda hizmet veren
kuruluslardir.® Proje sahiplerinin basvurularin-
dan itibaren tim kampanya sirecine ev sahipligi
yapmaktadir. Girisimci ile yatinmci arasinda dde-
me hizmeti saglayarak ilgili fonun toplanmasin-
da aracilik etmektedir.

Farkli model gesitlerine sahip olmasina rag-
men kitlesel fonlama sistemi, her bir proje ba-
zinda temelde tek bir amaci olan ve bu amaca
yonelik onceden belirlenmis miktardaki fonun
yine dnceden belirlenmis bir zaman dilimi icinde
toplanmasinin hedeflendigi bir yapiya sahiptir.®

Tipik bir kitle fonlamasi sisteminin ve platfor-
munun isleyisi su sekilde 6zetlenebilir:’

« Sirecin ilk adiminda girisimciler projele-
rini hazirlayacaklar bir metin, ¢izim veya
video ile girisimlerini tanitan bir sunumu
sececekleri bir kitle fonlamasi platformuna
sunmak suretiyle online platformlara bas-
vuru yapmaktadir.
ikinci adimda, proje platform tarafindan
kabul edildikten sonra, projenin hayata ge-
cirilebilmesi icin gerekli fon tutarinin ilan
edilmesi ve hedeflenen tutarin toplanmasi
icin bir sire belirlenmesi gerekmektedir.
Yine bu asamada projeyi destekleyecek
kisilere yapacaklar katki tutarinin karsi-
lginda ellerine ne gegecedinin de belirtil-
mesi gerekmektedir. Girisimci projesi icin
belirli bir zaman igerisinde gegerli olan fi-
nansman hedefini olusturur ve girisimcinin
potansiyel yatirimcilara ulastidi online plat-
formda
Projeye iliskin bilgileri paylasir. Boylece yati-

® Sermaye Piyasasi Kanunu Madde 35/A

rimcilar yani kamuoyu icin yayinlanan girisimlere
yatirim imkani yaratilmis olmaktadir.

« Kampanya siiresince proje sahipleri online
platformda yatinmcilan bilgilendirmek icin
slirecin ilerleyisiyle ilgili bilgileri glincelle-
mektedir.

« Son olarak fon olusumu asamasi gelmek-
tedir. Yatinnmcilar onerilen projeleri inceler
ve en begendiklerini secerek diledikleri
miktarda fon yatirmaktadirlar. Odemelere
kitlesel fonlama platformu aracilik etmek-
tedir. Platformlarin alt yapilari dogrultu-
sunda, 6demeler kredi karti, paypal, sanal
kart, EFT veya havale gibi ddeme kanallari
ile yapilabilmektedir. Ongoriilen siirede
hedeflenen fon miktarina ulasilirsa, plat-
form %5 ila %10 arasinda degisen oran-
larda komisyon bedelini keserek toplanan
fonu proje sahibine 6demektedir. Bazi
platformlar dnceden belirlenen fon tutari-
nin ongorilen sirede temin edilememesi
halinde o zamana kadar toplanan fonlari
herhangi bir kesinti yapilmadan katilimci-
lara iade edebilmektedir. Bazi platformlar
ise belirlenen siire sonunda hedeflenen
fon miktarina ulasilamamissa da komisyon
keserek geri kalan miktari proje sahibine
devredebilmektedir.

3- KITLESEL FONLAMA MODELLERI

Kdr olanaklari, avantajlari ve yatinm risk-
leri dikkate alindiginda diinyada kabul géren ve
toplam dort farkli fonlama modeli mevcuttur.
Odiil ve bagis bazli sistemler finansal olmayan
fonlama olarak tanimlanirken, borglanma ve or-
taklik bazli sistemler finansal fonlama modelini

¢ Serhat Tahsin ISLER. ‘Modern Finansmanda Yeni Bir Dénem: Kitle Fonlama-Crowdfunding’. TSPB Gosterge Dergisi, Giiz

Sayisl, 2014, s.54.

7 0guzhan TURE. ‘Kitlesel Fonlama (Crowdfundig) Sistemi Nasil Calistyor?’. (https://www.startupnedir.com/crowdfunding-
kitle-fonlamasi-sistemi-nasil-calisiyor/) Erisim tarihi: 10 Mart 2019.
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olusturmaktadir.® Turkiye'de 2013'ten bu yana
sadece bagis ve 6dil modeli kitlesel fonlama ya-
pilmaktadir.’ Yakin zamanda SPK'nin 1ll-35/A.1

FINANSAL MODELLER

Y

‘ Borglanma ‘
N J
S
‘ Ortaklik ‘

o J

Kaynak: isler, 2015.

3.1- Finansal Olmayan Kitlesel Fonlama

Modelleri

3.1.1- Odiil Temelli Sistemler

Odul temelli kitlesel fonlama modelinde, pro-
jesi icin fon toplayan birey ya da sirket projesinin
basariya ulasmasi halinde 6nceden kararlastiril-
mis bir 6dili fon saglayicilara vermeyi taahhit
etmektedir.’® Kitlesel fonlama icinde en yaygin
kullanilan ve proje adedi olarak en bilyiik pazar
payina sahip olan 6dil modellerinde, projeye
destek verenler herhangi bir ticari getiri amaci ta-
simazlar ve yaptiklari destek karisiginda manevi
degeri olabilecek bir 6dil ile onurlandirilirlar.

Odiiller, ‘tesekkiir ederim’ telefonundan, bir
T-shirt veya kitap armaganina veya bir kitabin 6n-
soziinde katki verenlerin isimlerinin gegmesine
degin genis bir yelpazede olabilmektedir. On alim
temelli modellerde ise kitlesel fonlamaya katilan
katiimcilara, girisimcinin piyasaya sirecegi Gri-
nl Ucretsiz veya daha ucuz bir fiyatla énceden
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Sayili Paya Dayali Kitle Fonlamasi taslak teblig
ile Ortaklik/Pay modeli uygulanmaya baslanmasi
beklenmektedir.

FINANSAL OLMAYAN
MODELLER

satin alma hakki verilmektedir. Ornegin ABD'de
Pepple adli saat firmasi e-ink ekran teknolojisi
ile Uretilecek olan akilli saat projesinin Ar&Ge
calismalari icin ihtiyac duydugu 100.000%"1, odiil
karsiliginda kitlesel fonlama sistemini kullana-
rak finanse etmek istemistir. Firma yapilan her
100$'lik yatinm karsiligi, projenin tamamlanma-
sl halinde fon saglayiciya licretsiz bir saat verme
taahhidind “6dil” olarak belirlemistir. !

Uriin fonlama hedefiyle yapilan 6diil temelli
kitlesel fonlama en ¢ok sanat, miizik ve tasarim,
teknoloji, sinema ve eglence sektdrlerini hedef
olan projeler veya urinler icin kullanilmaktadir.'
Diinya capinda 6diil bazli sistemin en yaygin ve en
iyi sekilde calistigi platformlardan biri, ABD ku-
rulusu olan Kickstarter olarak bilinmektedir. Bu
sistemde en 6nde gelen kuruluslardan bir digeri
de 2008 yilinda ABD'de kurulan Indigogo platfor-
mudur." Diinyanin en basarili ve carpici kitle fon-
lamasi olarak gosterilen ‘Akilli Saat Pebble’ pro-

8 Serhat Tahsin ISLER. ‘Modern Finansmanda Yeni Bir Dénem: Kitle Fonlama-Crowdfunding’. TSPB Gosterge Dergisi, Giiz

Sayisl, 2014, s.56.

? Emre SAKIZLI. ‘Alternatif Bir Finansman Yontemi: Kitlesel Fonlama'. iktisadi Kalkinma Vakfi Degerlendirme Notu, Mart 2018, .10
10 Kitle Fonlama Modelleri. (https://www.fonbulucu.com/sayfa/Kitle-Fonlamasi-Modelleri/3). Erisim tarihi:10 Mart 2019.

1" Nuray ATSAN ve Eda ORUG ERDOGAN. Girisimciler icin Alternatif Bir Finansman Yontemi: Kitlesel Fonlama (Crowdfunding),
Eskisehir Osmangazi Universitesi [iBF Dergisi, Sayi 1, Nisan 2015, 5.302

12 Emre SAKIZLI. ‘Alternatif Bir Finansman Yéntemi: Kitlesel Fonlama'. iktisadi Kalkinma Vakfi Degerlendirme Notu, Mart 2018, s.12
13 Serhat Tahsin ISLER. ‘Modern Finansmanda Yeni Bir Dénem: Kitle Fonlama-Crowdfunding’. TSPB Gésterge Dergisi, Giiz

Sayisi, 2014, s.56.
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jesi, yatinmcilar ile yapilan gériismeler sonunda
bir kisiden bile aradigi 100 bin dolarlik baslangig
sermayesini bulamamis ama Kickstarter saye-
sinde 6dul temelli kitle fonlama modeliyle 10 mil-
yon dolarin Gizerinde fon toplamistir.

Tirkiye'de Arikovani, Fongogo, Fonbulucu,
Crowdfon gibi platformlar 6dil temelli kitlesel
fonlama platformlari olarak faaliyetlerini strdir-
mektedirler.

3.1.2- Bagis Temelli Sistemler

Bagis temelli kitlesel fonlama modelinde;
bagiscilar, parasal olarak destekledikleri proje-
nin hayata ge¢cmesi karsiiginda herhangi bir ti-
cari kazang veya maddi degeri olan herhangi bir
odul beklentisi icinde degillerdir. Aksine, bu tur
sistemde katki yapan bagiscilar, desteklerini go-
nillik esast ile kendi ilgi alanlarina yonelik karsi-
liksiz olarak yapar ve yaptiklari katki ile projenin
bir parcasi olmaktan mutluluk duyarlar.™

Bu fonlama tipi kullanilarak yapilan en ilgi
cekici kampanya, toplam 1,6 milyar avro hede-
fiyle acik cagriya cikan ‘Yunanistan'i Kurtar’ kam-
panyasi olmustur. Siresi olmayan kampanyanin
ilk glininde toplanan yarim milyon fon bugiin 2
milyar avroyu asmistir. Bu uygulama devletlerin
dahi finansman bulma stratejilerinin sadece ge-
leneksel yollar ile sinirli olmadiginin ve olmaya-
caginin kanitidir.™

Tiirkiye'de Fongogo, ideanest, Fonbulucu gibi
platfromlar bagis temelli kitlesel fonlama plat-
formlari olarak faaliyetlerini siirdirmektedirler.
Ulkemiz mevzuati yalnizca kamu yararina uygun
olarak, amaclarini gerceklestirmek, muhtag ki-
silere yardim saglamak ve kamu hizmetlerinden

bir veya birkagini gerceklestirmek veya destek
olmak Uzere gercek kisiler, dernekler, vakiflar,
spor kullpleri, gazete ve dergilerin yardim top-
lamasina izin vermekte ve bu durumda bunun
disinda kalan tiizelkisi ortakliklari (internet plat-
formlari) ve girisimcilerin yardim veya bagis top-
lamasi da yasal diizenlemelere takilmaktadir.'

3.2- Finansal Kitlesel Fonlama Modelleri

3.2.1- Bor¢ Temelli Sistemler

Yatirim temelli fonlama veya diger adiyla borg
temelli kitlesel fonlama, mikro-kredi sisteminin
islevini yerine getirerek, fon talebinde bulunan
proje veya sirket sahiplerine kitlesel fonlama
platformlari araciligiyla, ihtiyaclar olan fon mik-
tarina gore bir vade tarihi ve faiz 6demesi belir-
leyerek, fon saglayicilardan borg veya kredi sek-
linde kaynak bulmasini saglar. Geleneksel banka
kredisiyle borclanma yontemine ¢ok benzeyen,
borg temelli kitlesel fonlama sistemindeki fark,
borcun bankalar yerine birden ¢ok yatirimcidan
temin edilmesidir.'”

Finansal piyasa derinligi agisindan diinyanin en
onemli iki tlkesi olan ABD ve ingiltere, bu sistemin
hakim oyunculari konumundadir. ABD'de en biiylik
iki platform, Lendingclub ve Prosper olarak 6n
plana cikarken, ingiltere'de ise piyasa 5 belirleyici
platformla daha rekabetci bir goriinime sahiptir.'
Ulkemizde heniiz uygulama alani bulmamaktadir.

3.2.2- Pay/Ortaklik Temelli Sistemler

Fon saglayanlar projelerin hisselerini satin
alabilecegi gibi kar ya da gelir paylasim modeline
gore anlagmalar yapma imkanina sahiptir. Projeye
parasal katki yapan yatinmcilar, projeyi Ustlenen

14 deanest Nedir?, (https://ideanest.org/hakkimizda#nedir). Erisim tarihi: 11 Mart 2019.
15 Emre SAKIZLI, ‘Alternatif Bir Finansman Yontemi: Kitlesel Fonlama', iktisadi Kalkinma Vakfi Degerlendirme Notu, Mart 2018, .12
16 Safak HERDEM. ‘Turkey: Girisimcilikte Finansmanin Yeni Yizi: Kitlesel Fonlama(Crowdfunding)’. Herdem Avukatlik Birosu

. Ekim 2014

17 Emre SAKIZLI. ‘Alternatif Bir Finansman Yéntemi: Kitlesel Fonlama'. iktisadi Kalkinma Vakfi Degerlendirme Notu. Mart 2018.5.15
18 Serhat Tahsin ISLER. ‘Modern Finansmanda Yeni Bir Dénem: Kitle Fonlama-Crowdfunding’. TSPB Gosterge Dergisi. Giiz

Sayisi. 2014. s.58
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firmanin ortagl olmakta ve onceden belirlenen
sozlesme sartlari dahilinde her yil ya da firma kar-
lligina bagli olarak, belli bir temetti getirisi sag-
lamaktadir. Girisim sermayesi yapisi ile benzerlik
gosteren hisse karsiligi kitle fonlamada, internet
platformlari ilgili projenin arzi éncesinde genel-
likle fona ihtiyac duyan isletmelerden kapsaml
bir inceleme raporu (due diligence) istemekte ve
bu raporu yayinlamaktadirlar. Bu alanda en dik-
kat ceken platformlar ingiltere'deki SeedUps ve
Crowdcube ile ABD'deki Startupvalley ile Crow-
dfunder’dir. Bu tlrdeki bir finansman modelinde
projeye ortak olan yatirimci, projenin hayata geg-
memesi halinde katiimda bulundugu tim yatiri-
mini kaybetme riski ile karsi karsiyadir.'?

MAKALELER

sayl: 239 « agustos 2019

Ulkemizde, Sermaye Piyasasi nezdinde yiirii-
tilen ikincil diizenleme calismalari kapsaminda,
ortakliga dayali kitle fonlamasi modelinin tilke-
miz sermaye piyasasl mevzuatina entegrasyonu-
na saglikli bir isleyis kazandirilmasi amaciyla “Ill-
35/A.1 Sayili Paya Dayali Kitle Fonlamasi Teblig
Taslagl” hazirlanmistir. Ayrica ilgili taslak kapsa-
minda SPK tarafindan 04.02.2019 tarihine kadar
goris ve onerilerin iletilebilecegi duyurulmustur.

Bu yapilarin icinde hisse temelli kitlesel fon-
lama en karmasik ve yasal altyapisi en gigli
olmasi gereken yatirim tiiriidiir. Bu nedenle, bu-
gline kadar kitlesel fonlama modelleri iginde en
yavas gelisen mekanizma hisse temelli kitlesel
fonlama olmustur.?

Kitlesel Fonlama Tiirlerinin Karsilagtirmali Ozeti

Tird Katki Sekli Karsilik Sekli Yatirimcinin Motivasyonu
Bagis temelli  Bagis Goriinmeyen faydalar icsel ve sosyal motivasyon
Odil temelli Bagis/Onalim  Odiiller ve gériinmeyen faydalar. icsel ve sosyal
motivasyonun birlesimi ve
odul istegi
Borg temelli Borg Borcun faiziyle geri 6denmesi. Sosyal icsel, sosyal ve finansal
motivasyonla borg verildiyse faiz motivasyonun birlesimi
istenmeyebilir.
Hisse Temelli  Yatirm isletme basarili olursa, yatirim getirisi elde  icsel, sosyal ve finansal

edilmesi. Bazen 6dul 6nerildigi de olur.

motivasyonun birlesimi

Goriinmeyen faydalar.

Kaynak: Collins ve Pierrakis, 2012.

4- TURKIYE'DE KITLESEL FONLAMA

Diinya ile kiyaslandiginda heniiz emekleme
asamasinda olan kitle fonlama sistemi tlkemiz-
de sadece finansal olmayan kitlesel fonlama mo-
deli cercevesinde 6dil ve bagis temelli sistem-
lerden olusmaktadir. Finansal kitlesel fonlama
modeli eksenli ortak temelli kitlesel fonlama

sisteminin ise yakin zamanda uygulanmaya bas-
lanacagi ongorilmektedir.

4.1- Yasal Diizenlemeler

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 2017 tarihli fa-
aliyet raporu incelendiginde, ‘Kitlesel Fonlama-
sina iliskin Calismalar’ basligi altinda, ‘Tek basina

¥ Fatma iZMIRLI ATA. YENI NESIL FINANSMAN YONTEMi OLARAK KITLE FONLAMA: TURKIYE POTANSIYELI. MCBU Sosyal

Bilimler Dergisi. Cilt 16. Say1:2. Haziran 2018. 5.282-283

2 Nuray ATSAN ve Eda ORUC ERDOGAN. Girisimciler icin Alternatif Bir Finansman Yontemi: Kitlesel Fonlama (Crowdfunding).
Eskisehir Osmangazi Universitesi iiBF Dergisi. Sayi 1. Nisan 2015. 5.304
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kayda deger bir etki yaratamayacak cok sayida
kisinin ufak meblaglar ile bir girisimi fonlamasi-
na dayali yeni nesil bir finansman araci olan kitle
fonlamasi bircok tlkede hizla biyimekte olup,
konunun Ulkemizde de yasal diizenlemeye ka-
vusturulmasi amacglanmaktadir. Bu kapsamda,
girisimcinin kitleye, kitlenin girisimciye erisimini
kolaylastiracak dizenli ve glvenilir bir yatirm
ortaminin saglanmasi hedeflenmektedir.” agikla-
malarina yer verilmistir.

Konuya iliskin olarak, 08.11.2017 tarihli ve
7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun”
05.12.2017 tarih ve 30261 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanmistir. Kanun ile Sermaye Piyasasi Ka-
nunu’nun 3, 4 ve 16. maddelerinde yapilan degi-
siklik ve Sermaye Piyasasi Kanunu'na eklenen
35/A maddesi ile kitle fonlamasina iliskin diizen-
leme yapma ve kitle fonlamasi platformlarinin
yetkilendirilmesi gorevi Sermaye Piyasasi Ku-
ruluna verilmis; bu platformlarin kuruluslarina,
ortaklarina, pay devirlerine, calisanlarina, her bir
fon saglayicisi tarafindan yatirilabilecek veya pro-
je sahipleri ile girisim sirketleri tarafindan top-
lanabilecek paranin azami limitine ve faaliyetleri
sirasinda uymalari gereken diger ilke ve esaslar
ile toplanan fonlarin ilan edilen amacina uygun
olarak kullanildiginin kontrolii ve denetimine ilis-
kin esaslarin Kurul tarafindan belirlenecegi, kitle
fonlamasi ve kitle fonlamasi platformlarinin Ser-
maye Piyasasi Kanunu'nun halka acik ortakliklar,
halka arz, ihragcilar, izahname ve ihrac belgesi
diizenleme yukumlilikleri ile yatirim hizmet
ve faaliyetleri, yan hizmetler ve borsalar, piyasa
isleticileri ve teskilatlanmis diger pazar yerleri
ile ilgili hiikiimlerine tabi olmayacagi da hiilkme
baglanmistir.?' Birincil diizenleme ile tGlkemizde
odul ve bagis temelli kitlesel fonlama modelleri-
nin hukuki alt yapisi kurulmustur.

03.01.2019 tarihinde SPK tarafindan ikin-
cil diizenleme calismalari kapsaminda bir adim
daha atarak ortakliga dayali kitle fonlamasi mo-
delinin Glkemiz sermaye piyasasi mevzuatina
entegrasyonuna saglikli bir isleyis kazandiril-
masi amaciyla “lll-35/A.1 Sayili Paya Dayali Kitle
Fonlamasi Tebli§g Taslagi” hazirlanmistir. Paya
dayali kitle fonlamasi teblig taslagi ile kitle fonla-
ma platformlarina, kitle fonlama platformlarinin
faaliyetlerine kitle fonlama platformu Uyeligine
ve kampanya sirecine, fon kullanim yerlerine ve
girisim sirketlerine iligskin esaslar diizenlenmek-
tedir. Bu konuda halen teblig taslak asamasin-
dadir. Bununla birlikte ilkemizde bircok kitlesel
fonlama sitesi ortak temelli kitlesel fonlama
modeli ile ilgili yapisal alt yapisini hazirlamis ve
taslak surecinin sonlanmasini beklemektedir.

4.2- Onde Gelen Kitlesel Fonlama

Platformlari

Arikovani: Girisimcilerin gelistirdikleri tekno-
loji ve inovasyon odakli projelerin hayata gecmesi
icin ihtiyag duyduklar kaynagi toplumdan edinme-
sini saglayan bir kitlesel fonlama platformudur.

Fonbulucu: Is fikri, proje ve bulus sahiplerine
erken donem finansal destek saglayan kitle fon-
lamasi platformu, ayrica her ay ‘Fikirler Yarisiyor’
adinda hem para hem de bir ¢cok ddliin verildigi
bir fikir yarismasi diizenlenmektedir. Yarismada
dereceye giren fikirler projeye donusturilerek
platformda fonlamaya sunulmaktadir.

Fongogo: Her tirli projenin hayata gegmesi
icin ihtiyac duyulan sermayenin kitlelerin deste-
giyle bir araya getirilmesine araci olan bir pazar
yeridir.

ideanest: 1991 yilindan beri Tirkiye'de tek-
nolojinin gelismesi icin bircok finansal destek
sunan TTGV tarafindan yeni fikirleri desteklemek
amaci ile kitle fonlama konseptinin bagis bazli

21 SPK 2017 Faaliyet Raporu. s. 66. (http://www.spk.gov.tr/Sayfa/Dosya/1283). Erisim tarihi: 11 Mart 2019.
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6zgun bir uygulamasi olarak hayata gegirilen ba-
gis bazli kitlesel fonlama platformudur.
Crowdfon: Tarkiye'nin ilk Kitlesel Fonlama
platformudur. Daha 6nce Projemefon ismiyle fa-
aliyet gosteren platform, 2013 senesinde isim ve
yonetim degisikligi sonrasi, Mustafa Savas Unsal
tarafindan Crowdfon markasi olarak girisimcile-

MAKALELER
sayl: 239 « agustos 2019

rin projelerine destek faaliyetlerini strdiirmek-
tedir. Yaratici alanlardaki projelere finansman
saglamak icin kullanilabilir: Sanat, moda, film
ve video, mizik, mobil uygulamalar, internet ve
teknoloji. Hayirseverlik faaliyetlerine veya belirli
bir davaya finansman saglanmasina izin verilme-
mektedir.22

Tiirkiye'deki Bazi Kitlesel Fonlama Platformalarina Ait Bilgiler

BT EVE] Hedefine Toplanan Basariya
Acilan Proje Ulasan Proje Toplam Fon Ulasan Fon
ARIKOVANI Odiil Bazli 67 34 4.710.885% 4314.142%
FONBULUCU  Odiil/Bagis Bazli 62 8 164.436 0 96.416 1
FONGOGO Odiil/Bagis Bazli 422 130 2.L46.599 % 2.173.434%
iDEANEST Bagis Bazli 10 9 315.469 © 315.469 ©

Kaynak: egirisim.com, ocak 2019.

5- TURK VERGI SISTEMi ACISINDAN

KITLESEL FONLAMAYA BAKIS

Ulkemizde heniiz kitle fonlamasi yoluyla top-
lanan fon gelirlerinin vergilendirilmesiyle ilgili
konuya 6zel bir yasal diizenleme mevcut degil-
dir. Ancak vergi mevzuatimiza gore, ticari ka-
zancin tespitinde iki temel ilke gecerlidir bunlar
donemsellik ve tahakkuk esasi ilkeleridir. Tahak-
kuk esasi ilkesi, gelir veya giderin tahsil edildik-
leri ve 6dendikleri doneme bakilmaksizin miktar
ve mahiyet itibariyla kesinlesmis olmasini ifade
eder. Bu esas dikkate alindiginda bir gelir unsu-

runun, 6zel bir dizenleme bulunmadigi siirece,
mahiyet ve tutar itibariyla kesinlestigi dsnem ka-
zancinin tespitinde dikkate alinmasi gerekmek-
tedir. Donemsellik ilkesi ise, her dénemin faaliyet
sonuglarinin diger dénemlerden bagimsiz olarak
saptanmasidir. Bu ilke uyarinca gelir ve giderle-
rin ilgili olduklari donemde kaydedilmesi gerekir.

Bu noktada kitlesel fonlama sisteminde ak-
torlerin birbirleri ile iliskilerini vergilendirme
asamasinda ayri ayri incelemek gerekir. Bu ak-
torler sirasiyla girisimci, fon toplama platformu
ve yatirimcilardan olusur.

22 (https://www.crowdfon.com/ilke_ve_esaslar). Erisim tarihi: 10 Subat 2019.

145



»/* VERGI
RAPORU

Kurum Kazanci
(Komisyon Geliri)

Mesleki, Ticari veya intikal Geliri

| ]

N\

5.1- Girisimcilerin Vergisel Durumu

Girisimcilerin bir islemi ticari organizasyon
icerisinde yapmasi, devamlilik, kasit ve niyetiy-
le ile yapildiginin karinesidir. Aksi halde, islemin
arizi olarak yapildigini kabul etmek gerekir. Ayri-
ca, bilgi teknolojileri ile gelisen piyasalar ve islem
cesitliligi icerisinde glinimizde istisnalari hizla
olusmaya baslamakla birlikte bir faaliyet sonucu
elde edilen kazancin ticari kazang kapsaminda de-
gerlendirilebilmesi icin, faaliyetin sermaye yogun
olup olmadigina da bakilmasi gerekebilir. Ornegin,
elektrik ile ilgili fen adamlarinin, binalarin elektrik
ic tesisat isinin plan, proje, resim ve hesaplarini
cizerek hazirlamalari ve bu isi malzeme ve iscilik
kendilerine ait olarak yapmalari halinde yapmalari
halinde ticari nitelikte bir faaliyet s6z konusudur.?

5.1.1- Ticari islemler Kapsaminda

Kitlesel Fonlama

Ticari bir organizasyon cercevesinde girisim-
ciler, hayata gecirmek istedigi projeler igin fon
temin ettigi kisilere, gelecekte retecekleri Grlin-
lerden bedelsiz olarak vereceklerini ya da karsi-
lginda maddi degeri olacak bir Griin géndere-

)

Platformda

/

ceklerini taahht edebilirler. Bu durumunda mal
veya hizmet teslimi daha sonra gerceklesmekte
ve toplanan fonlarin bir avans 6demesine donus-
mesi nedeniyle yatinmcilarina gonderecekleri
urlnlere iliskin olarak fatura diizenleme ve KDV
hesaplama yikimlilikleri de bulunmaktadir.
Fatura dizenlenmesi 6demeye bagli olma-
yip mal teslimine veya hizmet ifasina bagli oldu-
gundan, faturanin esas olarak malin teslimi veya
hizmetin ifasindan itibaren en gec yedi giin icinde
diizenlenmesi gerekmektedir. Ancak, malin tesli-
minden veya hizmetin ifasindan once de fatura ve
benzeri belgelerin diizenlenmesi mimkin bulun-
makta olup, bu durumda, fatura ve benzeri belge-
lerde gosterilen tutarla sinirli olmak Uizere vergiyi
doguran olay meydana gelecektir. Dolayisiyla,
malin teslimi veya hizmetin ifasindan 6nce alinan
avanslar, heniiz teslim veya hizmet gerceklesme-
diginden islemlerin karsiigini teskil eden bir be-
del olarak degerlendirilmeyecek ve avans tutar-
lar1 Uzerinden KDV hesaplanmayacaktir. Ayrica,
faturanin hizmetin ifasini miteakip diizenlenmesi
gerektiginden, avans mahiyetindeki tahsilat igin
fatura diizenlenmesine de gerek bulunmamakta-

Toplanan
Fonlar

2 Hesap Uzmanlari Dernegi. Beyanname Diizenleme Kilavuzu. Cilt 1. 2016. istanbul. s.12
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dir. Bu durumda, teslim veya hizmetin ifasindan
itibaren yedi glin icinde diizenlenecek isleme ait
faturada alinan avans tutari dahil toplam islem
bedeli izerinden KDV hesaplanacag tabiidir. An-
cak, avansin alinmasi sirasinda avans tutarlari
icin fatura veya benzeri belgelerin diizenlenmesi
halinde, teslim veya hizmet gerceklesmemis olsa
dahi KDV Kanununun 10/b maddesi hikmi uya-
rinca alinan avans tutari tzerinden KDV hesap-
lanmasi gerekmektedir.?

Kitlesel fonlama yontemi ile fon temin edil-
mesi isleminin strekli yapilmamasi veya ticari
bir amag gldilmemesi durumunda arizi ticari
kazang geliri karsimiza cikmaktadir. bir ticari
organizasyonun belirgin olmadigi durumlarda
kazang doguran islemin coklugu, devamlilik un-
surunu belirleyen en nesnel 6l¢tdir. Bir islemin
devamlilk tasidigi genel kural olarak; islemin
ayni vergilendirme doéneminde yinelenmesi ya
da onceki vergilendirme déneminde de yapilmis
olmasina gare belirlenebilir. Diger yaklasimla, bir
takvim yili icinde birden fazla tekrarlanan veya
birden fazla takvim yilinda tekrarlanan islemler-
de devamlilik kast ve niyeti bulundugu karinesine
ulasilir.?® Arizi ticari kazang kapsaminda elde edi-
len gelirin 33.000 TL' lik kismi 2019 yili igin istis-
na olarak belirlenmistir. % Yani, bu sinirin altinda
kitlesel fonlama yoluyla toplanan bedeller arizi
ticari kazang sartlari dahilinde yillik gelir vergisi
beyannamesine dahil edilmeyecektir.

5.1.2- Veraset ve intikal Kapsaminda

Kitlesel Fonlama

Veraset ve intikal Vergisi Kanunu'na gore
“Turkiye'de bulunan mallarin veraset tarikiyle
veya herhangi bir suretle olursa olsun ivazsiz bir

MAKALELER

sayl: 239 « agustos 2019

tarzda bir sahistan diger sahsa intikali veraset ve
intikal vergisine tabidir.” hlkmi yer almaktadir.
“ivazli intikal” tabiri Bir kimsenin edindigi istifa-
deye karsi, yikimlilik altina girdigi hukuki mu-
amelelerdir. Yani ivazli intikalde iktisap edilirken
bir bedel 6denmistir. Dolayisiyla “ivaz”, bedel ni-
teligindedir. Bu baglamda eger bir hukuki neden
dolayisiyla belli bir bedel 6denmesi gerekiyorsa
bu takdirde yapilan bu 6deme ivazin varligini
gosterir. ivazli intikaller, veraset ve intikal vergi-
sine konu degildir.?”

Bahse konu madde isiginda kitlesel fonlama
yoluyla mal ve hizmet teslimi karsiligi olmayan
ornegin fon saglayicilara bir ‘tesekkiir mektubu’
gonderilmesi, katki verenlerin isimlerinin yayin-
lanmasi ya da maddi dederi olmayan sembolik
bir 6dul karsiligi olarak da fon toplanabilmektedir.

Toplanan bu fonlarin miktar ve mahiyet itiba-
riyla kesinlestigi donemin geliri kabul edilerek, gi-
risimci agisindan veraset ve intikal vergisinin ko-
nusuna girmesi gerekmektedir. Sadece sembolik
degerde olacak sekilde ivazsiz surette meydana
gelen intikallerde 2019 yili igin 5.760 TL istisna-
dir.2 [stisnanin yapilan her islem basina uygulan-
masi gerektigi dikkate alinacak olursa 5.760 TL
olan istisna sinirt her bir fon saglayicisinin destek
tutarlari agisindan ayri ayri uygulanip beyanname
verilip verilmeyecegi veya yatinmcilardan istisna
miktarinin {izerinde fonlama yapanlarin tespit
edilip, sadece o kadarlik kisminin beyannameye
dahil edileceginin belirlenmesi gerekir.

5.1.3- Serbest Meslek Kazang istisnasi

Kapsaminda Kitlesel Fonlama

Ticari bir organizasyon cercevesinde olan ve-
ya ticari bir organizasyon disinda arizi olarak ya-

% Adana Vergi Dairesi Baskanligi'nin 18.04.2012 tarihli 59 sayili 6zelgesi
% (https://www.bilgilidenetim.com/vergilendirmenin-onemli-unsuru-olan-devamlilik-kriteri-hangi-esaslara-baglanmistir.

html). Erisim tarihi: 23 Mart 2019.
26305 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi

7 (https://kanberkilinc.com.tr/ivazsiz-intikal-ve-ivazli-intikal-nedir.htm). Erigim tarihi: 25 Mart 2019.
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pilan fon toplama islemlerinin yani sira bir diger
vergisel boyut da serbest meslek kazang istis-
nasl kapsaminda yapilan fon toplama islemidir.
Girigimcilerin Uretecekleri Griinler eser niteligine
sahip olabilmektedir. Eser, Telif Haklari Genel
Midurligince ‘sahibinin ozelliklerini tasiyan ve
ilim ve edebiyat, musiki, glizel sanatlar veya si-
nema eserleri olarak sayilan fikir ve sanat triin-
leri olarak tanimlanmistir. Kisinin her trld fikri
emedgi ile meydana getirdigi fikir ve sanat trlin-
leri Uzerinde hukuken sagladigi hakka ise telif
hakki denilmektedir.

Gelir Vergisi Kanunu 18. Maddesi serbest
meslek kazang istisnasi kapsaminda girisimci
olarak nitelendirebilecegimiz muellif, mitercim,
heykeltirag, hattat, ressam, bestekar, bilgisayar
programcisi ve mucitlerin ve bunlarin kanuni mi-
rascilari da ortaya cikarmak istedikleri eserleri
icin kitlesel fonlama yontemi kullanabilecekle-
ri asikardir. Gelir Vergisi Kanunu 18. Maddede
‘Siir, hikaye, roman, makale, bilimsel arastirma
ve incelemeleri, bilgisayar yazilimi, réportaj, ka-
rikatir, fotograf, film, video bant, radyo ve tele-
vizyon senaryo ve oyunu gibi eserlerini gazete,
dergi, bilgisayar ve internet ortami, radyo, te-
levizyon ve videoda yayinlamak veya kitap, CD,
disket, resim, heykel ve nota halindeki eserleri
ile ihtira beratlarini satmak veya bunlar {zerin-
deki mevcut haklarini devir ve temlik etmek ve-
ya kiralamak suretiyle elde ettikleri hasilat gelir
vergisinden mistesnadir. Eserlerin nesir, temsil,
icra ve teshir gibi suretlerle degerlendirilmesi
karsiliginda alinan bedel ve {cretler istisnaya da-
hildir. Yukarida yazili kazanglarin arizi olarak elde
edilmesi istisna hilkmiiniin uygulanmasina engel
teskil etmez.” hilkm yer almaktadir.

Yapilan bu aciklamalara minhasiran Gelir
Vergisi Kanununun 18. Maddesinde belirtilen
tirden faaliyetlerde bulunan ve eserlerini sadece

2224 seri No.lu Gelir Vergisi Genel Tebligi
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ayni Kanun'un 94. Maddesinde belirtilen kisi veya
kurumlara teslim eden serbest meslek erbabin-
dan isteyenlerin, defter tasdik ettirme ve tutma
ile belge diizenleme zorunluluklarinin hasilat tu-
tarina bagli olmaksizin kaldirildigr agiklanmistir.
Buna gore, istisna kapsamindaki eserlerin Gelir
Vergisi Kanunu'nun 94. Maddesinde sayilanlar
disindakilere de satilmasi halinde, ise baslama
bildiriminde bulunma, serbest meslek kazang
defteri tutma ve serbest meslek makbuzu di-
zenleme mecburiyeti bulunmaktadir.?’

istisnadan yararlanmak icin basvuru esna-
sinda eserlerin Kaltar ve Turizm Bakanlgi Telif
Haklari Genel Midurlagiince kayit ve tescil edil-
mesi gerekmektedir. GVK 18. Maddesi kapsa-
minda yukarida da sayilan veya benzeri nitelikte
olan eserlerin 5846 sayili Fikir ve Sanat Eserleri
Hakkinda Kanun hikimlerine gore eser niteli-
ginde olmasi ve ihtira beratlarinin da tescil edil-
mis bulunmasi gerekmektedir.

Patent ve telif hakki alinarak bir Griiniin mey-
dan getirilmesi icin kitlesel fonlama yontemi
kullanilabilir. Bunun sonucu olarak telif hakki ve
ihtira berati kapsamindaki eser sahibi girisimci-
lerin bu Grinleri satmasi veya Uriinler Gzerindeki
haklarini kiralayarak gelir elde etmesi sonucun-
da mikellefiyet tesis etme, belge dizenleme
ve elde ettigi geliri beyan etme yukumlaligu
bulunmamakta, serbest meslek istisnasindan
yararlandiklari icin KDV beyannamesi de ver-
memektedirler. Serbest meslek kazang istisnasi
islemlerinin belgelendirilmesi ise Vergi Usul Ka-
nununun genel hiilkiimlerine gore gerceklestiri-
lir. Bu uygulamaya gore, Gelir Vergisi Kanununun
94. Maddesinde sayilan kisi, kurum ve kurulus-
lar, ayni Kanunun 18. Maddesi kapsamina giren
kisilere yaptiklari demeler ile ilgili olarak gelir
vergisi stopaj tutari dahil islem bedeli Gizerin-
den KDV hesaplayip sorumlu sifatiyla beyan edip



oderler. Hesaplanan KDV tutari gelir vergisi sto-
paj matrahina dahil edilmez.*®

5.2- Fon Toplama Platformlarinin

Vergisel Durumu

Girigimci ile fon toplama platformlarinin ara-
sinda gerceklesen vergisel iliski komisyon geliri
niteliginde karsimiza ¢ikmaktadir. Anonim Sir-
ket niteliginde kurumlar vergisi mukellefi olma
zorunlulugu bulunan fon toplama platformlari
yatinmcilardan toplamis olduklar fonlarin bir
kismini bu hizmeti vermelerinden dolayl kesin-
tiye tabi tutarak girisimcilere aktarmaktadirlar.
Burada dikkat edilmesi gereken fon toplama is-
letmelerinin tamamen bir araci olarak girisimci
ve yatinmcliy! bir araya getirmesidir. Emlak ko-
misyoncularina benzer sekilde alici ve saticiyi ya
da kiraci ve miilk sahiplerini bir araya getirerek
komisyon geliri elde etmektedirler. Elde ettik-
leri komisyon gelirinin de beyan yoluyla vergi-
lerini 6demektedirler. Fon toplama platformlari
da benzer sekilde yatinmcilardan topladiklari
fonlar girisimciye aktarirken bir miktar kesinti
yapmaktadir. Ornegin toplanan 1.000 TL'nin 900
TL'sini girisimciye verip, kalan 100 TL'yi girisim-
ci ile yatinmciyr bulusturma faaliyeti olarak gelir
kaydederek elde ettikleri kazang tutarinda giri-
simcilere %18 KDV'li fatura diizenleme yikim-
Lulukleri bulunmaktadir.

5.3- Yatirimcilarin Vergisel Durumu

Vergi mikellefi olmayan gercek kisi yatirim-
cilarin Kitlesel fonlamada 6diil ve bagis yontemi-
ne gore yatirim yapmalari kosulunda gelir vergisi
acisindan herhangi bir vergisel yikumlalik alti-
na girmeyeceklerdir. Pay yada ortaklik temeline
dayanan sistemlerde, fon saglayanlar projelerin
hisselerini satin alabilecedi gibi kar yada gelir
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paylasim modeline gore anlasmalar yaparak ge-
lir saglama amaci giidebilirler. Projeye parasal
katki yapan yatirimcilar, projeyi Ustlenen firma-
nin ortagi olmakta ve dnceden belirlenen sozles-
me sartlari dahilinde her yil ya da firma karlli-
gina bagli olarak, belirli bir temetti geliri sagla-
maktadirlar. Ulkemizde heniiz kitlesel fonlama
kapsaminda bu islem neticesinde yatirim yapma
olanagi olmamakla birlikte yakin zamanda bu
tarz yatinm platformlarinin da kurulacagr on-
gorilmektedir. Vergisel manada bir diizenleme
yapilmamis olmasina ragmen elde edilecek gelir
mevcut mevzuat kapsaminda menkul sermaye
ihraci geliri olarak nitelendirebilir.

Yatirimcilarin gelir veya kurumlar vergisi yo-
niinden miikellef olmasi durumunda yaptiklari
fonlama miktarlarini ancak isleri ile ilgi kurabil-
meleri durumunda gider olarak hesapladiklari
vergi matrahlarindan giderlestirebilirler. Aksi
takdirde bu bedelleri isletmeleri icin kanunen
kabul edilmeyen gider olarak dikkate almalari
gerekmektedir. Giderlestirebilecekleri tutarlar
icin ise Vergi Usul Kanunda sayilan belgelerden
birine sahip olmalari gerekecektir.

SONUC

Sistemin iyi isleyebilmesi icin dniindeki risk-
ler yapilacak dizenlemeler ile kaldirilmalidir.
Hem Sermaye Piyasalari Kurulu mevzuatiyla sis-
temin isleyisi kontrol altina alinmali, hem de ver-
gisel mevzuat diizenlemeleri ile kitlesel fonlama
sisteminin vergilendirilmesi seffaf ve anlasilir bir
sekle sokulmalidir.

Bu noktada sermaye piyasasi kurulu ve diger
dizenleyici kuruluslar, proje sahibi girisimcilerin
yaptiklari reklam ve tanitimlarin yaniltici olma
risklerine karsl, sistemi saglikli yonetebilmek icin
aktif rol almalidirlar. Kitlesel fonlama platformlari
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Sermaye Piyasalari Kurulu tarafindan belirlenen
sartlar dahilinde kalmali fonlama gorevini suiis-
timal etmemedirler. Yazimizda kitlesel fonlama
platformlarinin goérevinin yatirimci ile girisimciyi
bulusturmasi olarak ifade etmistik. Bu sekilde
isleyen sistem Uzerinden kitlesel fonlama plat-
formlarinin finans sektoriindeki kuruluslar gibi
girisimciler ile borg ve faiz iliskisine girmemesi
gerekmektedir. Elbette ki gerekli denetimleri il-
gili kurum yapacaktir. Sermaye Piyasalari Kurulu
tarafindan kitle fonlama platformlarinin, faiz ve-
ya her ne ad altinda olursa olsun bir ivaz karsiligi
veya rehin almak suretiyle kredi veya 6diing para
verme islerine aracillk edemeyecekleri ve paya
dayali kitle fonlamasi disinda herhangi bir serma-
ye piyasasi araci karsiliginda kitle fonlamasi faali-
yeti ylrttemeyecekleri belirlenmistir.*'

Kitlesel fonlama sisteminin saglikli isleyebil-
mesi icin vergi mevzuati agisinda da diizenleme-
lere ihtiyaci vardir. Bu sisteminin aktaorleri olan
girisimci, fon toplama platformu ve yatirimcilarin
birbirleri ile iliskilerini vergilendirme asamasin-
da ayri ayri incelemek gerekir. Bu nedenle vergiyi
doguran olayin vergilendirme agisindan 6nemi
blyiktir. Nitekim vergi alacagi vergiyi doguran
olayla birlikte baslar. Turk vergi sisteminde gelir
tzerinden alinan vergiler Gelir ve Kurumlar Ver-
gileridir. Bu vergilerde gelirin elde edilmesi ver-
giyi doguran olay olarak kabul edilmistir. Dolayi-
siyla bu kazanglarda vergi borcunun dogmasi ge-
lirin tahakkukuna baglamistir. Ticari kazanclarda
tahakkuk esasl, serbest meslek kazanclarinda
tahsil esasl, servet lzerinden alinan veraset ve
intikal vergisi acisindan ise fiili tasarruf esasi
kabul edilmistir. Kitlesel fonlama sisteminde ise
her gelir unsuru ve vergiyi doguran olay her bir
aktor icin ayri ayn distinilip vergisel agidan ya-
pilacak diizenlemelerde konu her boyutu ile ele
alinmalidir.
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Kitlesel fonlama sisteminin vergisel konular-
da da suiistimal edilebilecegi g6z 6niine alinarak
denetimlerin siki bir sekilde yapilmasi gerekir.
Ornegin, sistem izerinden kurumlar vergisi mii-
kellefleri transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortili
kazang elde edebilirler. Sistemi kullanarak bu
sekilde islem yapilmasi iyi bir denetimle ve cay-
dirici nitelikli cezalarla 6nlenebilir.

Vergilendirme asamasinda kitlesel fonlama
sisteminin aktorlerine taninacak cesitli tesvik,
istisna ve muafiyetlerle belirlenen sektorlere iv-
me kazandirilabilir. Vergi miikellefi olmayan ger-
cek kisiler icin elde ettikleri kazancin tanimi ya-
pilarak kazang tiirQ belirlenip bu kazang tiriinde
belirli istisnalar getirilebilir. Mesela girisimcilerin
gelecekte Uretecegi bir teknolojik cihazi fiilen
Uretip satmaya basladigi donemde belirli bir tu-
tara kadar olan hasilatlarina istisna getirilebilir.
Gelir vergisi kanunu 18. Madde kapsaminda telif
hakkina sahip oldugu Griini Gretip, telif hakki-
ni Gelir Vergisi Kanunu 94. Maddesinde sayilan
kurum veya kuruluslardan birine satan girisimci
icin %17 gelir vergisi stopaji kaldinlabilir. Ya da
girisimcilerin kitlesel fonlama sistemi ile fonla-
yarak Urettigi Grinleri sadece kitlesel fonlama
yatirimcilarina teslim ederken KDV veya Gelir/
Kurumlar vergisi istisnasi getirilebilir.

Fon saglayici yatirimcilarin miikellef olmalari
halinde 6rnegin gelir vergisi kanunu gecici mad-
de 82 kapsamindaki bireysel katiim yatirimcilari
ya da 89. Madde kapsamindaki girisim sermaye-
si fonu benzeri cesitli vergi avantajlari saglanip
destekci olmalari noktasinda 6zendirilebilir.

Girisimcilerin ihtiyaglarini karsilamak igin,
gerekli denetim ve duizenlemelerin yapildigy,
vergi yukimliliklerinin netlestirilerek istisna,
muafiyet ve tesviklerin saglandigi kitlesel fon-
lama sistemi ile finansman teminine gitmesi,
ekonomik kalkinmayi destekleyici yenilik¢i ve



teknoloji odakli girisimlerin hayata gecmesinde
kolaylik saglayacaktir. Kitlesel fonlama sistemi
ile yatinmcilar birikimlerini dederlendirebilecek,
girisimciler ise ihtiya¢ duydugu parasal kaynaga
daha kolay ve daha az maliyetle ulasabilecekler-
dir. Bu durum Glkemizdeki yatinimlar arttirarak
ekonomik biylimeye katki saglayacaktir.
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