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TTK'nin 2011 yilinda ydrirlige girmesi ile
Anonim Sirketlere (A.S) bazi avantajlar getir-
mistir. Bu avantajlardan faydalanmak isteyen
Limited Sirketler TTK ve Vergi Kanunlari hiikiim-
lerinden de faydalanarak “A.S” statlisiine doniis-
mektedirler. A.S'ye doniisen sirketlerin gercek
ve tlzel kisi ortaklar nevi degisikligi sonucunda
yeni kurulan A.S'de de ortaklik haklarini devam
ettirmektedir. Limited Sirket ortadi iken kiymetli
evraka baglanmamis ortaklik payina sahip olan
gercek ve tlizel kisi ortaklar, nevi degistirerek
A.S'ye donilismesi ile bu ortaklik paylari kiymetli
evrak niteliginde olan pay senedine baglanmak-
tadir. Bu durumda A.S'lerin gercek kisi ortaklari
nevi degisikligi sonrasinda sahip olduklari hisse-
leri elden ¢ikarmak istemeleri durumunda vergi
kanunlari agisindan bir kisim kavramsal karma-
sa ile karsilasilmaktadir. idarenin de bu konu ile

ABSTRACT

After the entry into force of TCL in 2011,
the incorporated companies have gained some
advantages. In order to benefit from these
advantages, limited companies transform
into incorporated companies by applying the
provisions of both TCL and tax laws. The real
or legal person shareholders of former limited
companies transforming into incorporated
companies keep their rights of partnership in
the new incorporated companies. While the
partnership is not represented by a stock in
limited companies, in incorporated companies,
however, the partnership of real and legal
persons is proven by a stock, which is a security.
In that case, some conceptual ambiguity occurs
in terms of taxation if the shareholders would
like to dispose their shares. This study focuses
on potential issues that may arise during the
disposal of such shares.
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gorisleri dikkate alinarak Limited Sirketlerin
nevi degistirerek A.S'ye donlismesi sirasinda
devam eden ortaklik hakkinin elden c¢ikarilmasi
sirasinda karsilasilan sorunlar calismamizda ele
alinacaktir.

Anahtar Kelimeler: Nevi degisikligi, iktisap
Tarihi, Ortaklik Hakki

JEL Siniflandirmasi Kodlari: K34, K35.

GiRiS

Limited Sirketler, Vergi Kanunlari’'nin ve Tirk
Ticaret Kanun'un Anonim Sirketlere sagladigs;
Yonetim kurulu Uyesi olmayan ortagin vergi ve
sgk borglarindan sorumlu olmamasi, sirket pay
senedinin iki yil gegtikten sonra satilmasinin
vergilendirme disi birakilmasi, halka acilma ola-
naginin bulunmasi ve bunlara benzer bazi avan-
tajlardan yararlanmak amaci ile tiir degistirme
yoluna siklikla basvurmaktadirlar. Nitekim 2017
yilinda 1651 sirket 2018 yilinda 1470 sirket Limi-
ted sirket statlisiinden Anonim sirket statisline
donismistir.! 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu
180. Maddesine gore; “bir sirket hukuki seklini
degistirebilir. Yeni tiire déntsen sirket eskisinin
devamidir” hikmd yer almaktadir. Yani tir degis-
tirme sonucu eski sirketin sadece hukuki statii-
sl degismekte olup sirketin hukuksal varliginda
herhangi bir degisim olmamaktadir ve eski sir-
ketin gercek kisi ortaklari nevi degisikligi sonu-
cu yeni kurulacak olan Anonim Sirketinde ortagi
durumundadir.

6102 sayili yeni Tirk Ticaret Kanunu yiirQr-
lige girdigi 1 Temmuz 2012 tarihinden itibaren,
anonim sirketlere hamiline yazili pay senetlerini
mutlak surette, nama yazili pay senetlerinin ise
kosullu olarak ¢ikarma zorunlulugu getirmekte-
dir.2 Bu sebeple nevi degistiren Limited Sirketin
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change,

gercek kisi ortaklari Anonim Sirketin bastirma
yikUimlalaga bulunan nama veya hamiline yazili
olan pay senetlerine sahip olmaktadirlar.

Limited Sirket ortaklarinin nevi degistirme-
den dnce sahip olduklari ortaklik hisselerinin sa-
tist ile nevi degisikligi sonucu Anonim Sirketteki
ortaklik paylarini temsil eden pay(hisse) senet-
lerinin satisl vergi kanunlari agisindan bazi farkli
durumlari ortaya ¢ikarmaktadir. Limited Sirkete
ait paylarin satisi Gelir Vergisi Kanunun Muk.
80/4 maddesine gore elden cikarilir ve herhangi
bir slireye tabi olmaksizin elde edilen gelir istisna
haddini asiyorsa vergilendirmeye tabi olur. Fakat
nevi degisikligi sonrasinda Limited Sirketten
Anonim Sirket statlisline dénismesinde ortaklik
haklari menkul kiymet niteligi halini almaktadir.
Bu menkul kiymet haklarinin satis, devir ve tesli-
mi ise Gelir Vergisi Kanun Miik. 80/1 maddesine
gore vergilendirilebilmesi icin 2 yildan az siire ile
elde tutulmasi gerekmektedir. Bu hiikimden ya-
rarlanilabilmesi icin payin menkul kiymet niteli-
ginde olmasi mutlak sarttir.

Nevi degisikligi sonrasinda ortaklik haklari-
nin ve kiymetli evraka baglanmis ortaklik payla-
rinin elden cikarilmasi aninda gergek ve tizel kisi
ortaklarin vergi kanunlar karsisinda maruz kal-
diklar olasi sonuglar ve vergi idaresinin konuya
bakis acisi 6rneklerle birlikte irdelenerek, konu-

" https://www.tobb.org.tr/BilgiErisimMudurlugu/Sayfalar/KurulanKapananSirketistatistikleri.php
2Soner ALTAS, Anonim Sirketlerin Pay Senedi Bastirma Yukimlaligl, Mali C6zim Dergisi, Mart-Nisan 2014, s.113
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nun Gelir ve Kurumlar Vergisi agisindan deger-
lendirilmesi ilerleyen kisimlarda genis bir sekilde
ele alinacaktir.

1- KURUMLAR VERGISINDE NEVi

DEGISIKLIGI SARTLARI

Limit Sirketlerin nevi degistirerek Anonim
Sirkete doniismesi sirasinda Kurumlar Vergisi
acisindan vergilendirilmeme esasi benimsen-
mistir. Bu esas Kurumlar Vergisi Kanununda ve
1 seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginde
yer alan sartlar dahilinde gerceklesen nevi degi-
sikliklerinde uygulama alani bulacaktir.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunda ve 1
seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginde
nevi degisikligine iliskin dizenlemeler “Devir
ve Bolinme” basligi adi altinda ele alinmis olup
herhangi bir muammaya sebebiyet vermeyecek
sekilde gerekli agiklamalara yer verilmistir.

Nitekim 5520 sayii Kurumlar Vergisi Kanu-
nunun Devir, B6linme ve Hisse Degisimi” baslikli
19’uncu maddesinde;

(1) Bu Kanunun uygulamasinda asagida yazili
sartlar dahilinde gerceklesen birlesmeler devir
hikmdiindedir:

a) Birlesme sonucunda infisah eden kurum
ile birlesen kurumun kanuni veya Is mer-
kezlerinin Tiirkiye'de bulunmasi.

b) Miinfesih kurumun devir tarihindeki bi-
lanco degerlerinin, birlesilen kurum tara-
findan bir biitiin halinde devralinmasi ve
aynen bilangosuna gecirilmesi.

(2) Kurumlarin yukaridaki sartlar déhilinde

tiir degistirmeleri de devir hiikmiindedir.”

Hikmine yer verilmistir. Madde metnin son
firkasinda da belirtildigi Gzere tir degistirmelerin
devir hiitkmiinde oldugu belirtilmistir.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun “De-
vir, bélinme ve hisse degisimi hallerinde vergi-
lendirme” baslikli 20'nci maddesinde;

Devirlerde, asadidaki sartlara uyuldugu tak-
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dirde, miinfesih kurumun sadece devir tarihine
kadar elde ettigi kazanclar vergilendirilir; birles-
meden dogan kdrlar ise hesaplanmaz ve vergi-
lendirilmez:

a) Sirket yetkili kurulunun devre iliskin kara-
rinin Ticaret Sicilinde tescil edildigi tarih,
devir tarihidir. Miinfesih kurum ile birlesi-
len kurum;

1) Devir tarihi itibariyla hazirlayacaklari ve
miistereken imzalayacaklari miinfesih
kuruma ait kurumlar vergisi beyanname-
siile,

2) Devir isleminin hesap déneminin kapan-
digr aydan kurumlar vergisi beyanname-
sinin verildigi ayin sonuna kadar gecen
slire icerisinde yapilmasi halinde, miinfe-
sih kurumun 6nceki hesap dénemine ilis-
kin olarak hazirlayacaklari ve miistereken
imzalayacaklari miinfesih kuruma ait ku-
rumlar vergisi beyannamesini,

birlesmenin Ticaret Sicili Gazetesinde ilan

edildigi tarihten itibaren otuz giin icinde minfesih
kurumun bagli bulundugu vergi dairesine verir-
ler.

b) Birlesilen kurum, miinfesih kurumun
tahakkuk etmis ve edecek vergi borglari-
ni 6deyecegini ve diger ddevlerini yerine
getirecegini miinfesih kurumun birlesme
sebebiyle verilecek olan kurumlar vergisi
beyannamesinin ekinde verecedi bir ta-
ahhiitname ile taahhlit eder. Mahallin en
blyik mal memuru, bu hususta birlesilen
kurumdan ayrica teminat isteyebilir

Hikimlerine yer verilerek sirketlerin nevi

degistirdigi tarihe kadarki faaliyetleri vergilen-
dirilecek olup nevi degisikligine iliskin islemler
ise vergilendirme digi birakilacaktir. Ayrica nevi
degisikligine iliskin 1 seri No.lu Kurumlar Ver-
gisi Genel Tebliginde de detayli aciklamalara yer
verilmis olup buna iliskin aciklamalar bir sonraki
baslikta ele alinmistir.



1.1- 1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel

Tebliginde Yer Alan Diizenlemeler

Daha onceki baslikta da degindigimiz Uizere,
Kurumlar Vergisi Kanununu ilgili sartlari tasiyan
tir degistirmelerinin de devir hitkkmiinde oldu-
gunu belirtmistir. Kanununda bulunan bu hikim
neticesinde 1 seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel
Tebliginde devire iliskin hitkiimler tir(nevi) degi-
sikliklerini de kapsamaktadir.

Kurumlar Vergisi Tebliginde tir degisikligi-
ne iliskin cok detayli aciklamalar yapilmistir. Bu
aciklamalar icinde calismamizi ilgilendiren bo-
lUm tir degisikligi sonucu ortaklarin elde edece-
gi hisselerin durumudur.

Tebligin 19.3.1 bélimiinde elde hisselere ilis-
kin su hiikiimlere yer verilmistir; “..... Kurumlar
Vergisi Kanunu uyarinca yapilan devir veya bo-
liinme islemi sayilabilmesi icin devir veya béliin-
meye konu edilen varliklara karsilik iktisap edilen
hisselerin, varliklarini devreden sirketin ortakla-
rina, devreden veya béliinen sirketteki hisselerine
isabet eden servet degeri ile orantili olarak dagi-
tilmasi gerekecektir.”

Tebligde yer alan hikim ozetle nevi degi-
sikligi sonrasi sirket ortaklarina nevi degisikligi
oncesi paylari ile orantili bir sekilde hisse veri-
lecegi fakat bu hisseler verilmesi sonucunda or-
taklarin servetlerinde herhangi bir artisin ortaya
clkmamasi gerektigini belirtmistir. Nitekim teb-
ligin ilgili boliminin son paragrafinda yer alan;
“ortaklarin servet dederlerinde meydana gelecek
ve izah edilemeyecek farklarin transfer fiyatlan-
dirmasi yoluyla 6rtiili kazang dagitimi veya deger
artis kazanci agisindan tenkit edilebilecegi tabii-
dir.” hikm de bu durumu agikca izah etmistir.

Buraya kadar bahsettigimiz dizenlemeler-
den anlasilacag Gzere nevi degisikligi Kurumlar
Vergisi Kanun'da belirtilen sartlarda gercekles-
mesi durumunda sirket ortaklarinin gercek ve
tizel kisi fark etmeksizin nevi degisikligine ilis-
kin olarak servetlerinde herhangi bir kazang veya
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kayip olmamakta ve vergilendirme agisindan bir
sorun bulunmamaktadir.

Bu noktadan sonra akla gelen soru; Limited
Sirketlerin Anonim Sirkete doniismeleri sonra-
sinda sirket ortaklarinda verilen senede baglan-
mis ortaklik paylarinin iktisap tarihinin baslangi¢
tarhinin ne olacagidir, konuya iliskin Kurumlar
Vergisi Genel Tebligi'nin 79.3.3. “Devir ve béliin-
melerde elde edilen hisselerin iktisap tarihi” bas-
Ukl boliminde; “Kurumlar Vergisi Kanununun
19 ve 20 nci maddeleri kapsaminda gerceklesti-
rilen devir ve béliinme (kismi béliinme dahil) hal-
lerinde, devir olan veya béliinen sirketin ortak-
larina verilen hisselerin iktisap tarihi olarak, bu
yeni hisselerin verilmesine neden olan devir olan
veya béliinen sirketin hisselerinin iktisap edildi-
gi tarihin esas alinmasi gerektigi” hilkmiine yer
verilmistir. Yani nevi degistirerek Anonim Sirkete
donlisen Limited Sirketlerin, ortaklarina verilen
ve ortaklarin servet degerleri ile orantili Anonim
Sirkete ait ortaklik hisselerinde iktisap tarihi ola-
rak Limited Sirketin sermayesine istirak ettikleri
tarihin dikkate alinacagi belirtilmistir.

Bu noktadan sonra ortaklarin elde ettigi “or-
taklik hisselerin” elden cikarilmasi asamasinda
Gelir ve Kurumlar Vergisi karsisinda ne gibi du-
rumlar doguracagina, “
minin ne anlam ifade ettigine ve pay senedi ile
ortaklik hissesinin vergi kanunlari karsisindaki
durumlarina ayrintili olarak deginilecektir.

ortaklik hissesi” kavra-

2- NEVi DEGiSIKLIGi SONUCUNDA

GERCEK ve TUZEL KiSi ORTAKLARA

VERILEN ORTAKLIK HiSSELERININ

VERGISEL DURUMU

Yukarida nevi degisikligine iliskin yapilan
aciklamalarda da belirtildigi tzere Limited Sir-
ketlerin vergi kanunlarina uygun nevi degisikligi
neticesinde Anonim Sirkete doniismesi ile or-
taklarin ortaklik paylarinda da bir kisim hukuki
degisiklikler meydana gelmektedir. Limited Sir-
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ket ortagi iken herhangi bir menkul kiymet nite-
liginde olmayan ortaklik paylari, Anonim Sirkete
doniismesi ile kiymetli evraka bagli bir menkul
kiymete dontismekte yani pay(Hisse) senedi is-
mini almaktadir. Bu noktada Menkul kiymet ni-
teliginde olan ve olmayan hissenin ne anlam ifa-
de ettigi ve vergi kanunlari karsisindaki durumu
aciklik getirilmesi gerekmektedir.

2.1- Menkul Kiymet Niteliginde Olan ve

Olmayan Ortaklik Paylari

Vergi kanunlarimizda menkul kiymetlere ilis-
kin genis diizenlemeler mevcut olmasina rag-
men menkul kiymet ile ilgili herhangi bir tanima
yer verilmemistir. Menkul kiymet taniminin ne
anlam ifade ettigi Sermaye Piyasasi Kanunun 3.
Maddesinde “Kisaltmalar ve Tanimlar” basligi adi
altinda tanimlanmistir. Kanundaki tanimlamaya
gore Menkul kiymetler; Para, ¢cek, police ve bono
hari¢ olmak lzere;

1) Paylar, pay benzeri diger kiymetler ile s6z

konusu paylara iliskin  depo sertifikalarini,

2) Borglanma aracglari veya menkul kiymet-

lestirilmis varlik ve gelirlere dayali borg-
lanma araglarr ile séz konusu kiymetlere
iliskin depo sertifikalarini,” olarak tanim-
lanmustir.

Pay kavrami ise yine sermaye piyasasli mev-
zuatinda agiklanmis olup Pay Tebliginde (VII-
128.1) yapilan tanimlamaya gore pay; “Ortakli-
gin sermayesini temsil eden ve sahibine ortaklik
hakki veren menkul kiymeti,” ifade ettigi belirtil-
mistir.

Limited Sirket Pay Senetleri gerek SPK'da
yapilan tanima gerekse TTK'da yer alan hiikiim-
lere gore menkul kiymet degildir. Soyle ki;

1. TTK'nin 576/1-c maddesinin gerekgesine

gore; “Esas sermaye payinin sayisinin ve
itibari degerinin belirtilmesi geregi, bu pa-

yIanonim sirket payina ne 6zdes kilmakta
ne de yaklastirmaktadir”

. TTK’'nin 593/2. maddesinin gerekgesinde

de; “Esas sermaye payini iceren nama ya-
zili senet cikartilmasi, PAYA DEVIR ve do-
layisiyla dolasim KOLAYLIGI SAGLAMAZ...
Bu olanak, limited sirket esas sermaye
payini ne anonim sirket payina déndstirdr
ne de yaklastirir.” Kaldi ki bu hiikiim yeni
degil. Eski TTK'nin 518. maddesinde de li-
mited sirketlerin pay senedi ifadesine yer
verilmis ancak kiymetli evrak vasfina haiz
olmadigi, sadece ispat vasitasi olduguna
hikmediliyordu.

. Limited sirket ortaklik payinin devri, “pay

senedi devri” seklinde olamaz. Esas
sermaye payinin devri ve devir borcu-
nu doguran islemler, yazili sekilde yapi-
ur ve taraflarin imzalar noterce onanir
(md. 595/1). Baska bir anlatimla, limited
sirketlerde, ortaklik hakkinin “pay senedi
cirolanmasi yoluyla” devri hukuken mim-
kiin degildir. Oysa anonim sirket paylari,
nama yazili pay senetlerinin herhangi bir
sinirlamaya bagli olmaksizin ciro yoluy-
la, hamiline yazili olanlarda ise teslimle el
degistirmektedir (md. 489 ve 490/2). Ay-
rica noter onayl gerekmemektedir.

. Yeni TTK’'nin “Menkul Kiymetler” bas-

Ukl yedinci boliminde (md. 484 vd),
anonim sirketlere ait pay senetleri “men-
kul kiymet” olarak belirtilmistir. Ayni
Kanun'da, limited sirket pay senetlerinin
menkul kiymet olduguna dair herhangi
bir hitkkim yer almamaktadir. Eski TTK'da
anonim sirketlere iliskin hikimler ara-
sinda “Hisse Senetleri” bolimi yer ali-
yordu. Bu hiikiimler yeni TTK'da “Menkul
Kiymetler” olarak yer almistir.®

3 Siikri Kizilot Limited Sirkette Pay Senedinin Menkul Kiymet Olup Olmadigi ve Deger Artisi Kazanci (http://www.ticaretkanunu.

net/makale-22/) Erisim tarihi: 28 Aralik 2012.
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Yukarida yapilan agiklamalardan da anlasi-
lacagi lizere Anonim sirketlere ait pay senetleri
menkul kiymet niteliginde iken, limited sirkete
ait ortaklik paylari menkul kiymet o6zelligi tasi-
mamaktadir. Bu farklilik iki sermaye sirketi tii-
riniin gercek kisi ortaklarinin ortaklik haklarinin
devrinde vergi kanunlar karsisinda ve ozellikle
Deger Artis kazanci yoniinden énemli farklilikla-
ra sebebiyet vermektedir.

2.2- Anonim ve Limited Sirketlerin
Ortaklik Paylarinin Elden Cikarilmasi
Asamasinda Kurumlar ve Gelir Vergisi
Acisindan Degerlendirilmesi ve Farklilik
Arz Eden Hususlar

a) Kurumlar Vergisi Yoniinden

Bir Anonim veya Limited sirkete ortak olan
bir kurumun aktifinde yer alan ortaklik paylarin
elden cikarilmasinda 5520 sayili Kurumlar Vergi-
si Kanununda ve 1 seri No.lu Kurumlar Vergisi
Genel Tebliginde tereddutte yer vermeyecek se-
kilde aciklamalar yapilmistir.

5520 sayili KVK'nun 5. Maddesinde asagida
belirtilen kazanglar kurumlar vergisinden mis-
tesnadir denildikten sonra, ayni maddenin “e”
bendinde (5/1-e); Kurumlarin, en az iki tam yil
slreyle aktiflerinde yer alan istirak hisseleri ile
ayni siireyle sahip olduklari kurucu senetleri, in-
tifa senetleri ve riichan haklarinin satisindan do-
gan kazanclarin %75'lik kismi madde metninde
belirtilen diger sartlari da tasimasi halinde istis-
na olacag belirtilmistir. Ayni Kanun'un devamin-
da ise Devir veya bolinme suretiyle devralinan
tasinmazlar, istirak hisseleri, kurucu senetleri
ve intifa senetleri ile riichan haklarinin satisinda
aktifte bulundurma sturelerinin hesabinda, devir
olunan veya boliinen kurumda gecen stireler de
dikkate alinir hitkmtne yer verilmistir.

1 seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligin-
de ise istirak hisselerin neler olduguna ve hangi
ortaklik paylarinin satisinin KVK’nun 5/1-e mad-
desi kapsamina girecegdine iliskin aciklamalar
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yapilmistir. ilgili tebligde yapilan aciklamalara
gore; istirak hisseleri menkul degerler portfoyi-
ne dahil hisse senetleri ile ortaklik paylarini ifa-
de etmektedir seklinde tanimlanmistir. Limited
sirket pay senetleri istirak hisseleri tanimi icinde
yer aldigindan kurumlarin en az iki tam yil siirey-
le aktiflerinde yer alan limited sirket pay senetle-
rinin satisindan dogan kazanclarin % 75'lik kismi
sartlarin saglanmasi halinde kurumlar vergisin-
den istisna tutulacagi belirtilmistir.

Yapilan aciklamadan da anlasilacagi Uzere
kurumlarin aktiflerinde bulunan istirak hissele-
rinin Anonim veya Limited sirkete ait olmasina
bakilmaksizin ayni madde metninde degerlendir-
meye tabi tutularak ayni sartlar dahilinde istisna-
dan yararlanmalari mimkin kilinmistir.

b) Gelir Vergisi Yoniinden

Gergek kisiler, Anonim ve Limited sirketlere
ait ortaklik pay ve hisselerini elden ¢ikarilmasi
Gelir Vergisi Kanuna gore Deger Artis Kazancinin
konusuna girmektedir. Fakat Anonim sirketlere
ait pay senetlerinin elden ¢ikarilmasi ile Limited
sirketlere ait ortaklik paylarinin elden ¢ikarilmasi
ayni maddenin farkli bendelerinde diizenlenmek-
te ve farkli istisna ve sirelere tabi olmaktadirlar.

193 sayili Gelir Vergisi Kanununun “Deger ar-
tisi kazanci” baslikli mitkerrer 80'inci maddesinde;

“Asagida yazili mal ve haklarin elden cikaril-
masindan dogan kazanclar deger artisi kazang-
laridir.

1. lvazsiz olarak iktisap edilenler ile tam mii-
kellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle
elde tutulan hisse senetleri haric, menkul kiymet-
lerin veya diger sermaye piyasasi araclarinin elden

cikarilmasindan saglanan kazanglar.

4. Ortaklik haklarinin veya hisselerinin elden
¢tkarilmasindan dogan kazanglar.

Bu maddede gegen “elden ¢cikarma” deyimi, yu-
karida yazili mal ve haklarin satilmasi, bir ivaz kar-
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siliginda devir ve temliki, trampa edilmesi, takasi,
kamulastirilmasi, devletlestirilmesi, ticaret sirket-
lerine sermaye olarak konulmasini ifade eder.

Bir takvim yilinda elde edilen deger artisi ka-
zancinin, menkul kiymet ve diger sermaye piya-
sasi araglarinin elden ¢ikanlmasindan saglanan-
lar harig, 12.000 Tiirk Lirasi (1.1.2017 tarihinden

itibaren) gelir vergisinden mustesnadir.” hiik-
mdi yer almaktadir.

Calismamizin 6nceki bolimlerinde Anonim
sirketlere ait pay senetlerinin menkul kiymet
niteliginde oldugu, Limited sirketlere ait ortak-
Lk paylarinin ise menkul kiymet olarak deger-
lendirilmedigi agiklamalarina yer verilmisti. Bu
ayrim GVK'nin miik. 80. Maddesinde uygulama
alani bulmaktadir. Soyle ki Anonim Sirketlere ait
pay senetlerinin elden cikarilmasi GVK’'nin miik.
80. Maddesinin 1. Bendine gore, Limited sirket-
lere ait ortaklik paylarinin elden cikarilmasi ise
GVK'nin 80. Maddesinin 4. Bendinde gore deger-
lendirilmektedir.

Ayrica sunu da belirtmek gerekir ki Anonim
Sirketlere ait ortaklik paylarinin GVK’'nin miik. 80.
Maddesinin 1. Bendi kapsaminda degerlendirile-
bilmesi icin ortaklik hakkinin basili bir senede ve-
ya gegici ilmihabere* bagli olmasi gerekmektedir.

Kanun koyucu tarafindan yapilan bu ayrim
GVK'nin Gegici 67. Maddesi® hilkmii sakli kalmak
kaydiile asagida belirtilen farkliiklar dogurmak-
tadir;

1. Anonim Sirketlere ait pay senetleri
menkul kiymet niteliginde oldugundan
GVK'nin Mik. 80. Maddenin 1. bendi-
ne tabi olmakta ve ivazsiz olarak iktisap
edilmesi durumda vergilendirme disi kal-
maktadir. Limited Sirketlere ait ortaklik

4232 Sayili Gelir Vergisi Genel Tebligi

paylari ise GVK'nin Mik. 80. Maddenin 4.
Bendine tabi olmakta ve ivazli veya ivazsiz
elde edilmesi fark etmeksizin elden ¢ika-
rilmasi vergiye tabi olmaktadir.

2. Anonim sirketlere ait pay senetleri iktisap
tarihinden itibaren 2 yil elde tutulduktan
sonra elden cikarilmasi halinde vergilen-
dirilmezken, Limited Sirketlere ait or-
taklik paylarinda ise herhangi bir siire 6n
gorilmemis olup iktisap edildikten sonra
elden cikarildigi zamana bakilmaksizin
vergilendirmeye tabi olmaktadir.

3. Limited sirketlere ait ortaklik paylarinin
elden cikarilmasinda, bir takvim yilinda
elde edilen deger artis kazancinin ilgili
yilda gegerli tutar kadarlik kismi vergiden
mistesna tutulmakta iken, Anonim sir-
ketlere ait pay senetlerinin elden cikaril-
masi elde edilen vergiye tabi deger artis
kazancina herhangi bir istisna tutari 6n
gorilmemistir.

3- LIMITED SIRKETIN NEVi
DEGISTIREREK ANONIM SIRKETE
DONUSMESi DURUMUNDA GERGEK KiSi
ORTAKLARIN ELDE EDILECEK HiSSE
(PAY) SENETLERIN IKTiISAP TARIHi
Calismamizin dnceki bolimiinde Limited sir-
ketlere ait ortaklik paylari ile Anonim Sirketlere
ait pay senetlerinin gercek kisiler tarafindan el-
den cikarilmasi durumunda, deger artis kazanci
yonlnden farkli sartlara tabi olduklarini acikla-
mistik. Ayrica Anonim Sirketlere ait olan kiymetli
evrak niteligindeki pay senedinin ivazsiz olarak
iktisap edilmesi veya 2 yildan fazla siireyle elde
tutulmasi durumunda vergilendirilmeyecegine
Gelir Vergisi Kanunu cercevesinde deginmistik.

® Gelir Vergisi Kanununa gegici 67'nci maddede, menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarinin elden ¢ikarilmasi
ve elde tutulmasi sirecinde elde edilen gelirler ile mevduat faizleri, repo gelirleri ve 6zel finans kurumlarindan elde edilen
gelirlerin vergilendirilmesine yonelik diizenlemelere yer verilmistir
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Nevi degisikligi sonrasinda elde edilen ano-
nim sirketlere ait pay senetlerinin 2 yillik siirenin
hesabinda iktisap tarihleri vergilendirme agisin-
dan 6nem kazanmaktadir. Hisse (Pay) senetle-
rinin iktisap tarihinin belirlenmesinde Kurumlar
Vergisi miikellefleri icin Kurumlar Vergisi Kanun-
da acik bir hiikiim mevcutken, gercek kisiler icin
Gelir Vergisi Kanunu'nda bu konuya iliskin sarih
bir agiklama yapilmamistir.

232 sayili Gelir Vergisi Genel Tebliginde hisse
senetlerinin iktisap tarihinin belirlenmesine ilis-
kin yapilan aciklamada ise; “Hisse senetlerinin
elden cikarilmasindan dogan kazanclarin ver-
gilendirilmesinde, sermaye ve kar yedeklerinin
sermayeye eklenmesi dolayisiyla sahip olunan
hisse senetlerinin iktisap tarihi olarak, daha 6n-
ceden sahip olunan hisse senetlerinin iktisap
tarihi esas alinacaktir... Hisse senedi sahipleri
tarafindan riichan hakki kullanilmak suretiy-
le itibari degerleri 6denerek sahip olunan hisse
senetleri yoniinden de iktisap tarihi olarak sahip
olunan eski hisse senetlerinin iktisap tarihi esas
alinacaktir...” hikimlerine yer verilmistir fakat
ilgili tebligde nevi degisikligi sonucunda elde edi-
lecek hisse senetleri ile ilgili herhangi bir acikla-
maya deginilmemistir.

3.1- Vergi idaresinin Konuya iligkin

Ozelgeleri

Vergi idaresinin nevi degisikligi sonrasi ikti-
sap tarihinin belirlenmesiyle alakali olarak ver-
digi bir kisim 6zlgelde Limited Sirketten Anonim
Sirkete donlsen sirketlerin ortaklarina verilen
hisse senetlerinin iktisap tarihi olarak Limited
Sirketin sermayesine istirak edildigi tarihin esas
alinmasi gerektigi belirtilmistir. Bu sekilde veri-
len bir kisim 6zelgelere asagida yer verilmistir.

istanbul ~ Vergi  Dairesi  Baskanliginin
01/02/2011 tarih ve B.07.1.GiB.4.34.16.01-KVK
19-83 sayili 6zelgesinde; 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu acisindan sirketlerde nevi degi-
sikligi devir hiikkmiinde oldugundan, nev'i degi-
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sikliginin Kurumlar Vergisi Kanununun 19 uncu
ve 20 nci maddeleri kapsaminda yapilmasi halin-
de, limited sirketin ortaklarina verilecek anonim
sirkete ait hisse senetlerinin ilk iktisap tarihi ola-
rak, ortaklarinizin nevi degistiren limited sirketin
sermayesine istirak ettikleri tarihin dikkate alin-
masi gerekmektedir.

AnkaraVergiDairesi Baskanliginin 11.11.2011
tarih ve B.07.1.GiB.4.06.16.01-125[19-11/3]-983
sayili dzelgesinde; 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu agisindan sirketlerde nev'i degisikligi de-
vir hilkmdinde olup anilan Limited Sirketin dev-
rinin 31.12.2009 tarihli bilancosunda yer alan
degerler lizerinden gerceklesmesi ve bu devir
sonucu limited sirketle anonim sirketin bilanco
degerleri arasinda bir fark bulunmamasi, limited
sirket ortaklarinin ayni oran ve ayni nominal be-
delle anonim sirket hisselerine sahip olmasi ne-
deniyle bu Kanunun 19 uncu ve 20 nci maddeleri
kapsaminda séz konusu limited sirketin anonim
sirkete dénlismesi halinde, limited sirket ortagdi
olan ortaklariniza verilecek anonim sirkete ait
hisse senedi veya hisse senedi yerine gecen ge-
cici ilmiihaberle temin edilen ortaklik hisselerinin
ilk iktisap tarihi olarak séz konusu ortaklarinizin
limited sirketinizin sermayesine istirak ettikleri
tarihin dikkate alinmasi gerekmektedir.

izmir Vergi Dairesi Baskanliginin 09.06.2011
tarih ve B.07.1.GIB.4.35.16.01-176300-226 sayili
ozelgesinde; Nev'i degisikliginin Kurumlar Vergi-
si Kanununun 19 uncu ve 20 nci maddeleri kap-
saminda yapilmasi halinde, hisse senetlerinin ilk
iktisap tarihi olarak ortaklarinizin nevi degistiren
limited sirketin sermayesine istirak ettikleri tari-
hin dikkate alinmasi gerekmektedir.

- Gelir Vergisi Kanununun Mukerrer 80 inci
maddesinin birinci fikrasinin (1) numarali
bendine gére, séz konusu hisse senetlerinin
iktisap tarihinden itibaren iki yildan fazla si-
reyle elde tutulduktan sonra satilmasi duru-
munda deger artisi kazanci olusmayacaktir.
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Nevi degisikligi sonrasinda iktisap tarihinin
tespiti acisindan idare tarafindan verilmis 6zel-
gelerde; genel olarak iktisap tarihinin nevi degis-
tiren sirketin sermayesine istirak ettikleri tarihin
dikkate alinmasi gerektigi yoniinde goris verdigi
gorilmektedir.

Fakat Ankara Vergi Dairesi Bagkanl-
ginin - verdigi  14.02.2018 tarih ve B.07.1.
GiB.4.34.16.01-120-154561 sayili 6zelgede farkli
bir gériis yer almaktadr. ilgili Ozelgede; “Ltd.
Sti.’nin 10.11.2003 tarihinde tescil edilerek ku-
ruldugu, s6z konusu limited sirketin 01.12.2015
tarihinde nevi degisikligi yaparak anonim sir-
kete dénustigi ve unvaninin ....... A.S. oldugu,
10.05.2017 tarih ve 2017/2 sayili Yénetim Kuru-
lu Karari ile sahip olunan tim hisseler icin hisse
senedi bastirildidi, bahse konu hisse senetlerinin
satisa konu edilmesi durumunda séz konusu
hisse senetlerinin ilk iktisap tarihi olarak limited
sirketin kurulus tarihi olan 10.11.2003 tarihinin
mi, nevi degisikliginin gerceklestigi 01.12.2015
tarihinin mi, yoksa hisse senetlerinin bastiril-
digi 10.05.2017 tarihinin mi dikkate alinacadi
hususunda” bilgi talep edilmistir. Vergi Dairesi
baskanliginin konuya iliskin gorisi ise ozetle; “
ortagi bulundugunuz limited sirkete ait ortaklik
hakkiniz, anonim sirkete déniismesinden sonra-
ki bir tarihte (10.05.2017 tarihinde) hisse senedi
ctkarilmak suretiyle hisse senedine baglanmis
oldugundan, sahip oldugunuz hisse senetlerinin
satisinin deger artis kazanci kapsami disinda de-
gerlendirilmesinin tespitinde, iktisap tarihi olarak
sirket hisse senetleri tizerinde tasarruf hakkina
sahip oldugunuz (hisse senetlerinin bastirildigi)
10.05.2017 tarihinin esas alinmasi gerektigi” be-
lirtilmistir.

Yukarida deginilen 6zelgede bazi noksanlik-
lar mevcuttur; TTK'ya gore A.S'lere ait pay bedel-
leri 6dendikten sonra 3 ay icinde hamiline yazili
hisse senetleri bastirmalar zorunludur, nama
yazili senetler ise azlik isterse bastirilip dagitiir
bu 6zelgede bahsedilen hisse senedinin nama
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veya hamiline yazili senet olup olmadigi husu-
suna deginilmeden tasarruf hakkina vurgu yapil-
mistir bu yonu ile eksik bir 6zelgedir. Bu eksiligi
g6z ardi edersek verilen 6zelgenin diderlerinden
farkl olarak nevi degisikligi sonrasi bastirilacak
hisse senetlerinin nevi degisikligi ile birlikte degil
daha sonraki bir tarihte bastirildigi belirtilmis ve
vergi idaresi tasarruf hakkina sahip olma vur-
gusu yapmistir.

Buraya kadar yapilan agiklamalardan da an-
lasildigi gibi kanun hikmi ve tebliglerde konuya
iliskin net bir belirleme olmadidi gibi 6zelgelerde
de farkli gorislere yer verilerek konu karmasik
bir asamaya tasinmistir. Bu nedenle konuyu bir
ornekle idare gorisu ve kanun lafzi ile karsilas-
tirmali olarak agiklmaya calisalim

3.2- iktisap Tarihinin Belirlenmesine
iligkin Ornekler ile Karsilastirmali
Aciklama

X Ltd. Sti. 01.01.2010 yilinda 3 ortakli olarak

A Sahis %30 pay, B sahsi %30 Pay ve C Ltd. Sti.
%40 payli olarak kurulmustur. Sirket ortaklari
Anonim Sirketlerin getirdigi bir kisim avantajlar-
dan yararlanmak amaci ile 01.01.2016 tarihinde
Y. Anonim Sirketi'ne donismek amaci ile nevi
degisikligine gitmistir.

a) Nevi degisikligi sonrasi herhangi bir his-
se(pay) senedi bastirilmamistir.

b) 01.01.2016(Nevi degisikligi ile birlikte)
tarihinde hisse(pay) senetleri bastirilarak
gerecek ve tizel kisi ortaklara paylari
oraninda servetlerinde bir artis olmaya-
cak sekilde dagrtilmistir.

c) 01.01.2017 tarihinde hisse(Pay) senedi
bastirlarak ortaklara dagitilmistir.

Yukarida belirtilen 6rnekte hisse senet-
lerinin 01.06.2018 tarihinde elden cikarilmasi
planlandigi yoniinden olusturulan senaryolari
mevzuat cercevesinde iktisap tarihinin belirlen-
mesi agisindan degerlendirelim;



a)

b)

Nevi degistirerek Anonim Sirkete doni-
sen sirkete ait hisse senedi bastirilma-
mas! durumunda ortaklik haklari kiymetli
evraka baglanmamis olmaktadir bu du-
rumda ortaklik paylarinin elden c¢ikaril-
masi halinde;

Y A.S'nin tlzel kisi ortadi olan C Ltd. Sti
acisindan konu degerlendirildiginde; Ku-
rumlar vergisi kanununda paylarinin kiy-
metli evraka baglanma sarti aranmamak-
tadir. Ayrica devirden onceki sirelerinde
dikkate alinacagi KVK’'nun 5/1-e madde-
sinde sarih bir sekilde belirtilmektedir.
ilgili istirak payr nevi degisikligi oncesi
slrelerde hesaba katildiginda C. Ltd. Sti.
tarafindan 2 yili agkin siire ile elde tutul-
mustur. Kanunda belirtilen diger sartlari
da saglamasi halinde KVK'nin 5'inci mad-
desinin “e” bendi kapsaminda istisna ka-
zang olarak degerlendirilerek ve elde edi-
len kazancin %75 lik kismi beyannamede
indirim konusu yapilacaktir.

Y A.S'nin gercek kisi ortaklari olan A ve
B sahislari igin ise her ne kadar anonim
sirket ortaklari olsalar da bu ortaklik her-
hangi bir senede(kiymetli evraka) baglan-
mamistir bu nedenle GVK'nin Miik.80/1.
Maddesi kapsaminda degerlendirileme-
yecektir. Bu durumda A ve B sahislari igin
ortaklik paylarini elden cikarmalari duru-
munda belli bir streye bagli olmaksiniz
GVK'nin Muk. 80. Maddenin 4. Bendinde-
ki “ ortaklik haklarinin elden ¢ikarilmas/”
kapsaminda degerlendirilerek istisna ka-
zang tutarini asmasi durumunda beyan-
nameye dahil edilerek vergilendirilecektir.
Nevi degistirerek A.S'ye doniisen sirket
nevi degisikligi ile birlikte hisse(pay) se-
nedi bastirarak ortaklara dagitilmistir. Bu
durumda ortaklik paylarinin elden cikaril-
masi halinde;

c)
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Y. A.S'nin tuzel kisi ortagi C Ltd. Sti. bu
durumda da daha once aciklandigi gibi
KVK'nin 5/1-e maddesi kapsaminda ka-
zancin %75'ine tekabll eden kisim be-
yannamede istisna kazang olarak dikkate
alinacaktir.

Y. A.S'nin gercek kisi ortaklari olan A ve B
sahislari kiymetli evraka baglanmis hisse(-
Pay) senetlerini elden cikarmalari GVK'nin
80. Maddensin 1. Bendi kapsaminda de-
gerlendirilerek sartlar tasimasi durumun-
da vergilendirmeye tabi olmayacaktir. Bu
kapsamda sahis ortaklarinin hisse (Pay)
senetlerini iktisap tarihi 6nem kazanmak-
tadir. Sahis ortaklarin hisse senetlerinin
iktisap(elde etme) tarihi fiili olarak nevi de-
gisikliginin yapildigi tarih olan 01.01.2016
tarihidir. GVK'nin 80/1. Maddesindeki “ tam
miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan
fazla sireyle elde tutulan hisse senetleri
haric....." hikmi lafz1 acidan degerlendi-
rildiginde iktisap tarihi olarak 01.01.2016
tarihi oldugu anlasilmaktadir. Fakat her ne
kadar kanun maddesinde yiriitme organi-
na alt diizenleme yapma yetkisi verilme-
mis olsa da calismanin 6nceki bolimlerin-
de deginilen 6zelgeler dikkate alindiginda
iktisap tarihinin nevi degisikligi yapilmadan
onceki sirkete(X. Ltd. Sti) istirak edildigi
tarihin dikkate alinmasi yoniinde gorisler
verilmistir. Ozelgelerle yon verilen uygu-
lama dikkate alindidinda pay senetlerinin
iktisap tarihi olarak X. Ltd. Sti'ye istirak
edildigi 01.01.2010 tarihi olmaktadir. Bu
durumda 01.06.2018 tarihinde elden ¢ika-
rilan hisse (pay) senetlerinden elde edilen
kazang, 2 yildan fazla siire ile elde tutuldu-
gundan vergilendirme disi kalacaktir.
01.01.2016 tarihinde yapilan nevi degisik-
ligi ile Anonim Sirkete doniisen sirkete ait
pay senetleri 01.01.2017 tarihinde bastiri-
larak ortaklara dagitilmistir. Nevi degisik-
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ligi yapildigi tarihten sonraki bir tarihte ba-
silarak dagitilan pay senetlerinin ortaklar
tarafindan elden cikarilmasi durumunda;
Y. A.S'nin tizel kisi ortagi olan C. Ltd. Sti
icin daha dnce yapilan aciklamalar bu du-
rumda da gegerli olmakta ve istirak payini
2 yildan fazla sire ile elde tuttugundan
ve KVK'nin 5/1-e maddesi kapsaminda
degerlendirilerek diger sartlarinda sag-
lanmasi durumunda istisna kazang olarak
degerlendirilecektir.

Y. A.S'nin gercek kisi ortaklari olan A ve
B sahislari kiymetli evraka baglanmis
olan hisse(Pay) senetlerini elden cikar-
malart GVK'nin 80. Maddesinin 1. Bendi
kapsaminda degerlendirilerek 2 yil elde
tutulma sartint saglamasi durumunda
vergilendirmeye tabi olmayacaktir. Olay
ornekte hisse senetleri nevi degisikligi ile
birlikte degil daha sonraki bir tarih olan
01.01.2017 tarihinde bastirilarak ortak-
lara dagitilmistir. Bu durumda ortaklarin
elinde kiymetli evraka baglanis bir hisse
senedi mevcuttur fakat bu hisse senet-
lerinin elden cikarilmasi GVK’'nin 80/1
maddesi kapsaminda oldugundan iktisap
tarihleri 6nem arz etmektedir. GVK'nin
80/1. Maddesindeki “ tam mikellef ku-
rumlara ait olan ve iki yildan fazla sirey-
le elde tutulan hisse senetleri harig....."
hikmi lafz1 agidan degerlendirildiginde
iktisap tarihi olarak hisse senetlerinin
bastirildigi tarih olan 01.01.2017 tarihi ol-
dugu anlasilmaktadir. Nitekim daha dnce
deginilen Ankara Vergi Dairesi Baskanli-
ginin verdigi 14.02.2018 tarih ve B.07.1.
GiB.4.34.16.01-120-154561 sayili 6zelge-
de de iktisap tarihi olarak nevi degisikligi
oncesi sirkete istirak edilen tarih degil
hisse senetlerinin bastirildigi tarih olan
01.01.2017 tarihinin iktisap tarihi olarak
dikkate alinmasi gerektigi yoniinde goris

vermistir. Bu durumda ortaklarin hisse
(Pay) senetlerinin satisi GVK'nin 80/1.
Maddesi kapsaminda degerlendirilmekte
fakat satis tarihi olan 01.06.2018 tarihi
itibari ile 2 yillik sureyi doldurmadigindan
elden cikarmadan olusan kar yillik gelir
vergi beyannamesine dahil edilerek vergi-
lendirilecektir.

SONUC

Limited Sirketin nevi(tir) degistirerek Ano-
nim Sirkete doniismesi sonucunda ortaklar ta-
rafindan elde edilen hisse senetlerinin iktisap
tarihi olarak farkli yaklasimlar oldugu calisma-
mizin onceki bolimlerinde aciklanmistir. Yapilan
tim aciklamalar vergi idaresinin bakis agisi ile
ozetleyecek olursak 3 durum ortaya ¢cikmaktadir
bunlar;

1- Eger nevi degisikligi sonucunda hisse se-
nedi bastirilmamis ise gergek kisi ortaklar
ortaklik paylarini elden ¢ikarmak istemle-
ri durumunda GVK'nin mik. 80/4 maddesi
geregince degerlendirileceginden iktisap
tarihinin herhangi bir 6nemi bulunma-
maktadir.

2- Nevi degisikligi ile birlikte hisse senedi
bastirilip ortaklara dagitilmasi durumun-
da elde edilen kiymetli evraga baglanmis
hisse senetlerinin iktisap tarihi olarak ne-
vi degisikligi oncesindeki sirkete istirak
edilen tarihin iktisap tarihi olarak dikkate
alinmasi gerektigi yoniinde gorusler ve-
rilmistir.

3- Nevi degisikligi ile birlikte degil de daha
sonraki bir tarihte hisse senetleri basti-
riip ortaklara dagitilmasi durumunda ise
iktisap tarihi olarak hisse senetlerinin or-
taklara dagitildigi tarihin dikkate alinmasi
gerektigi yoniinde gorusler verilmistir.

Limited sirketin nevi degistirerek Anonim

sirkete donlismesinde elde edilen hisse(pay) se-
netlerinin elden gikarilmasinda Kurumlar Vergisi



Kanununda iktisap tarihinin tespit edilmesine
iliskin olarak agik hikimler mevcuttur. Fakat
Gelir Vergisi Kanunu'nda ve ilgili tebliglerde ger-
cek kisi ortaklar icin iktisap tarihinin belirlenme-
sine iliskin net bir diizenleme mevcut degildir.
GVK'nin Miik. 80/1. Maddesi lafzi acidan deger-
lendirildiginde nevi degisikligi sonrasi elde edilen
hisse(pay) senetlerinin iktisap tarihi bu senetle-
rin bastirildigi yani tasarruf hakkinin elde edildigi
tarih oldugu anlasilmaktadir. Buna ragmen ver-
gi idaresinin goris bildirdigi 6zelgelerde kanun
lafzina aykiri olarak gorisler vermistir ve konu
daha da karmasik hale gelmistir. Bu karmasanin
ortadan kalkmasi icin kanun koyucu tarafindan
kanuni bir dizenlemenin elzem oldugu aciktir.
Ayrica uygulamadaki durum vergiden kaginma-
nin da 6ndind agmaktadir. Soyle ki Limited Sirket
olarak tescil edilen bir kurum, ortaklari tarafin-
dan belirli bir siire sonra elden cikarilmak iste-
nilebilir. Bu durumda vergilendirme disi kalmak
icin sirket nevi degisikligi yoluna giderek A.S' ye
donustikten hemen sonra 2 yillik siireyi bekle-
meden sirket ortaklan sirket paylarini elden c¢i-
kardiklarinda GVK Miik. 80/1’e gore vergilendir-
me disi kalmaktadir. Bu nedenle kanun maddesi
lafzi agidan daha sarih hale getirilerek alt diizen-
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lemeler ile bu durumun 6ntine gegilmelidir. Ayri-
ca verilen dzelgelerde farkliliklar olmasi sebebi
ile kanuni diizenleme olmadan bu durumlar ile
karsi karsiya kalan miikelleflerin de vergi idare-
sinden ozelge almadan devir ve elden ¢ikarma
islemlerini yapmamalari daha sonraki yasanacak
problemlerin dniine gegecektir.
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