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Kamu kesimi agigi ve genel fiyat diizeyinin
slirekli artmasi, glinimiiz ekonomilerinin mi-
cadele icinde oldugu temel ekonomik istikrar-
sizliklar arasinda yer almaktadir. ikinci Diinya
Savasi sonrasi donemle birlikte politik iktisatta
meydana gelen argiiman degisikligi, ekonomi
yonetimlerinin agiga dayali kamu finansmanini
benimsemesine yol agmistir. Ancak bu durum
bir siire sonra enflasyon adi verilen, genel fiyat
diizeyinde siregen artislara neden olmustur.
1973 déneminde patlak veren “Petrol Krizi” ise
bircok Ulke ekonomisini istikrarsizlastirmistir.
Bu durum, bilim insanlarinin ilgisini enflasyon
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ABSTRACT

The public sector deficit and the continuous
increase in the general price level are among
the main economic instabilities that today's
economies are struggling with. The change in
arguments that took place in political economy
with the post-World War Il period led economic
administrations to adopt deficit-based public
finance. However, after a while, this situation led
to continuous increases in the general price level,
which is called inflation. The “Oil Crisis” that broke
out in 1973 destabilized the economies of many
countries. This situation has directed the attention
of scientists to the interaction between inflation
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ve kamu acig arasindaki etkilesime yoneltmis-
tir. Boylece iktisat yazinina pek ¢ok yeni kavram
kazandirilmistir. Bahse konu kavramlardan bazi-
lar1 da Olivera-Tanzi Etkisi ve Patinkin Etkisi'dir.
Bu calismada, Olivera-Tanzi Etkisi ve Patinkin
Etkilerinin Turkiye ekonomisi icin gecerli olup
olmadiklari analiz edilmektedir. Bu dogrultuda
2003-2019 donemine ait ilgili makro-ekonomik
veriler ekonometrik analize tabi tutulmustur. El-
de edilen bulgulara gore Tirkiye ekonomisinde
ilgili donemde Olivera-Tanzi Etkisi gegerli olma-
sina ragmen Patinkin Etkisine rastlanilmamistir.

Anahtar Kelimeler: Enflasyon, Kamu Kesi-
mi Acigi, Mali Disiplin, Olivera-Tanzi Etkisi, Patin-
kin Etkisi

JEL Siniflandirma Kodlari: EOQ, E31, E62.

GiRIS

1929 yilinda ortaya cikan Blylk Buhran'in
ardindan giindeme gelen Keynesyen politika
onermeleri hikimetlerce ilgiyle takip edilmis-
tir. S6z konusu ekonomik istikrarsizligin temel
nedeni olan ilk defa J.M. Keynes tarafindan ileri
slrilen efektif talep yetersizligini gidermek adi-
na ekonomi yonetimleri 1960’larin son yarisin-
dan itibaren kamu harcamalarini kontrolsiizce
arttirmaya baslamislardir. Kamu gelirlerinin ise
kamu harcamalarindaki artisa eslik edememesi
neticesinde hitkiimetler biitce aciklari vermeye
baslamislardir.

1970’lerde ortaya cikan Enerji Krizi ise o ana
kadar sturekli hale gelen bitge agiklarinin artik
cevrilemez bir hale gelmesine neden olmustur.
Ekonomik durgunlukla beraber yasanan fiyatlar
genel dizeyinin sirekli artigi, farkli bir ifade ile
enflasyon, bilim insanlarinin arastirmalarinin bu
alana kaymasina yol agmistir. Bircok bakimdan
toplumu olumsuz etkileyen enflasyon olgusu-
nun, bitce ile olan etkilesiminin analizi, bahse
konu arastirma alanlarindan birisi haline gelmis
ve yeni teoriler iktisat yazininda yer almaya bas-

and public deficit. Thus, many new concepts have
been introduced to the economic literature. Some
of the concepts in question are the Olivera-Tanzi
Effect and the Patinkin Effect. In this study, it is
analyzed whether the Olivera-Tanzi Effect and
Patinkin Effects are valid for the Turkish economy.
In this direction, the relevant macro-economic
data for the 2003-2019 period was subjected to
econometric analysis. According to the findings,
although the Olivera-Tanzi Effect was valid in
the Turkish economy in the relevant period, the
Patinkin Effect was not encountered.

Keywords: Inflation, Public Deficit, Financial
Discipline, Olivera-Tanzi Effect, Patinkin Effect

JEL Classification Code: EQO, E31, E62.

lamistir.

S6z konusu ulusal ve uluslararasi ¢alismala-
rin bulgularina gore bir tilkede belirli bir donemde
toplanan kamu gelirlerinden daha fazla kamusal
urln Uretimine soyunan iilke ekonomileri olusan
bu gelir acigi nedeniyle bir siire sonra siiregen
fiyat artislari ile karsi karsiya kalmaktadirlar. Bu
ise mali idarelerin reel kamu gelirlerini, farkli bir
soylemle fiyat hareketlerinden arindirilmis kamu
gelirlerini azaltmaktadir.

Genel fiyat seviyesinin devamli artmasi se-
bebiyle hasil olan gelir agigini finanse etme adi-
na hikimetler bor¢lanma yolunu veya emisyon
hacmini arttirmayi tercih etmektedirler. Bu iki
tercih ise fiyatlar genel diizeyindeki artis trendini
daha da koriklemekte ve ayni dongiiniin tekrar-
lanmasina ve sonugta llke ekonomilerinin kisir
bir dongilye girmesine mahal vermektedir. Degi-
sik bir sdylemle, blitge aciklari fiyatlar genel di-
zeyi Uzerindeki stirekli artis egilimini arttirmakta
ve enflasyon adi verilen bu siiregenlik ise kamu
gelirlerinin reel degerini azaltip bitce agigini art-
tirmaktadir.

Tarihsel siirecte bitce acidi ile enflasyon ara-



sindaki etkilesimi irdeleyen bircok calisma ya-
pilmistir. Bu calismalardan literatlirde kendisine
yer edinebilen énemli calismalara Olivera-Tanzi
Etkisi ve Patinkin Etkileri 6rnek verilebilir. Oli-
vera-Tanzi Etkisi, fiyatlar genel diizeyindeki su-
rekli artislarin bitce acigini arttirdigini iddia et-
misken, Patinkin Etkisi, Olivera-Tanzi’ nin aksine
enflasyonun, kamu harcamalarinin reel degerini
azaltmasi nedeniyle biitce aciklarini azalttigini
one slirmektedir. Elbette bu iliskiler sarmali Gl-
keden Ulkeye farkliik gosterebilmektedir. Ancak
su bir gercek ki tilke ekonomisinde biitce acigi ile
enflasyon arasinda nasil bir etkilesim oldugunun
tespiti, politika yapicilar agisindan, hayata gegiri-
lecek politika uygulamalari acisindan 6nemlidir.
Bu ozelligi nedeniyle enflasyon ile bltce acigi
arasindaki etkilesim calisma konusu olarak se-
cilmistir.

Turkiye ekonomisinde 2003-2019 donemin-
de Olivera-Tanzi ve Patinkin Etkilerinin cari olup
olmadigini gozler éniine sermeyi amaglayan bu
calismada ilk olarak Olivera-Tanzi Etkisi ve Pa-
tinkin Etkilerinin kavramsal cercevesi cizilecek-
tir. Ardindan ulusal ve uluslararasi literatiirde
enflasyon-bitce acigi etkilesimini konu alan ¢a-
lismalara yer verilecektir. Sonrasinda Tiirkiye'de
enflasyon ve biitge aciginin seyrine donemler iti-
bariyle yer verilecektir. Tirkiye Cumhuriyeti eko-
nomisinin gecirdigi evreler, ilgili donemin siyasi
ve iktisadi gelismeleri cercevesinde degerlendi-
rilecek ve ilgili gostergelerin ulastigi seviyelere
deginilecektir. Calismanin son béliminde ise
ilgili degiskenlere ait veriler ekonometrik anali-
ze tabi tutulacaktir. Calisma, ekonometrik analiz
neticesinde edinilen bulgularin degerlendirildigi
sonug bolimd ile son bulmaktadir.

1- KAVRAMSAL ACIDAN OLIVERA-

TANZi VE PATINKIN ETKILERI

Kamu agigi veya biitce acigi, belirli bir do-
nemde, bir Ulkede toplanan kamu gelirlerinin,
yapilan kamu harcamalarinin gerisinde kalmasi-
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dir. Kamu acgiginda hiikimetler sahip oldugu kay-
naktan fazlasini harcamaktadirlar. Ortaya ¢ikan
bu gelir acigini finanse etmenin dort farkli yolu
bulunmaktadir. Bunlar; i) Bor¢lanma ii) Emisyon
Hacminin Arttirilmasi (Monetizasyon) iii) Vergi-
leme iv) Doviz Rezervleri

Yapisal gelisimini heniiz tamamlayamamis
gelismekte olan lilke ekonomilerinde hasil olan
bltce agiklarinin sebeplerine bakildiginda, yeter-
siz kamu gelir dlzeyi, kirilgan ekonomik yapi ve
yliksek kamu tiiketim meyli gorilecektir. Ayrica
s6z konusu Ulkelerdeki yliksek tiiketim egilimi
nedeniyle meydana gelen bireysel tasarruf ye-
tersizligi bitce aciklarinin temel finansman yolu
olan borglanmanin maliyetini yukari tasimakta
ve Ulke ekonomisini borg-faiz dongisiyle bas
basa birakmaktadir. Bu déng ise bir siire sonra
finansal agidan derinlige ulasamamis olan Ulke
piyasalarinda sagliksiz fiyat olusumlarinin ger-
ceklesmesine ve nihayetinde ekonomik karar bi-
rimlerinin beklentilerinin sakatlanmasina mahal
vermektedir.

Yasanan bu agmaz ise bilhassa gelismekte
olan llke ekonomilerinde sahip olunan kaynak-
larin verimsiz alanlara yonelmesine ve boylece
de fiyatlar genel diizeyinde surekli artislarin,
farkli bir séylemle enflasyonun olusmasina or-
tam hazirlamaktadir. Béylece ekonomide oyle
bir sarmal meydana gelmektedir ki, olusan biitce
aciklari surekli fiyat artislarini, srekli fiyat artis-
lari ise biitge aciklarini beslemektedir. Aslinda bu
dongu gerek gelismis Ulkeler gerekse gelismek-
te olan dlkeler icin ortaktir.

Ulkelerde ortaya cikan siiregen fiyat artislari-
nin biitce agiklari olan etkilesimi bilim insanlari-
nin dikkatini cezbetmis ve arastirmalarini bu ala-
na yoneltmislerdir. Boylece teorik bakimdan pek
cok arastirma literatlire kazandirilmistir. Bahse
konu calismalardan Olivera-Tanzi ve Patinkin
Etkileri dikkat cekici calismalar arasinda yer al-
maktadir. Tarihsel acidan ilk kez Olivera (1967)
tarafindan ele alinmasina karsilik bahse konu
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etkilesimini varligi Tanzi tarafindan 1977 ve 1978
yillarinda yapilan galismalarca literatiire girmis-
tir. Tanzi’ nin arastirmalari neticesinde ulastigi
bulgular Olivera’ nin calismasi ile ortustiigiinden
neticede Olivera-Tanzi Etkisi adi verilmistir.
1967 yilinda Olivera 1977 ve 1978 yilinda Tan-
zi yaptiklari arastirmalar neticesinde vergiyi do-
guran hadise ile vergisel alacagin tahsil edilmesi
arasindaki zamansal fark bitce aciginin finanse
edilmesini gliclestirdigi bulgusuna ulasmislardir.
Diger 6nemli bir bulgu ise vergi sistemlerinin es-
neklik diizeyinin s6z konusu zamansal farki ya-
kindan etkilemesidir'. Bu bulgular ise hiikiimetin
bor¢lanma maliyetini arttirmakta ve sagliksiz fi-
yat olusumlarinin vukuu bulmasi nedeniyle genel
fiyat seviyesindeki devamli artiglara sebep ol-
maktadir. Kamu kesimi agiklari ile enflasyon ara-
sindaki bu ayni yonli iliskiye Olivera-Tanzi Et-
kisi adi verilir?. Farkli bir ifade ile Olivera-Tanzi

Tablo 1: Ampirik Literatiir Ozeti

Etkisi’'nde siiregen genel fiyat diizeyi, kamu ge-
lirlerinin gercek degerini azaltmak suretiyle biit-
ce acigini arttirmaktadir.

Patinkin ise enflasyon biitce dengesi arasin-
daki etkilesime kamu harcamalari perspekti-
finden yaklasmistir. Patinkin (1993), Tanzi’ nin
ortaya koydugu mekanizmanin kamu harcama-
lari icin de cari oldugunu ortaya koymustur. Bu
minvalde genel fiyat seviyesindeki devaml artis
kamu harcamalarinin reel degerini azaltmakta
bu durum ise biitce aciklarinin azalmasi sonucu-
nu dogurmaktadir.

2-LITERATUR TARAMASI

Olivera-Tanzi ve Patinkin Etkilerinin ortaya
cikisi ile pek cok arastirmaci cesitli ilke uygula-
malarinda s6z konusu etkinin mevcudiyeti test
etmek adina sayisiz arastirma ortaya koymaya
baslamistir.

Arastirmaci | Periyot Usiil Parametreler Ulke Sonug
Akcay ve 1948-1994 | Johansen es Kamu acigj, parasal TR Enflasyon ile kamu agigi
arkadaslar. biitinlesme genisleme, enflasyon arasinda ayni yonli ilisikiye
rastlanilmistir
Papapetrou ve | 1957-1993 | Granger Kamu acig), enflasyon | Yunanistan | Enflasyon ile kamu agigi
Hondroyiannis Nedensellik, orani ve para arzi tanimi arasinda ayni yonlu iligki
Johansen es oldugu bulgusu elde
biibiitiinlesme edilmistir.
Metin 1950-1987 | Johansen es Para arzi, Kamu agigi, | Turkiye Enflasyon ile kamu acigi
biitiinlesme enflasyon arasinda ayni yonlu ilisikiye
rastlanitmistir
Piontkivsky ve | 1995-2000 | OLS Parasal taban,, biitce Ukrayna Enflasyon ile kamu acigi
arkadaslari dengesi, enflasyon orani arasinda ayni yonlii iliskiye
rastlanilmigtir

! Vito Tanzi. Inflation, real tax revenue, and the case for inflationary finance: Theory with an application to Argentina. IMF Staff

Papers, 25. s.424.

2 Haluk Egeli.Gelismekte olan iilkelerde biitce aciklari. Siileyman Demirel Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Der-

gisi, (4).s.296.
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Alavirad 1981-1997 | Uc Kademeli OLS fiyat diizeyi, kamu iran E Enflasyon ile kamu agig
dengesi, enflasyon orani arasinda ayni yonl iliskiye
rastlanilmistir
Keshic ve 1989-2003 | OLS Enflasyon, kamu acigi, | Tiirkiye Enflasyon ile kamu agigi
arkadaslari kisa donem borg faiz arasinda ayni yonli iliskiye
orani rastlanilmistir
Wet ve 1967-2001 | Johansen es GSYH, Kamu agig, , Tanzanya Enflasyon ile kamu acigi
Solomon biitiinlesme enflasyon arasinda ayni yonl iliskiye
rastlanilmistir
Narayan ve 1970-2004 | ARDL ve Nedensellik | Para arzi, Kamu agigi ve | Fiji Enflasyon ile kamu acigi
Smyth Analizi enflasyon arasinda ayni yonli iliskiye
rastlanilmistir
Patinkin 1985 Tarif edici istatistiki | Enflasyon, biitce acidi, | israil Enflasyon ile kamu acigi
analiz para dolanim hizi arasinda ters yonli iliskiye
rastlanilmistir
Cardoso 1983-1996 | OLS, JohansenEs | Genel fiyat seviyesi, Brezilya Enflasyon ile kamu acigi
Biitinlesme ve kamu agigi ve parasal arasinda ters yonli iliskiye
nedensellik taban rastlanilmistir
Egeli 1995 oLS Fiyatlar genel seviyesi, |Gelismekte |Enflasyon ile kamu agigi
Kamu acig, borg stogu | olan 23 iilke | arasinda ters yonli iliskiye
rastlanilmistir

*Yazarlar tarafindan hazirlanmistir.

3- TURKIYE'DE ENFLASYON VE KAMU

ACIGININ TARIHSEL SURECTEKiI DURUMU

Enflasyon ve kamu acigi arasindaki etkilesim
iktisat politikasinin yani sira bilimsel literatiirde
de miihim ve cok tartismali alanlardan birisidir®.
iktisat ekollerinde bahse konu alanin degisik
onermeleri mevcuttur.

Klasikler, genel fiyat dizeyindeki sirekli
artislari, farkli bir sdylemle enflasyonu, klasik
miktar kuramiyla agiklamaya calismaktadirlar.
Buna gore parasal etmenlerin enflasyonun, ana
kaynagi oldugunu ve vergi ve harcama politika-
larinin bitinlesik bigimi olan maliye politikasinin
enflasyon {zerinde etkisiz oldugunu 6ne sirer-

ler. Diger yandan Keynesyen iktisat, ekonomide
asil etkili alanin talep kesimi oldugunu vurgu-
layip, klasiklerin tersine kamu harcamalarinda
ortaya ¢ikan artma yahut kamu gelirlerinin diis-
mesi neticesinde meydana gelen bitce aciklari-
nin toplam talebi arttirmak suretiyle enflasyona
tesir edebilecegini 6ne siirmektedir. Keynesyen
ekol ayrica, artma egiliminde olan kamu kesimi
aciklarinin finansmaninda borglanma veya mo-
netizasyon (merkez bankasi kaynaklarina bas-
vurmak) yonteminin tercih edilmesinin enflasyo-
nu arttiracagini vurgulamaktadir®.

Klasik ekoliin, ana politika énermelerinden
olan bitce denkligi dnermesi, 1929 Buhrani-

3 M. Solomon ve A. W. A. De Wet. “The Effect of a Budget Deficit on Inflation: The Case of Tanzania”, South African Journal of

Economic and Management Sciences, 7(1).s.112.

“ Serap Bedir ve Arzu Tural Dikmen. Biitce Acigi ve Enflasyon: Tirkiye icin Bir Sinir Testi Yaklasimi. International Conference On

Eurasian Economies.1-9.s.1.
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na kadar tum kesimlerce genel kabul gormis-
tir. Bitge agiklar Buylk Buhrana kadar “uzak
durulmasi icap eden bir vebal veya risk” olarak
addedilmekteydi. 1929 Buhrani akabinde Key-
nes'in yayimladigi “Para, Faiz ve istihdamin Genel
Teorisi” adli eserle o ana kadar yanlis veya kot
olarak bilinen uygulamalar revac bulmaya bas-
lamistir. Keynes, devletin diizenleyici bir otorite
olarak, ekonomiye aktif sekilde midahil olmasi-
nin 6nemine vurgu yapmistir. Bu minvalde, bitce
denkliginden taviz vermeyen mantalitenin biraki-
larak ve bitgenin, ekonominin iginde bulundugu
konjonkturel donemler itibariyle denkliginin te-
min edilmesinin 6nemine vurgu yapmistir. Daha
sonra, Ikinci Diinya Savas’'nin yarattigi yikimi
giderme gayesi, savas sonrasi doneme hakim
olan sosyal devlet anlayisi ve politikacilarin ver-
gilemeden ziyade bitce agi§i vermeye doniik
tercihleri, kamusal acgiklar bircok Ulke ekono-
misinde karsilasilan bir ekonomik istikrarsizliga
evirmistir®.

Tarkiye, 1950'li yillarin ilk yarisina kadar denk
bltce politikasini benimsemistir. Bu politika ge-
regince 1955 yilina kadar biitge, fazla vermis-
tir. Ancak hizli ekonomik biylme hedefleyen
ekonomi yonetimi, denk biitce politikasinin s6z
konusu hedeflere engel tegkil etmesi nedeniy-
le 1955 yilindan itibaren denk biitge anlayisina
son vermistir. Terk edilen bu politika sonucunda
kamu maliyesi acik vermeye baslamistir. Bahse
konu kamu kesimi aciklari ise Merkez Bankasi
kaynaklari kullanilarak finanse edilmistir®.

1959 yiina kadar, benimsenen aciga dayali
bltce uygulamasina, hatali ekonomi politikasi

tercihleri ve iktisadi istikrarsizliklar da eklenince
ekonomide bazi onlemlerin alinmasi giindeme
gelmistir. Bu onlemler sayesinde biitce yeniden
fazla vermeye baslamistir. 1960°l yillar ile birlik-
te Turkiye'de planli kalkinmaya dayali ekonomi
politikasi benimsenmeye baslamistir. S6z konu-
su kalkinma planlan hazirlanirken, Uluslararasi
Para Fonu (IMF) Turkiye'ye tavsiye metinleri ice-
ren mektuplar gondermistir. Bu tavsiye mektup-
lan dikkate alinarak hazirlanan kalkinma plan-
larinda, kamusal harcamalarda tasarrufa gitme
hedefi konulmustur. Béylece iki kalkinma planini
kapsayan donemde kimi zaman dusik bitce agi-
g1 (ylzde 1 dlzeyi) verilmis kimi zaman da butce
fazlasi verilmistir’.

1971-1979 doneminde kamu harcamalarin-
da meydana gelen azimsanmayacak derecedeki
artislar, kamu harcamalarinin kamu gelirlerinin
Uzerinde seyretmesine, diger bir deyisle biitce
aciklarinin olusmasina ortam hazirlamistir. Boy-
lece Turkiye'nin kronik biitce aciklari ile tanisma-
sini saglayacak sire¢ baslamistir. S6z konusu
donemde ortaya ¢ikan bu nispeten biiyiik ve kro-
nik bltce agiklari ise merkez bankasi kaynaklari
ile finanse edilmistir®.

1979 yiinda yasanan doviz darbogazinin te-
tikledigi ekonomik istikrarsizlik, 1980 yilinda IMF
himayesinde “24 Ocak karalari” nin alinmasina
mahal vermistir. Aslinda kamu harcamalarinda
meydana gelen sirekli artislarin yarattigi deva-
sa bitce aciklar artik siirdiriilemez bir konuma
gelmisti. ilgili dénemde yasanan Eneriji Krizi ve
Tarkiye'ye uygulanan ABD ambargosu ekonomik
krizi kaginilmaz kilmistir.

5 Metin Saglam ve Erginbay Ugurlu. Kamu Aciklari, Parasal Biiyiime ve Enflasyon iliskisi: Tiirkiye Ornegi (1983-2008). Finans

Politik ve Ekonomik Yorumlar. 50(576).s.72.

¢ Erhan Oruc. Biitce Aciklar Enflasyonist Etkiye Sahip Midir? Tiirkiye Uzerine Uzun Dénemli Analiz. AIBU Sosyal Bilimler Ens-

titlisi Dergisi. 16(1).s.4

7 Utku Altundz. Enflasyon ve Biitce Aciklari Arasindaki iliski Baglaminda Olivera Tanzi ve Patinkin Etkisinin Tiirkiye'de Gecerliligi.

Vergi Diinyasi Dergisi: Say1:438,s.30.

8 Hiiseyin Sen ve digerleri. Biitce Aciklari ve Agik Finansman Politikasi Teori ve Tiirkiye Uygulamasi. Ankara: Orion Kitabevi.s.178



Bahse konu dénemde tiim diinyada etkisini
hissettirmeye baslayan Neo-Liberal politikalar,
kiiresellesme vasitasiyla bircok ilkede sermaye
hareketlerinin serbestlestirilmesini hedeflemek-
tedir. Bu amag dogrultusunda IMF, s6z konusu
hedeflerin gerceklestirilmesi noktasinda kritik
bir gorev ifa etmektedir. IMF, dévizin kit bir kay-
nak oldugu ve édemeler bilangosu agigi veren
gelismekte olan llkelere Stand-by sozlesmeleri
ile belirli tutarlarda fon kullandirmaktadir. Stand-
by anlasmalari, bilhassa dis 6deme glicliigi ce-
ken Ulkelere, IMF tarafindan yapilacak fon teda-
rikinin kosullarini iceren istikrar politikalaridir’.
Farkli bir deyisle ile Stand-by akitleri, fon talep
eden Ulke ile imzalanan ve belirli bir iktisadi ve
siyasi programina tabi olarak, fon saglama ve fo-
nun geri 6demelerini belirli donemler dahilinde
yapilmasini iceren fon tedarik akitleridir.

1960l yillardan itibaren giderek Tirkiye'de
etkin olmaya baslayan IMF, 24 Ocak kararlarinin
alinmasinda dogrudan etkili olmustur. IMF, s6z
konusu istikrar kararlari ile gegmiste benimse-
nen ithal ikameci sanayilesmenin yerine, ihra-
cata esasli biyiime modelini benimsenmesini
saglamaktadir. Boylece yabanci sermaye tesvik
edilerek, Turkiye ekonomisinde piyasa ekono-
misine islerlik kazandirilmak amaclanmaktadir.
IMF, Tirkiye ekonomisinde yapisal donistimi
gerceklestirip, Turkiye'yi tamamen disa agik hale
getirmeyi hedeflemektedir. Bu hedef dogrultu-
sunda mali disiplinin saglanmasi kritik dneme
sahiptir. Mali disiplini temin etmek icin uygula-
nan daraltici maliye politikalari neticesinde Tur-
kiye'de ilgili donemde bitce agiklarini %3'Un al-
tina geriletmeyi basarmistir. Buna ragmen, 80'li
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yillarin son yarisindan sonra Stand By istikrar
programlarinin sona ermesiyle baslayan siirec,
yeni bitce aciklarini dogurmustur. 1980°Lli yillar-
da ABD'de revacta olan Arz Yanli iktisat yakla-
siminin ortald bir sekilde benimsenmesi nede-
niyle hikimetin kamu harcamalarinin finanse
edilmesinde ¢ogunlukla bor¢lanma yolunu tercih
etmesi, KiT'lerin giderek cogalan gorev zararla-
ri ve bltce disi fon uygulamasi, bitge agiklarinin
yeniden tirmanisa ge¢cmesine neden olmustur.
Kamu harcamalarindaki bu artisa eslik edeme-
yen kamu gelirleri nedeniyle biitce aciklari tekrar
yikselise gecmistir'®.

1990l yillarla birlikte, Tirkiye, bitce aciklari
yaninda enflasyon adi verilen yeni bir ekonomik
istikrasizlikla tanismaktadir. 90’larin hemen ba-
sinda giderek artmaya devam eden kamu har-
camalarini finanse etmede merkez bankasindan
kisa vadeli nakit avans kullanilmasi tercih edil-
mistir. Bu durum genel fiyat diizeylerinin stirekli
artislara, yol agmistir'.

1990°L yillar ayni zamanda kamu finansman
bilesiminde dejenerasyonun yasandigi dénem-
dir. Bahse konu dénemde geleneksel kamu gelir
unsurlarindan ziyade, yurt ici yerlesiklerden veya
ulke disindan borglanma tercih edilmistir. Kamu
finansmaninda meydana gelen bu hatali tercihler,
“5 Nisan Kararlan” adi verilen siirece gidiste ana
etmenlerin basinda gelmektedir.

Mali disiplinin terk edilmesiyle beraber, bir
mali amag halini alan ic ve dis borg dongiisi, ge-
rek 6zel sektoriin gerekse de kamunun kaynak
kullanim maliyetini ylkseltmistir. Bu durumun
dogal bir sonucu olarak 1993 doneminin hemen
sonrasinda, reel faizlerde devasa artiglar mey-

? Yusuf Bayraktutan ve M. Hilmi Ozkaya. “IMF Istikrar Politikalarinin Dogu Asya'da Ekonomik Performans Sonuclari”, Kocaeli
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisti Dergisi, Yil: 3, Sayi: 2002/1. s.5.

19 Mahfi Egilmez. Hazine, istanbul: Remzi Yayinevi. s.41.

1" Kamer Giineysu Balaban. “Kuralli Maliye Politikasi ve Tiirkiye'de Kuralli Maliye Politikasini Uygulamasina iliskin Model One-

risi”. TCMB Uzmanlik Tezi, Ankara. s.104.
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dana gelmis ve faiz oranlarinda goreli bir dalga-
lanma baslamistir. Bahse konu donemde Tiirkiye
ekonomisi, yliksek kamu kesimi acigi, ginliik
fiyat degisimlerine yol acan siiregen enflasyon
oranlar ve derinlesmemis sermaye piyasala-
ri yiziinden olmasi gerekenden fazla reel faiz
oranlari ile miicadele etmektedir'?. Yasanan bu
slireg, 1994 krizine ortam hazirlamistir.

1994 yili baslarinda Turkiye ekonomisinde i¢
ve dis dengeden uzaklasilmis ve buna bagli ola-
rak piyasalar kirmizi alarm vermeye baslamis-
ti. Ekonomik durum, yeni bir ekonomik istikrar
programinin devreye alinmasini elzem kilmak-
taydi. Kaybolan i¢ ve dis dengenin yeniden tesis
edilmesini ve ihracata dayali stirdiirilebilir eko-
nomik bliyimeyi saglamak gibi gayelerle “5 Ni-
san Kararlar” adi verilen ivedi ekonomik tedbir-
ler uygulamaya gegirilmistir. Buna karsilik siyasi
istikrarin saglanamamasi, buhrandan sonra yik-
selen kamu harcamalari, artan KiT gorev zarar-
lar, efektif piyasalarindaki dalgalanmalar, sos-
yal giivenlik sistemindeki acik ve Asya krizi gibi
etkenler bltcenin acik vermeye devam etmesini
saglamistir. Donem basinda %3 olan biitce acigi-
nin GSYH orani, 1993'te %6,5 zerine, 1999 do-
neminde ise %12'ye yiikselmistir'®.

2000'li yillar Tirkiye ekonomisi icin yine kriz
yillari olarak tarihte yerini almaktadir. Bahse ko-
nu dénemde, Tirkiye ekonomisi i¢ ve dis istik-
rarsizliklarin tesiriyle nispeten disik biyime
slirecine girmistir. 90'U yillarin sonlarina dogru
patlak veren Asya, Rusya ve Brezilya buhranla-
ri ve 1999 yilinda Marmara Bolgesinde yasanan
deprem afeti neticesinde Tiirkiye ekonomisinin ig

ve dis dengesinde istikrasizliklar hasil olmustur.
Bu olaylar dongusu, Turkiye’nin 2000'li yillarin
hemen basinda IMF'nin kapisini calmasina mey-
dan vermistir. IMF ile mali disiplinin tesisine yo-
nelik siki maliye politikasi ve yapisal reform uy-
gulamalarini blinyesinde barindiran ¢ stand-by
programi imzalanmistir'.

ilgili istikrar programlari 2000 yilinin ilk alti
icerisinde etkili sonuglar vermeye baslamistir.
Mali disiplini saglamak adina alinan 6nlemler ne-
ticesinde biitce aciginin GSYiH' ya orani %11,8'e
dismistir. Buna karsilik program basarili ola-
mamistir. Programin basarisiz olmasinda 6zel-
lestirme ve yapisal reformlardaki aksamalar, i¢
ve dis piyasalardaki, istikrar programina karsi
olumsuz beklentiler, Tirkiye ekonomisini Kasim
2000 doneminde likidite krizine striklemistir.
Ayni donemde yasanan hiikiimet bunalimi, Subat
2001 krizini tetiklemistir. Turkiye Cumhuriye-
ti'nin karsilastigi en buyik krizlerden olan Su-
bat 2001 “Bankacilik Krizi" 'nde bitge agiklarinin
GSYiH'ya orani tarihi rekorla %17 seviyelerinde
gerceklesmistir's.

Turkiye, yasanan ekonomik olmsuzluklari gi-
dermek adina yeniden IMF ile masaya oturmak
zorunda kalmistir. Yasanan Bankacilik Krizi'nin
ardindan Glcli Ekonomiye Gegis Programi adi
verilen, IMF himayeli farkli bir istikrar programi
kamuoyu ile paylasilmistir. Oz olarak, gecmiste
imzalanan istikrar programlarinin devami nite-
ligindeki bu yeni programda temel hedef kalici
kamu mali disiplinin ve istikrarli ekonomik biy-
menin saglanmasidir'é.

2002 yilinda yapilan segimlerle hiikiimet de-

12 Hakan Hakki Yilmaz. istikrar Programlarinda Mali Uyumda Kalite Sorunu. TEPAV Yayini, Ankara: Matsa Basimevi. s.123.

13 Erhan Orug. a.g.e. s.5.

14 Fatih Kaya. Mali Kural Uygulamalari ve Tiirkiye incelemesi. Uzmanlik Tezi. Ankara: Kalkinma Bakanligi. s.77.

15 Seyhun Dogan. 1990 ve Sonrasinda Tiirkiye'de Kamu Kesimi Aciklari ve Finansmani, icinde Ahmet AY (Ed.), Tiirkiye Ekonomi-
si: Makroekonomik Sorunlar ve Coziim Onerileri, Konya: Cizgi Kitabevi.

16 0guz Yildinm. Kura Dayali istikrar Politikasi (Teori ve Ulke Uygulamalari), TC Basbakanlik Hazine Miistesarligi, Ekonomik
Arastirmalar Genel Miidirliigii, Arastirma ve inceleme Dizisi No:34, Ankara. .98.



gisikligi yasanmistir. Yeni hilkiimet 6nceki prog-
rama bagliigini ve hatta bu programin daha da
kuvvetlendirilerek tatbik edilecegine donik ta-
ahhidini Nisan 2003'te IMF’ ye iletmistir. S6z
konusu uygulamalar neticesinde kamu mali-
yesinde gozle gorilur iyilesmeler yasanmaya
baslamistir. 2002 yilindan itibaren g yillik yeni
bir istikrar programi uygulamaya konmus ve bu
program Subat 2005’ te basarili bir sekilde niha-
yete erdirilmistir'”.

Uygulanan istikrar programi sayesinde biit-

Tablo 2: Yillar itibariyle Biitge Acigi/GSYIH
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ce aciginin GSYiH'ya orani 2008 kiiresel krizine
kadar kademeli olarak diistis gostermistir. 2007
sonlarinda ABD’ de baslayip tim Ulke ekonomi-
lerini etkisi altina alan global kriz sebebiyle bitce
ac1§i/GSYiH orani 2009 yilinda hizli artis géster-
mistir. Biitce aci§i/GSYiH orani, 2009 dénemin-
den kiiresel salgin hastaligin diinyayi etkisi alti-
na aldigi 2020 donemine kadar belirli bir alt ve
st sinir araliginda istikrarli bir sekilde degisim
gostermistir. Asagidaki tabloda bu yillar itibariyle
s0z konusu oranin degisimine yer verilmistir.

Yil Biitce Ac1§1/GSYiH
2000 1,5
2001 1,9
2002 11,2
2003 8,6
2004 5,0
2005 1,0
2006 0,6
2007 1,6
2008 1,8
2009 5,3
2010 3,5
2011 1,3
2012 1,9
2013 1,1
2014 1,2
2015 1,0
2016 1,1
2017 1,5
2018 1,6
2019 1,8
2020 3,6
2021 3,5

Kaynak: Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) ve Hazine ve Maliye Bakanlg

17 Mahfi E§ilmez ve Ercan Kumcu. Ekonomi Politikast: Teori ve Tiirkiye Uygulamasi, istanbul: Remzi Yayinevi. s.260.
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Calismamizin odak noktalarindan olan enf-
lasyon parametresinin, yillar itibariyle izledigi
seyire bakildiginda, biitce aciklari ile paralellik
gosterdigi gorulecektir. Turkiye'de 50'li ve 60l
yillarda kendisini pek hissettirmeyen enflasyon,
70'li yillarla birlikte adindan sikga so6z ettirir ol-
mustur.

60’l yillarin son yarisindan baslayarak artis
egilimine giren enflasyon, 70’li yillarin ilk yarisi
icerisinde yasanan Eneriji Krizi ile %50 seviyele-
rine tirmanmistir. Ardindan 1974 Kibris Harekati
nedeniyle ekonomik ambargoya maruz kalan
Tirkiye ekonomisi bir yandan doviz darbogazina
girmis diger yandan da kronik bitge aciklari ile
miicadele vermistir. Bu konjonktiir ise 70'li yilla-
rin sonlarinda enflasyonda hizli artislar berabe-
rinde getirmistir. 24 Ocak kararlarinin alinmasina
kadar olan sirecte enflasyon orani ¢ haneli ra-
kamlara gelip dayanmistir'®,

1980 yilinda IMF ile akdedilen istikrar progra-
mi cercevesinde yapilan uygulamalarla enflasyon
orani, %30 dizeylerine inmistir. Ancak istikrar
programinin sona ermesiyle rafa kaldirilan 6n-
lemler neticesinde enflasyon orani %60 diize-
yinde gerceklesmistir. 80'li yillarda karsilasilan
enflasyon kaynaklari arasinda, ekonomi yoneti-
minin izledigi hatali politika tercihleri, kontrolsiiz
para arzi artislari, kamu kesimi aciklarinin yik-
selmesi yer almaktadir'.

90’l yillar Turkiye ekonomisinde artan bltge
aciklarinin enflasyonu daha da yukari tasidigi bir
donemdir. 80’lerin sonlarina dogru yapilan politik
iktisat hatalari, 1994 krizinden énce enflasyonun

¢ haneye ulasmasina yol acmistir. Cumhuriyet
tarihinin en yiksek enflasyon oranina ise 1994
krizinde %120 oraniyla ulasilmistir. Ayni donem-
de bitce acigi da rekor seviyeye ulasmistir®,

5 Nisan Kararlari’ nin ardindan azalma egi-
limine giren enflasyon orani %60 seviyelerinde
dalgalanmaya baslamistir. Ancak kamu mali y6-
netimindeki yanlis politika uygulamalari, ekono-
mik karar birimlerinin beklentilerini olumsuz et-
kilemistir. Kamunun fon acigi enflasyon oraninin
yukari yonlu hareket etmesine neden olmustur.
Asya Krizi, 1999 yiinda yasanan deprem felake-
ti nedeniyle kotlye giden ekonomik gdstergeler
nedeniyle 9 Aralik 1999 da IMF ile {¢ yillk Stand-
by programi imzalanmistir. Enflasyon oranindaki
%60 diizeyindeki dalgalanma 2002 secimlerine
kadar strmastir?'.

2001 Bankacilik Krizinden sonra yeni hiiki-
met tarafindan uygulamaya konulan Gugli Eko-
nomiye Gecis Programi ile Tirkiye 2004 done-
minde tek haneli enflasyon oranini yakalamistir.
2002-2005 doneminde uygulanan ortik enflas-
yon hedeflemesi 2006’da son bulmus yerine acik
enflasyon hedeflemesi tatbik edilmistir. TCMB
enflasyon hedeflerini 2006 yili igin %5, 2007 yili
icin %4, 2008 yili icin %7,5 olarak ilan etmistir.
2018 yilinda ABD ile yasanan “Rahip Krizi" ne-
deniyle doviz kurunda meydana gelen dalgalan-
malar enflasyon oranini yukari tasimistir. 2019
doneminde iyilesme egilimine giren enflasyon
orani, 2020 yilinda tim diinyay etkileyen kiiresel
salgin nedeniyle cift haneye ulasmistir?2. Asagida
Tablo 3'te enflasyon oraninin yillar itibariyle ulas-
tigi diizeylere yer verilmistir:

'8 Esenay Aydogan. 1980 den Giiniimiize Turkiye de Enflasyon Sertiveni, Yonetim ve Ekonomi Cilt:11 Sayi:1. s.93.

1% Erhan Orug. a.g.e. s.6.

2 Mahfi Egilmez ve Ercan Kumcu. a.g.e. s.258.

2 Ercan Kumcu. istikrar Arayislar. istanbul, Dogan Kitapcilik. s.378.

22 Utku Altunoz. Turkiye Ekonomisinde Olivera Tanzi ve Patinkin Etkilerinin, Vergi gelirleri, Biitge aciklari ve Enflasyon Bagla-
minda Analizi. IV. International Ankara Multidisciplinaries Studies Congress s.461.



Tablo 3: Turkiye'de Tlketici Enflasyonun Seyri

Yil Enflasyon(TUFE)
2002 29,75
2003 18,36
2004 9,35
2005 7,72
2006 9,65
2007 8,39
2008 10,06
2009 6,53
2010 6,4
2011 10,45
2012 6,16
2013 7,4
2014 8,17
2015 8,81
2016 8,53
2017 11,92
2018 20,3
2019 11,84
2020 14,6
2021 36,08

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK)

4- EKONOMETRIK ANALIz

Turkiye'de Olivera-Tanzi Etkisi ile Patinkin et-
kilerinin mevcut olup olmadigini ortaya koymayi
amagclayan calismamizin bu béliminde ilgili de-
giskenlere ait ceyrek yil verileri, 2006Q1-2022Q4
donemi icin ARDL sinir testi yontemiyle sinan-
maktadir. Bu amaca ulasmak adina asagidaki
ekonometrik modeller hazirlanmistir:
LOGRKHt = al + a2LOGRGSYIHt + a3ENFt + pt (1)
LOGRKGt =B1 + B2LOGRGSYIHt + B3ENFt + €t (2)

Bahse konu ekonometrik modeller hazirlanir-
ken Alavirad'in (2003) ve Altundz (2018) calisma-
larinda yer verilen modellerden faydalanilmistir.
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Ekonometrik modellerde yer verilen para-
metrelerden bagimli degiskenlerden LOGRKH ve
LOGRKG bagimli degiskenler olup sirasiyla reel
kamu harcamalarinin ve reel kamu gelirlerinin
logaritmik fonksiyon degerlerini ifade etmekte-
dir. Modellerde yer alan LOGRGSYIH reel gayri
safi yurt ici hasila (GSYiH) ve enflasyon (ENF) de-
giskenleri bagimsiz degiskenleri temsil etmek-
tedir. ptile et ise ilgili modellerdeki hata terimle-
rini temsil etmektedir.

Modelde yer alan ve bagimli degiskenlerden
olan reel kamu gelirleri ve kamu harcamalari Ha-
zine ve Maliye Bakanligi, enflasyon orani ve reel
GSYiH ise TUIK veri tabanindan temin edilmistir.

Yukarida yer verilen modellerden (1) numa-
rali model Patinkin Etkisinin, (2) numarali mo-
del ise Olivera-Tanzi Etkisinin gecerliligini test
etmek amaciyla olusturulmustur.

4.1- Birim Kok Analizi

Ekonometrik analize konu degiskenlere ait
zaman serilerinin duragan olmasi analiz icin kri-
tik 6neme sahiptir. Buna karsilik bilhassa iktisa-
di verilerin blyik bir kisminin duragan olmayisi,
zaman serileri arasindaki uzun dénemli istatisti-
ki etkilesimin analizini zorlastirmaktadir?.

Yeni gelistirilen ekonometrik tekniklerden olan
es bitiinlesme ile duragan halde olmayan zaman
serileri arasinda uzun donemli istatistiki etkilesim,
zaman serilerin bitiinlesme dizeylerine bagli ola-
rak kismen ortaya konabilmektedir. Zaman serile-
rin butlinlesme diizeylerine doniik bilgilere ise bi-
rim kok sinamalari sayesinde erisilebilmektedir?.
Calismada modeli tesekkil eden zaman serilerinin
birim koke sahip olup olmadiginin farkl bir ifade ile
duraganliklarinin tespitinde yazinda siklikla kulla-
nilan Augmented Dickey-Fuller (1981) ADF Birim
Kok Testi ile Phillips-Perron (PP) (1988) Birim Kok
Testi kullanilmistir.

28 Damador N. Gujarati ve Dawn Porter. Temel Ekonometri, (Ceviren: Giilay Giinliik Senesen ve Umit Senesen) 5. Baski. S.729.

2 Mustafa Seviktekin ve Mehmet Nargelecekenler. Ekonometrik Zaman Serileri Analizi: EViews Uygulamali, 3. Baski, Ankara:

Nobel Yayin Dagitim. s.323.
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Tablo 4: Birim Kok Testleri Sinama Sonuglari

PP
Degiskenler
Sabit Sabit ve Trend Sabit Sabit ve Trend
-2,4862 [1] -4,3814[1]* -3,7849 [3]* -5,9046 [3]*
LOGRKH (0,1235) (0,0046) (0,0048) (0,000)
1,17911] -5,7218 [0]* -2,0646 [2] -5,8572 [4I*
LOGRKG (0,6824) (0,0001) (0,2581) (0,000)
. -0,223[0] -2,0229 (0] -0,297101] ~2,3466 (2]
ENF -2,8341[0]* -3,8482 [0]"* -27213 0171 | -3,733 [6]
(0,0591) (0,0206) (0,0767) (0,0276)
-11,6842 [0]* -11,5969 [0]* -23,4397 [18]* -25,4418 [18]
ALOGRKH (0,000) (0,000) (0,0001) (0,0001)
12,8288 [OF 12,6968 (0] -17,4029 15]* | -17,1028 [15]*
i -5,939 [0* -5,8919 [0* -5,948 [0]* -5,8911 [0
- e 56543 [6]" 14,2991 261 | -18,3372 [24]*
(0,000) (0,0001) (0,000) (0,000)

Tablo 4, ADF ve PP Birim Kok sinama netice-
lerini gostermektedir. Elde edilen sonuclara go-
re; LOGRKH zaman serisi ADF Testinde sadece
sabit katsayinin yer aldigi model disinda diizeyde
1(0) duragandir. LOGRKG zaman serisi ise hem
ADF hem de PP sinamalarinda sabitli ve trendli
modellere basvuruldugunda diizeyde 1(0) dura-
gan hale gelmektedir. Bagimsiz parametrelerden
LOGRGSYIH serisi her iki birim kok sinamasinda
birinci farkta duraganlasmaktadir. ENF degiske-
nine ait zaman serisi de benzer bicimde her iki
birim kok sinamasinda oldugu gibi diizeyde 1(0)
duraganlasmaktadir.

4.2- Es biitlinlesme Analizi
Ampirik literatiirde zaman serileri arasinda

uzun donemli etkilesimi analiz eden cesitli tek-
nikler olmasina karsin neredeyse hemen hepsi-
nin glcli ve zayif yanlari mevcuttur. Nazariye-
deki Engle ve Granger (1987), Johansen (1988),
Johansen-Juselius (1990) gibi tekniklerin uygu-
lanabilmeleri icin zaman serilerin birinci farkla-
rinda duragan hale gelmelidir®.

Peseran, Smith ve Shin (2001) ‘in ortaya koy-
dugu ARDL (Autoregressive Distributes Lag)
yaklasiminda ise biitinlesme dizeyleri goz ardi
edilerek zaman serileri arasindaki es butiinles-
me etkilesimi irdelenebilmektedir?. Sagladigi bu
kolaylik nedeniyle ARDL teknigi tercih edilmistir.
Zira degiskenlere ait zaman serileri degisik di-
zeylerde duraganlasmaktadir.

% Erdal Karagél ve digerleri. “Turkiye'de Ekonomik Biiyiime ile Elektrik Tiketimi iligkisi: Sinir Testi Yaklagimi”, Dogus Universi-

tesi Dergisi, 8(1), s.75.

% Nihal Yayla ve digerleri. Tirkiye'de Hisse Senetleri Piyasasi ile Ekonomik Biiyiime iliskisine ARDL Yaklasimi . Social Sciences,

12 (4).s.191.



Tablo 5: Es Bitiinlesme Test Degerleri
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% 5 Anlam Seviyesindeki

k F ist. Kritik Degerler Sonug¢
Alt Sinir 1(0) Ust Sinir I(1)
Model 1 2 1,4611 Esbiitiinlesme
3,10 3,89 Yoktur
Model 2 2 8,2143 Esbiitiinlesme
Vardir
Tablo 5'de yer alan sonuclara gore Patinkin  nilmamustir.

etkisinin mevcudiyetini arastiran Model 1'de es
bitinlesme ilisikisi yoktur. Farkli bir ifade ile
Tirkiye'de enflasyon ile kamu harcamalari ara-
sinda istatistiki agidan anlaml bir ilisikiye rastla-

Olivera-Tanzi Etkisini konu alan 2. modelde
ise es bitlinlesme ilisikisi mevcuttur. Bu nedenle
model 2 icin uzun donem ve kisa dénem analizi
slrdirilecektir.

4.2.1- Uzun Donem Es Biitiinlesme Analizi

Tablo 6: Uzun Donem Katsayilari

Bagimli Degisken: LOGRKG

Degiskenler Katsayilar t-istatistigi
LOGRGSYiH 1,1262 19,6766 *
ENF -0,88 11,486*

C 1,8966 -1,871 ***
Tanimlayici Testler

R2 0,9232

Diizeltilmis R2 0,9013

F-istatistigi 5,17 (0,000)

Serisel Korelasyon (LM)

0,3119 (0,8544)

Degisen Varyans (White)

8,1321(0,1712)

Normallik (JB)

0,9521(0,7112)

Tablo 6’ te yer verilen sinama sonuglarina go-
re LOGRGSYIH katsayisi ve sabit terim katsayisi
istatistiksel bakimdan anlamlidir. Reel kamu ge-
lirlerinin GSYIH esneklik degeri 1,1262dir. Farkl
bir ifade ile reel GSYiH'daki %1’lik bir artma, reel
kamu gelirlerini yaklasik olarak %1,12 oraninda
artirmaktadir. ENF degiskeninin katsayisi ve sa-
bit terim istatistiksel olarak anlamldir. Enflas-
yonda meydana gelecek %1 lik yiikselis, kamu

gelirlerini %0,88 asagl ¢ekmektedir. Diger bir
soylemle uzun donemde Ulkemizde Olivera-Tan-
zi Etkisi gegerlidir.

4.2.2- Kisa Donem Es Biitiinlesme Analizi

Analize konu parametreler arasindaki kisa
donemli etkilesim, ARDL Hata Diizeltme Modeli
yardimiyla ortaya konacaktir.
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Tablo 7: Kisa Donem Test Degerleri

Tabi Degisken:

ALOGRKG

Degiskenler

Katsayilar

t-istatistigi

ALOGRGSYIH

1,2312

16,1822

AENF

-0,509

12,188*

o

1,9186

-1,789**

Hata Dizeltme Terimi

-0,55*

-2.22

Tanimlayici Testler

R2

0,9112

Dizeltilmis R

0,8823

F-istatistigi

5,04 (0,000)

Serisel Korelasyon (LM)

0,6766(0,7139)

Degisen Varyans (White)

8,1218(0,1786)

Normallik (JB)

0,9421 (0,7086)

Tablo 7' te verilen sonuglara gére; ALOGRGS-
YiH degiskeninin katsayisi kisa ddnemde de ista-
tistiksel olarak anlamlidir. Reel kamu gelirlerinin
GSYiH esnekligi 1,2312 olarak hesaplanmistir.
Diger bir deyisle, reel gayri safi yurt ici hasilada
kaydedilen %1'lik bir yikselis, reel kamu gelir-
lerini yaklasik olarak %1,23 oraninda artirmak-
tadir. AENF teriminin katsayisi negatif olup yine
istatistiksel olarak anlamlidir.

Kisa vadede enflasyon oraninda %1 lik bir
yikselme kamu gelirlerini %0,55 asagi ¢eke-
cektir. Farkli bir sdylemle ile kisa vadede Oli-
vera-Tanzi etkisi gecerlidir. Sabit terim ve hata
diizelti degeri de istatistiksel agidan anlamlidr.
Modelde yer alan hata dizelti dederi kisa vade-

deki istikrarsizliklarin ne kadarlik kisminin uzun
vadede istikrara ulasacagini anlatmaktadir. Bu
katsayinin, matematiksel olarak 0 ile 1 arasinda
negatif bir deger almasi beklenir. (0,55) degeri
beklenti dahilinde olup yaklasik 2 ¢ceyrek donem-
de uzun donem dengesine ulasilacagini gosterir.

4.2.3- Nedensellik Analizi

Hsiao (1979) tarafindan gelistirilen usulde ile
nedensellik iliskisi, gecikme uzunlugunun tercihi
ile sinanmaktadir. iki evreli olan bu yontemde,
Granger nedensellik testinde basvurulan denk-
lemler baz alinmaktadir. Ayrica gecikme uzunlu-
dunu tespit etmek icin Akaike’nin FPE (son hata
tahmincisi) kistasindan yararlanilmaktadir.

27 Cheng Hsiao. “Autoregressive Modeling of Canadian Money and Income Data”, Journal of the American Statistical Associa-

tion, 74(367). s.553.
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Tablo 8: Hsiao Nedensellik Sinama Sonuglari

Nedenselligin Yonii | FPE (m) FPE(m, n) Sonug
ENF'den LOGRKG’ye dogru nedensellik
ENF - LOGRKG 0,0046(6) 0,0028(5,1) iliskisi mevcuttur.

LOGRKG - ENF 1,2624(12) 1,4018(12,1) | LOGRKG'den ENF’e dogru nedensellik
iliskisi cari degildir.

Tablo 8 deki sinama sonuclarina gore Tirki-  arasinda hem kisa vadede hem de uzun vadede
ye'de enflasyon degiskeninden reel kamu gelir- istatistiksel bakimdan anlamli bir etkilesim mev-
lerine dogru bir nedensellik iliskisi mevcuttur.  cuttur. Ustelik bu iliskinin nedensellik yénii ise
Ancak reel kamu gelirlerinden enflasyon degis-  enflasyondan reel kamu gelirine dogrudur. Fark-

kenine dogru nedensellik iliskisi yoktur. U bir ifade ile reel kamu gelir diizeyi, enflasyon
oranindan etkilenmektedir.
SONUC Yasanan bu donginiin ortadan kaldinlmasi

Ekonomik istikrar, bilindigi tizere fiyat istikra- ~ adina atilacak en 6nemli adimlardan ilki mali di-
ri ve tam istihdam bilesenlerinden olusmaktadir.  siplinin saglanmasidir. Bu noktada basvurulacak
Fiyatlarin kabul edilebilir belirli bir aralikta istik-  vergi politikasi ulasilmak istenen amag dogrul-
rara kavusmasi ise ekonomik istikrarin diger bir  tusunda ana belirleyiciler arasindadir. Ulkedeki
unsuru olan tam istihdam UGzerinde de etkilidir.  toplam vergi ylkini arttirmadan, daha fazla ka-
Diger bir deyisle, genel fiyat diizeylerinde siirekli  mu geliri elde etmek ilk etapta basvurulabilecek
artisin olmadig, istikrarli ve kararli bir fiyat sevi-  politika aracidir. Bu noktada vergi uyumu anahtar

yesi bir ekonomi igin kritik derecede énemlidir. bir role sahip bir kavramdir. Miikelleflerin vergi-
Ekonomik istikrarin tesisinde kamu kesimi  ye gonilli uyumunu arttiracak ve en az harcama
ise etkili bir rol Ustlenmektedir. Kamu kesimi, ile en fazla vergi tahsilatini temin edecek yasal

elde edebilecegi gelirden daha fazlasini tilket-  diizenlemeler hayata gecirilmelidir. Ulkemizdeki
tiginde, diger bir ifade ile devlet maliyesi aclk  vergi yasalarinin karmasikligini gidermek adina
verdiginde bu durum ekonomik kara birimlerinin  mevcut yasalar cagin gerekleri dogrultusunda
beklentilerini olumsuz etkileyebilecektir. Kamu  giincellenmelidir. Uzerinde 6nemle durulma-
kesimi, verdigi fon acigini giderebilmek adina, si gereken dider bir husus ise vergi sistemini
ekonomik karar birimlerinin elindeki fon fazlasi-  elastikiyetidir. Ekonominin icinde bulundugu
ni blinyesine katabilmek icin piyasanin tizerinde  konjonktiire gore farkli politika uygulamalarina
faiz vermeye baslayacaktir. Boylelikle, Glkedeki islerlik kazandiracak mekanizmalar, vergi siste-
tasarruflar yatirmlarin finanse edilmesinde kul-  minin elastikiyetini arttiracaktir. Bu bakimdan ar-
lanilmak yerine verimsiz, bor¢ ddemelerine ka-  tan oranli vergileme ve parafiskal gelirlere doniik
nalize olmaktadir. Neticede lilkedeki toplam tGre-  kamu gelir politikalarinin etkili sonuglar verebi-
tim diizeyi azalmakta ve toplam talebin gerisinde  lecegdi kanaatindeyiz.

kalabilmektedir.

Turkiye'de 2003-2019 doneminde Olive- KAYNAKCA
ra-Tanzi Etkisi ve Patinkin Etkisi’ nin mevcudi- « AKCAY, C., ALPER, E. ve 0ZMUCUR, S.
yetini arastiran bu calismada ulasilan bulgulara (1996). “Budget Deficit, Money Supply and
gore enflasyon ve reel kamu geliri parametreleri Inflation: Evidence from Low and High
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