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KALDIRACLI ISLEMLERDEN ELDE EDILEN
GELIRIN VERGILENDIRILMESI SORUNU

TAXATION ISSUE OF REVENUE

FROM LEVERAGED TRANSACTIONS

Vedat Yasin OZTEPE’

0z

Foreign Exchange piyasalari ya da yaygin
kullanilan adiyla Forex Piyasasi, bankalardan
araci kurumlara, finans kuruluslarindan, bireysel
yatirimcilara kadar, piyasadaki bircok katilimci
tarafindan belirlenmis sartlar tzerinden doéviz
degis tokusu yani alim-satim islemlerinin top-
lamini ifade eder. 7256 sayili Kanun'un 19'uncu
maddesiyle 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun
gegici 67'nci maddesinin (13) numarali fikrasina
eklenen hiitkiimle birlikte 1/1/2021 tarihinden
itibaren forex islemleri (kaldiracli islemler) diger
sermaye piyasasi araci olarak kabul edilmis olup
elde edilen kazanglar da tevkifat kapsamina alin-
mistir. Makalemizde kaldiracli islemlerden elde
edilen gelirlerin tevkifat matrahinin menkul kiy-
met ve diger sermaye piyasasi islemlerine iliskin
islemlerden farklilik arz etmesi nedeniyle stopaj

ABSTRACT

Foreign Exchange markets, or commonly
known as the Forex market, refers to the sum
of foreign exchange transactions, from banks
to brokerage houses, financial institutions, to
individual investors, on terms determined by
many participants in the market. As of 1/1/2021,
with the provision added to Article 19 of the Law
No. 7256 and paragraph (13) of the provisional
article 67 of the Income Tax Law No. 193, forex
transactions (leveraged transactions) have been
accepted as other capital market instruments
and the gains obtained have been covered by
withholding. The fact that the withholding tax
base of income from leveraged transactions
differs from those related to securities and other
capital market transactions poses a problem in
how the withholding tax base will be calculated.
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matrahinin ne sekilde hesaplanacagina iligkin
bir sorunsal olusturmasi dolayisiyla bu durum
ornekler ve ¢6zim onerileri ile agiklanmaya ¢a-
lsilmistir.
Anahtar Kelimeler: Forex, Kaldiracli islem,
Doviz Alim- Satimi, Tevkifat, Tevkifat Matrahi.
JEL Siniflandirma Kodlari: G20, E50.

GiRiS

Forex, Foreign Exchange kelimesinden ture-
tilmis olup doviz, doviz arbitraji, doviz degdis to-
kusu anlamlarina gelmektedir. Forex piyasasi ise
bir tlkenin para birimi ile diger bir tlkenin para
birimi arasindaki degisim oranindan yani parite-
den faydalanilarak, doviz alim satim islemlerinin
yapildigi uluslararasi piyasalarin tamamini ifade
eder. Ayrica Forex piyasasl, yatirimcilarina kal-
diracli islem yapma imkani sunan diinyanin en
blylik hacme sahip pazarlarindan biridir.

Forex piyasasl, bankalardan araci kurumlara,
finans kuruluslarindan bireysel yatirimcilara ka-
dar, piyasadaki bircok katilimci tarafindan 6nce-
den belirlenmis sartlarda gerceklestirilen doviz
alim-satim islemlerinin toplamini ifade eder.

Forex piyasasi para birimleri arasindaki degi-
simlerden faydalanilarak fiyatlarin hem uzun po-
zisyon (artis yonlinde hareket olacagi beklenti-
siyle yapilan islem) hem de kisa pozisyon ( disls
yonlinde hareket olacagl beklentisiyle yapilan
islem ) alinarak yatirim yapilabilme imkani sun-
maktadir. Forex piyasasi altin, gimis, paladyum
gibi emtialara, borsa endeksleri ve bu endeksler-
de islem goren hisse senetlerine; pamuk, misir,
soya gibi tarimsal Urlinlere, hatta petrol, dogal-
gaz gibi enerji Urunlerine kadar genis bir yelpaze
de yatirim yapilabilmesine olanak saglamaktadir.
Bunun yani sira s6z konusu yatirimlari kaldirag
orani sayesinde daha diistk bir sermaye ile daha
yliksek bir yatirim yapilabilmesine olanak sagla-
yarak distk bir tutarla yiiksek bir riskin hedge
edilmesi imkani da sunan bir piyasa olarak kar-
simiza ¢ikmaktadir.
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This situation has been tried to be explained with
examples and solution suggestions in our article.
Keyword: Forex, Leveraged Trading;
Currency Trading, Withholding, Withholding
Base.
JEL Classification Codes: G20, E50.

Son yillarda yatirrm yapabilme imkanlarinin
gelismesi, internet ve mobil uygulamalarin yay-
ginlasmasi sonucunda; yatirimcilari tim piyasa-
lara ve yatinm firsatlarina daha rahat ve daha
hizli ulasabilir hale getirmistir. Ayrica, piyasalari
etkileyecek gelismelerin yine cesitli uygulamalar
araciligiyla cok hizli bir sekilde yatirmcilara ulas-
masi ile karar alabilme ve aninda uygulama ko-
layligi saglamasi sonucunda yatirim yapilan tim
piyasalarin yiksek volatiliteye ulasmasina ve
islem hacimlerinin artmasina yol agmistir. Ulus-
lararasi piyasalarda giinliik 5 - 6 trilyon dolarlik
islem hacmi ile en cok islem yapilan piyasalarin
basinda forex piyasalarinin yer aldigi gorilmis-
tir. islem hacminin bu kadar yilksek olmasinin
sebebi yatinmlarin kolayca nakde cevrilebilmesi
ve cevrilirken talep eksikligi ile karsilasilmamasi
sonucunda diinyanin en likit piyasasi olmasindan
kaynaklanmaktadir.

Sermaye piyasasi faaliyetini “Kaldiracli Alim
Satim islemleri ve Bu islemleri Gerceklestirebi-
lecek Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig»
(Teblig) ile dizenlenmistir. Diizenlemeye iliskin
Teblig 27.08.2011 tarihinde Resmi Gazete'de ya-
yimlanarak 31.08.2011 tarihi itibariyle yururlige
girmis ve (lkemizde de yasal bir sekilde islem
yapilmaya baslanmistir.

ilgili Teblig'de kaldirac orani islem yapmak
icin yatirilan teminat tutari karsiliginda alinabile-
cek pozisyon tutarini gdsteren orani olarak ifade
edilmistir. Kaldirag orani ilk basta 100:1 olarak
belirlenmis olup sonrasinda; 10.02.2017 tarih
29975 sayili Resmi Gazetede yayinlanan IlI-



37.1.b Yatirm Hizmetleri Ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Tebliginde
yapilan degisiklikle kaldiracli islemlerde pozisyo-
nun ilk acildigi sirada uygulanacak kaldirag orani
10:1'i gecemez seklinde diizenlenmistir.

S6z konusu tebligde yatirilan teminat tuta-
ri karsiliginda, doviz ve kiymetli madenler ile
Sermaye Piyasasl Kurulunca belirlenecek diger
varliklarin kaldiragli olarak elektronik ortamda
olusturulmus bir platformda alim satimiislemle-
ri kaldiracli islem olarak tanimlanmistir.

Yatirilan teminat tutar karsiliginda, her tarli
doviz, mal, kiymetli maden ve Sermaye Piyasasi
Kurulunca belirlenecek diger varliklarin kaldi-
racli olarak elektronik ortamda alim satimi is-
lemlerini kaldiragli alim satim islemi olarak ifade
edilmistir

Kaldirag islemlerinin temel mantiginda kisi-
nin yatirdigi teminatin kaldirag orani ile carpilarak
meydana gelen tutarda kar ya da zarar ile karsi-
lagsmasidir. 1'e 10 kaldiracli bir islemde yatirnmci
10 bin dolar hacimle islem yapabilir. Yani 1000
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dolarlik teminat yatirir ancak elde edecegi gelir
10.000 dolar tizerinden hesaplanir.

So6z konusu islemleri spekiilatif olarak de-
gerlendirmemek gerekir. Bu piyasalar biyik do-
viz pozisyonu bulunan sirketlerin yani sira 6zel-
likle dolar ile mal temin eden Euro ile satislarini
gerceklestiren ihracatcilarin diisiik bir doviz tu-
tari ile hedge etmek yani Euro/Usd paritesinde
olusabilecek dalgalanmalardan korunmak icin
kullandigi 6nemli bir aragtir.

1- FOREX iSLEMLERINDEKI iSLEM

HACIMLERI ve YAPILAN YASAL

DUZENLEMELERIN PiYASAYA ETKISI

islem hacmi, yatinmcilarin yaptiklari alim sa-
tim islemlerinin toplam parasal degerini ifade et-
mektedir. Gunlik otalama islem hacmi ise yirmi
dort saat icerisinde yatirimcilarin yaptiklari alim
satim islemlerinin toplam parasal degerinin or-
talamasini ifade etmektedir.

Kaldiracli islemlere iliskin Takasbank’tan ali-
nan veriler asagidaki gibidir;

Kaldiragh Alim Satim Iglemlerine iliskin Veriler

2012/12 | 2013/12 | 2014/12 | 2015/12 | 2016/12 | 2017/12 | 2018/12  2019/12 | 2020/12
lye sayisi 23 33 39 42 46 b 39 39 39
Hesap Sayisi 16.670 |  43.194 78755 | 148.078 |  214.835 220910 201.336 | 202.941| 208.303
Teminatli Hesap Sayisi 11563 29709 | 51377 94305 130.689 | 95.949 | 71.077| 67.861| 38.526
Teminat Miktari-(Milyon TL) 139 281 449 615 1.075 843 760 922 1.502
Acik Pozisyon Degjeri (Milyon
- 2.851 5.326 8.557 | 12.682 21.848 7.436 6.112 7.888 | 11.578
Toplam islem Hacmi (Milyon
- 1.102.364 | 2.953.148 | 4.569.464 | 9.809.280 | 11.879.389 | 4.624.630 | 4.132.789 | 3.875.230 | 6.286.065
Giinliik Ortalama
- L 4224 11813 18.205| 39.237 49.508 | 18.279 16.629 |  12.048| 21.210
Islem Hacmi (MilyonTL)

Kaynak: https://www.takasbank.com.tr/documents/Istatistikler/kasiwebstatistik_03_21.pdf

! 27.08.2011 tarihli Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri V, No: 125 Kaldirach Alim Satim islemleri Ve Bu islemleri

Gerceklestirebilecek Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig
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islem hacminin ve acik pozisyon degerinin
2016 Aralik doneminde TL bazinda ciddi anlam-
da bir artis géstermis oldugu, ancak artan do-
viz kurlar ve emtia fiyatlarina ragmen ozellikle
10.02.2017 tarih 29975 sayili Resmi Gazetede
yayinlanan Il1-37.1.b Yatinm Hizmetleri Ve Faali-
yetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkin-
da Teblig'de yapilan degisiklikle kaldiragli islem-
lerde pozisyonun ilk agildigr sirada uygulanacak
kaldirag orani 100:1'den 10:1'e dislrilmistdr.
Bu uygulama sonrasinda islem hacimlerinde cid-
di azalma oldugu gorilmistdr.

2017 yilina gelindiginde yayimlanan teblig ile
beraber islem hacimlerinde disisler yasanma-
ya baslamistir. Bu kadar sert bir disust, yati-
rimcilarin piyasadan kendini ¢cekmeye basladigi
seklinde yorumlamak yerine, diinyada katiimci
ve islem hacminin arttigi forex piyasasinda s6z
konusu islemlerin 2011 yilindan énce oldugu gibi
yurtdisina aktarildigini séylemek daha dogru bir
yaklasim olacaktir.

2- FOREX iSLEMLERININ GELIR VERGISI

KANUNUNDAKI YERI

7256 sayili Kanun'un 19'uncu maddesiyle Ge-
lir Vergisi Kanunu'nun gegici 67'nci maddesinin
(13) numarali fikrasina eklenen hikim sonu-
cunda ilgili bendin ikinci fikrasi vadeli islem ve
opsiyon sozlesmelerinden sonra doviz, kiymetli
madenler ve Sermaye Piyasasi Kurulunca, be-
lirlenen diger varliklar Gzerine yapilan kaldiragl
islemlere iliskin sozlesmeleri yani forex piyasa-
sinda islem goren sozlesmelerini, diger sermaye
piyasasl araglari kapsaminda degerlendirerek
01.01.2021 tarihinden itibaren elde edilen gelir-
lere uygulanmak Uzere tevkifat kapsamina alin-
mistir.

Bu kapsamda kaldiracli islemlere iliskin 6zel
bir belirleme yapilmak suretiyle, belirli bir ta-
rihten once acilan pozisyonlarin énceki hikim-
lere gore vergilendirilmesine devam edilecegi-
ne iliskin dizenleme yapilmamis oldugundan,
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01.01.2021 tarihinden itibaren kaldiragli islem-
lerden elde edilen tiim gelirler Gzerinden gegici
67'nci madde hilkmii uyarinca tevkifat yapilacagi
anlasilmaktadir.

3- TEVKIFAT MATRAHININ TESPITI

Kaldiragli islemlerde tevkifat matrahinin be-
lirlenmesinde ilk olarak s6z konusu kaldiracl
isleme konu islemin maliyet bedeli tespit edil-
melidir. Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67’'nci
maddesinin birinci fikrasinin ikinci paragrafinda,

“Ayni menkul kiymet ve diger sermaye piya-
sasi aracindan degisik tarihlerde alimlar yapildik-
tan sonra bunlarin bir kisminin elden ¢ikarilmasi
halinde, ilk giren ilk ¢ikar yontemi kullanilmak
suretiyle, tevkifat matrahinin tespitinde dik-
kate alinacak alis bedeli belirlenir. Bir men-
kul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracinin
alintindan énce elden cikarilmasi halinde, elden
¢tkarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim isle-
mi esas alinarak lzerinden tevkifat yapilacak tu-
tar tespit edilir. Ayni giin icerisindeki islemlerde
agirlikli ortalama yéntemi kullanilabilir.” hikm
yer almaktadir.

Dolayisiyla Kanun hikmi geregi kaldiragl
islemlerde de maliyet bedelinin tespitinde FiFO
yani ilk giren ilk ¢ikar yonteminin uygulanmasi
gerekmektedir.

3.1- Tevkifat Matrahinin Tespitinde Esas

Alinacak Kur

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici
67'nci maddesinin (1) numarali fikrasinda,

“Ug aylik dénem icerisinde ayni tiirden menkul
kiymet veya diger sermaye piyasasi araci ile ilgi-
li olarak birden fazla alim satim islemi yapilmasi
halinde tevkifatin gerceklestirilmesinde bu islem-
ler tek bir islem olarak dikkate alinir. Ayni tiirden
menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araci
alim satimindan dogan zararlar takvim yili asil-
mamak kaydiyla izleyen dénemlerin tevkifat mat-
rahindan mahsup edilir. Dévize, altina veya baska



bir degere endeksli menkul kiymet veya diger ser-
maye piyasas! aracinin alis ve satis bedeli olarak
islem tarihindeki Yeni Tiirk Lirasi karsiliklar esas
alinarak tevkifat matrahi tespit edilir. Menkul kiy-
met ve diger sermaye piyasasi aracinin yabanci
bir para cinsinden ihrag edilmis olmasi halinde
ise tevkifat matrahinin tespitinde kur farki dikkate
alinmaz.” hikm yer almaktadir.

Konu ile ilgili olarak 257 Seri Numarali Gelir
Vergisi Genel Tebligi'nin, “2.4.1.8. Dévize, altina
veya baska bir degere endeksli menkul kiymet
veya diger sermaye piyasasi araglar” baslikli bo-
limiinde;

“Dévize, altina veya baska bir degere endeksli
menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi ara-
cina iliskin islemlerde, tevkifat matrahinin tespi-
tinde alis ve satis bedeli olarak islem tarihindeki
Tirk Lirasi karsiliklar1 esas alinacaktir.” agikla-
malarina yer verilmistir.

Bu hikim ve aciklamalar cercevesinde, kal-
diracli islemlerin doviz ve kiymetli madenler ile
Sermaye Piyasasl Kurulunca belirlenecek diger
varliklar Uzerine yapilmasi nedeniyle tevkifat
matrahinin tespitinde hem alis ve hem satis be-
deli Gzerinden Tirk Lirasi karsiliklarini baska bir
deyisle kur farkinin dikkate alinacagr anlamini
cikarmak; bir vergi sorunsalini da beraberinde
getirir ki makalemizin ilerleyen boliimlerinde s6z
konusu durum ornekler ile aciklanacaktir.

3.2- Zarar Mahsubu

257 seri Numarali Gelir Vergisi Genel Tebli-
gi'nin;

- “ Dovize, altina veya baska bir degere en-
deksli menkul kiymet veya diger sermaye piya-
sasl araclar” baslikli bolimiinde; diger sermaye
piyasasl aracina iliskin islemlerde, alis ve satis
bedeli olarak islem tarihindeki Tirk Lirasi kar-
siliklar esas alindiktan sonra tevkifat matrahinin
tespit edilecegi; “Yabanci para cinsinden ihrag
edilen menkul kiymetler veya diger sermaye pi-
yasasi araclar” baslikli bolimiinde ise yabanci bir
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para cinsinden ihrag edilen edilen diger sermaye
piyasasindan elde edilen gelirde kur farkinin tev-
kifat matrahinin tespitinde dikkate alinmayacagi
ve sz konusu islemlerde kur olarak islem anin-
da kullanilan kur, boyle bir kurun bulunmadig
hallerde ise TCMB doéviz alis kurunun esas alina-
cag belirtilmistir.

Kaldiragl alim-satim islemelerinin bir kismi
kar ile bir kismi da zarar ile sonuclanabilir. ilgili
tebligde bu islemlere iliskin olarak

“Gecici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasin-
da, lc aylik dénem icerisinde ayni tlirden menkul
kiymet veya diger sermaye piyasasi araci ile ilgili
olarak birden fazla alim-satim islemi yapilmasi
halinde tevkifatin gerceklestirilmesinde bu islem-
lerin tek bir islem olarak dikkate alinacagi hiikme
baglanmustir.

Bu hikim uyarinca alim-satima konu men-
kul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin
ayni tiirden olmasi kaydiyla, tc aylik dénem ice-
risinde yapilan islemlerin konsolide edilmesiy-
le (varsa) beyan edilip 6denmesi gereken vergi
hesaplanacaktir. Tevkif suretiyle kesilen verginin
d6denmesi gereken vergiden fazla olmasi (bir ki-
sim islemlerin zararli olmasi dolayisiyla) halinde
fazla kesilen vergi miisterinin hesabina aktarila-
caktir.

Uc aylik dénem sonucunun zarar olmasi ha-
linde ise, bu zarar izleyen li¢ aylik déneme takvim
yili asilmamak kaydiyla devredilebilecektir. Tak-
vim yilinin son (¢ aylik déneminde olusan zarar
tutarinin izleyen déneme aktarilmasi mimkiin
degildir.” agiklamalari yer almaktadir.

Yukarida yer alan aciklamalar cercevesinde,
kaldiragli islemlerin doviz ve kiymetli madenler
ile Sermaye PiyasasI Kurulunca belirlenecek di-
ger varliklar tzerine yapilmasi nedeniyle tevkifat
matrahinin tespitinde alis ve satis bedeli olarak
islem tarihindeki Tirk Lirasi karsiliklari baska bir
deyisle kur farki dikkate alinacaktir.

Dolayisiyla, kaldiracli islemlere iliskin her bir
pozisyonun kapatma (islem) tarihinde gecerli
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olan Turk Lirasi karsiliklarinin hesaplanmasindan
sonra zarar mahsubunun yapilabilecegi tabiidir.

Yukarida tebli§ hiikiimlerine yer verilmis
olup, kur farkinin dikkate alinmamasi gerekti-
§i, zarar mahsubu hiikiimlerine yer verilmesine
ragmen; tevkifat matrahini belirlerken hem alis
anindaki Turk Lirasi karsiliginin hem de satis be-
deli olarak islem tarihindeki Turk Lirasi karsiligi-
nin esas alinmasi kur farkinin dikkate alinmasina
yol acabilecegi agiktir.

3.3- Forex islemlerinde Kur ve Vergi

Matrahinin Tespitine Yonelik Ornek

Forex piyasasinda islem yapan bir yatirimci-
nin, 0,80 EURO/GBP paritesinden 10000 lot 1:10
kaldiragli uzun pozisyon agmasi halinde (alim
pozisyonu); bu kisi 100.000 Euro alimi karsili-
ginda 80.000 GBP satisi yapmis olur. S6z konusu
EURO/GBP paritesi 0,90 oldugunda alim pozis-
yonunu kapatmasi durumunda 100.000 EURO
karsiliginda 90.000 GBP satisi yapmis olur. Forex

piyasalarinda islem yapan kisi sabit miktarda
EURO islemi karsiliginda degisken tutarda GBP
alip sattigi icin kar da GBP den elde edilmis olur.
Dolayisiyla ddviz parite islemlerinde kar ikinci
kurda olusan dalgalanmalardan kazanilmaktadir.
Yukarida yapilan agiklama sonrasinda so6z
konusu isleme iligskin birkac detayli 6rnek ile
olusan kari ve vergisel anlamda tevkifat matra-
hini daha dnceki bolimde yaptigimiz agiklamalar
dogrultusunda izah etmeye calisirsak;
Yatirrmcinin - bu sefer EURO/USD de
19.01.2021 tarihinde 1,20747 den uzun pozis-
yon actigini diistinelim. (Yani Euro alim ve dolar
satim pozisyonunda islem yaptigini) S6z konusu
islemde yatirimcinin kari daha 6nce izah ettigimiz
gibi ikinci para birimi olan dolardan olusmaktadir
dolayisiyla kazang ya da zarar dolardaki dalga-
lanma Uzerinden gergeklesecektir. Yatinmcimi-
zin 18.02.2021 tarihinde pozisyonu 1,20350 den
kapattigini varsayarsak yapmis oldugu kaldiracli
islemden kazanci asagidaki sekilde olacaktir;

EUR/USD Pozisyon Tarihi Pozisyon Kuru Lot Soz. Biiy. USD Hacim
SATIS 19.01.2021 1,20747 35 100.000 $422.614,50
ALIS 18.02.2021 1,20350 35 100.000 $421.225,00

Net K/Z $1.389,50
Vergi $138,95

Tablo 1 - Dolar Uzerinden Elde Edilen Gelir

Yatinmci bu islem Uzerinden 1.389,50 dolar
kar elde etmis olup elde edilen bu kazang tizerin-
den %10 Gelir Vergisi Tevkifati yapildigi takdirde
138,95 dolar verginin tevkif edilmesi gerekmek-
tedir. islemi kapattigi giin aciklanan TCMB dolar
kuru 7.0040 TL olarak baz alindiginda ise yati-
rimci, Turk Lirasi Uzerinden 9.732,06 TL kar elde
edecek olup bu kar tizerinden %10 gelir vergisi
stopaji olarak 973,21 TL'nin ilgili araci kurum ta-
rafindan tevkif edilmesi gerekecektir.

Makalemizin 3.1 bélimiinde yer verilen teblig
de aciklandigi izere forex islemlerinin ddvize, al-
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tina ve baska bir degere endeksli menkul kiymet
ve diger sermaye piyasasi araci olarak dikkate
alinmasi gerektigi belirtilmistir. Ayrica tevkifata
tabi tutulacak tutarin belirlenmesinde alis ve
satis fiyati olarak islemin yapildigi tarihteki Turk
Lirasi karsiliklarinin dikkate alinacagi ifade edil-
mistir.

ilgili kanun ve tebligde yer alan hiikiim ve
ifadeler geregince, kaldiracli islemlerin doviz ve
kiymetli madenler ile Sermaye Piyasasi Kurulun-
ca belirlenecek diger varliklar tizerine yapilmasi
nedeniyle tevkifat matrahinin tespitinde hem alis



hem satis bedeli Uzerinden Turk Lirasi karsilik-
larinin baska bir deyisle kur farkinin dikkate ali-
nacagi anlamini ¢cikarmanin; bir vergi sorunsalini
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da beraberinde getirdigini belirtmistik. Bu konu-
yu yukaridaki 6rnekteki ayni isleme uygularsak;
tablomuz asagidaki sekilde olacaktir;

Pozisyon Pozisyon I . .
EUR/USD . Lot | Soz. Biiy. = USD/TL* TL Hacim USD Hacim
Tarihi Kuru
SATIS 19.01.2021 1,20747 35 100.000 7,4952 3.167.580,20 TL | $422.614,50
ALIS 18.02.2021 1,20350 35 100.000 7,0040 2.950.259,90 TL | $421.225,00
Net K/Z| 217.320,30 TL $1.389,50
Vergi| 21.732,03 TL $138,95

Tablo 2 *islemlerin yapildigi giin icin aciklanan TCMB ABD dolar kuru baz alinmistir.

Yukaridaki Tablo 2'de yine az dnceki drnek-
teki islemi yapan yatirrmcinin islemleri dikkate
alinmis ancak bu sefer hem alis islemi hem de
satis islemlerinin yapildigi giin agiklanan TCMB
kuru baz alinarak islemler oncelikle Tirk Lirasi-
na cevrilmistir. Bu islemde Tablo 2'de gorildigu
Uzere yatinmci gergekte 9.732,06 TL ($1.389,50)
kazanmasina ragmen, 217.320,30 TL gelir el-

de etmis gibi bir sonug ortaya cikarir ki bu da
21.732,03 TL verginin stopaj yoluyla tevkif edile-
cegi anlamina gelecektir.

Bu durumu bir 6rnekle daha izah edecek ve
ayni tarih araliginda yatinmcinin EURO/USD pari-
tesini 1,20747 uzun pozisyon actigini ve ayni pa-
rite oranindan kapattigini varsayimda tablomuz
asagidaki sekilde olacaktir.

EUR/USD = Todsyon | Pozisyon | o sz Biy. USD/TL*  TL Hacim USD Hacim
Tarihi Kuru

SATIS 19.01.2021 | 1,20747 | 35  100.000 | 7,4952 3.167.580,20TL | $422.614,50

ALIS 18.02.2021 | 1,20747 | 35  100.000 | 7,0040 2.959.991,96 TL | $422.614,50

NetK/Z | 207.588,24TL $0

Vergi 20.758,82 TL $0

Tablo 3 *islemlerin yapildigi giin icin aciklanan TCMB ABD dolar kuru baz alinmistir.

Yukaridaki Tablo 3'te yine az dnceki drnekte-
ki islemi yapan yatirrmcinin ayni parite oraninda
islemlerini kapattigi dikkate alinmis yine hem
alis islemi hem de satis islemlerinin yapildigi giin
aciklanan TCMB doviz kuru baz alinarak islemler
Tirk Lirasina gevrilmistir.

S6z konusu islemde Tablo 3'te ayrintili olarak
gorildigu tzere yatirnmcinin ayni parite oranin-
dan islemlerini kapatmasi sonucunda bir kazanci
olmamakta ancak Tirk Lirasina cevrilmesi so-
nucunda gercekte olmayan bir gelirin vergilendi-
rilmesi gibi bir sonucun ortaya ¢ikmasi sorunsali
ile karsi karsiya kalinacaktir.

213 Vergi Usul Kanunu'nun 3'lincii madde-
sinde de belirtildigi Uizere vergilendirme islemle-
rinde vergiyi doguran olay ve bu olaya iliskin is-
lemlerin gercek mahiyeti esastir. Dolayisiyla ya-
tinmcilarin yapmis oldugu alim satim isleminde
elde edilen gercek gelirin Tablo 1'de gosterildigi
sekilde oldugu ve matrahin bu sekilde hesaplan-
masinin vergi kanunlari agisinda daha dogru bir
yaklasim olacagi agiktir.

193 sayii Gelir Vergisi Kanunu'nun 2'nci
maddesinde gelirin kapsamina giren kazang ve
iratlarin 7 unsurdan olustugu belirtmis olup ve
s0z konusu unsurlar arasinda yukarida belirtil-
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L VERGI
RAPORU

digi Gizere Dolar alim satim islemini herhangi bir
gelir unsurunun igerisinde yer vermemistir. An-
cak 257 seri No.lu Gelir Vergisi Genel Tebliginin
yukaridaki Tablo 2 ve Tablo 3'te gosterilen sekil-
lerde degerlendirilmesi durumu, 193 sayili Gelir
Vergisi Kanununa uygun olmayan bir durum tes-
kil edecektir.

SONUC

Kaldiragli islemler Uzerinden yatirimcilarin
hem alis islemi yaptigi glin hem de satis islem-
lerinin yapildigi glin aciklanan TCMB déviz kuru
baz alinarak Tirk Lirasina g¢evrilmesi durumunda
hesaplanan bir verginin, yatinrmcilarin ¢ok az bir
kazang elde etmesi hatta hicbir kazang elde et-
memesi halinde bile bir vergi kesintisi ile karsi
karsiya kalmasi sorunsalina yol agacaktir.

Bu durumun, ¢ok az bir kazang elde etmesi
hatta hicbir kazanc elde etmemesi halinde bi-
le bir vergi stopaji uygulamasi ile karsi karsiya
kalan, forex piyasasinda gerek kazang sagla-
mak gerekse de kur riskinden korunmak (hed-
ge) isteyen yatinimcilarin, baska tilke piyasalari
Uzerinden islem yapmasi riskini de beraberinde
getirebilecedi yani sermayenin yurtdisina clkma-
sina da yola acabilecegi hususu da g6z ardi edil-
memelidir.
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S6z konusu stopaj uygulamasinin piyasa is-
levselligini bozabilecegi dikkatle irdelenmeli ve
hem alis islemi hem satis islemlerinin yapildigi
giin TCMB doviz kuru baz alinarak Tirk Lirasina
cevrilmesi yerine s6z konusu islemin kapandig
glin olusacak ddviz kazancinin TCMB déviz kuru
baz alinarak Tirk Lirasina cevrilmesi sonucunda
olusacak matrah lzerinden stopaj uygulanmasi-
nin daha hakkaniyetli oldugu aciktir.

KAYNAKCA

« 27.08.2011 tarihli Sermaye Piyasasi Kuru-
lunun Seri V, No: 125 Kaldiragli Alim Satim
islemleri ve Bu Islemleri Gerceklestirebi-
lecek Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig

e 10.02.2017 tarih 29975 sayili resmi gaze-
tede yayinlanan Ill-37.1.b Yatirim Hizmetle-
ri Ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig

« 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu

257 Seri Numarali Gelir Vergisi Genel Teblig

« Takasbank. Kaldirach Aim Satim islem-
leri. (https://www.takasbank.com.tr/
documents/Istatistikler/kasiwebstatis-
tik_03_21.pdf). Erisim tarihi: 20 Mart 2021.

« 213 sayili Vergi Usul Kanunu



