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TURKIYE'DE EKONOMIK BUYUMENIN
VERGI GELIRLERINE ASIMETRIK
GECISKENLIGI ve DIS TICARETIN ROLU

ASYMMETRIC TRANSITIVITY OF ECONOMIC GROWTH TO TAX
REVENUES IN TURKEY AND THE ROLE OF FOREIGN TRADE

Yasin ACAR’
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Bu calismanin amaci, vergi gelirleri ile eko-
nomik blylime arasindaki asimetrik iliskiyi ve
ticari disa acikligin vergi gelirleri Gzerindeki et-
kisini incelemektir. Literatirdeki calismalarin
blyik bir bolimu vergi gelirlerinin ekonomik
blylime tzerindeki etkisini ele almis, ancak eko-
nomik bliyime ve daralmalarin vergi gelirlerini
nasil etkiledigi konusu yeterince incelenmemis-
tir. Literattirdeki bu boslugu doldurmak adina, bu
calismada ekonomik biilyiimenin vergi gelirlerine
asimetrik geciskenligi arastirilmistir. Bu amagla,
ekonomik bliyiimenin Tirkiye'de vergi gelirleri
tzerindeki etkisi, Dogrusal Olmayan Gecikmesi
Dagitilmis Otoregresif (NARDL) modeli kullanila-
rak analiz edilmistir. Calismada, 1974 - 2017 do-
nemi icin kisi basina Reel Gayri Safi Yurtici Haslla,
ticari disa agiklik, toplam vergi gelirleri, hiikiimet
harcamalari, dis borg stoku ve enflasyon orani
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ABSTRACT
The aim of this study is to examine the

asymmetrical  relationship  between  tax
revenues and economic growth and the effect of
commercial openness on tax revenues. A large
part of the studies in the literature have addressed
the impact of tax revenues on economic growth,
but the question of how economic growth and
contraction affects tax revenues has not been
adequately studied. In order to fill this gap in the
literature, this study investigates the asymmetric
transition of economic growth to tax revenues.
For this purpose, the impact of Turkey's
economic growth on tax revenues was analysed
using Nonlinear Autoregressive Distributed Lag
(NARDL) model. In the study, annual data on the
observations regarding the real gross domestic
product, commercial external clearance, total tax
revenues, government expenditures, external
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degiskenlerine ait gozlemlere iliskin yillk veriler
temin edilmistir. Tahmin edilen NARDL modeli,
ekonomik biyimenin vergi gelirleri izerindeki
asimetrik etkisini ortaya koymaktadir. Bilhassa,
ampirik bulgular uzun dénemde, ekonomik da-
ralmanin vergi gelirleri (izerinde negatif bir etkisi
oldugunu ve bu etkinin ekonomik biyiimeye na-
zaran daha kuvvetli oldugunu gostermektedir.
Ayrica, elde edilen sonuglar, ticari disa agikligin
vergi gelirleri Gizerindeki uzun dénemli etkisinin
pozitif oldugunu, kisa donemde ise negatif bir et-
kiye sahip oldugunu isaret etmektedir.

Anahtar Kelimeler: Vergi gelirleri, Ekono-
mik biylime, Dis ticaret, NARDL metodu

JEL Siniflandirmasi Kodlari: H20, 040, F40

GiRIS

Vergi gelirleri, hem gelismis hem de gelis-
mekte olan Ulkelerin kalkinmasi agisindan son
derece 6nemlidir. Oncelikle vergi, merkezi hi-
kiimetin ana gelir kaynagidir ve bu ylzden va-
tandaslar agisindan savunmadan egitime her
tirld kamusal mal ve hizmetlerin Uretilebilmesi
icin gerekli zorunlu bir 6demedir. Az gelismis
ulkelerde vergilerin gayrisafi yurt ici hasila ice-
risindeki payinin oldukca disiik olmasi' Ulkeyi
kalkindiracak kamu harcamalari yapilamamasi
sonucunu dogurmaktadir. Elbette, asir kamu
harcamalarinin tlke icerisindeki vergi yukini ar-
tiracagi ve dolayisiyla ekonomik blytimeyi olum-
suz etkileyebilecegi de goz ardi edilmemelidir.

Tirk vergi sisteminde artan oranli vergi ta-
rifesi uygulanmaktadir. Artan oranli tarife, vergi
matrahi ile uygulanan vergi orani arasinda pozitif
bir iliski oldugu, dolayisiyla vergi matrahi arttik¢a
vergi oraninin da arttigi tarifedir. Bu tir bir tari-
fenin uygulanmasinin amaci vergilemede adaleti

debt stock and inflation rate were obtained
for the period of 1974 - 2017. The estimated
NARDL model reveals the asymmetric impact of
economic growth on tax revenues. In particular,
empirical findings show that the economic
downturn has a negative impact on tax revenues
in the long run and this effect is stronger than
the case in economic growth. In addition, the
results indicate that the long-term impact of the
commercial openness on tax revenues is positive
and has a negative effect in the short term.

Keywords: Tax revenue, Economic growth,
Foreign Trade, NARDL Method

JEL Classification Codes: H20, 040, F40

saglamaktir. Boylelikle vergilemede hem yatay
hem de dikey adalet saglanabilir. Gelir ve servet
dagiimindaki adaletsizlikleri gidermek icin ilk
defa A. Wagner, artan oranli vergilerin uygulan-
masini dnermistir.2

Vergi gelirleriile ekonomik bilyime arasinda-
ki iligki, iktisat ve maliye yazininda uzunca bir sii-
redir tartisilan konulardan biridir. Basta emek ve
sermaye birikimi olmak tzere ekonomik biyi-
meyi etkileyen bircok degisken olmakla birlikte,
vergiler de ekonomik biytmeyi etkileyen temel
degiskenlerden biridir. Bir tesvik mekanizma-
si olarak da vergiler maliye politikasinin énemli
araglarindan biri olarak politika yapicilari tarafin-
dan kullanilmaktadir. Ulkemizde de ekonomiyi
durgunluktan gikarmak icin kullanilan tesvik po-
litikalarinin cogunu vergisel diizenlemeler olus-
turmaktadir. Gerek kurumlar vergisi gerekse de
gelir vergisi, gelir izerinden alinmalari sebebiyle
hem hanehalki tiketimini hem de yatirm karar-
larini etkilemektedir. Dolayisiyla ekonomik biyii-

! Timothy Besley and Torsten Persson, ‘Why Do Developing Countries Tax so Little?’, Journal of Economic Perspectives, 2014;
Norman Gemmell, ‘Tax Systems, Tax Revenue and Growth in LDCs: A Review of Empirical Evidence’, Intereconomics, 1988.
2 Halil Nadaroglu, ‘Kamu Maliyesi Teorisi (Gozden Gegirilmis ve Diizeltilmis 10. Baski)', istanbul, Beta Basim Yayim Dagitim

AS, 1998.
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me ve vergi gelirleri arasinda ¢ok yakin bir iliski
s6z konusudur. Vergi, gelirin artan bir fonksiyo-
nu oldugu igin, ekonomi blytdiikge vergi gelirle-
rinin de artmasi beklenmektedir. Tersi durumda
ekonomik daralmayla birlikte vergi gelirlerinin
de azalacagi ongorilur. Bu calismada bu teori-
lerden yola cikarak, vergi gelirlerinin ekonomik
blyimeye ve ekonomik daralmaya nasil tepki
verdigi arastinlmistir. Bu manada ¢alismanin li-
teratlirdeki eksikligi gidermede bir katkisinin
olacagi beklenmektedir.

Calismanin birinci bolimiinde konu ile ilgili
teorik cerceve sunulacak, ikinci bélimde ilgili
literatlir 6zeti verilecek, lclincl bolimde calis-
mada kullanilan veriler ve metodoloji tanitilacak,
dordiincl bolimde ampirik bulgular tartisilacak
ve sonug bolimiyle calisma tamamlanacaktir.

1- TEORIK CERGEVE

Vergiler, kamu harcamalarinin finansmanini
saglamak icin kamu otoritesi tarafindan zorun-
lu olarak toplanmaktadir. Vatandaslar, vergileri
guvenli, demokratik, 6zglr bir ortamda yasama-
nin bir bedeli olarak 6demesi gerektiginin bilin-
cindedirler.® Solow (1970)'un neoklasik blylime
teorisinde ekonomik biiylime, emek ve sermaye
birikimine baglidir.“ Dolayisiyla literatiirdeki am-
pirik calismalar vergilerin emek arzi ve yatirm
Uzerindeki etkilerinden yola cikarak, vergilerin
ekonomik buylime Uzerindeki etkisini acikla-
maya calismislardir. Ulkelerin bilyiime oranlari
arasindaki farkliliklarin nedenleri arasinda vergi
politikalari gelmektedir. Lee ve Gordon (2005)
kurumlar vergisindeki artiglarin lkelerin ge-
lecekteki blylme oranlarini azalttigini ifade et-
mistir.® Ornegin, kurumlar vergisinde yapilacak
%10'luk bir indirimin yillk ekonomik blyimeyi
%]1 ila %2 arasinda arttiracagini gostermistir.
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Teorik calismalarda vergi gelirlerini etkileyen
diger bir ekonomik degisken ulkedeki enflasyon
oranidir. Enflasyon olarak bilinen fiyatlar genel
seviyesindeki surekli artis vergi gelirleri tGizerin-
de olumsuz etkilere sahiptir. “Tanzi etkisi” olarak
literatlirde kendine yer bulan durum, enflasyo-
nun verginin reel degerini etkilemesi olarak ifade
edilebilir. Buna gore, verginin tahakkuk zamani
ile tahsilati arasindaki zaman dilimi ne kadar ¢ok
ise enflasyonist bir ortamda verginin reel dege-
ri azalacaktir. Verginin reel degerindeki azalma
tahsilatin gecikmesine bagli olarak asagidaki gibi
formiile edilmistir.6

R=1/1+p)"

Burada, R verginin reel degerini ifade eder-
ken, p aylik enflasyon oranini, n ise ay bazinda
gecikme siresini gostermektedir. Dolayisiyla,
verginin tahsilati ile tahakkuku arasindaki gecik-
me arttikga verginin reel degeri azalacaktir.

HiklUmetlerin  kolay vergilendirebildikle-
ri sektorlerden birisi de dis ticaret sektoriddr.
Ozellikle ithalat Gizerinden elde edilen giimriik
vergileri devletlerin gelir elde etmede sikca bas-
vurduklari kaynaklardan biridir. Dolayisiyla, dis
ticaret sektoriinin ekonomideki payl arttik¢a
toplanan glimriik vergilerinin ve boylece toplam
vergi gelirlerinin artmasi beklenir.

Ekonomik aktivitenin bir gdstergesi olan kisi
basi gelir, bir tilkedeki vergileme kapasitesi agisin-
dan énemlidir. Vergi kapasitesi iktisadi, toplumsal
ve siyasal kosullara bagli olarak hem ilkeden
Ulkeye hem de zaman icinde énemli degisiklikler
gostermektedir. Vergileme kapasitesini belirle-
yen iktisadi unsurlar arasinda llkenin kisi basina
gelir diizeyi, bu gelirin kisiler arasinda bollisimi
sayilabilir. Kisi basina gelirin yuksekligi vergileme
kapasitesini artirici bir unsurdur. Diger unsurlar

% Sara Connolly and Alistair Munro, The Economics of the Public Sector (Prentice Hall, 1999).

“ Robert M Solow, ‘Growth Theory. An Exposition.’, in Growth Theory. An Exposition. (Oxford: Clarendon Press., 1970).
®Young Lee and Roger H. Gordon, ‘Tax Structure and Economic Growth’, Journal of Public Economics, 2005

¢ Vito Tanzi, Inflation and the Personal Income Tax; an International Perspective, 1980.
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ayniyken, kisilerin daha fazla gelir elde etmeleri,
zorunlu ihtiyaclar disinda kullanabilecekleri, dola-
yisiyla devletin daha kolay bicimde vergileyebile-
cedi bir mali glicli gosterir. Bu nedenle, kisi basi
milli geliri yiksek Ulkelerde, yalnizca bu husus
dikkate alinarak, vergilenebilir kapasitenin, dola-
yisiyla toplam vergi gelirinin daha fakir tlkelere
gore ylksek olmasi beklenir.” Dolayisiyla ekono-
mik blylme ile devletin vergi gelirleri arasinda
pozitif bir iliskinin oldugu séylenebilir. Bir baska
ifadeyle ekonomik blylime ile toplam vergi gelir-
leri artarken, ekonominin daralmasi toplam vergi
gelirlerinin azalmasina neden olur.

Gelismekte olan llkeler, i¢ kaynaklarin yeter-
sizligi nedeniyle ekonomik kalkinma igin gerek-
li finansmani saglayamamalari durumunda dis
borclanma yoluna gitmektedirler. Elde edilen kay-
naklar az gelismis ve gelismekte olan Ulkelerin
sanayilesmeleri icin gerekli olan makine ve techi-
zat ithalatint miimkin hale getirmektedir. Bir bas-
ka deyisle yeni teknolojilerin lilke ekonomilerine
kazandirilmasinda dis kaynaklar énemli bir rol
oynar.t Dis borglar yoluyla elde edilen fonlar eko-
nomide verimli alanlarda kullanilmasi durumunda
ekonomik kalkinmayi olumlu yonde etkileyecek,
boylece toplanan vergi gelirleri artacaktir.

Maliye politikasinin uzun ve kisa donemde eko-
nomiye farkli etkileri bulunmaktadir. Vergilerde
indirim veya kamu harcamalarinda bir artis sek-

linde uygulanan genisletici maliye politikasi top-
lam talepte bir artisa neden olur ve boylece eko-
nomide toplam ¢ikti miktari artar. Keynes'e gore
milli gelirdeki artis, carpan mekanizmasi ile kamu
harcamalarindaki artistan daha biiyiik olur. Buna
gore milli gelir diizeyindeki artis vergilendirebilir
gelirin artmasina yol acarak devletin toplam vergi
gelirini artiracaktir. Uzun dénemde maliye politi-
kasinin etkisi ise devletin uzun dénemli borcu na-
sil kullandigina baglidir. Ornegin, otoyollar, okullar
ve genis bant internet aglan gibi fiziki varliklardan
olusan kamu sabit sermayesine yatirm yapmak
icin kullanilan kamu borglari ekonominin gele-
cekteki verimliligini artiracaktir. Egitim gibi beseri
sermaye yatirimlari, calisanlarin verimliligini arti-
nir ve dolayisiyla iicretleri arttirir. Ucretlerdeki artis
ise devletin borcunu geri ddeyebilmesine yardimci
olabilecek ilave vergi geliri saglar.’

2- LITERATUR OZETi

Vergilerin ekonomik bliyime Uzerindeki et-
kileri Gizerinde ekonomi yazininda bircok calisma
olmasina ragmen, vergi gelirlerinin belirleyicileri
tzerine ¢ok fazla calisma bulunmamaktadir. Lite-
ratlirde yer alan ampirik calismalarda, ekonomik
gelismisligi temsil eden kisi basi gayri safi yur-
tici hasila' (GSYH), tretimde uzmanlasma veya
ekonominin yapisi, dogrudan yabanci yatirimlar
(DYY) ve ticaret', tlkelerin vergi gelirlerinin fark-

7 Ozhan Uluatam, ‘Kamu Maliyesi (9. Baski)’, Ankara: imaj Yayinevi, 2005.
8 Oztiirk N., Kamu Maliyesi, Guincellenmis Bursa: Ekin Kitabevi, 2016.

? Frederic S Mishkin, ‘Macroeconomics-Policy and Practice (Global Ed.)’, Essex, England: Pearson Education Limited, 2012.

10 Abhijit Sen Gupta, ‘Determinants of Tax Revenue Efforts in Developing Countries’, IMF Working Papers, 2007; Carola Pessino
and Ricardo Fenochietto, ‘Determining Countries’ Tax Effort’, Hacienda Publica Espanola, 2010.

1! Steven P. Cassou, ‘The Link between Tax Rates and Foreign Direct Investment’, Applied Economics, 1997; Richard M. Bird,
Jorge Martinez-Vazquez, and Benno Torgler, ‘Tax Effort in Developing Countries and High Income Countries: The Impact of
Corruption, Voice and Accountability’, Economic Analysis and Policy, 2008.in addition to host and home country corporate tax
rates having a significant effect on investment flows, the host and home country income tax rates are also significant.”,"auth
or”:[{"dropping-particle™:"","family":"Cassou”,"given™:"Steven P.","non-dropping-particle™"","parse-names”:false,"suffix":""}],"con
tainer-title":"Applied Economics”,"id":"ITEM-1","issued":{"date-parts™[[“1997"]1},"title":"The link between tax rates and foreign
direct investment”,"type”:"article-journal”},"uris":[*http://www.mendeley.com/documents/?uuid=0fd934d7-6e82-4361-ba48-
b93550d6329f"]},{“id":"ITEM-2","itemData":{*DO0I":"10.1016/S0313-5926(08
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llasmasinda rol oynayan baslica faktérler olarak
tespit edilmistir. Ayrica kamu borg seviyesi, enf-
lasyon ve finansal politikalar da vergi gelirlerine
etkileyen faktorler arasinda sayilabilir.'
Baunsgaard ve Keen (2010), 117 ulkede
1975-2006 donemi igin, vergi gelirleri ile ticaret
serbestisi arasindaki iliskiyi arastirmiglardir.'
Disuik ve orta gelirli Gilkelerde, ticari disa aciklik
ile vergi gelirleri arasinda pozitif bir iliski bulu-
nurken, yiksek gelirli Glkelerde anlamli bir iliski
bulunamamustir. Elde edilen sonuclar ayrica, enf-
lasyon ile vergi gelirleri arasinda disik gelirli Gl-
kelerde anlamli bir iliski olmadigini, orta ve yik-
sek gelirli Ulkelerde ise bahsi gecen degiskenler
arasinda pozitif bir iliski oldugunu ortaya koy-
maktadir. Castro ve Camarillo (2014) 2001-2011
yillari arasinda 34 OECD (lkesinde ekonomik,
yapisal, kurumsal ve sosyal faktérlerin vergi
gelirleri Uzerindeki etkisini incelemislerdir.' Ya-
pilan statik ve dinamik panel veri analizleri sonu-
cunda, kisi basi gelir, sanayi sektori ve sivil 6z-
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gurliklerin vergi gelirlerini artirici etkisi oldugu
tarim sektorl ve dogrudan yabanci yatirim sabit
sermaye olusumundaki payinin vergi gelirleri di-
slirdigi ortaya konulmustur. Eltony (2002), 16
Arap Ulkesi icin vergi gayreti indeksi olusturmus
ve vergi gelirlerinin belirleyicilerini incelemistir.'®
Sonuglar, Arap lkelerinde kisi basi gelir ile tarim
ve madencilik sektorlerinin milli gelir icerisindeki
paylarinin vergi gelirlerinin milli gelir icindeki pa-
yini, etkiledigini gostermistir. Calismada ayrica,
ticaret ve dis borcun, vergi gelirlerini etkileyen di-
ger dnemli faktorler oldugu vurgulanmistir. Ag-
beyegbe vd. (2006) 22 Sahra-alti iilkesi icin vergi
gelirleri, ticaret serbestisi ve doviz kurlari ara-
sindaki iliskiyi inceledigi calismalarinda, serbest
ticaretin, tarim ve sanayi sektorlerinin milli gelir
icerisindeki paylarinin ve kamu harcamalarinin
toplam vergi gelirlerini artirdigi, enflasyonun ise
vergi gelirleri Gzerinde negatif bir etkiye sahip ol-
dugunu ortaya koymuslardir." Chaudbury ve Mu-
nir (2010) 1973-2009 yillari arasinda zaman seri-

12 Joweria M. Teera and John Hudson, ‘Tax Performance: A Comparative Study’, Journal of International Development, 2004;
Vito Tanzi, ‘The Impact of Macroeconomic Policies on the Level of Taxation and the Fiscal Balance in Developing Countries’,
Staff Papers, 36.3 (1989), 633-56.

13 Thomas Baunsgaard and Michael Keen, ‘Tax Revenue and (or?) Trade Liberalization’, Journal of Public Economics, 2010.

14 Gerardo Angeles Castro and Diana Berenice Ramirez Camarillo, ‘Determinants of Tax Revenue in OECD Countries over the
Period 2001-2011’, Contaduria y Administracion, 2014.this paper analyses the impact of economic, structural, institutional and
social factors on tax revenue, across 34 countries from the Organisation for Economic Co-operation and Development, over
the period 2001-2011. The results show that gross domestic product per capita, the industrial sector, and civil liberties have
positive impact on the dependent variable, while the agricultural sector and the share of foreign direct investment in gross
fixed capital formation have negative impact. The lagged value of the dependent variable enters positively in the equation
and its effect is larger in high income countries. We also encounter tax effort and tax gap and find that they are stable over
time but diverse across countries regardless the level of development of the economies.”,"author”:[{“dropping-particle”:"",”
family":"Castro”,"given""Gerardo  Angeles”,"non-dropping-particle”:"”","parse-names”:false, "suffix":"},{“dropping-particle”:"",
"family”:"Camarillo”,"given”:"Diana Berenice Ramirez”,"non-dropping-particle™:"","parse-names”:false,"suffix":""}], "container-
title":"Contaduria y Administracion”,”id":"ITEM-1","issued":{"date-parts”:[[2014"]]},"title":"Determinants of tax revenue in OECD
countries over the period 2001-2011","type”:"article-journal”},"uris":[*http://www.mendeley.com/documents/?uuid=8207924f-
al13-41e4-b408-e391ffc16369"]}],"mendeley”:{*formattedCitation™:"Gerardo Angeles Castro and Diana Berenice Ramirez
Camarillo, ‘Determinants of Tax Revenue in OECD Countries over the Period 2001-2011", <i>Contaduria y Administracion</i>,
2014 <https://doi.org/10.1016/s0186-1042(14

15 M Nagy Eltony, ‘Measuring Tax Effort in Arab Countries’ (Economic Research Forum for the Arab Countries, Iran & Turkey,
2002).

16 Terence D. Agbeyegbe, Janet Stotsky, and Asegedech WoldeMariam, ‘Trade Liberalization, Exchange Rate Changes, and Tax
Revenue in Sub-Saharan Africa’, Journal of Asian Economics, 2006 .
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si teknikleri kullanarak Pakistan'da vergi gelirle-
rinin diisiik olmasina neden olan faktorleri ampi-
rik olarak arastirmiglardir.’” Calisma sonucunda,
disa aciklik, dis borg ve politik istikrarin pozitif,
dis yardimlarin ise negatif ve yonde vergi gayre-
tinin 6nemli belirleyicileri olduklar bulunmustur.
Hindistan'in Jamnu ve Kesmir eyaletinde yiiksek
kamu harcamalarina karsin vergi gelirlerinin az-
lgina dikkat ceken Hassan vd. (2016), vergi ge-
lirlerini etki eden faktorleri incelemislerdir.'® Elde
edilen ARDL modeli sonuglar, ihracatta meyda-
na gelen %1'lik bir artisin vergi gelirlerini %0,343
artirdigini gostermektedir. Ayrica vergi gelirleri-
nin 6nemli bir kisminin dolayli vergilerden elde
edildigini ifade etmislerdir. Bird vd. (2008), Latin
Amerika Ulkelerini diger gelismekte olan ulke-
ler ile karsilastirmis ve Latin Amerika ulkeleri-
nin vergi geliri performanslarinin distkligine
dikkat cekmistir.” Afrika Ulkelerinde ise vergi
gayreti performansi karisik olmakla birlikte, bazi
tlkelerin beklediklerinin neredeyse yarisi kadar,
bazilarinin ise beklediklerinden 2-3 kat daha faz-
la vergi toplayabildigi gozlemlenmistir.?

Kurumsal faktorlerin vergi gayreti Uzerin-
de etkisinin oldugunu iddia eden calismalar da
mevcuttur. Ornegin, Chand ve Moene (1997) bazi
gelismekte olan ilkelerde mali yolsuzlugun vergi
toplama performansinin disiik olmasina neden
olan bir bir faktor oldugunu ifade etmislerdir.?!
Bununla birlikte, yolsuzlugu azaltmak icin alinan
onlemlerin vergi gelirlerini dnemli élclide artirdi-
gini gosteren calismalar da vardir.?2 Ghura (1998),
39 Sahraalti Afrika Ulkesinde 1985-1996 donemi
icin, makroekonomik ve yapisal politikalarin vergi
gelirleri Gzerindeki etkilerini incelemistir.2® Calig-
mada kullanilan arag¢ degisken genellestirilmis
en kictk kareler yontemi, Ulkelerde yolsuzluk
seviyesindeki artislarin vergi gelirlerini azalttigini
gostermektedir. Mahdavi (2008), GMM metodu
kullanarak 1973-2002 donemi icin 43 gelismekte
olan tilkeyi inceledigi arastirmasinda, toplam ver-
gi gelirlerinin uluslararasi ticaret, kentsel niifus
orani, okuryazarlik orani ve kisi basi gelir ile tem-
sil edilen ekonomik kalkinma ile pozitif iliskili;
dis yardimlar, yasli niifus orani, niifus yogunlugu
ve enflasyon ile negatif iliskili oldugu sonucuna

'7 Imran Sharif Chaudhry and Farzana Munir, ‘Determinants of Low Tax Revenue in Pakistan’, Pakistan Journal of Social
Sciences (PJSS), 2010.an attempt is made to analyze empirically the determinants of low tax revenue in Pakistan by employing
time-series econometric techniques over the period 1973-2009. This study investigates whether economic policies, external
variables and social indicators along with elements of tax base can account for part of the variation in the tax revenue
performance in Pakistan. The empirical results suggest that openness, broad money, external debt, foreign aid and political
stability are the significant determinants of tax efforts in Pakistan with expected signs. The results also indicates that the
determinants of low tax revenue in Pakistan are narrow tax base, more dependence on agriculture sector, foreign aid and
low level of literacy rates. Finally, it is concluded that Pakistan economy can generate high tax to GDP ratio by boosting the
openness, literacy level, political stability and broadening the tax base and by controlling income inequality, tax evasion and tax

"m, " n "o " " omon

exemptions.”,"author”:[{*dropping-particle”:"","family":"Chaudhry”,"given”:"Imran Sharif”,"non-dropping-particle”:"","parse-nam
es™:false, suffix":""},{“dropping-particle”:"","family":"Munir”,"given":"Farzana”,"non-dropping-particle”:"","parse-names”false,"su
ffix":""}],"container-title”:"Pakistan Journal of Social Sciences (PJSS

'8 S U Hassan, B Mishra, and P S Suresh, ‘A MultiDimensional Approach to the Determinants of Tax Revenue: The Case of the
State of Jammu and Kashmir (India)’, Journal of Finance and Risk Management, 7.3 (2016), 66—-104.

1% Bird, R. M., Martinez-Vazquez J., Torgler B. (2008). Tax effort in developing countries and high income countries: The impact
of corruption, voice and accountability. Economic analysis and policy 38.1 :55-71.

2 OECD, African Economic Outlook 2010, 2010.

2'S K Chand, K. 0. Moene,” Controlling Fiscal Corruption,” (IMF Working Paper, WP/97/100, 1997).

2 Gupta, A S. (2007). Determinants of tax revenue efforts in developing countries. No. 7-184. International Monetary Fund.

23 Dhaneshwar Ghura, ‘Tax Revenue in Sub-Saharan Africa: Effects of Economic Policies and Corruption’, IMF Working Papers,
1998.
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ulagsmistir.?* Widmalm (2001) 23 OECD (ilkesinde
1965-1990 ddénemine iliskin verileri kullanarak
ekonomik biiyiime ile vergi gelirleri arasinda ne-
gatif bir iligkinin varligini ortaya gikarmistir.s
Literatlrde, nedensellik analizleri cerceve-
sinde yapilan arastirmalara rastlamak da mim-
kiindiir. Ornegin, 1965-2002 yillari arasinda Yu-
nanistan ekonomisi icin egbitiinlesme ve Gran-
ger nedensellik testleri kullanilarak yapilan bir
calismada vergi gelirleri ile ekonomik blyime
arasinda nedensel bir iliski bulunmustur.?é Eren
vd. (2018) Tirkiye'de 1975-2013 ddnemi icin,
vergi gelirleri ile ekonomik bliyiime arasindaki
nedensellik iliskisini incelemislerdir.?’ Hacker
ve Hatemi nedensellik testi sonuclarina gore,
dolayli vergi gelirlerinden kalkinmaya dogru tek
yonli; Beritung ve Caldelon frekans alani neden-
sellik testine gore ise toplam vergi gelirlerinden
kalkinmaya, dolaysiz vergi gelirlerinden kalkin-
maya ve kalkinmadan dolayli vergi gelirlerine
dogru tek yonlu iliskilerin varligi bulunmustur.

MAKALELER
sayl: 243 « aralik 2019

3- VERILER ve METODOLOJI

Bu calismada, Turkiye'de ticari disa acikligin
toplam vergi gelirleri Uizerindeki etkisi ve kisi ba-
sina gelir ile toplam vergi gelirleri arasinda asi-
metrik iliskinin varligi arastirilmistir. Bu amacla
Shin vd. (2014) tarafindan gelistirilen Dogrusal
Olmayan Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif Model
(NARDL) tahmin teknigi olarak kullanilmistir. Ca-
lismanin amaci dogrultusunda, kisi basina Reel
Gayri Safi Yurtici Hasila (y), toplam vergi gelirleri
(t), ticari disa aciklik (o), hikiimet harcamalari
(g), dis borg stoku (d) ve enflasyon orani (n) de-
giskenlerine ait gozlemlere iliskin 1974 — 2017
donemi yillik verileri temin edilmistir. Verilere
ait tanimlamalar ve verilerin temin edildigi veri
tabanlariyla ilgili detayli bilgilere Tablo 1'de yer
verilmistir. Bltln seriler, katsayilari esneklikler
cinsinden hesaplamak adina logaritmik formda
modele dahil edilmistir.

2 Saeid Mahdavi, ‘The Level and Composition of Tax Revenue in Developing Countries: Evidence from Unbalanced Panel Data’,

International Review of Economics and Finance, 2008.

% Frida Widmalm, ‘Tax Structure and Growth: Are Some Taxes Better than Others?’, Public Choice, 2001.
2 Thomas Anastassio and Chaido Dritsaki, ‘Tax Revenues and Economic Growth: An Empirical Investigation for Greece Using

Causality Analysis’, Journal of Social Sciences, 2005.

27 Mehmet Vahit Eren, Ayse ERGIN, and Halil ibrahim AYDIN, ‘Tiirkiye'de Vergi Gelirleri Ile Ekonomik Kalkinma Arasindaki Iliski:
Frekans Alani Nedensellik Analizi’, Dogus Universitesi Dergisi, 19.1 (2018), 1-18.
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Tablo 1: Arastirmada kullanilan degiskenlerin tanimlari ve kaynaklari

Degiskenler Tanim Kaynak
Kamu yararina merkezi hitkiimete yapilan zorunlu transferleri ifade
. eder. Para cezalari, tazminatlar ve sosyal guvenlik primlerinin ¢cogu
Vergi geliri (% S ;
gibi belirli zorunlu transferler kapsam disindadir. Hatali toplanan OECD Veritabani

GSYiH)

vergi gelirlerinin iadeleri ve duzeltmeleri, negatif gelir olarak
degerlendirilir.

Kisi basi Gayri Safi
Yurtici Hasila (2010
sabit fiyatlariyla,
US$)

Reel gayri safi yurtici hasilanin niifusa boliinmesiyle elde edilmistir.

Diinya Bankasi
“World
Development
Indicator” (WDI)
veritabani

(TUFE) enflasyon
orani (yillik %)

Tlketici fiyat endeksi ile 6lcllen yillik enflasyon oranidir.

Diinya Bankasi
“World
Development
Indicator” (WDI)
veritabani

Dis Ticaret Hacmi
(% GSYiH)

Mal ve hizmet ihracatinin ve ithalatinin toplaminin GSYiH'ya
oranlanmasiyla elde edilmistir.

Diinya Bankasi
“World
Development
Indicator” (WDI)
veritabani

Genel Hikimet
Nihai Tiiketim
Harcamalari (%
GSYiH)

Genel hikiimetin mal ve hizmet alimlari icin yapmis oldugu tim
mevcut cari harcamalari (calisanlarin tazminati dahil) icerir. Ayni
zamanda ulusal savunma ve giivenlik harcamalarinin cogunu igerir,
ancak devlet sermayesi olusumunun bir parcasi olan devlet askeri
harcamalarini kapsamaz.

Diinya Bankasi
“World
Development
Indicator” (WDI)
veritabani

Dis borg stoku (%
GSMH)

Toplam dis borg tilkede yerlesik olmayanlara, para ve mal ve hizmet
cinsinden yapilmasi gereken geri ddemeleri ifade eder. Kamusal,
kamu garantili ve 6zel teminatsiz uzun vadeli borg, IMF kredisinin
kullanimi ve kisa vadeli bor¢larin toplamidir. Kisa vadeli borg, bir yil
veya daha kisa vadeye sahip tiim borglari ve uzun vadeli borglarin
faizini icerir.

Diinya Bankasi
“World
Development
Indicator” (WDI)
veritabani

modelde kullanilan seriler arasinda asimetrik
iliskinin varligi s6z konusu oldugunda uygun de-
gildir. Bu sebeple Shin vd. (2009) tarafindan kisa
ve uzun dénemli asimetrilerin eszamanl olarak

NARDL tahmin ydntemi, esasinda Pesaran
ve Shin (1998) ve Pesaran vd. (1996 ve 2001)
tarafindan gelistirilen ARDL yaklasimin bir uzan-
tisidir.?® Dogrusal ARDL modelinin kullanimi,

% M Hashem Pesaran and Yongcheol Shin, ‘An Autoregressive Distributed-Lag Modelling Approach to Cointegration Analysis’,
Econometric Society Monographs, 31 (1998), 371-413; M Hashem Pesaran, Yongcheol Shin, and Richard J Smith, Testing
for the'Existence of a Long-Run Relationship’ (Faculty of Economics, University of Cambridge, 1996); M Hashem Pesaran,
Yongcheol Shin, and Richard J Smith, ‘Bounds Testing Approaches to the Analysis of Level Relationships’, Journal of Applied
Econometrics, 16.3 (2001), 289-326.
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test edilmesine imkan veren NARDL yaklasimi
gelistirilmistir.2?
Calismamizin amaci dogrultusunda, yukarida
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bahsi gegen degdiskenler arasindaki fonksiyonel
iliskiler, 1 nolu denklemde gosterildigi sekilde
formiilize edilebilir:

t; = Qg+ a1V + @20 + A39; + @4d; + AsT + & (1)

1 No.lu denklem degiskenler arasindaki uzun
donem denge iliskisini gostermektedir. Litera-
tirde genellikle birinci derece entegre serilerin
denge durumundan kisa donemli sapmalarinin
dizeltilme siresinin tanimlanmasi ve kisa do-

nem dinamiklerinin belirlenmesi amaciyla dog-
rusal hata diizeltme modeli (error correction
model — ECM) kullanilmaktadir. 1 no.lu denkle-
me ait dogrusal ECM modeli asagidaki gibi ifade
edilebilir:

Aty = Bo+ Bite—1 + B2Ye—1 + B30e—1 + BagGe—1 + Bsdi—q + BTy + E?:l Br:Ate_; +
E‘f:g Bgildy:—; + E?:g Boilo;_; + E?:(] B1oiBg:-i + E?ZU B11:0d;_; + ELU B12iAr:_; + Ue

2 No.lu denklem, kisi basina disen gelir ile
vergi gelirleri arasindaki kisa ve uzun dénem
dogrusal iliskiyi gosteren ARDL modelidir. Bu
sebeple, bahsi gecen degiskenler arasindaki
iliski dogrusal degil ise, tahmin teknigi olarak 2
no.lu ARDL modelinin kullanimi uygun degildir.

Ve =Yo+ i +¥r

Denklemde

yi = Xi_; Ay = Timax (Ay],0) ve
yi = Xi-1Ay; = Ximin (Ay;,0)

@

Calismada bu husus g6z 6niinde bulundurularak,
Shin vd. (2011) tarafindan gelistirilen NARDL
yaklasimi takip edilmis ve kisi basina gelir, pozi-
tif ve negatif degisimlerin toplami olarak; 3 no.lu
denklemde yer verildigi sekilde ifade edilmistir:

3

(C))

seklinde formiilize edilir. Boylece, degiskenler arasindaki uzun dénem denge iliskisi 5 no.lu denk-

lemdeki gibi gosterilebilir:

te= ao+ BYyf + BTyr + @10 + @z g, + azd; + ayme + &, 5)

Denklemde ve kisi basina gelirdeki pozitif

ve negatif degisimlerle iliskili dogrusal olmayan
uzun dénem parametreleridir. Shin vd. (2011)'de

gosterildigi gibi, 5 ve 2 no.lu denklemler birlesti-
rilerek NARDL (p, q) modeli olarak bilinen dogru-
sal olmayan hata diizeltme modeli elde edilebilir:

Aty = @ + @ite 1 + 07y | + 07y 1+ Q20i 1 + Q3911 + Padi_y + P54 +
T i(@eibte_) + XL (i Ay + v By_) + Do (@7ib0c_i) + X (@ailge-i) +

Y o(@oibde_;) + X o (@10:0T—) + s

(6)

2 Yongcheol Shin, Byungchul Yu, and Matthew Greenwood-Nimmo, ‘Modelling Asymmetric Cointegration and Dynamic
Multipliers in an ARDL Framework’, in International Conference on Applied Economics and Time Series Econometrics, 2009.
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6 no.lu denklemden, kisi basina gelirde-
ki pozitif ve negatif degisimlerin vergi gelirleri
Uzerindeki uzun dénem etkileri g* = —-68%/¢,
ve B~ =—07/@; seklinde tiretilebilir. Kisi
basina gelirdeki degisimlerin vergi gelirleri Uize-

rinde yarattigi kisa donem etkiler ise Z?:Ul vi

ve E‘f:_ul Yi ile dlcilmektedir. Béylece NARDL
modeli, kisi basina gelirdeki degisimlerin vergi
gelirleri Gzerindeki hem uzun donem hem de ki-
sa donem asimetrik etkilerini saptamaya olanak
tanimaktadir.

Literatirde dogrusal olmayan esbitlnles-
me Uzerine yapilan ampirik calismalar genellikle
rejim degisimi (regime switching) tipi modellere
dayanmaktadir. Ancak, NARDL yaklasiminin li-
terattirde kullanilan rejim-degisimi tekniklerine
gore onemli avantajlari mevcuttur. Oncelikle,
NARDL (p, g) modeli basitce siradan en kiigiik
kareler (OLS) yontemi ile tahmin edilebilecegi
gibi, seriler arasindaki dogrusal olmayan esbi-

o Otesi,
i=0 5}':'_1’

h Otesi
i=0 7.—
=layr,

mp =Y mp =Y
4- AMPIRIK BULGULAR
Esbiitiinlesme testi prosediiri, modele dahil
edilen serilerin ikinci veya daha biyik derece-
den entegre olmadigi durumlarda uygulanabilir.
Bu sebeple serilerin duraganligi Augmented Di-

tinlesme iliskileri Pesaran vd. (2001) ve Shin vd.
(2011) tarafindan gelistirilen ve degistirilmis F
testine (F..) dayanan sinir testi (bounds-testing)
yaklagimi ile kolayca tespit edilebilir. F_. testi,
aciklayicr degiskenlerin entegre dizeylerinin |
(0), 1(1) olmasi veya karsilikli bitiinlesik olma-
lari durumunda dahi gecerliligini korumaktadir.
Ayrica, kisa donem ve uzun donem asimetrilik-
ler standart Wald testi ile tahmin edilebilir. Buna
gore uzun donem simetrik iliski icin ilgili birle-
sik sifir hipotezi B* = 7 (baska bir ifadeyle
=07 /91 = =07 /1) iken; T vl = $1lvr
kisa dénem simetrik iliski icin birlesik sifir hipo-
tezidir. Bos hipotezlerin reddi, sirasiyla uzun ve
kisa donem asimetrik iliskilerin varligini goster-
mektedir.*

NARDL modelinde kisa veya uzun dénem
asimetrinin tespit edilmesi durumunda, y;, ve
Ye-1'deki birim degisimlere iliskin “asimetrik di-
namik hizlandiranlar” sirasiyla asagidaki sekilde
turetilebilir:

Q)

ckey-Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP) birim
kok testleri kullanilarak arastirilmis, test sonug-
lar1 Tablo 2'de gosterilmistir. Elde edilen sonug-
lar, serilerin birinci farklar alindiginda duragan
oldugunu isaret etmektedir.

3 M J Greenwood-Nimmo and others, ‘The Asymmetric ARDL Model with Multiple Unknown Threshold Decompositions: An
Application to the Phillips Curve in Canada’, in The Leeds University Business School Working Paper Series, 2011.
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Tablo 2: ADF (Augmented Dickey-Fuller) ve PP (Phillips-Perron) Birim Kok Testleri

Degiskenler ADF PP
t Sabit -1.310 (0) -1.313(8)
Sabit/Trend -1.659 (0) -1.738(4)
At Sabit -5.753(0)*** -5.773(13)***
Sabit/Trend -5.693(0)*** -5.716(14)***
y Sabit 0.781 (0) 0.856(3)
Sabit/Trend -1.770(0) -1.847(1)
Ay Sabit -6.176(0)*** -6.174(1)***
Sabit/Trend -6.355(0)*** -6.462(L)***
0 Sabit -1.434(0) -1.443(3)
Sabit/Trend -2.508(1) -2.192(1)
Ao Sabit -4.778(1)*** -5.615(7)***
Sabit/Trend -3.985(9)** -5.852(8)***
g Sabit -1.192(0) -1.499(3)
Sabit/Trend -3.295(7)* -2.279(3)
Ag Sabit -5.718(0)*** -5.778(3)***
Sabit/Trend -5.680(0)*** -5.736(3)***
d Sabit -2.583(4) -2.829(5)*
Sabit/Trend -2.410(4) -2.434(3)
Ad Sabit -4.126(3)*** -6.697(1)**
Sabit/Trend -4.057(3)** -6.926(0)***
n Sabit -1.027(0) -1.102(3)
Sabit/Trend -1.957(0) -1.971(6)
An Sabit -5.754(0)*** -5.727(6)***
Sabit/Trend -5.791(0)*** -5.738(8)***

Gecikme uzunluklarinin belirlenebilmesi icin
genelden ozele (general-to-spesific) prosediiri
uygulanarak nihai model spesifikasyonuna ula-

silmis ve elde edilen NARDL model tahmin so-
nuclarina Tablo 3'te yer verilmistir.
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Tablo 3: NARDL Modeli Tahmin Sonuglari

Bagimli Degisken : At (Vergi Gelirleri)
Degisken Katsayi Standart Hata
constant 2173 0.415
e -0.668*** 0.115
y_pos,,, 0.234* 0.087
y_nheg ., -1.549*+* 0.363
O 0.101* 0.048
9y -0.165* 0.091
dy -0.305*** 0.074
An 0.117*** 0.019
Ay_pos,,, 1.031* 0.384
Ay _neg -1.44L9%+* 0.490
Ay_neg,, =2.114%+ 0.479
bo , -0.146* 0.057
bo, -0.154*+* 0.055
Ag., 0.229** 0.107
Ad -0.102 0.066
Ad, 0.162** 0.067
Ang -0.123*** 0.032
Fres 13.663
WHLR 43.929*** [%99 alt sinir:4.030, %99 Ust sinir:5.598]
WSR 19.187***
L 0.349
L -2.317
Xim 0.592[2] (0.35)
Xipc 1.596 (0.17)
Frr 0.638[11(0.43)
X 2.89 (0.24)

Not: Ustindisler “+" ve “~" sirasiyla pozitif ve negatif kismi toplamlari géstermektedir. L* ve L~ sira-
siyla B* = —6%/¢, ve B~ = —0~ /¢, tarafindan tanimlanan uzun dénem katsayilaridir. F_.. Pesaran,
Shin and Smith (2001) tarafindan 6nerilen, ¢, = 8* = 6~ birlesik sifir hipotezli F testidir. Teste ilis-
kin Ust ve alt sinir kritik degerleri 6rneklem biyukligu disik (44) oldudu icin Narayan (2005: 1988)
calismasinda yer alan Case I, k=5 icin alinan degerlerdir. W'Rve WSRsirasiyla uzun dénem ve kisa
donem simetrik Wald testleridir. Tanisal testlerde yer alan BG, Breusch-Godfrey otokorelasyon testi;
RR, Ramsey RESET model kurma hatasi testi; JB, Jaque-Bera normallik testi; BPG ise Breusch-Pa-
gan-Godfrey degisen varyans istatistikleridir. Parantez icerisinde gdsterilen degerler olasilik degerle-
rini ifade etmektedir. *** ve ** sirasiyla %1 ve %5 diizeylerinde anlamliligi gostermektedir. Bagimli ve
bagimsiz degiskenler icin max p = 2 max q = 2 p g = = maximum gecikme uzunluklari belirlenmis ve
genelden-dzele dogru yaklasimi kullanilarak anlamsiz gecikmeler modelden atilmistir.
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Tablo 3'te yer verilen Wald testi sonuclarina
gore vergi gelirleri ve kisi basina gelir arasinda
kisa ve uzun donemde dogrusal (simetrik) bir
iliskinin bulundugunu ifade eden sifir hipotezi
reddedilmektedir. Bir baska ifadeyle, kisi basina
gelirde yasanan pozitif (artis) ya da negatif (azalis)
bir sokun vergi gelirleri Gzerindeki etkisi asimet-
riktir. Spesifik olarak, uzun dénemde, kisi basina
gelirdeki artislarin vergi gelirleri Gizerindeki etkisi
pozitif olmakla birlikte, bu etkinin siddeti gelirde-
ki dusuUslerin etkisine oranla ¢ok daha disuktir.
Uzun donemde, kisi basina gelirdeki %1°lik bir ar-
tis (pozitif sok) vergi gelirlerinde %0.35'lik bir ar-
tis saglarken, kisi basina gelirdeki %1'lik bir azal-
ma (negatif sok) vergi gelirlerinde %2.32'lik bir
diistise neden olmaktadir. Kisa donem katsayilari
ise vergi gelirlerinin kisi basina diisen gelirle bir-
likte hareket ettigini gostermekle birlikte, kisi ba-
sina gelirdeki negatif soklarin pozitif soklara gore
vergi gelirleri Gizerinde daha biiyik bir etki yaptigi
gorilmektedir. Ayrica, kisi basina gelirdeki artis-
larin vergi gelirlerine yansimasi zaman alirken (2
periyod); kisi basina gelirdeki azalmalar gecik-
mesiz olarak vergi gelirlerine yansimaktadir. Bu
sonuca gore, vergi miikelleflerinin vergi 6deme
esnekligi ekonomik konjonktire gore farklilik arz
etmektedir. Ekonominin biiyiime donemlerinde
vergi gelirlerinin artis géstermesi 2 yila yaklasir-
ken, ekonominin daralma dénemlerinde vergi ge-
lirlerindeki azalma etkisini ayni dénem igerisinde
gostermektedir.

Elde edilen ampirik sonuglar, ayrica, ticari di-
sa agikligin uzun dénemde vergi gelirlerini artir-
digini, kisa donemde ise vergi gelirleri Gzerinde
negatif bir etkisinin oldugunu ortaya koymak-
tadir. Bulgular, uluslararasi ticaretin oniindeki
engelleri kaldirmak adina ithalata uygulanan
gumrik vergilerinin azaltilmasinin vergi gelirleri
Uzerindeki etkisinin kisa donemli oldugunu, uzun

MAKALELER
sayl: 243 « aralik 2019

donemde ise ticari disa acikligin Gretimde yarat-
tig1 verimlilik artisi ve ekonomik bilylimeye olan
katkisi dolayisiyla vergi gelirlerini artirdigi ifade
edilebilir.

Kisa donem dinamikleri bir donem onceki dis
borg stokunun cari dénem vergi gelirlerini pozi-
tif yonde etkiledigini, uzun donem sonuclari ise
dis borg stokunun vergi gelirleri Gzerinde negatif
bir etki yarattigini gostermektedir. Dis borg sto-
kunun artisiyla birlikte artan vergilerin kisa do-
nemde vergi gelirlerini artirdigi sonucuna ulasil-
makla birlikte, dis bor¢ stokunun uzun dénemde
ekonomik performans Uzerinde yarattigi olum-
suz sonuclarla birlikte vergi gelirlerini da azalt-
tigi soylenebilir. Benzer sekilde, genel hiikiimet
harcamalari ise vergi gelirlerini kisa dénemde
artirirken, uzun donemde ise vergi gelirlerinde
azalmaya neden olmaktadir. Bu sonug Keynes-
yen teoriye uygundur. Kisa donemde kamu har-
camalari carpan etkisiyle milli geliri artirarak,
vergi toplayabilecek kaynakta bir artisa neden
olmustur. Bu da vergi gelirlerinde artisa yol ag-
mistir. Enflasyonun vergi gelirleri Gzerindeki et-
kisi kisa donemde beklendigi lizere negatif ola-
rak bulunmus ancak uzun dénemli katsayi pozitif
olarak elde edilmistir. Bu durum ancak enflas-
yonla birlikte artan nominal gelirlerin insanlari
bir st vergi dilimine tasimasiyla birlikte vergi
gelirlerinde bir artisin ortaya ¢ikabilecegdi seklin-
de yorumlanabilir. Ayrica enflasyonla birlikte ki-
sa donemde ortaya cikabilecek vergi kagirma ve
kayit disi ekonomi problemlerinin uzun dénemde
bertaraf edilebildigi ¢ikarimi da yapilabilir.

Diger taraftan, Narayan (2005: 1988) calis-
masinda yer alan Case lll, k=5 icin alinan kritik
degerlerden daha bilyiik olarak elde edilen F_.
istatistigi, vergi gelirleri ile kisi basina gelir ara-
sinda dogrusal olmayan koentegre bir iliskinin
varligini ortaya koymaktadir.®' Tablo 3'te ayrica

3! Paresh Kumar Narayan, ‘The Saving and Investment Nexus for China: Evidence from Cointegration Tests’, Applied Economics,

37.17 (2005), 1979-90.
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NARDL modelinin uygunlugunu test eden tani-
sal testlerin sonuglarina da yer verilmistir. Buna
gore, modelde otokorelasyon, degisen varyans
sorunu ve model kurma hatasi olmayip modelin
normal dagilima sahip oldugu gorulmuistar.
Ayrica, tahmin edilen NARDL kullanilan de-
giskenlerin uzun donem katsayilarinin kararli-
ugini arastirmak amaciyla kullanilan CUSUM ve

Sekil 1: CUSUM ve CUSUMSAQ Testleri

CUSUMSA testlerinin sonuglarina Sekil 1'de yer
verilmistir. CUSUM ve CUSUMSAQ istatistikleri %5
anlamlilik diizeyinde kritik sinirlar igerisinde ise
(iki cizgi arasinda), NARDL modelindeki katsayi-
larin istikrarli oldugu ifade edilir. Bu baglamda,
elde edilen grafikler uzun dénem katsayilarinin
istikrarli oldugunu gostermektedir.
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Bu calismada, Tiirkiye'de ekonomik biyime-
nin vergi gelirlerine asimetrik geciskenligi ve ti-
cari disa agikligin vergi gelirleri Gzerindeki etkisi
1974 - 2017 donemi itibariyla incelenmistir. Lite-
ratlirdeki calismalarin biyik bir cogunlugu vergi
gelirleri ve ekonomik bllylime arasindaki iliskiyi
dogrusallik varsayimi altinda yapilmis ve bu iki
degisken arasindaki olasi asimetrik iliski g6z ardi
edilmistir. Nitekim boyle bir iliskinin varlig poli-
tika yapicilar agisindan 6nem arz etmekte olup
ekonomik genisleme ve daralma dénemlerinde
farkli politika sepetlerinin uygulamaya konulma-
s1, vergi gelirlerinin istenilen seviyede tutulmasi
ve istikrarinin saglanmasina yardimci olur. Bu
kapsamda calismada Dogrusal Olmayan Ge-
cikmesi Dagitilmis Otoregresif (NARDL) modeli
kullanilarak bahsi gecen degiskenler arasinda-
ki asimetrik iliskinin varligi test edilmistir. Elde
edilen ampirik bulgular, ekonomik biyiimenin
vergi gelirleri Gizerindeki asimetrik etkisini orta-
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ya koymaktadir. Spesifik olarak, uzun dénemde
ekonomik daralmanin vergi gelirleri Gzerinde
azaltici bir etkisi oldugu ve bu etkinin ekonomik
blylmenin vergi gelirlerini artirici etkisinden da-
ha kuvvetli oldugu tespit edilmistir. Bir baska de-
yisle, ekonominin %1 biyldigu durumda vergi
gelirlerindeki artis miktari, ekonominin %1 k-
¢uldiigt durumda vergi gelirlerinde meydana ge-
len azalistan daha kiiglktlr. Bu itibarla 6zellikle
ekonominin daralma donemlerinde uygulanmasi
gereken maliye politikalari bu etki g6z ontinde
bulundurularak uygulamaya konulmalidir. Dola-
yisiyla bu asimetrik iligskinin varliginin bilinme-
mesi durumunda, ekonomik daralma donemle-
rinde uygulanan genisletici maliye politikalarinin
ekonomik aktiviteler (zerinde yarattigi carpan
mekanizmasi saglikli bir sekilde islemeyecektir.

Ayrica calismada, ticari disa agikligin vergi
gelirlerini uzun dénemde artirdigini, kisa donem-
de ise vergi gelirleri Gzerinde azalticl bir etkisi
oldugunu ortaya koymaktadir. Bu kapsamda it-
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