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Calismamizin ana temasi ‘ekonomik gerekge-
lerle emtiada diisiik bedelle degerleme uygulama-
si' olup, VUK’ un 274’ incli maddesinin 1. fikrasinin
2. cimlesinde tanimlanmistir. Ana tema bu sekil-
de olmakla birlikte daha 6zelde yakin dénemde
Ulkemizde yasanan kur dalgalanmalari olgusunun
yarattigi yliksek kurdan satin alinarak isletme ka-
yitlarina gegirilen bir emtianin kurdaki ani diists-
ten sonra degerleme islemine tabi tutulmasi duru-
munda VUK’ un 274’ iincii maddesinde 6ngorilen
uygulamanin hayata gegirilip gegirilemeyecegi ve/
veya hayata gecirilmesinin isletmelere faydali olup
olmayacagi hususunun TMS-2 Stoklar standardi
ile karsilastirmali olarak ve muhasebe kayitlari iti-
bariyle agiklanmasi calismanin esas amacidir.
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ABSTRACT

The main subject of our study is the
valuation of inventory with lower value due to
economic reasons, and this is defined under
second sentence of the first paragraph of
Article 274 of Tax Procedure Law. While this
is the main subject, on the other hand, firms
have inventories purchased with high exchange
rates, and subsequently having lower rates due
to exchange fluctuations in our economy. The
question is now, whether Article 274 of TPL is
applicable in this situation, and, in the affirmative,
whether it would be beneficial for the businesses.
The study, therefore, explains the valuation and
bookkeeping of such situation by taking into
account the TAS-2 inventory standard.
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isletmeler dsnem sonlarinda stoklarinda olan
emtianin degerini tespit etmek zorundadir. Vergi
Usul Kanununa' (VUK) gore, emtianin maliyet
bedeli ile degerlenmesi esastir. Ancak Kanunda
tanimlanan bazi kosullarin ortaya ¢ikmasi nede-
niyle emtianin degerinde disls gerceklesmesi
durumunda emtianin maliyet bedeli yontemiyle
degerlenmesi gercek durumu yansitmayacaktir.
Distis ekonomik gerekgeli olabilecegi gibi (274’
Uncli madde) fiziksel gerekeeli de (278" inci mad-
de) olabilir.

Calismamizda yakin donemde Ulkemizde
yasanan kur dalgalanmalari olgusunun yarattigi
yliksek kurdan satin alinarak isletme kayitlarina
gecirilen bir emtianin kurdaki ani diisisten sonra
degerleme islemine tabi tutulmasi durumunda
VUK’ un 274’ Ginc maddesinde dngorilen uygu-
lamanin hayata gegirilip gecirilemeyecegi ve/ve-
ya hayata gecirilmesinin isletmelere faydali olup
olmayacagi hususunun TMS-2 Stoklar standardi
ile karsilastirmali olarak ve muhasebe kayitlari
itibariyle agiklanmasi amaclanmaktadir.

ilgisiz oldugundan VUK’ un 278’ inci madde-
sinde tanimlanan fiziksel gerekeeli deger diisiik-
ligul irdelenmemistir. Ek olarak emsal bedel esa-
sinin maliyet bedeli yerine uygulanmasina karar
verildigi duruma iliskin 6rnekte 267’ nci madde
de tanimlanan takdir esasi, ortalama fiyat esasi
ile ayni sekilde degerlemeye etki edeceginden ve
tekrara disilmemesi amaciyla agiklanmamistir.
Ayrica s6z konusu drnekte stok deger diistikligi
ayrilan emtianin satisina iliskin muhasebe kayit-
larina yer verilmemis, bu konudaki yontemlere
dipnotta deginilmistir.

Bu kapsamda ilk olarak VUK'un 274’Unci
ve 278'inci maddesinde tanimlanan ve ‘emtiada
disiik bedelle degerleme uygulamasi’ olarak
adlandirdigimiz yontemin sebebi, VUK un 262'nci

maddesinde tanimlanan maliyet bedeli esasinin
tanimindan yola cikilarak ve maliyet bedeli esa-
sindan vazgecilmesine sebebiyet verecek haller
itibariyle ortaya konulmustur. Ardindan bu uy-
gulamanin bir tercih mi yoksa zorunluluk mu
oldugu yasal dayanagi ile ve iktisadi gerekgesi
de oOrnek vasitasiyla agiklanmistir. Sonrasinda
uygulama kapsaminda ddviz kurunun ani disi-
sl nedeniyle piyasa fiyatinin maliyet bedelinin
altina inmesi seklindeki 6rnek vasitasiyla maliyet
bedeli yerine emsal bedelin uygulanabilmesi icin
gerekli sartlarin mevcudiyetinin iki asamali ola-
rak analizi anlatilmistir. Bir sonraki baslikta sart-
larin olugsmasi neticesinde emsal bedelin VUK’ un
274'Gnct maddesinde belirtilen yontemle nasil
hesaplanacagi, ortalama fiyat esasi 6zelinde ve
ornek vasitasiyla agiklanmistir. Son olarak stok
deger disukligine iliskin muhasebe kayit tekni-
gi ve konuya TMS-2 Stoklar standardinin nasil bir
yaklasim getirdigi VUK’ un 274’Gncli maddesi ile
baglantili olarak degerlendirilmistir.

1- ‘EMTIADA DUSUK BEDELLE
DEGERLEME’ UYGULAMASI NE
DEMEKTIR?

213 sayii VUK'un 274'tincti maddesine gore
emtia, maliyet bedeliyle degerlenir. 262'nci mad-
de de maliyet bedeli su sekilde tanimlanmistir:
“Maliyet bedeli, iktisadi bir kiymetin iktisap edil-
mesi veyahut dederinin artirilmasi miinasebetiy-
le yapilan 6demelerle bunlara miiteferri bilumum
giderlerin toplamini ifade eder.” S6z konusu ta-
nimdan yola ¢ikilarak bakildiginda maliyet bede-
linin, iktisap icin yapilan 6demeler ile malin ikti-
sabindan sonra yapilan ve degerinin arttirilmasi
icin yapilan ddemeler ve bu iki 6deme sekline
iliskin ayni kokten (mateferri) bilumum (b{tin)
giderlerin toplamindan olustugu yasa koyucu ta-
rafindan belirlenmistir.

110/1/1961 tarih ve 10703 sayili Resmi Gazete’ de yayimlanmistir.



Zamansal acidan bakildiginda maliyet bedeli
ilk olarak emtianin iktisap edilmesi siirecinde?
yapilan 6demeleri kapsamakta, sonrasinda ma-
lin degerini arttiran 6demelerinde malin maliyeti-
ne dahil edilmesi istenilmektedir. Dikkat edilirse
malin fiziki olarak korunmasina (depolama vb.)
veya malin degerinin korunmasina (sigorta vb.)
iliskin 6demelerin malin maliyetine dahil edilme-
si mimkiin degildir. Clinkli esas olan degerleme
guniinde malin kendi, 6z degerinin tespit edilme-
sidir. Bu durumun istisnasi malin stoklara alindi-
g1 tarihe kadarki depolama ve sigorta giderleridir.
Zira 7338 Sayili Kanun® ile yapilan ekleme netice-
sinde 262’'nci maddenin ikinci fikrasi (¢) bendine
gore iktisadi kiymetin stoklara alindigi tarihe
kadar katlanilan depolama ve sigorta giderleri-
nin de maliyet bedeline dahil edilmesi gerektigi
belirtilmis, bu giderlerin emtianin 6z degeri ola-
rak degerlendirilmesi gerektigi ancak emtianin
stoklara yani isletme kayitlarina girdigi tarihten
sonra yapilacak depolama ve sigorta giderleri-
nin emtianin 6z degeri ile ilgili olmadigi, bunlarin
isletmenin faaliyetini stirdirmesi icin gerekli gi-
derler oldugu kabul edilmistir. Amag degerleme
giiniinde emtianin mimkin oldugunca kendi 6z
degerinin belirlenmesidir.

Yine zamansal agidan bakildiginda, emtianin
ilk olarak iktisap bedelinin ve sonrasinda dege-
rini arttiran 6demelerin, maliyet bedeline dahil
edilmesi dogru olmakla birlikte emtianin satin
alma tarihinden sonra belirtilen 6demelerle ayni
kokten olan ddemelerinde maliyet bedeline da-
hil edilmesi gerekmektedir. Mesela bedelin doviz
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cinsinden belirlendigi mallarda satin alma tari-
hinden sonra ortaya cikan kur farklarinin maliyet
bedeline eklenmesi gerektigi seklindeki goriisin
gerekcesi bunlarin mateferri (ayni kokten) gider
olarak degerlendirilmesine dayanmaktadir.

Bu kapsamda bakildiginda 7338 Sayili Ka-
nun ile 262'nci maddeye eklenen 2'nci fikranin ‘c’
bendine gore, emtianin stoklara girdigi tarihe ka-
dar kur farklarinin maliyet bedeline dahil edilme-
si zorunlu kilinmistir. Ayrica anilan madde hiik-
miine gore kur farklarinin diger kisimlarini (yani
emtianin stoklara girdigi tarihten sonra ortaya
cikacak kur farklarin) maliyet bedeline ithal et-
mekte veya genel giderler arasinda géstermek-
te mikelleflere serbest hareket etme imkani bir
hak olarak tanimlanmistir.

Buraya kadar yapilan agiklamalari 6zetleyecek
olursak, emtianin maliyet bedeli ile degerlenme-
si esastir. Maliyet bedeli emtianin stoklara girdi-
gi tarihe kadar katlanilan ve yeni haliyle 262'nci
maddede tek tek sayilan giderlerin toplamina, ik-
tisap siireci sonrasi emtianin degerinin arttirilma-
si maksadiyla yapilan diger giderlerin eklenmesi
suretiyle hesaplanmakta, yine iktisap strecinden
sonra katlanilan bu sayilan giderler ile iligkili (kur
farki gibi) giderlerin istege bagli olarak maliyete
eklenmesi ile degerleme giiniinde esas alinmasi
gereken son haline ulasilmaktadir.

Peki tim bu silre¢ icerisinde degerleme
giniine kadar toplanarak, eklenerek olusan
maliyet bedelinin bir kenara birakilarak emti-
aya iliskin baska verilerin degerlemede esas
alinmasi mimkin mididr? Normalde yukarida

2 ‘Bir emtianin veya diger bir iktisadi kiymetin iktisap edilmesi’ kavrami bir siireci ifade etmektedir. Soyle ki 7338 sayili Kanun
ile VUK’ un 262" nci maddesine yapilan eklemeler vasitasiyla, iktisap etme bedeli kavrami ana gercevesine kavusmus ve bu
degisiklik neticesinde; iktisap bedelinin, satici tarafindan emtianin iktisap bedeline kar eklenmesi suretiyle alicidan tahsil edilen
bedel olmaktan diger bir deyisle tek bir islem tizerinden hesaplanacak tek bir bedel olmaktan ziyade satin alma islemine iliskin
slirec icerisinde alici tarafindan katlanilan bitiin edimlerin dikkate alinmasini gerektiren toplam tutari ifade ettigi anlayisinin

kabul edildigi ortaya konulmustur.

326/10/2021 tarih ve 31640 sayili Resmi Gazete’ de yayimlanmistir.
“ Mehmet Ali OZYER. Aciklama ve Orneklerle Vergi Usul Kanunu Uygulamasi. Maliye Hesap Uzmanlari Dernegi. 2. Bask. s. 402.
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aciklanan sekilde emtianin 6z degerinin tespiti
yoluyla degerleme yapilmasi amaglanir. Ancak
emtianin maliyet bedeli yontemiyle hesaplanan
0z degerinin artik gercedi yansitmadigina iliskin
isaretler varsa degerlemenin daha gercekgi bir
degder tespitini mimkiin kilan baska bir yontemle
yapilmasi gerekliligi ortaya cikar. Bu kapsamda
malin degerinin ekonomik nedenlerden (VUK'’
un 274’ incli maddesi) veya fiziksel nedenler-
den (VUK’ un 278" inci maddesi) dolayi diismesi
seklindeki iki isaret yasal olarak tanimlanmistir.?

Gerek ekonomik nedenlerden gerekse fiziki
nedenlerden olsun emtianin degerinde bir disis
gerceklesmisse, bu disisin dikkate alinmama-
sinin doguracadi yersiz vergilendirmelerin onlen-
mesi amaciyla ve dogal olarak Kanunda belirlen-
mis kosullarin olusmasi sartiyla, degerleme isle-
mi yapilirken maliyet bedeli yerine emsal bedelin
esas alinmasi uygulamasina ‘emtiada disik be-
delle degerleme’ uygulamasi denilmektedir. S6z
konusu uygulama; yukarida aciklanan ve bir sii-
re¢ dahilinde olusan veriler dikkate alinarak he-
saplanan maliyet bedelinin, dederleme giiniinde
sartlarin olusmasi durumunda, bir kenara bira-
kilarak, slreg icerisinde olusan maliyet bedelini
gecersiz kilan nedenlerin tahlili ile birlikte yerine
onerilen emsal bedelin nasil uygulanacagini gos-
termektedir.

Calismamizin ana temasi yukarida belirtilen
‘ekonomik gerekcelerle emtiada diisiik be-
delle degerleme uygulamasr’ olup, VUK’ un
274" Gncli maddesinin 1. fikrasinin 2. cimlesin-
de tanimlanmistir. Ana tema bu sekilde olmakla
birlikte, daha 6zelde, yakin donemde llkemizde
yasanan kur dalgalanmalari olgusunun yarattigi
yliksek kurdan satin alinarak isletme kayitlarina
gegirilen bir emtianin kurdaki ani diislisten sonra
degerleme islemine tabi tutulmasi durumunda
VUK’ un 274’ Gincli maddesinde dngdrilen uygu-
lamanin hayata gegirilip gegirilemeyecegi ve/ve-

ya hayata gecirilmesinin isletmelere faydali olup
olmayacagi hususunun agiklanmasi calismanin
esas amacidir.

1.1- Ekonomik Gerekcelerle Emtiada
Diisiik Bedelle Degerleme Uygulamasinin,
Yasada Ongériilen Sartlarin Olusmasi
Durumunda Hayata Gecirilmesi Zorunlu
mudur?

VUK’ un 274’ iUncli maddesinin 1. fikrasinin
2. cimlesine goére, “Emtianin maliyet bedeline
nazaran degerleme gliniindeki satis bedelleri %
10 ve daha fazla bir diisiikliik gosterdigi hallerde
miikellef, maliyet bedeli yerine 267 nci maddenin
ikinci sirasindaki usul hari¢ olmak lizere, emsal
bedeli 6l¢iistinii tatbik edebilir.”

Gorilecegi Uzere Yasada ongorilen ve iler-
leyen bélimlerde aciklanan sartlarin olusmasi
durumunda degerleme islemi gerceklestirilirken
maliyet bedeli yerine emsal bedel yonteminin izin
verilen usullerinin uygulanmasi zorunlu degildir.
Zira Yasa da ‘tatbik edebilir’ ifadesi kullanilarak
miikelleflere secimlik bir hak sunuldugu, tim
sartlar olussa dahi yine de miikelleflerin maliyet
bedelini degerlemeye esas bedel olarak kullana-
bilecegi acikca ortaya konulmustur. Uygulama
bu yoniyle fiziksel gerekcelerle emtiada diisiik
bedellerle degerleme uygulamasindan ayrilmak-
tadir.

Peki sunulan secgimlik hakkin mikellefler ta-
rafindan tercih edilmesi durumunda, bu kararin
ekonomik gerekgesi ne olabilir? Bir sonraki alt
baslikta bu husus aciklanmistir.

1.2- Ekonomik Gerekcelerle Emtiada

Diisiik Bedelle Degerleme Uygulamasinin,

Miikellefler Tarafindan Tercih Edilmesinin

iktisadi Gerekgesi Ne Olabilir?

Yukarida aciklandigi Gizere, 274" {incii mad-
dede belirtilen miessesenin uygulanmasi mi-

® Hasan YALCIN. “Degeri Diisen, Zayi Olan ve Calinan Mallar”. Yaklasim Dergisi. Aralik. 2000. Say: 96.



kelleflerin tercihine birakilmistir. Yasa koyucunun
bu uygulamayi bir hak olarak miikelleflere sun-
masindaki temel amag, piyasada olusan satis fi-
yatinin diisiik olmasi durumunda mallarin diisiik
bedelle degerlenmelerinin kabul edilmesi, mal-
larin maliyetinin altinda satilacaklari kabul edile-
rek, isletmeye, deger disikliginin ayni donem
icinde sonu¢ hesaplarina yansitilmasi olanag,
buna bagli olarak da fiskal kolaylik saglanma-
sidir.® Calisma konumuz agisindan bakildiginda
temel amag, stok deger disUkliguniin gider
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hesaplarina yansitilmasi suretiyle mikelleflerin
kur dalgalanmalarindan olumsuz etkilenmesinin
oniine gegmek ve mali tablolarin gercege uygun
sunumunun saglanmasidir.

Konuyu bir 6rnek vasitasiyla agiklayalim. Bel-
li bir emtia icin piyasadaki genel satis fiyatlarinda
diistiklik oldugu durumlarda maliyet bedeli yeri-
ne emsal bedeli ile degerlemenin vergi matrahi-
na etkisi asagida yer alan tablo yardimiyla acik-
lanabilir.

Emsal bedelle degerleme

Maliyet bedeliyle degerleme

Dénem ici Satislar (+)

20.000.000 TL

20.000.000 TL

Satilan Ticari Mal Maliyeti (+) 7.800.000 TL 7.000.000 TL
Ticari Mal hesabinin bor¢ kalani (+) 10.000.000 TL 10.000.000 TL
Dénem sonu stok (-) 2.200.000 TL 3.000.000 TL

Briit Satis Kari

12.200.000 TL

13.000.000 TL

Yukaridaki tabloda tek degisen ‘Dénem Sonu
Stok’ degeridir. Donem sonu stoklardaki degi-
siklik donem karini dogrudan etkiler. Dolayisiyla
bu diizenleme ile amaclanan, satin alinan veya
imal edilen emtianin satis fiyatlarinda 6nemli
miktarlarda azalma olmasi sonucu isletmelerin
gercek olmayan kazanglari tizerinden vergi 6de-
melerinin 6nline gecmektir.”

1.3- Ekonomik Gerekcelerle Emtiada
Diisiik Bedelle Degerleme Uygulamasinin
Tercih Edilebilmesi icin Olusmasi Gereken
Sartlar Nelerdir?

VUK’ un 274’ inci maddesine gore emsal
bedel esas alinarak degerleme yapilip yapilama-
yacaginin anlasilabilmesi icin deger distkligiine
iliskin iki asamadan olusan ve asagida agiklanan
analizin gerceklestirilmesi gerekir:

1.Asama- Deger Karsilastirmasi Analizi:
Emtianin degerleme glndi itibariyle satis degeri-
nin maliyet bedelinden diisiik olmasi gerekmek-
tedir. Dolayisiyla 274 Gincii madde kapsaminda
emsal bedelle degerleme yapilmak istenmesi
durumunda, emtianin degerleme giiniinde piya-
sadaki satis degerinin maliyet bedelinden diisik
olup olmadiginin belirlenmesi analizin ilk asama-
sini olusturmaktadir. E§er satis degerinin maliyet
bedelinin altina distigl ispat edilebilirse ikin-
ci analize yani dusls orani analizine gegilir. S6z
konusu ispat sarti degerlemeyi yapacak olan
mikellefin sorumlulugundadir. Zira bu konuda
Balikesir Vergi Dairesi Bagkanliginin 01.11.2010
tarih ve 2010.VUK.127-859-23 sayili 6zelgesin-
de; “llag fiyatlarinda Saglik Bakanliginca yapilan
indirimler nedeniyle stoklarinizda meydana gelen
deger distikligiine iliskin emsal bedelin, orta-

¢ Kazim YILMAZ. “Mallarin Diisiik Bedelle Degerlemesi”. Yaklasim Dergisi. Kasim. 2000. Say:: 95.
7 Suat SARIGUL. Vergisel Yonleriyle Genel Muhasebe. Vergi Miifettisleri Dernegi. Ankara. Ocak 2017. s. 193.
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lama satis fiyati esasina gére tarafinizca tespit
edilmesi mimkdiin bulunmaktadir. Ancak dénem
sonu stoklarini emsal bedelle degerlemek isteyen
miikellefin, emtianin piyasa degerinin maliyet be-
delinin altinda kaldigini ispatlamasi gerekmek-
tedir.” seklinde aciklama yapilarak piyasa degeri
ile maliyet bedeli karsilastirmasi sonucunun
nesnel verilerle desteklenmesi ve genel kabul
gormis teknik ve iktisadi icaplara uygun olmasi
gerektigi aciklikla ortaya konulmustur.

Burada dikkat edilmesi gereken bir diger hu-
sus ise, piyasa degeri diistik olan malin maliyet
bedeli ile degerlenmezken, piyasa fiyati ile de
degerlenmeyecegidir. Yasa bu mallar icin piyasa
degeri ile dederleme olanagi vermemekte, yal-
nizca maliyet bedelinden daha diisiik bir bedel
olarak emsal bedeli ile degerleme olanagi ver-
mektedir. Emsal bedeli piyasa satis bedelinin ts-
tinde veya altinda olabilir.2 Dolayisiyla emtianin
piyasa fiyati sadece analizin 1. asamasi igin kul-
lanilabilen bir veri olup uygulamanin sartlarinin
olusup olusmadigina karar verilmesi esnasinda
kullanilabilir. Sartlarin olustuguna kanaat geti-
rildiginde ve maliyet bedeli yerine emsal bedelin
esas alinmasina karar verildiginde, VUK’ un 267’
nci maddesinde belirtilen emsal bedeli yontem-
lerinden sirasiyla 1. veya 3. siradaki yontemler
neticesinde belirlenen emsal bedel esas alinabi-
lir. Piyasa fiyati bu asamada dikkate alinamaz.’

2. Asama- Diisiis Orani Analizi: Emtianin
satis bedeli ile maliyet bedeli karsilastirildiginda
satis bedelinin, analizin 1. asamasinda belirtildigi
sekilde maliyet bedelinden daha disiik oldugu
tespit edildiyse 2. asamaya gecilerek bu diistisiin

8 Kazim YILMAZ. a.g.m.

maliyet bedeline nazaran hangi oranda gercek-
lestiginin tespit edilmesi gerekir. Dlsls orani %
10 veya daha fazla olmalidir.

Ornegin 2021 yilinin Aralik ayinin basinda do-
lar kuru yUksekken (1,00-USD Dolar = 18,00-TL),
tanesi 100 USD Dolara 100 birim alinan ve sade-
ce iktisap bedelinin maliyet bedeline dahil edildigi
varsayimi altinda kayitlara (18,00.-TL/USD DO-
LAR x 100 USD Dolar x 100 br/TL=) 180.000,00-
TL degerinde gegirilen bir malin ddnem sonunda
piyasadaki satis degerinin dederleme giiniinde
kur dislstinden (1,00-USD Dolar = 12,00-TL)
dolayi (12,00.-TL/USD DOLAR x 100 USD Dolar x
100 br/TL=) 120.000,00.-TL tespit edilmesi duru-
munda, satis bedelinin (120.000,00-TL) maliyet
bedeline (180.000,00-TL ) nazaran (180.000,00-
120.000,00/180.000,00= %33) %10’ dan fazla
disus sergilemesi nedeniyle analizin 2. asama-
sinin da gerceklestigi kabul edilir.

Sonug olarak, yukarida agiklanan iki asamali
analiz neticesinde emtiada diisiik bedelle deger-
leme hakkinin elde edildigine kanaat getirilmis
ve mikellef bu uygulamadan faydalanmaya ka-
rar vermisse, sonraki analize gegirilerek 274’
tncli madde de belirtildigi Gzere maliyet bedeli
esasl hari¢ olmak Uzere sirasiyla 267’ inci mad-
denin 1. ve 3. sirasinda belirtilen usullerin uygu-
lanmasina gegilir.

1.4- Ekonomik Gerekcelerle Emtiada
Diisiik Bedelle Degerleme Nasil Yapilir?
Uygulamanin nasil yapilacagi VUK’ un 274’

Uncli maddesinin 1. fikrasinin 2. cimlesinde, “..,
maliyet bedeli yerine 267 nci maddenin ikinci si-

? Ortalama satis fiyatinin piyasada olusan satis fiyatindan daha diistik veya yiiksek olmasi miimkiindiir. Meydana gelmis bir deger
kaybi varsa bu kayip, piyasa fiyati ile maliyet bedeli arasindaki farktir. degerlemeye kaybi temsil etmeyen veya 6lgmeyen bir baska
bedelin esas alinmasini ve emsal bedelin piyasa bedelinden daha diisiik olmasi durumunda dahi piyasa fiyatinin degerlemeye esas
alinmasini elestiren gorisler mevcuttur. Bu goriise gore, borsalarin yayginlastigi giinimiizde borsada olusan bedellerle deger-
leme yapma olanaginin taninmasi, borsada islem goren mallar icin yasada goriilen bu eksikliklerin giderilmesini saglayacaktir.

Bakiniz: Kazim YILMAZ. a.g.m.



rasindaki usul hari¢ olmak lzere, emsal bedeli
olciisiinii tatbik edebilir.” seklinde belirtilmistir.

Dikkat edilmesi gereken bir husus, emsal be-
del piyasa fiyati degildir. Yani uygulamanin haya-
ta gecirilebilmesi icin olusmasi gereken sartlar
aciklanirken esas alinan piyasa fiyati baska bir
kavram, emsal bedel baska bir kavramdir. Piyasa
fiyati kavraminin, VUK’ un miik. 266’ nci madde-
sinde, bir iktisadi kiymetin degerleme giiniindeki
normal alim satim degeri olarak tanimlanan ra-
yic bedel ile ortlistigu soylenebilir.

Emsal bedeli, rayi¢ bedelden ayirt eden 6zel-
lik, emsal bedelde ayni niteliklere sahip bir
malin satilmasi halinde olusacak fiyatin esas
alinmasidir. Bir baska ifade ile emsal bedelde
“kaca satabilirim?” sorusunun cevabi degerleme
olclisti iken rayi¢ bedelde “piyasa degeri nedir?”
sorusunun cevabi degerleme o6l¢lisii olmakta-
dir.’°

Bu kapsamda bakildiginda, Yasa diisiik be-
delle degerleme uygulamasina konu olan ve
ayni niteliklere sahip mallar icin piyasa dege-
ri ile degerleme olanagi vermemekte, yalnizca
maliyet bedelinden daha disiik bir bedel olarak
emsal bedeli ile degerleme olanagi vermektedir.
Emsal bedeli piyasa satis bedelinin {istiinde veya
altinda olabilir.™

Uygulamanin nasil gerceklestirilecegi agik-
lanirken ilk olarak 267’ inci maddede ki yonte-
min tekrar hatirlatilmasi gerekmektedir. 267’ nci
madde de tanimlanan emsal bedeli 6l¢ls, birin-
ci sira: ortalama fiyat esasi, ikinci sira: maliyet
bedeli esasi, lglincl sira: takdir esasi yontemle-
rinin bir oncekindeki sartlarin gerceklesmemis
olmasi durumunda bir sonraki yonteme gegil-
mesi seklinde uygulanmasini zorunlu kilar. An-
cak 274’ iincli madde de emsal bedeli 6l¢listiniin
kullanilmasina da sinir getirilmis, uygulama sekli

1 Mehmet Ali OZYER. a.g.e. s. 408
' Kazim YILMAZ. a.g.m.
12 Mehmet Ali OZYER. a.g.e. s. 453
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degistirilerek birinci sirada belirtilen sartlara
uyulmamasi durumunda ikinci sira uygulanma-
dan {clinci siraya gecilmesi uygun gorilmistdr.

Bu sinirlamanin, mikellefin kendi maliyet be-
deli zaten bilindigi ve satis fiyatinin Gizerinde ol-
dugu icin emsal bedel tespit edilirken bu esasin
dikkate alinmasinin bir kisir déngiye yol acacagi
gerekgesiyle getirildigi seklinde gorisler vardir.'?
Calismamizin ilk kisminda belirttigimiz gibi mali-
yet bedeli esasi bir siireci kavrar ve diisiik bedel-
le degerleme uygulamasi siire¢ sonunda olusan
maliyetin gegerliligini yitirdigi isaretleri nedeniyle
baska bir sekilde bedelin belirlenmesi gerektigi
disiincesine dayanir. Dolayisiyla maliyet bedeli
esaslinin siralamadan ¢ikartilmamasi durumunda
uygulamanin amacina ulasamayacagi yonindeki
bu gorisin isabetli oldugu kanaatindeyiz.

Yukarida yer verilen degerlendirmeler cerce-
vesinde ve dislik bedelle degerleme uygulama-
sl icin gerekli sartlarin saglandigi varsayimiyla,
calismanin 1.3. numarali alt basliginda verilen
ornek lzerinden emsal bedel esasinin nasil uy-
gulanacagdi asagida aciklanmistir.

S6z konusu ornekte Aralik ayinin basinda
emtia, doviz cinsinden belirlenen bedelle satin
alinmisti. Malin iktisap bedeli (dolayisiyla mali-
yet bedeli) 180.000,00-TL, degerleme giiniinde
olculen piyasa degeri ise 120.000,00.-TL idi. Bu
kapsamda emtianin satis bedeli, maliyet bedeli-
ne nazaran %10’ dan fazla diisis sergilediginden
isletmenin maliyet bedeli yerine emsal bedeli
Uzerinden degerleme isleminin gerceklestiril-
mesine karar verilmis olsun.

ilk olarak 267’ nci maddede 1. sirada yer alan
ortalama fiyat esasinin uygulanip uygulanama-
yacaginin tetkik edilmesi gerekir. Ortalama fiyat
esasl, isletme blinyesinde, degerleme giiniinden
onceki giinlerde veya aylarda yapilmis islemlerin
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esas alinmasini 6ngdren ve emtianin piyasada-
ki genel satis fiyatindan ziyade isletme 6zelinde
olusan satis fiyatini degerlemeye esas kilmaya
calisan bir yontemdir. Bu kapsamda ortalama fi-
yat esasi iki analizi gerektirir. ilk analiz ‘cins ve
nevi analizi’ ikinci analiz ‘tarihsel ve oransal
miktar analizi’ olarak adlandirlabilir. ‘Cins ve
nevi analizi' degerlemeye tabi tutulacak emtia
ile satisi emsal kabul edilecek emtianin cins ve
nevi olarak ayni olup olmadiginin analizi olarak
tanimlanabilir.” ‘Tarihsel ve oransal miktar ana-
lizi" ise ‘cins ve nevi analizi' neticesinde emsal
olarak belirlenen emtianin deger tespitine esas
alinacak satis miktarinin, aylk olarak, deger-
lemeye konu emtianin miktarina nazaran %25’
ten az olup olmadiginin analizidir. Ancak burada
dikkat edilmesi gereken husus oransal miktar
kontroliiniin tarihsel olarak da bir sinirinin oldu-
gudur. Soyle ki ‘tarihsel ve oransal miktar analizi’
gerceklestirilirken, %25 sartinin sira ile degerle-
menin yapilacadl ayda saglanip saglanmadiginin
kontrol edilmesi (1. kontrol: degerleme ayi kont-
rolt), eder saglanmiyorsa bir evvelki aya gidile-
rek kontroliin yapilmasi (2. kontrol: degerleme
ayindan onceki ayin kontroll) yine saglanmiyor-
sa bir evvelki aydaki satis miktarinin kontroliiniin
yapilmasi (3. kontrol: degerleme ayindan onceki
aydan bir 6nceki ayin kontrolil) yine de %25 sarti
saglanmiyorsa bu esasin uygulanamayacagina
karar verilip ikinci usule de izin verilmediginden
dogrudan Uglinct usul olan takdir esasina gegil-
mesine karar verilmesi gerekir.'

ﬁrnegimizde 180.000,00-TL maliyet ile def-
terlere kaydedilen degerlemeye konu emtianin
miktarinin 100 birim, degerlemenin yapilacagi ay
olan Aralik ayinda s6z konusu emtia ile ayni cins
ve neviden olan ve isletme tarafindan satisa ko-
nu edilen emtia miktarinin ise 20 birim oldugu-
nu varsayalim. Bu durumda 1. kontrol sonunda
%25 oran sartina ulasilamadigindan (%20) emsal
niteligine haiz bir emtia tespit edilememis ola-
caktir. 2. kontrole gegilerek yapilan kontrolde de
Kasim ayinda cins ve nevi olarak emsal niteligi-
ni taslyan emtia satisinin 10 birim olarak tespit
edildigini varsayalim. %25 sarti yine saglana-
madigindan (%10) emsale esas alinacak emtia
tespiti yapilamadigina karar verilecektir. Aralik
ve Kasim ayinda satisa konu edilen emsal nite-
ligindeki emtianin toplanmasi suretiyle (Aralik:
20 birim + Kasim: 10 birim =30 birim/100 birim;
%30) %25’ lik oran sartinin saglandigi da iddia
edilemeyecektir. Zira her ayin emsal kontrol mik-
tarlarinin ayri ayri dikkate alinmasi gerekir. Bu
durumda Kasim ayindan bir 6nceki ay olan Ekim
ayinin kontroline gegilir. Yapilacak bu 3. kontrol
neticesinde Ekim ayinda emsal niteligini tasiyan
27 birim emtia satisi tespit edilirse %25 oran
sartl saglanmis olacagindan (%27) Ekim ayinda
emsal niteligindeki emtiaya iliskin ortalama satis
fiyatinin tespiti asamasina gecilerek emsal bedel
tespit edilir.

267" nci maddede emsal bedel tespiti icin
ongorulen usullerden birincisinin yasa metnin-
deki ismi ortalama fiyat esasidir. ‘Ortalama fiyat’

13 Bu analiz gergeklestirilirken ayni cins ve neviden olmakla birlikte, kalitesi ayni olmayan veya fiyatlari farkli olan mallarda bu
usuliin uygulanamayacagina karar verilir. Ayrica ayni neviden olmakla birlikte isletme sahibinin fiyat farklilastirmasina gittigi
Urlinlerde de bu yontemin uygulanmamasi yoniinde karar verilmesi gerekmektedir. (Bknz: Vergi Mufettisleri Dernegi. Beyan-

name Diizenleme Rehberi. Ankara. Ocak 2021. s. 224)

1 Ornegin degerlemenin yapilacadi ay Eyliil ise dncelikle bu ayin satis miktarina bakilacak, eger Eylil ayindaki satis miktari
yeterli degil ise bir dnceki ay olan Agustos ayi satis miktarina bakilacak, bu aydaki satis miktari da yeterli degil ise bir daha
evvelki ay olan Temmuz ayi satis miktarina bakilacak, bu da yeterli degil ise diger aylarin satis miktarina bakilmaksizin ikinci
siradaki usule (274’ iincli maddenin uygulanmasinda ise Uglincli siradaki usule) basvurulacaktir. Bu durumda dikkat edilmesi
gereken husus, Eylll ve Agustos aylarindaki satis miktarlari ayri ayri yeterli olmadiginda bu iki ayin toplam satis miktarlarinin
dikkate alinmayacagdidir. (Bknz: Vergi Miifettisleri Dernegi. Beyanname Diizenleme Rehberi. Ankara. Ocak 2021. s. 224)



teriminde yer alan ‘fiyat’ kelimesi, %25 sartinin
saglandigi Ekim ayindaki emsal niteligindeki em-
tianin birim satis fiyatini ifade etmektedir. ‘Orta-
lama’ kelimesi ise, Ekim ayinda birden fazla satis
yapilmissa, satislarin timindn agirligr dikkate
alinarak agirlikli ortalama satis fiyatinin emsal
olarak alinmasi hususundaki gerekliligi ifade et-
mektedir. Dolayisiyla Ekim ayinda 27 birim sati-
sin 2 biriminin tanesi 110,00 USD Dolardan kur
(1,00-USD Dolar = 9,00-TL) iken 220,00.- USD
Dolara gergeklestirildigini, 25 biriminin ise tane-
si 105,00.- USD Dolardan kur (1,00-USD Dolar =
12,00-TL) iken 2.625,00.- USD Dolara gercekles-
tirildigini varsayarsak ortalama birim satis fiyat
su sekilde hesaplanir:

[ (2 br x 110,00 DOLAR x 9,00 TL/DOLAR) +
(25br x 105,00 DOLAR x 12,00 TL/DOLAR x)] / 27
br= 1.240,00 TL/br"

Belirlenen birim fiyat esas alindiginda 100
birim emtianin degderleme glniindeki degeri
(1.240,00 TL/br x 100 br =) 124.000,00.-TL ola-
rak tespit edilir. Maliyet bedeli olan 180.000,00-TL
esas alinsaydi degerleme giinG itibariyle donem
sonu stok tutarinin (180.000,00.-TL - 124.000,00.-
TL =) 56.000,00.-TL tutarinda fazla belirlenmesi
satilan ticari mal maliyetinin bu tutar kadar diisiik
bedelle mali tablolara yansitilmasini gerektirece-
ginden, mali kar ve dolayisiyla vergi tutarinin VUK’
un 274’ incli maddesinde belirtilen emsal bedelle
degerleme imkanindan faydalanilmasi durumun-
da hesaplanacak tutardan daha yiiksek tutarda
tahakkukuna sebebiyet verecektir.

Yukarida da belirtildigi izere isletmenin VUK
274’ Uncli madde kapsaminda degerleme yap-
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may! tercih ettigi ve s6z konusu madde de be-
lirtilen sartlarin olustugu varsayildigindan, emsal
bedel ile maliyet bedeli arasindaki fark tutar olan
56.000,00.-TL tutarinda stok deger dustklugu-
nln karsilik ayrilmasi suretiyle gider olarak kay-
dedilerek mali karin daha disiik hesaplanmasi
ve verginin daha disik tahakkuk etmesi s6z ko-
nusu mali olay 6zelinde mimk{ndir.

2- ‘EMTIADA DUSUK BEDELLE
DEGERLEME’ UYGULAMASINDA,
MUHASEBE SISTEMi UYGULAMA GENEL
TEBLIGINE GORE MUHASEBE KAYITLARI
NASIL YAPILIR?

1 Sira Numarali Muhasebe Sistemi Uygulama
Genel Tebligine (MSUGT) gore; 158.Stok Deger
Dusukluga Karsiligr (-) hesabi, “.. veya bunlarin
disinda diger nedenlerle stoklarin piyasa fiyat-
larinda diismelerin meydana gelmesi dolayi-
siyla, kayiplari karsilamak iizere ayrilan kar-
siliklarin izlendigi hesaptir.” S6z konusu Teblige
gore hesabin isleyisi su sekildedir: “Stok deger
distikligi tespit edildiginde ‘654. Karsilik Gider-
leri Hesabi’ nin borcu karsiliginda bu hesaba ala-
cak kaydedilir. Karsilik ayrilan stok kaleminin is-
letme icinde kullanilmasi ya da satilmasi halinde;
ilgili stok hesabinin alacagi ile karsilastirilarak
daha énce ayrilan karsilik ‘644. Konusu Kalma-
yan Karsiliklar Hesabi’ na aktarilarak kapatilir.”

1 Sira Numarali MSUGT' de stoklarin piya-
sa fiyatlarinda diismelerin meydana gelmesi
seklinde ifade edilen deger dusukligi gerekce-
sinin VUK’ un 274’ Gincli maddesinde tanimlanan
deger disuklugl gerekgesi ile birebir ortistigu

15 Dikkat edilirse ortalama fiyat tespit edilirken satis giiniindeki doviz kurunun esas alinmasi gerekir. Zira ortalama fiyat usu-
linde, emsal bulunana kadar evvelki aylara gidilmesi yerine en fazla degerleme giiniinden 6nceki iki aya kadar geriye gidil-
mesine izin verilmesinin sebebi belirlenecek emsalin degerleme giiniindeki ekonomik sartlara yakin olmasinin istenilmesidir.
Ancak 6rnegimizdeki gibi asiri kur dalgalanmalarinin oldugu dénemlerde emsalin dederleme giiniindeki sartlardan gok farkl
sartlar neticesinde olusmasi ve emsal olma derecesinin azalmasi miimkiin olabilmektedir. Bu nedenle VUK 274’ iincli maddesi
hiikminin gegerli oldugu ekonomik sartlarda TMS-2 Stoklar standardinda 6ngoriilen sekilde degerlemenin yapilmasina izin
verilmesi hem TTK ile VUK baglantisini giiglendirecek, hem de gercede daha uygun bir emsal belirlenmesini saglayacaktir.
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soylenebilir. Bu kapsamda emtiada disik be-
delle degerleme uygulamasi neticesinde tespit
edilen deger dustkluginin, aktif diizenleyici bir
hesap olan 158- Stok Deger Dustklagi Karsili-
g1 hesabi ile bilangoda yer almasi ve bu hesabin
karsiiginda tespit edilen deger dusukluginin
(maliyet bedeli ile emsal bedel arasindaki farkin)
‘654. Karsilik Giderleri Hesabi' nin borcuna kay-
dedilerek gelir tablosuna intikali neticesinde mali
karin hesaplanmasinda kanunen kabul edilen gi-
der olarak dikkate alinmasi gerekir.

Peki fiziki yapisinda bir bozulma veya kul-
lanilmis Urlin statiisiinde olmayan yani hurda
veya artlk olmayan sadece piyasa fiyatlarinda-
ki duststen dolayl deger dusiikligine ugramis
stok kalemi, 157- Diger Stoklar hesabina alinip
bilancoda bu hesapta mi izlenmelidir? 1 Sira Nu-
marall MSUGT' de ‘157- Diger Stoklar’ hesabi su
sekilde tanimlanmistir: “Yukaridaki stok kalem-
lerinin hig birinin kapsamina alinmayan (rtin, ar-
tik ve hurda gibi kalemler bu hesap grubunda yer
alir.” Gorilecegi Gizere 157 no’ lu hesapta izlene-
bilmesi icin bir stokun, tretim siireci neticesinde
olusan bir artik veya herhangi bir nedenle olus-
mus hurda niteliginde olmasi gerekir. Bu tanim-
larin, istisnalar icerebilecekse de, ‘artik’ ifadesi
acisindan hammadde ve yari mamul niteligindeki
stoklar, ‘hurda’ ifadesi icin fiziki olarak yipranmis
veya zarar gormus emtia agisindan gegerli oldu-
gu dusinilebilir. ‘Yukaridaki stok kalemlerinin
hig birinin kapsamina alinmayan (riin’ ifadesinde

ise farkli bir sekilde degerlenen diger emtia ile
ayni sekilde degerlenmeyen emtianin kastedildi-
gi yorumlanabilir. Dolayisiyla deger disukliugi-
nlin gerekcesinin piyasa fiyatindaki diisiis olmasi
durumunda, emtianin 153- Ticari Mallar hesabin-
dan cikarilarak 157-Diger Stoklar hesabina alin-
masi yukarida aciklanan yorumun kabul edilmesi
durumunda mimkindir.'

Bu aciklamalar dogrultusunda, calismanin ‘1’
numarali basliginda yer verilen drnekte belirtilen
islemlerin muhasebe kayitlarinin, 1 Sira Numa-
rali MSUGT hikiimleri cercevesinde nasil yapila-
cagi mali olay bazinda asagida gdsterilmistir.

Calismanin ‘1.4." béliminde yer verilen or-
nekte, 56.000,00.-TL degerinde stok deger di-
sikligu hesaplanmisti. Emtianin maliyet bedeli
180.000,00-TL, kur dusisu kaynakli piyasa de-
gerindeki azalmanin VUK’ un 274 Ginci maddesi
kapsaminda degerlendirilmesi neticesinde tes-
pit edilen emsal bedeli ise 124.000,00.-TL tuta-
rindadir. Deger disukligune iliskin muhasebe
kaydinin iki asamali olarak gerceklestirilmesi
gerekir:

1. Asama- Farkli Degerlenecek Emtianin
Diger Stok Olarak Kaydedilmesi:

Bu kapsamda ilk olarak deger dustukligi ne-
deniyle diger emtiadan farkli degerleme usuliine
tabi tutulacak olan emtianin maliyet bedeli tize-
rinden 157 - Diger Stoklar hesabina alinmasi ve
asagidaki kaydin yapilmasi gerekir.

16 Ancak bu konuda tam bir aciklik oldugu da séylenemez. Zira 6gretide bu kapsamda degerinden kaybetmis stoklarin ‘157 Di-
ger Stoklar’ yerine hesap planinda agilacak ‘Degerinden Kaybetmis Stoklar’ adli ayri bir ana hesaba kaydedilmesinin ve diizen-
lenecek bilangolarda ‘Degerinden Kaybetmis Stoklar’ in ayri bir kalem olarak gosterilmesinin mali tablo kullanicilari agisindan
faydali olacadi yoniinde gériisler mevcuttur. (Bknz: Cemal iBIS. “Isletmelerde Degerinden Kaybetmis Stoklarin Degerlemesi,
Deger Diizeltim Tutarinin Hesaplanmasi ve Tekdiizen Hesap Planina Gére Muhasebe Kayitlari.” Oneri Dergisi. ONERI 9. 1998.
141-147. (https://dergipark.org.tr/en/download/article-file/947145). Erisim Tarihi: 12 Ocak 2022.
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/
157 DIGER STOKLAR 180.000,00
157.01 Piyasa Degeri Diisen VUK Md. 274 Kapsamindaki Emtia
153 TICARI MALLAR 180.000,00
/
2. Asama- Deger Diisiikliigii icin Karsilik Ayrilmasi:
/
654 KARSILIK GIDERLERI 56.000,00
158 STOK DEGER DUSUKLUGU KARSILIGI 56.000,00
158.01 VUK Md. 274 uyarinca degerlemeye tabi tutulan emtia.
/

Deger dusikligine maruz kalan emtianin sonraki tarihlerde 200.000,00.-TL tutarina satilmasi
durumunda asagidaki sekilde kayit yapilmasi uygun olacaktir.!”

/
iLGILI HESAP 236.000,00
600 YURTICI SATISLAR 200.000,00
391 HESAPLANAN KDV 36.000,00
/
/
621 SATILAN TiCARI MALLAR MALIYETI 124.000,00
158 STOK DEGER DUSUKLUGU KARSILIGI 56.000,00
158.01 VUK Md. 274 uyarinca degerlemeye tabi tutulan emtia.
157 DIGER STOKLAR 180.000,00
157.01 Piyasa Degeri Disen VUK Md. 274 Kapsamindaki Emtia
/

17 Stok deger disukligu karsiiginin satislarin maliyeti ile iliskilendirilmesinde 3 farkli yaklasim uygulanabilir: 1. Yaklasim;
stokun dénem basindaki degerinin ‘maliyet-karsilik’ farkindan olustugu kabul edilerek satis hasilati ile bu farkin karsilastiril-
masi esasina dayanmakta olup bu yaklasimda satis bedeli ile stok degeri arasindaki fark satis kar veya zararini olusturur. 2.
Yaklasim; ayrilan karsiligin sonradan dogan zarara mahsup edilmesi esasina dayanmakta olup mevcut karsiligin satis zararini
karsiladiktan sonra, artan kismin ‘644 Konusu Kalmayan Karsilik Hesabi’ na kar yazilmasi seklinde uygulanir. Bu yaklasimda
‘maliyet-karsilik’ tutarinin satis hasilatindan bilylik olmasi durumunda zarar ortaya ¢ikar. Bu zarar, yaklasima tam uygun olmasi
icin ‘681 Onceki Donem Gider ve Zararlari Hesabi' na kaydedilir. 3. Yaklagim; karsilik ayirmanin gecici bir islem oldugu, zararin
ortaya ciktigi dénemin sonug hesaplarinda zararin ortaya ¢iktigi ddnemin sonug hesaplarinda yer almasi gerektigi esasina da-
yanmakta olup satis bedeli ile stok maliyeti karsilastirildiktan sonra, kar veya zarar dogmasina bakilmaksizin mevcut karsilik
tutarinin tamaminin ‘644 Konusu Kalmayan Karsiliklar Hesabi’ na kaydedilmesi suretiyle uygulanir. (Yaklasimlara Ornekler icin
Bakiniz: Cemal iBIS. “Isletmelerde Degerinden Kaybetmis Stoklarin Dederlemesi, Deder Diizeltim Tutarinin Hesaplanmasi ve
Tekdiizen Hesap Planina Gére Muhasebe Kayitlari.” Oneri Dergisi. ONERI 9. 1998. 141-147. (https://dergipark.org.tr/en/down-
load/article-file/947145). Erisim Tarihi: 12 Ocak 2022.
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3- PIYASA FIYATINDAKIi DUSUSUN
TMS-2 STOKLAR STANDARDI
KAPSAMINDA YAPILACAK DEGERLEME
ISLEMINE ETKIiSi NEDIR?

TMS-2 Stoklar standardina gadre; “ Stoklar,
maliyet ve net gerceklesebilir degerin diisiik olani
ile degerlenir.” Standardin 10" uncu paragrafinda
stoklarin maliyeti su sekilde formdillestirilmistir:

Stok Maliyeti = Satin Alma Maliyetleri + Do-
nlstirme Maliyetleri + Diger Maliyetler'

Stok maliyeti fonksiyonunun unsurlarindan
olan satin alma maliyetleri, standardin 11" inci
paragrafinda; “satin alma fiyati, ithalat vergileri
ve diger vergiler (firma tarafindan vergi idaresin-
den iade alinabilecekler harig) ve nakliye, yiikle-
me bosaltma maliyetleri ile mamul, malzeme ve
hizmetlerin elde edilmesiyle dogrudan baglantisi
kurulabilen diger maliyetler” olarak tanimlan-
mistir. Ticari 1skontolarin ve benzeri diger indi-
rimlerin, satin alma maliyetinin belirlenmesinde
indirim konusu yapilacagi da ayrica belirtilmistir.
Bu kapsamda bakildiginda, emtia icin VUK’ un
262" inci maddesinde belirtilen maliyet bedeli
kavrami ile uyumlu bir tanimdir.

Standartta maliyet bedeli ile karsilastirilmasi
ongorilen net gergeklesebilir deger; bir islet-
menin, isin normal akisi icinde, stoklarin satil-
masindan elde etmeyi bekledigi net tutar olarak
tanimlanmistir. Standartta ayrica gercede uygun
deger kavrami tanimlanmistir. Gergcede uygun
deger piyasa katiimcilari arasinda 6l¢iim tarihin-
de ayni stoka iliskin asil (ya da en avantajli) pi-
yasadaki olagan bir islemde, s6z konusu stokun
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde
odenecek fiyattir. Goriilecegi tizere net gercekle-
sebilir deger isletmenin degerlemeye tabi emtia-
yi kendi sartlan icerisinde, kendi satis fiyatlarina
gore satabilecedi fiyat dikkate alinarak belirlenir.

Bu kapsamda emsal bedel uygulamasindaki or-
talama satis fiyati esasi ile yakin bir anlam tasir.
Gergede uygun deder ise isletmenin biinyesinde
ve misterileri ile iliskileri icerisinde olusan fi-
yattan ziyade tim piyasada olusan degerin esas
alinmasi suretiyle hesaplanir. Bu yoniyle VUK’
un 274" Gincli maddesinde %10 luk oranin he-
saplanmasinda kullanilan 6lci ile yine VUK’ ta
tanimlanan rayic bedel kavramina yakindir. Hatta
standardin 3. paragrafinin b bendinde ‘rayic (ger-
cede uygun) degerlerinden’ ifadesi gercege uy-
gun deger kavraminin rayic bedel kavrami ile ay-
ni anlamda kabul edildigini géstermektedir. Tim
bu aciklamalar isiginda denilebilir ki, isletmelerin
yapisindan, miisteri cevresinden, iskonto ve prim
uygulamalari gibi her isletme ve sektore gore
degisebilecek unsurlardan dolayi, stoklarin net
gerceklesebilir degeri, stokun gercedge uygun
degerinden satis giderlerinin diisilmesiyle elde
edilen tutara esit olmayabilir.

Peki isletme biinyesindeki sartlar kapsamin-
da belirlenecek net gerceklesebilir deger islet-
me tarafindan belirlenirken hangi unsurlar goz
oniinde bulundurulur? Belirleme yapilirken, is-
letme tamamen 6zgiir davranabilir mi? Zira VUK’
ta tanimlanan emsal bedel, calismanin onceki
bolimlerinde belirtildigi Gizere, birbirine bagli bir
dizi kural cercevesinde hesaplanir. TMS-2 Stok-
lar Standardinda VUK’ ta tanimlanan emsal be-
del kavrami ile ayni islevde kullanilan ve maliyet
bedeli ile karsilastirmada kullanilarak stok deger
diistikliginin hesaplanmasinda kistas niteligin-
de olan net gerceklesebilir degerin belirlenmesi
de standardin 29, 30, 31, 32, 33. paragraflarin-
da usullere baglanmisti. Ama en nihayetinde
net gerceklesebilir dederin tahmini, hesaplama
aninda mevcut giivenilir kanitlara gore stok-
larin satilmasi durumunda elde edilmesi

'8 Diger maliyetler ifadesinin stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi icin katlanilan maliyetler oldugu standartta

belirtilmistir.



beklenen satis tutarlari esas alinarak yapilir.
Bu yonlyle VUK’ un 267’ inci maddesinde ta-
nimlanan emsal bedel belirleme usullerinden
ortalama fiyat esasina bircok yonuyle benzer bir
hesaplama yontemidir.

Yukarida yer verilen aciklamalar cerceve-
sinde, doviz kurundaki ani dists nedeniyle net
gerceklesebilir degerin maliyet bedelinin altina
diismesi ve maliyet bedeli ile net gerceklesebi-
lir deger arasindaki farkin stok deger disikligu
olarak kaydedilmesi gerekir. Zira TMS-2 Stoklar
standardinin 29’ uncu paragrafinda stok deger
distuklagl ayrilmasinin gerekgesi ve bu konuda-
ki zorunluluk su sekilde ifade edilmistir: “Stok-
larin maliyeti; ... satig fiyatlarinin diismesi gibi
durumlarda geri kazanilamayabilir ve stok mali-
yeti geri kazanilabilir tutardan daha yliksek ola-
bilir. ... Stoklar mali tablolarda, kullanimlari veya
satilmalari sonucunda elde edilmesi beklenen
tutardan daha yiiksek bir bedelle izlenemez. Ma-
liyetlerin kullanim veya satis sonucu elde edilecek
tutardan yiiksek olmasi durumunda, stok deger
disikligi karsiligr ayrilir. Stok maliyetlerinin net
gerceklesebilir degere indirgenmesi, stoklarin
maliyet veya net gerceklesebilir degerden dtisiik
olaniyla degerleme ilkesiyle uyumludur.”

Gorilecegi Uzere, TMS-2 ve VUK 274’ incl
madde prensipleri birlikte degerlendirildiginde
konuya benzer kavram ve yontemler ile yakla-
silmaktadir. Muhasebe kaydi itibariyle de ben-
zer bir uygulama ongorilmektedir. Soyle ki,
TMS-2 Stoklar standardina gore de, déviz kuru-
nun dislst nedeniyle satis fiyatlarinin diismesi
neticesinde deder dusikligine ugradigi tespit
edilen emtianin maliyet bedeli (izerinden 153-Ti-
cari Mallar hesabindan cikartilmasi ve 157- Di-
ger Stoklar hesabina alinmasi gerekmektedir.
Bu muhasebe kayit teknigi, VUK un 274’ incl
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maddesinde tanimlanan uygulama kapsaminda
yapilan muhasebe kayit teknigi ile aynidir. Fark-
llik stok deger dusukligu kaydinda ortaya cik-
maktadir. Soyle ki, VUK’ a gore 158- Stok Deger
Dusukligd Karsiligr hesabinin karsiiginda 654-
Karsilik Giderleri hesabi borclandiriirken, TMS-
2 standardi kapsaminda yapilan kayitta taslak
niteligindeki Kamu Gozetim Kurumu tarafindan
yayimlanan ‘Finansal Raporlama Standartlar ile
Uyumlu Hesap Plani’ na'® gore 626 Stok Deger
Disukliga Karsilik Giderleri (-) hesabinin borg-
landirilmasi gerekmektedir.

SONUC

Calismada ilk olarak VUK’ un 274’ inci mad-
desinde tanimlanan ve ‘emtiada disiik bedelle
degerleme uygulamasi’ olarak adlandirdigimiz
yontemin sebebi, VUK’ un 262" nci maddesinde
tanimlanan maliyet bedeli esasindan yola cikila-
rak bu esasin uygulanmamasina sebebiyet veren
haller itibariyle ortaya konulmustur. Ardindan bu
uygulamanin bir tercih mi yoksa zorunluluk mu
oldugu yasal dayanagi ile ve iktisadi gerekgesi de
ornek vasitasiyla agiklanmistir. Sonrasinda uy-
gulama kapsaminda doviz kurunun ani dislsu
nedeniyle piyasa fiyatinin maliyet bedelinin al-
tina inmesi seklindeki 6rnek vasitasiyla maliyet
bedeli yerine emsal bedelin uygulanabilmesi icin
gerekli sartlarin mevcudiyetinin iki asamali ola-
rak analizi anlatilmistir. Bir sonraki baslikta sart-
larin olusmasi neticesinde emsal bedelin VUK’
un 274’ Gncli maddesinde belirtilen yontemle
nasil hesaplanacagi ornek vasitasiyla aciklan-
mistir. Son olarak stok deger dusikligine iliskin
muhasebe kayit teknigi ve konuya TMS-2 Stoklar
standardinin nasil bir yaklasim getirdigi VUK’ un
274’ incli maddesi ile baglantili olarak degerlen-
dirilmistir.

17 Kamu Gozetim Kurumu. (https://www.kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/Duyurular/v2/TFRS/EK2_Finansal%20Raporla-
ma%20Standartlarina%20Uygun%20Hesap%20Plani%20Taslagi.pdf). Erisim Tarihi: 12 Ocak 2021.
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Sonug olarak yiksek kurdan satin alinarak
isletme kayitlarina gegirilen bir emtianin kurdaki
ani diisiisten sonra degerleme islemine tabi tu-
tulmasi durumunda, VUK’ un 274’ Gncl madde-
sinde ongorilen uygulamanin hayata gegirilmesi
anilan madde de belirtilen sartlarin olusmasi du-
rumunda mimkindir. ‘Ekonomik gerekgeler-
le emtiada diisiik bedelle degerleme uygula-
masi’ olarak adlandirilan bu uygulamanin tatbik
edilmesi tercihe bagli olmakla birlikte, donem
sonu stoklarindaki deger azalmasinin emsal
bedel esas alinarak hesaplanan stok deger di-
stklugu karsiligr araciigiyla mali karin azalmasi
ve vergi planlamasi imkani dogurmasi nedeniyle
gecerli bir iktisadi gerekge olarak tercihleri etki-
leyecegi aciktir.

Ayrica TMS-2 ve VUK 274’ Ginci madde pren-
sipleri birlikte degerlendirildiginde konuya ben-
zer kavram ve yontemler ile yaklasilmakta olup
muhasebe kaydi itibariyle de benzer bir uygula-
ma ongorilmektedir. Bu yonuyle de muhasebe
teknigi acisindan kolay tatbik edilebilir ve gegerli
bir uygulama oldugu distinilebilir.

Uygulamanin daha gercekgi verilere dayandi-
rilmasi amaciyla, borsa da islem goren emtia icin
VUK 274’ iincli madde kapsaminda yapilacak de-
gerleme islemlerinde, emsal bedel yerine, TMS-2
standardinda net gerceklesebilir degerin tespiti
acisindan mevcut giivenilir kanit niteligini de
taslyan borsada olusan bedelin esas alinmasi,
yasa hiikminiin giincel ekonomik sartlara uyar-
lanmasini saglayacak bir yasal degisiklik olacaktir.
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