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isletme mali politikalarinin icerisinde yati-
rim stratejileri en 6nemli insan kaynagi akta-
rilan alandir. Dogru karar alma ve 6z kaynak
aktariminda minimum risk ve maksimum getiri
oranlarina yaklasma noktasinda, kaynak ak-
tariminin ne oranda yapilacaginin ve ortalama
getirisinin ne olacaginin isletmelerce hesaplan-
masi gerekmektedir. Yatinm yapilan sektorlerde
profesyonellesme maliyetine katlanmadan soz
sahibi olma yollarindan biri de ilgili sektorlerde
halihazirda uzman olan sirketlere kaynak akta-
rimi yolu ile istirak etmektir. Ekonomik kaynagin
kiresellesmesi ve kaynaga ulasma maliyetinin
azalmasi sebebiyle de istirak etme yoluyla faali-
yet alani genisletme islemi 6zellikle son donem-
lerde daha cok isler hale gelmistir. Durum boyle
olunca isletmelerin seffaflik, hesap verilebilirlik

ABSTRACT

Within the realm of business financial policies,
investment strategies stand out as a crucial area
where humanresources are allocated. To approach
decision-making correctly and achieve minimum
risk and maximum return in capital allocation,
businesses must calculate the extent and average
return of resource transfers. One way to establish
a presence in sectors without incurring the cost
of specialization is through resource allocation to
companies already experts in those sectors. Due
to the globalization of economic resources and
the reduced cost of accessing them, expanding
operations through participation has become
increasingly common. Consequently, businesses
need to adhere to established patterns in fulfilling
their transparency, accountability, and public
disclosure responsibilities. Thus, companies
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ve kamuyu aydinlatma sorumluluklarini yerine
getirmede 6zen gostermeleri gereken islemleri
belirli kaliplara oturtma gereksinimi dogmustur.
Dolayisiyla isletmelerin istirak kavrami 6zelinde
bilgi verme amacli raporlama islemlerini TMS
28 Standardina uygun olarak yerine getirmeleri
gerekmektedir. Calismada istirak kavramina ve
TMS 28 Standardi ile Vergi Usul Kanununa gadre
muhasebelestirme ve raporlama islemlerine 6r-
nekler isiginda yer verilecektir.

Anahtar Kelimeler: istirak Kavrami, TMS 28
Standardi, Oz kaynak Yontemi, Alis Bedeli, Erte-
lenmis Vergi Borcu, Ertelenmis Vergi Varligi

JEL Siniflandirma Kodlari: E62, H20, K34.

GiRiS

Kiresel anlamda, sirket iliskileri noktasinda
kigllen ginimiz dinyasinda isletmeler, farkl
alanlarda faaliyet gostermek adina cesitli giri-
simlerde bulunmaktadir. Bu girisimlerden bir
tanesi de, yatinmlarin yapilmak istenilen sek-
torlerde yeni girisimler yerine, halihazirda bu
sektorlerde faaliyet gosteren sirketlere 6z kay-
nak aktarilmasi seklinde gerceklesmektedir. 0z
kaynak aktarimi sonucunda, kaynagin aktarildigi
sirkette meydana gelen pay oranina gare, ilgili
sirkette olusan mevcut pay durumu cesitli isim-
ler alabilmektedir. Bu isimlerden bir tanesi de
“istirak” olarak sekillenmektedir.

Bir isletmeye istirak edilmesi, 6z kaynak pa-
yinin belli bir kisminin aktarimi sonucunda akta-
rilan pay oraninda ilgili isletmenin faaliyeti sonu-
cunda olusan performansina katilmak anlamina
gelmektedir. istirak edilen (yatinm yapilan) is-
letmenin kar/zararina gore istirak eden (yatirm
yapan) isletmenin 6z kaynaginda degisiklikler
meydana gelmektedir. Yatinm yapilan isletmenin
kar etmesi halinde 6z kaynak degisikligi olumlu,
zarar etmesi halinde ise olumsuz yonde seyret-
mektedir.

must carry out reporting processes related to the
concept of participation in accordance with IFRS
28 Standard for informative purposes. The study
will shed light on the concept of participation and
the accounting and reporting processes in line
with IFRS 28 Standard and the Tax Procedure
Law, providing examples.

Keywords: Concept of Associate, TAS 28,
Equity Method, Purchase Price, Temporary Tax
Effect

JEL Classification Codes: E62, H20, K34.

istirak yatirimlarina, Tiirkiye Muhasebe Stan-
dartlarindan, “TMS 28 istirakler ve is Ortaklikla-
rindaki Yatinmlar” (TMS 28) standardinda yer
verilmistir. S6z konusu standart 31/12/2012
tarihinden sonra baslayan hesap donemleri icin
uygulanmak Uzere ilk olarak 28/10/2011 tarihli
ve 28098 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir.
Standart “TMS 28 istiraklerdeki Yatirimlar” stan-
dardinin yerini almistir.

TMS 28 Standardi; istiraklerdeki yatirimlarin
tanimlanmasi, ilk kayda alinma sartlari, kayda
alma yonteminin belirlenmesi, belirlenen yonte-
min sinirlari ve uygulanmasi noktasinda diizen-
lemeler getirmekte ve standartta yer verilen hi-
kimler, istirak yatirmlarini 26.12.1992 tarih ve
21447 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Muha-
sebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi (Tek Diizen
Muhasebe Sistemi) diizenlemelerinden oldukga
farkllagtirmaktadir.

Bu calismada, TMS 28 Standardi gercevesinde
istiraklere yapilan yatirimlarin raporlanma esas ve
usulleri agiklanmaya calisilacak ve istirak yatirm-
lari ile ilgili vergi uygulamalarina da yer verilerek
ortaya ¢ikan muhasebelestirme farklarindan kay-
naklanan vergi etkileri de degerlendirilecektir.



1- ISTIRAKLE ILGILi MEVCUT

DUZENLEMELER

istirak yatirimi ile ilgili diizenlemelere TMS 28
istirakler ve s Ortakliklarindaki Yatirimlar Stan-
dardi, Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebli-
gi, 14/02/2011 tarih ve 2784 sayili Resmi Gaze-
te'de yayimlanan 6102 Sayili Turk Ticaret Kanunu
ve 12.01.1961 tarih ve 10705 sayili Resmi Gaze-
te'de yayimlanan 213 Sayili Vergi Usul Kanunu
cercevesinde yer verilerek drnek uygulamalarla
standart, teblig ve kanunda yer alan agiklama ve
diizenlemelerin ortak ve farkli yonleri degerlen-
dirilecektir.

1.1- TMS 28 istirakler ve is
Ortakliklarindaki Yatirimlar Standardi
Cercevesinde istirak Yatirimlar

1.1.1- istirak Tanimi ve Onemli Etki

Faktorii

TMS 28 Standardinda istirak kavrami, yati-
rim yapanin tizerinde 6nemli etkiye sahip oldugu
kurulus olarak tanimlanmistir. Onemli etki ise,
istirakin finansal ve faaliyet politikalar' ile ilgili
kararlarina katilma gicidir ancak bu politikalar
tzerinde kontrol veya misterek kontrol glicti de-
gildir.(TMS 28, 3)

Yatirim yapilan isletmenin finansal ve faaliyet
politikalarina katilma gicinin belirlenmesi icin
bu giiciin seviye ve niteliginin dlctilmesi gerek-
mektedir. Standart, bu noktada niceliksel bir sinir
cizerek genel cerceveyi belirleme yoluna gitmis,
bu sinirnn altinda kalindigi durumlarda 6nemli et-
kinin varliginin kabul edilmesini, boyle bir etkinin
bulundugunun acgik olarak ispatlanmasi sartina
baglamistir. Bir isletmenin dogrudan ya da do-
layli olarak (6rnegin bagli ortakliklari vasitasiyla)
istirakinin oy kullanma hakkinin yiizde 20'sine
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ya da daha fazlasina sahip olmasi durumunda,
durumun boyle olmadigi acikga ortaya konula-
madigi sirece, s6z konusu isletmenin onemli
etkiye sahip oldugu kabul edilir. Tersine, isletme-
nin dogrudan veya dolayli olarak (6rnegin bagl
ortakliklari vasitasiyla) istirakinin oy kullanma
hakkinin ylizde 20'sinden daha azina sahip olma-
si durumunda, s6z konusu etki acikca ortaya ko-
nulamadigi sirece, isletmenin 6nemli etkisinin
bulunmadigi kabul edilir. (TMS 28, 5)

istirak yatiriminda oransal alt sinir yiizde 20
olmakla birlikte Standartta herhangi bir Gst sini-
ra yer verilmemis olmasi, istirak siniri icerisinde-
ki yatirimlarin bir Ust yiizde limitine tabi olmadigi
anlamina gelmemektedir. Oz kaynak yatirimlari
ile ilgili “kontrol giicii” tamimi (zerine oturtulan
28/10/2011 tarihli ve 28098 sayii Resmi Gaze-
te'de yayimlanan TFRS 10 Konsolide Finansal
Tablolar Standardinda yer verildigi tizere yatirim-
c1isletmenin yatirnm yaptigi isletme tzerinde gu-
cliniin varligindan s6z edebilmek icin, ilgili faali-
yetleri yonetme imkani saglayan mevcut haklara
(ylizde 50 Uzeri pay hakki) sahip olmasi gerektigi
diizenlemesi ile birlikte disiinildigiinde istirak
yatinimi igin Ust yuzde limitinin Standartlarda
ylzde 50 olarak kabul edildigi distnulebilir.

Yiizde 20 ila ylzde 50 pay ya da oy hakkinin
bulunmasi 6nemli etkinin varligi olarak kabul
edilse de yiizde 20’nin altinda pay ya da oy hakki
bulundugu durumlarda da énemli etkinin varligi
kabul edilebilmektedir. Zira TMS 28 Standardin-
da istirak tanimi oy hakki veya hisse payi Gizerine
degil, onemli etki varlg Uzerine kurulmustur.
(OCALMIS, 2018, 5. 16)

Bir isletmenin dnemli etkisinin varligi ge-
nellikle takip eden yontemlerden bir ya da daha
fazlasi ile kanitlanir: (a) yatinim yapilan isletme-

! Literatirde finansal politikalara katilma giicti genellikle muhasebe politikalarinin belirlenmesi, hazirlanan bitgelerin onay
siireglerine katilinmasi, kar dagitim politika ve siireclerinde aktif rol alinmasi, finansman yapisi, nakit yatirimi, sermaye har-
camalari sureglerinde belirleyiciler arasinda olunmasi; faaliyet politikalara katilma glici ise satis, pazarlama, Uretim, insan
kaynaklari siireglerine katkida bulunulmasi olarak degerlendirilmektedir.
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nin yonetim kurulunda veya esdeger yonetim
organinda temsil edilme; (b) temettiilere veya
diger dagitimlara iliskin kararlara katiim da da-
hil olmak Uzere politika olusturma siireclerine
katiim; (c) isletme ile yatirnim yaptigi isletme ara-
sinda 6nemli nitelikteki islemler; (d) yonetici per-
sonel degisimi; veya (e) onemli teknik bilgilerin
saglanmasi (TMS 28, 6)

Ornek 1: Aisletmesi, B isletmesinin oy hakki
veren adi paylarinin %35'ini satin alarak B islet-
mesinin finansal ve faaliyet politikalaryla ilgili
kararlarina katilma giicti elde etmistir.

Onemli etki, en yaygin olarak, oy hakki veren
adi paylarin edinimi ile kazanilmaktadir. Bu dog-
rultuda, aksini ispatlayan bir durum olmadigi sti-
rece, oy hakki veren adi paylarinin %35'ine sahip
olunmasi, yatirrm yapilan B isletmesinin istirak
yatirimi olarak finansal tablolara alinmasini ge-
rektirmektedir.

Ornek 2: Aisletmesi, B isletmesinin oy hak-
ki veren adi paylarinin %15’ini satin almistir. A
isletmesi B isletmesinin yonetim kurulunda bir
adet Uye ile temsil edilmekte ve B isletmesinin
finansal ve faaliyet politikalariyla ilgili kararlarina
katilma giicini elinde bulundurmaktadir.

Her ne kadar oy hakki veren adi paylar %20
'nin altinda kalsa da, A isletmesi Standartta ge-
¢en yatinm yapilan isletmenin yonetim kurulu ya
da esdeder idari organinda temsil edilme sartini
B isletmesinin yonetim kurulunda bir adet Gye ile
temsil edilmekle yerine getirdigi icin, yatirm ya-
pilan B isletmesinin istirak yatirimi olarak finan-
sal tablolara alinmasi gerekmektedir.

istirak orani belirlenirken dikkate alinan pay-
lar sadece adi paylar degildir. Zira bir isletme,
hisse senedine dayali varantlar, hisse alim opsi-
yonlari, adi hisse senedine cevrilebilir bor¢lanma
araclari araciligi ile de bir isletmenin finansal ve
faaliyet politikalariyla ilgili kararlarina katilma
glictinii elde edebilir.

Bir isletmenin énemli etkiye sahip olup ol-
madigi dederlendirilirken, diger isletmeler tara-

findan sahip olunan potansiyel oy haklari da dahil
olmak Uzere, halihazirda kullanilabilir veya do-
nlsturilebilir potansiyel oy haklarinin varligr ve
etkisi dikkate alinir. Potansiyel oy haklari, 6rne-
gin gelecekteki bir tarihe kadar veya gelecekteki
bir olayin gerceklesmesine kadar kullanilamaya-
cak veya donustiriilemeyecek olmasi durumun-
da, halihazirda kullanilabilir veya donusturilebi-
lir degildir. (TMS 28, 7)

Ornek 3: A isletmesi B isletmesinin oy hakki
veren adi paylarinin %10’unu elinde bulundur-
makla birlikte B isletmesinin ihrag ettigi tahville-
ri, 2 yil icinde olmamak kosulu ile %15 adi paya
donusturilebilir olarak satin almistir.

A isletmesi, B isletmesi lizerinde 6nemli et-
kisinin mevcut olup olmadigini degerlendirirken,
o tarihte mevcut ve herhangi bir sinirlandirma-
ya tabi olmayan potansiyel oy haklarini dikkate
almak durumundadir. Bu 6rnekte, paya donis-
turdlebilir tahviller Gzerinde 2 yillk sinirlama
bulundugu icin A isletmesi B isletmesindeki ya-
tirimini istirak yatirimi olarak finansal tablolarina
alamaz.

Ornek 4: A isletmesi B isletmesinin oy hakki
veren adi paylarinin %15’ini elinde bulundurmak-
la birlikte %12'sinin edinimine iliskin hisse alim
opsiyonunu elinde bulundurmaktadir. Opsiyonun
vadesi 3 yildir ve A isletmesi bu opsiyonu vade
icinde herhangi bir tarihte kullanabilmektedir.

A isletmesi, B isletmesi Uzerinde énemli et-
kisinin mevcut olup olmadigini dederlendirirken,
o tarihte mevcut ve herhangi bir sinirlandirmaya
tabi olmayan potansiyel oy haklarini dikkate al-
mak durumunda oldugu ve bu 6rnekte alim opsi-
yonu {izerinde bir kisit bulunmadigi icin oy hakki
oranini %27 olarak belirlemeli ve B isletmesin-
deki yatinnminristirak yatirimi olarak finansal tab-
lolarina almalidir.

Bir isletme, yatinm yaptigi isletmenin finan-
sal ve faaliyet politikalarina iliskin kararlarina
katilma gliclini kaybettigi zaman yatirm yapti-
g1 isletme Uzerindeki 6nemli etkisini kaybeder.



Onemli etkinin kaybedilmesi, mutlak veya nispi
sahiplik dizeylerinde bir degisiklik olsun ya da
olmasin, gerceklesebilir. Ornegin, bir istirakin;
bir hiikiimetin, mahkemenin, yodneticinin ve-
ya dizenleyicinin kontroliine tabi hale gelmesi
durumunda ortaya cikabilir. Ayrica sozlesmeye
dayali bir diizenlemenin sonucu olarak da ortaya
¢ikabilir.(TMS 28, 9)

Onemli etki, ortaklik payi orani ile géreceli
olarak istirak yatirimi olusumunda kabul edile-
bilir bir faktor olmakla birlikte, aslolan istirakin
finansal ve faaliyet slrecine katilma gucudur.
Ortaklik orani yiizde 20'in tzerinde olsa bile ba-
zi durumlarda istirak yatiriminin varligindan so6z
edilemeyebilir.

Ornek 5: A isletmesi B isletmesinin oy hakki
veren adi paylarinin %27'sini elinde bulundur-
maktadir. iki isletme arasinda yapilan sozlesme
ile A isletmesinin B isletmesinin faaliyet suirecin-
de etkin olma hakki kisitlanarak A isletmesine
sadece kardan pay alma hakki verilmistir.

Bu durumda her ne kadar ortaklik orani %20
'nin Uzerinde olsa bile A isletmesinin faaliyet sii-
recine katilma glicline kisitlama getirildigi icin B
isletmesindeki yatirim finansal tablolarda istirak
yatirmi olarak raporlanamaz.

Ornek 6: A isletmesi B isletmesinin oy hakki
veren adi paylarinin %25'ini 01.07.2023 tarihinde
satin almistir. S6z konusu pay alimi ile A islet-
mesi B isletmesinin finansal ve faaliyet politika-
larina iligkin kararlarina katilma gliclin{ o tarihte
elde etmistir. 05.08.2023 tarihinde B isletmesinin
bitin hak ve yukimlulukleri mahkeme karariy-
la Devlet kontroliine ge¢mis ve sirkete kayyum
atamasi yapilmistir.
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A isletmesi 01.07.2023 tarihinde istirak yati-
rimi olarak finansal tablolarina aldigi B isletme-
si ortaklik payini 05.08.2023 tarihinden itibaren
onemli etkinin kaybedilmesi nedeniyle istirak ya-
tinmi olarak kaydetmeye son verecektir.

isletmelerin bir baska isletmeye dogrudan
yatinmlarla istirak ettigi durumlarin yani sira do-
layli istirak yatirimlari da s6z konusu olabilmek-
tedir. Dolayli istirak yatirimi isletmelerin bagli
ortakliklari? araciigi ile meydana gelmektedir.
TMS 28 Standardi 5'inci paragrafta isletmelerin
dolayli istirakine yonelik, sadece bagl ortaklik
vasitasiyla dolayli istirakin meydana gelebilecegi
acikga belirtilmese de, goriisimiiz dolayli istira-
kin sadece bagli ortakliklar araciigi ile meyda-
na gelebilecegi yoniindedir. Zira dolayli istirakin
meydana gelebilmesi igin, isletmenin dolayli is-
tirake araci olan isletme Uzerinde kontrol giici-
niin bulunmasi gerekir. Bu noktada dnemli etki
faktord tek basina dolayliistirak igin yeterli kabul
edilemez.

Ornek 7: A isletmesi B isletmesinin %100
oraninda ortadidir. Bir baska ifadeye B isletme-
si A isletmesinin bagl ortaklididir. B isletme-
si C isletmesinin oy hakki veren adi paylarinin
%22'sini elinde bulundurmaktadir. A isletmesinin
ayni zamanda D isletmesinin oy hakki veren adi
paylarinin %23'Unil elinde bulundurmaktadir. D
isletmesi ise E isletmesinin oy hakki veren adi
paylarinin %21'ini elinde bulundurmaktadir. A, B
ve D isletmeleri oy hakkini elinde bulundurdukla-
ri isletmelerin finansal ve faaliyet politikalariyla
ilgili kararlarina katilma giiciine sahiptir.

2 Bagli ortaklik TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardinda ‘baska bir isletme tarafindan kontrol edilen bir igletme’

olarak tanimlanmustir.
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A isletmesinin C isletmesine bagli ortakligi
araciligi ile dolayli olarak istirak etmesi ve bagli
ortaklik B isletmesinin C isletmesinin finansal ve
faaliyet politikalariyla ilgili kararlarina katilma
guiciine sahip olmasi sebepleriyle C isletmesi A
isletmesinin istirak yatirimi olarak raporlanacak-
tir.

D isletmesi her ne kadar A isletmesinin isti-
rak yatirimi olsa da E isletmesi A isletmesinin is-
tirak yatirimi olarak raporlanmayacaktir. Bu du-
rumun sebebi, A isletmesinin E isletmesine bagli
ortaklik araciligi ile istirak etmemesidir.

Sonucta A isletmesi tarafindan istirak yatirimi
olarak raporlanmasi gereken ortakliklar C islet-
mesi ve D isletmesi olacaktir.

1.1.2- istirak Yatiriminin ilk Ol¢iimii

TMS 28 Standardinda istirak yatiriminin bas-
langicta elde etme maliyeti ile muhasebeles-
tirecedi ifade edilmistir. Elde etme maliyetinin
ne oldugu ile ilgili bir tanima yer verilmemekle
birlikte, bir bagli ortaklik ediniminin muhasebe-
lestirilmesinde kullanilan usuller icin belirleyici
olan kavramlarin, bir istirak yatirimi ediniminin
muhasebelestirilmesinde de uygulanacad belir-
tilmistir. (TMS 28, 26)

Bir bagli ortaklik ediniminin muhasebelesti-
rilmesine iliskin usullere 30/06/2007 tarihinden
sonra baslayan hesap donemlerinde uygulan-

mak Uzere Kurul Karari olarak 15/01/2019 ta-
rihli ve 30656 sayili Resmi Gazete'de (Miikerrer)
yeniden yayimlanan TFRS 3 isletme Birlesmeleri
Standardinda yer verilmistir. TFRS 3'te yer veri-
len edinim bedeli, istirak yatinmlarina kiyasen
uygulandiginda, istirakin ilk kayda alinma sira-
sindaki maliyet bedeli, transfer edilen bedel ile
istirakin edinimi ile ilgili dogrudan diger maliyet-
lerden olusmaktadir. Satin alma ile ilgili dogru-
dan diger maliyetler; araciiga iliskin 6demeler,
danismanlik giderleri, yasal giderler, hesap tut-
ma ve dederleme cretleri, diger mesleki veya
danismanlik hizmet giderleri, satin alma bolu-
mnd icin gerekli olan maliyetler de d&hil olmak
lzere genel yonetim giderleri, bor¢lanma aragla-
riile hisse senetlerinin tescil ve ihrag maliyetleri
olarak degerlendirilmektedir. (Ozbirecikli, Sen, &
Tum, 2017, s. 195)

Transfer edilen bedelin® edinim tarihindeki
gercede uygun deger* (GUD) lizerinden dlgiilme-
si gerekmektedir. Bu cercevede transfer bedeli-
nin gercede uygun degeri;

« Odenen veya ddenecek nakit ve nakit ben-

zerleri tutar

« Transfer edilen nakit ve nakit benzeri var-

lklar disindaki diger varliklarin,

« Yatirm yapan isletme tarafindan ustlenilen

yatinm vyapilan isletmeye veya ortaklarina
ait yukamlaliklerin,

3 Transfer edilen bedele iliskin detayli agiklamalar icin bkz: TFRS3/37-38-39-40

“ Gercege Uygun Deger: Piyasa katiimcilari arasinda 6l¢iim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin satisindan elde edilecek

veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.



« Yatirim yapan isletme tarafindan ihrag edi-
len 6z kaynak araglarinin

istirakin edinim tarihindeki gercege uygun
degerlerinin toplami olarak hesaplanmalidir.

Ornek 8: A isletmesi B isletmesinin oy
hakki veren adi paylarinin %25'ini 01.01.2023
tarihinde satin almistir. A isletmeleri oy hakkini
elinde bulundurdugu B isletmesinin finansal ve
faaliyet politikalariyla ilgili kararlarina katilma
glicine sahiptir. Satin alma bedeli olarak ban-
kadan nakit 150.000-TL, gercege uygun degeri
ayni tarihte 340.000-TL olarak dlcllen bir tane
arsa vermistir. Ayrica B isletmesinin baska bir
isletmeye olan 4 ay vadeli 140.000-TL borcunu
ustlendigine iliskin sozlesme imzalamistir. Bor-
cun 01.01.2023 tarihindeki gercege uygun degeri
vade farki ayristirmasi yapilarak 137.500-TL ola-

210- istiraklerdeki Yatirimlar
102-Bankalar
250-Arazi ve Arsalar
337-Diger Cesitli Borglar

01.01.2023

MAKALELER
sayl: 293 « subat 2024

rak olcilmistir. A isletmesince alim tarihinde
2.000-TL danismanlik Gcreti, 5.000-TL aracilik
Ucreti ve 7.000-TL degerleme Ucreti 6denmistir.

Bu durumda, Aisletmesi tarafindan istirak ya-
tinmi olarak finansal tablolara alinmasi gereken
toplam tutar 641.500-TL (=150.000-TL+340.000-
TL+ 137.500-TL+2.000-TL+5.000-TL+7.000-TL)
olacaktir.

isleme iliskin muhasebe kaydi asagidaki gi-
bidir. Muhasebe kaydi iceren drneklere iliskin
muhasebe hesap kayitlarinda Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu site-
sinde taslak halinde yer alan Finansal Raporlama
Standartlarina Uygun Ornek Hesap Plani'nda yer
verilen hesaplar kullanilmistir. (www.kgk.gov.
tr.Erisim Tarihi: 12.11.2023)

200.000
164.000
340.000
137.500

1.1.3- Istirak Yatiriminin Sonraki Ol¢iimii

(Detaylariyla 0z Kaynak Yéntemi)

TMS 28 Standardi istirak yatirimlarinin muha-
sebelestirilmesinde ve raporlanmasinda 6z kay-
nak yontemini baz almaktadir.

0z kaynak yénteminin uygulanabilmesi icin
yatinmci ile yatinm yapilan isletmenin finansal
tablolarinin ayni raporlama tarihine ait olmasi ve
uygulanan muhasebe politikalarinin ayni olmasi
gerekmektedir. (Kaval, Orten, & Karapinar, 2021,
s. 679) isletme, 6z kaynak yontemini uygularken
istirakin mevcut en son finansal tablolarin kulla-
nir. isletmenin raporlama dénemi sonu ile istira-
kin raporlama dénemi sonunun farkli oldugu du-
rumlarda, istirak, isletmenin kullanimi igin uygu-
lanabilir olmadigi durumlar haricinde, isletmenin
finansal tablolari ile ayni tarih itibariyla finansal

tablolarini hazirlar. (TMS 28, 33)

0z kaynak ydnteminin uygulanmasinda kul-
lanilan bir istirakin finansal tablolarinin isletme-
nin kullandigi tarihten farkl bir tarih itibariyla
hazirlanmasi durumunda, s6z konusu tarih ile is-
letmenin finansal tablolarinin tarihi arasinda ger-
ceklesen onemli islemlerin veya olaylarin etkileri
icin dizeltmeler yapilir. Her durumda, istirakin
raporlama donemi sonu ile isletmenin raporla-
ma donemi sonu arasindaki fark ¢ aydan fazla
olmamalidir. Raporlama dénemlerinin uzunlugu
ve raporlama donemlerinin sonlari arasindaki
her turli fark donemden doneme ayni olmalidir.
(TMS 28, 34)

Yatirim yapan isletme ile istirakin muhasebe
politikalar ve finansal tablolari arasinda yekne-
sakligin saglanmasi Standart tarafindan énemli

13
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gorulmustir. Zira, dizeltme yapilmak kaydiyla,
istirakin dikkate alinacak finansal tablolari icin
en fazla 3 aylik donem farkina izin verilmistir.

0z kaynak ydnteminde, bir istirakteki elde
etme tarihinden sonra olusan kar ya da zarardan
yatirimciya diisen pay, istirakin defter degerini
arttirmak ya da azaltmak suretiyle muhasebe-
lestirilir. Yatinmcinin istirakin kar veya zararinda-
ki payi, yatinmcinin kar veya zararinda muhase-
belestirilir. Yatirim yapilan sirketten alinan dagi-
timlar yatinmin defter degerini azaltir. Yatirimci-

nin yatirnm yapilan isletmedeki oransal payinda,
yatinm yapilan isletmenin diger kapsamli gelirin-
deki degisikliklerden kaynaklanan degisiklikler
icin de defter degerinde dizeltmeler yapilmasi
gerekebilir. (Bu degisiklikler, maddi duran varlik-
larin yeniden degerlenmesinden ve yabanci para
cevrim farklarindan kaynaklanan degisiklikleri
icerir.) Bu degisikliklerden yatinmcinin payina
disen kisim yatirimcinin diger kapsamli gelirinde
muhasebelestirilir. Bu yontemde istirakin defter
degeri asagidaki gibi formdilize edilebilir:

istirakin Defter Degeri= Elde Etme Maliyeti + istirak Karindan Pay - istirak Zararindan Pay - istirakten Elde Edilen Temettiiler

TMS 28'de istirak yatinmlarinin 6z kaynak
yontemi ile muhasebelestirilmesi sartinin ko-
nulmasi bir anlamda yatirim yapan isletmeleri 6z
kaynagin aktarildigi yatirim yapilan isletmeyi si-
rekli takip etme, faaliyet ve finansal siireclerinde
bilgi alis verisinde bulunma, kararlarinda etkin
bir role sahip olma dinamikligi icine sokmakta-
dir. Diger bir ifadeyle istirak eden isletmelerin ya-
tinmin realize edilmesi sireclerinde de aktif rol
almasini sart kosmaktadir.

Ornek 9: A isletmesi B isletmesinin oy hak-
ki veren adi paylarinin %30'unu 07.08.2023 ta-
rihinde 150.000-TL odeyerek satin almistir. A
isletmeleri oy hakkini elinde bulundurdugu B is-
letmesinin finansal ve faaliyet politikalariyla ilgili

210- istiraklerdeki Yatirnmlar
102-Bankalar
B lletmesinin %30 pay hakkinin satin alinmasi

07.08.2023

kararlarina katilma giicline sahiptir.

2023 yilina ait raporlama donemi sonu iti-
bariyla B isletmesi, 600.000-TL net kar elde
etmistir. B isletmesi daha gercege uygun rapor-
lama yapmak amaciyla aktifinde bulunan binayi
yeniden degerlemeye tabi tutmus ve toplamda
130.000-TL deger artisini 6z kaynaklarindaki
“Yeniden Degerleme Yedegdi” kalemine kaydet-
mistir. Donem sonunda elde ettigi kar Gzerinden
toplamda 200.000-TL kar dagitimi yapacagini
duyurmus ve kar dagitimini gerceklestirmistir.

Buna gore A isletmesinin TMS 28 Standar-
dina gore yapmasi gereken muhasebe kayitlari
asagidaki gibi olacaktir:

150.000
150.000

210- istiraklerdeki Yatinmlar

31.12.2023

180.000

645 0z Kaynak Yontemiyle Degerlenen

Yatinimlarin Karlarindan Paylar

180.000

Dénem net karindan A isletmesine diisen payin kayda alinmasi (600.000*%30)
/
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39.000

557 0z Kaynak Yontemi ile Degerlenen Yatirmlarin
0z Kaynaklarinda Kaydettikleri Gelirlerden

Kar veya Zararda Siniflandirilmayacak Paylar

39.000

B isletmesinin “Yeniden Dederleme Yededi” kalemine kaydettigi artistan

A isletmesinin payina diisen artis (130.000%%30)

/

102-Bankalar
210- istiraklerdeki Yatirimlar
Kar payi dagitim kaydi (200.000%%30

31.12.2023

60.000
60.000

2023 Yili istirak Pay: Defter Degeri Seyri | Tutar (TL)

istirak Pay ilk Olciim (+) 150.000,00

Net Kardan Paya isabet Eden (+) 180.000,00

Degerlemeden Paya isabet Eden (+) 39.000,00
Kar Payi Dagitimi (-) 60.000,00
Dénem Sonu Pay Tutan 309.000,00

Aisletmesinin 6z kaynak yontemi cercevesinde muhasebe
kaydina yansitmasi gereken istirak payi tutarlanna gore
31.12.2023 tarihinde 210-Istiraklerdeki Yatirimlar tutarinin
309.000-TL olarak finansal tablolara yansitilmasi
gerekmektedir.

istirak yatinmini muhasebelestirmek ve fi-
nansal tablolarinda sunmak Uzere 6z kaynak
yontemini uygulayan isletmeler agisindan dikkat
edilmesi gereken bir husus 6nemli etkinin varligi
noktasinda hesaba katilan potansiyel oy haklari-
nin ortaklik paylarinin hesaplanmasinda dikkate
alinmayacagdir.

Potansiyel oy haklarinin veya potansiyel oy
hakki iceren diger tirev araglarin mevcut olmasi
durumunda, isletmenin bir istirakteki pay yal-
nizca mevcut ortaklik paylari esas alinarak belir-
lenir (TMS 28, 12)

Ornek 10: A isletmesi B isletmesinin oy hakki
veren adi paylarinin %15'ini 120.000-TL ddeyerek
satin almistir. Ayrica, B isletmesinin oy hakki veren
adi paylarinin %20'sinin edinimine iligkin hisse alim
opsiyonunu elinde bulundurmaktadir. Opsiyonun
vadesi 4 yildir ve A isletmesi bu opsiyonu vade igin-
de herhangi bir tarihte kullanabilmektedir.

2023 yilina ait raporlama dénemi sonu itibariy-
la B isletmesi, 500.000-TL net kar elde etmistir. B

isletmesi yurtdisindaki istiraki ile ticari iliskisi sebe-
biyle ortaya ¢ikan 100.000-TL kur farki kazancini 6z
kaynaklarindaki “560-Yabanci Para Cevrim Farkla-
ri” kalemine kaydetmistir. B isletmesi donem so-
nunda herhangi bir kar dagitimi yapmamistir.

A isletmesi, B isletmesi Uzerinde énemli et-
kisinin mevcut olup olmadigini dederlendirirken,
o tarihte mevcut ve herhangi bir sinirlandirmaya
tabi olmayan potansiyel oy haklarini dikkate al-
mak durumunda oldugu ve bu érnekte alim opsi-
yonu Uzerinde bir kisit bulunmadigi icin oy hakki
oranini %35 olarak belirlemeli ve B isletmesin-
deki yatirimini istirak yatirimi olarak finansal tab-
lolarina almalidir.

Ancak istirak yatirimlarinin sonraki él¢timle-
rinde istirak yatirnminin defter degerini potansiyel
oy haklarinin kullanilmasi ya da donistirilmesi
imkanlari dikkate alinmadan, mevcut sahiplik
durumuna gore (%15 oraninda) dikkate alacak-
tir. Bu durumda A isletmesinin yapmasi gereken
muhasebe kayitlari asagidaki gibi olacaktir:
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210- istiraklerdeki Yatirnmlar
102-Bankalar
B lletmesinin %30 pay hakkinin satin alinmasi

/

120.000
120.000

210- istiraklerdeki Yatirimlar

31.12.2023

75.000

645 Oz kaynak Yontemiyle Degerlenen

Yatinimlarin Karlarindan Paylar

75.000

Dénem net karindan A isletmesine diisen payin kayda alinmasi (500.000*%15)

/

210- istiraklerdeki Yatirmlar

31.12.2023

15.000

557 Oz kaynak Yontemi ile Degerlenen Yatirimlarin
0z kaynaklarinda Kaydettikleri Gelirlerden

Kar veya Zararda Siniflandirilmayacak Paylar

wau)

15.000

B isletmesinin ““560-Yabanci Para Cevrim Farklari” kalemine kaydettigi artistan

A isletmesinin payina diisen artis (100.000%%15)

/
2023 Yili istirak Payi Defter Degeri Seyri | Tutar (TL)
— — Alisletmesinin 6z kaynak yontemi cercevesinde
Istirak Pay llk Olclim ¢+) 12000000 |y jhasebe kaydina yansitmasi gereken istirak payi
Net Kardan Paya isabet Eden (+) 75.000,00 | tutarlanna gére 31.12.2023 tarihinde 210-istiraklerdeki
Degerlemeden Paya isabet Eden (+) 15.000,00 Yatinmlar tutaninin 21 U.OQU-TL olarak finansal tablolara
yansitilmasi gerekmektedir.
Dénem Sonu Pay Tutan 210.000,00

0z kaynak yonteminin uygulanmasinda is-
letmeler tarafindan dikkat edilmesi gereken bir
baska husus yatirimin deger disikligiine ugra-
yip ugramadiginin kontroliidir. Deger dusikligi
objektif olciitlere gore tamamen tarafsiz kanitlar
Isiginda test edilmelidir. Yatinmin deger diistkli-
gline ugramasi yatirim yapilan isletmenin faaliyet
ya da finansal yapisinda meydana gelen olumsuz
seyir ile mimkin olabilmektedir. Zira dinamik
yapisi itibariyla 6z kaynak yéntemi, yatinm ya-
pilan isletmenin sirekli is akisi icerisinde mey-
dana gelen performans olcitlerinin olumlu veya
olumsuz etkilerini yatinm yapan isletmeye cok
kolay yansitmaktadir. Deger disiikligiine neden
olan kriterler sinirlama getirmemekle birlikte
asagidaki sebeplerden kaynaklanabilmektedir:

(a) Istirakin 6nemli finansal giicliikler yasa-
masi;

(b) istirakin temerriide diismesi veya 6deme-
lerini aksatmasi gibi bir s6zlesme ihlali;

(c) isletmenin, istirakinin finansal giicliikleri
ile ilgili ekonomik veya yasal nedenlerle, istiraki-
ne aksi durumda dikkate almayacadi bir imtiyaz
tanimasi;

(d) istirakin iflasinin ya da baska bir finansal
yeniden yapilanmaya gitmesinin muhtemel hale
gelmesi; ya da

(e) istirakin finansal zorluklari nedeniyle net
yatinm icin aktif piyasanin ortadan kalkmasi
(TMS 28, 41A)

TMS 28 Standardi deger disukligl tes-
ti sonucunda muhasebelestirme sireci icin



18/03/2006 tarihli ve 26112 sayili Resmi Gaze-
te'de yayimlanan TMS 36 Varliklarda Deger Di-
stkligi Standardiniisaret etmektedir. TMS 36'ya
gore yatirimin kullanim degeri® ile satis maliyet-
leri dustlmis gercege uygun degerinden® biylk
olani (geri kazanilabilir tutari), yatinmin defter
degerini asarsa yatirm icin geri kazanilabilir tu-
tar ile defter degeri arasindaki fark kadar deger
diistikligl s6z konusu olacaktir. Bu durumda
yatinmin defter degeri deger disiklugu kadar
azaltilacaktir.

Ornek 11: A isletmesinin 31.12.2023 tarihin-
de B isletmesine ait olan 210-istiraklerdeki Yati-
rimlar hesabindaki yatinminin defter degeri ba-
kiyesi 120.000-TLdir. B isletmesinin bir siiredir
finansal sikinti icerisinde olmasi sebebiyle A is-
letmesi istirak yatinmini deger diistikligi testine
tabi tutmaya karar vermistir. Yatinmin 5 yil siire

Gider ve Zararlar

219-Ortakliklardaki Yatirimlar Deger

Disuklaga Karsiliklar (-)
Deger dliisiikliiginin kayda alinmasi

31.12.2023
656-0Ortakliklardaki Yatinmlardan Kaynaklanan

MAKALELER
sayl: 293 ¢ subat 2024

icerisindeki isletmede yaratacagi net nakit girisi-
nin buglinkii degeri 115.000-TL olarak dl¢iilmis,
istirakin 31.12.2023 tarihinde elden gikarilmasi
halinde gercede uygun degerinin 110.000-TL
olacagi ve satisa iliskin maliyetlerin yaklasik ola-
rak 5.000-TL olacag: tespit edilmistir.

A isletmesi tarafindan deger disikligi tes-
ti sonucu geri kazanilabilir tutarin tespiti igin
kullanim degeri 115.000-TL ile satis maliyetle-
ri disulmis gercede uygun deger 105.000-TL
(=110.000-5.000) karsilastirilacak ve bilyiik olan
115.000-TL geri kazanilabilir deger olarak dikka-
te alinacaktir. Bu tutar defter degeri 120.000-TL
ile karsilastirilacak ve aradaki fark olan 5.000-TL
donem sonunda deder diistkligl olarak kayit-
lara alinacaktir. isleme iliskin muhasebe kayd
asagidaki gibidir:

5.000

5.000

Deger dustkligli kaydi yapan isletmeler
devam eden donemlerde deger dusukliginin
ortadan kalkip kalkmadigini 6lgmek icin geri ka-
zanilabilir tutari tekrar dlcmek zorundadir. iptal
edilecek deger diistikliga yatirnimin deger disik-
liglnden 6nceki defter degerini asamayacaktir.

Ornek 12: Ornek 11'deki veriler ayni olmakla

birlikte A isletmesi 31.12.2024'te geri kazanila-
bilir tutari tekrar 6lgmiis ve 121.000-TL olarak
tespit etmistir. Bu durumda her ne kadar deger
artisi 6.000-TL olsa da en fazla 5.000-TL deger
diistikligunin iptal edilmesi gerekmektedir. is-
leme iliskin muhasebe kaydi asagidaki gibidir:

5 Bir varlik veya nakit yaratan birimden elde edilmesi beklenen gelecekteki nakit akislarinin bugiink( degeridir.

¢ Bilgili ve istekli taraflar arasinda karsilikli pazarlik ortaminda piyasa sartlari cercevesindeki satis tutarindan, elden gikarma

maliyetleri indirildikten sonra elde edilebilecek tutardir.
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31.12.2024
219-Ortakliklardaki Yatinmlar Deger Dusukligu Karsiliklari (-)

5.000

646 Ortakliklardaki Yatirimlardan Saglanan

Gelir ve Kazanglar
Degder dlisiikliigli iptalinin kayda alinmasi

5.000

0z kaynak yénteminin uygulamasinda kar-
silasilabilecek dikkate deger bir diger husus,
yatirim yapan isletme ile yatirim yapilan isletme
arasindaki islemlerin istirak yatiriminin defter
degerinin belirlenmesinde elimine edilmesidir.
Bu islemler Standartta “asagi yonld” ve “yukari
y6nli” islemler olarak siniflandirilmaktadir.

“Yukari yonli” islemler, bir istirakin yatinm-
cl isletmeye yaptigi varlik satigi gibi islemlerdir.
isletmenin ve istirakin bu islemlerden kaynak-
lanan kazang veya kayiplarindaki payi elimine
edili. “Asagi yonld” islemler ise, bir yatinmci
isletmenin istirakine yaptigi varlik satislari veya
ayni sermaye katkilari (varlik seklindeki sermaye
katkilari) gibi islemlerdir. Zira Uluslararasi Muha-
sebe Standartlari Daimi Yorum Kurulu tarafindan
mezkur islemler “Bir istirak 6z kaynak yontemi-
ne gére muhasebelestirildigi zaman yatirimci ile
istirak (yada konsolide bagli ortaklik ) arasinda
*yukari dogru” ve “asagi dogru” islemlerden do-
gan gerceklesmemis kdr ve zararlar; yatirimcinin
istirakteki payl olclisinde elimine edilmelidir.”
seklinde yorumlanmistir. (IASC Daimi Yorum Ku-
rulu(SIC) 3 nolu yorumu(m.3))

0z kaynak yéntemi istirak yatinmlarinin mu-
hasebelestirme islemlerinde, yatirim yapan ve
yatirim yapilan isletmeyi tek bir isletme bitiin-
lUgu icerisinde ele almaktadir. Bu sebeple istirak
eden ve istirak edilen isletmelerin kendi aralarin-
da ticari mahiyet arz eden ve sonugta konsolide
edilmis kar/zarar Uzerinde pozitif veya negatif
etki yaratan islemlerin istirak eden isletmenin
yatirim hesaplarini etkiledigi diistincesiyle elimi-
ne edilmesini sart kosmustur. Yani, istirak eden
ve edilen isletme nezdinde gerceklesmemis/is-

letmeler disina ¢tkmamis kar istirak yatirimina
dahil edilmemesi amaglanmaktadir. Bu da isti-
rak yatiriminin defter degerinin isletmeler disina
¢ikmamis karin istirak etme oranina isabet eden
tutar kadar azaltilmasi anlamina gelmektedir.

Yukarida yer verildigi Gzere ana ortaklk ve
istiraki arasinda gerceklesmemis kar/zarar iki
grupta toplanmaktadir. Bunlardan ilki ana ortak-
lgin istirake varlik satisi (asagi yonli), ikincisi ise
istirakin ana ortakliga varlik satisidir.(yukarr yon-
ldi) (Akyliz, 2005, s. 48)

Ornek 13: A isletmesi 10.07.2023 tarihinde
B isletmesinin %40'ini 100.000-TL &deyerek sa-
tin almistir. A isletmesi oy hakkini elinde bulun-
durdugu B isletmesinin finansal ve faaliyet po-
litikalariyla ilgili kararlarina katilma glicline sa-
hiptir. B isletmesi A isletmesine 2023 yili Kasim
ayinda maliyet bedeli 100.000-TL olan ticari mali
150.000-TL fiyattan satmistir. Donem sonunda
A isletmesi ticari mallarin %30'unu satmadigini
bildirmistir.

2023 yilina ait raporlama dénemi sonu itiba-
riyla B isletmesi, 400.000-TL vergi 6ncesi kar el-
de etmistir. B isletmesi herhangi bir kar dagitimi
karar almamistir. A isletmesi B isletmesindeki
yatinimina iliskin bir deger diisukligu tespit et-
memistir.

B isletmesi A isletmesi ile olan ticari isle-
minden 50.000-TL kar etmistir. Normal sartlar
altinda karin istirak iliskisi olmayan bir isletme
ile olan ticari islemden kaynaklandigi varsayi-
mi altinda B isletmesinin karinin %401 kadar
(20.000-TL) A isletmesinin istirak yatiriminin
defter degerinin artirilmasi gerekmektedir. Bu
tutar halihazirda B isletmesinin 400.000-TL ver-



gi oncesi kart icinde raporlanmistir. Ancak, ticari
islemde yukari yonli bir iliski bulunmaktadir. A
ve B isletmeleri i¢i gerceklesmemis kardan, bir
baska deyisle isletmelerin konsolide finansal
tablolarinda raporlanmayan kardan, A isletme-

210- istiraklerdeki Yatirimlar
102-Bankalar
B iletmesinin %40 pay hakkinin satin alinmasi

10.07.2023

MAKALELER
sayl: 293 ¢ subat 2024

sine isabet eden (ticari mallarin %30'u A islet-
mesi tarafindan satilmamistir) tutar 6.000-TL'dir
(50.000%%40%%30) Bu tutarin yatirnmdan elimine
edilmesi gerekmektedir. islemlere iliskin muha-
sebe kayitlar asagidaki gibidir.

100.000
100.000

210- istiraklerdeki Yatirmlar

31.12.2023

160.000

645 Oz Kaynak Yontemiyle Degerlenen

Yatirimlarin Karlarindan Paylar

160.000

Dénem net karindan A isletmesine diisen payin kayda alinmasi (400.000*%40)

645 0z Kaynak Yéntemiyle Degerlenen
Yatinmlarin Karlarindan Paylar

210- istiraklerdeki Yatirimlar
Gerceklesmemis karin elimine edilmesi kaydi

31.12.2023

6.000
6.000

Alisletmesinin 6z kaynak yontemi cercevesinde

muhasebe kaydina yansitmasi gereken istirak
payi tutarlarina gére 31.12.2023 tarihinde

210-istiraklerdeki Yatinmlar tutarinin 254.000-TL

2023 Yili istirak Payi Defter Degeri Seyri Tutar
istirak Pay ilk Olciim (+) 100.000,00
Net Kardan Paya isabet Eden (+) 160.000,00
Gergeklesmemis Kar Eliminasyonu (-) 6.000,00
Dénem Sonu Pay Tutan 254,000,00

olarak finansal tablolara yansitilmasi gerekmektedir.

0z kaynak yontemini uygulayan isletmeler
acisindan istirak edilen isletmede olusan zarar-
lara iligkin raporlama islemlerinin nasil yapilaca-
g1 bahsedilmesi gereken bir baska husustur. Zira
isletmelerde dénem sonlarinda kar olusmasi ka-
dar zararla karsilasilmasi da ticari hayatin olagan
isleyis normlarindan bir tanesidir.

Bir isletmenin bir istirakin zararlarindaki pa-
yinin, istirakteki payina esit olmasi ya da bu payi
asmasi durumunda, isletme bundan sonraki za-
rarlardan kendisine diisen payl muhasebelestir-
meyi durdurur. (TMS 28, 38) Ancak Standartta,
isletmenin toplam payina esit veya zerinde bir

zararla karsilasmasi durumu, istirak yatirimini
finansal tablolarindan cikartma sartlari arasinda
sayllmamistir. Bu nedenle ortaklik payinin tze-
rinde bir zarar olmasi durumunda istirak payi
finansal tablolarda iz bedeli ile izlenmeye devam
edilecektir. istirakin daha sonra kar raporlama-
sI durumunda, isletme bu kéarlardan kendisine
diisen payi, ancak kardan kendisine diisen payin
muhasebelestirilmemis zararlardan kendisine
diisen paya esit olmasi durumunda muhasebe-
lestirmeye devam eder. Bir bagka ifadeyle, islet-
me sonraki dénemlerde istirak nedeniyle kendi
payina diisen kardan, 6ncelikle ge¢mis donemde
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mahsup edemedigi zarar payini mahsup edecek,
kalan tutari istirak payinin defter degeri olarak
finansal tablolarda gosterecektir.

Ornek 14: A isletmesi B isletmesinin oy
hakki veren adi paylarinin %30'unu 06.07.2023
tarihinde 90.000-TL odeyerek satin almistir. A
isletmeleri oy hakkini elinde bulundurdugu B is-
letmesinin finansal ve faaliyet politikalariyla ilgili

210- istiraklerdeki Yatirimlar
102-Bankalar
B iletmesinin %30 pay hakkinin satin alinmasi

06.07.2023

kararlarina katilma giicline sahiptir.

2023 yilina ait raporlama donemi sonu iti-
bariyla B isletmesi, 400.000-TL net zarar agik-
lamistir. 2024 yii donem sonunda B isletmesi
150.000-TL kar etmistir. Bu durumda A isletmesi
tarafindan yapilacak muhasebe kayitlari asagida-
ki gibi olacaktir.

90.000
90.000

655 0z Kaynak Yontemiyle Degerlenen
Yatirimlarin Zararlarindan Paylar
210- istiraklerdeki Yatirimlar

31.12.2023

89.999,999
89.999,999

Dénem net zararindan A isletmesine diisen payin kayda alinmasi (400.000*%30)-30.000
Istirak yatirimlari 2023 dénem sonunda iz bedeli ile finansal tablolarda

yer almaya devam edecektir. Mahsup edilemeyen 30.000-TL zarar

ilerleyen donemlerde mahsup edilmek lizere isletme tarafindan takip edilecektir.

210- istiraklerdeki Yatirimlar

31.12.2024

15.000

645 0z Kaynak Yontemiyle Degerlenen

Yatinnmlarin Karlarindan Paylar

15.000

Mahsup edilen ge¢gmis yil zararlari sonrasi B isletmesinin

karindan diisen pay kaydi (150.000*%30-30.000)

0z kaynak yéntemini uygulayan isletmelerce
6z kaynak yénteminin uygulanmasina son veril-
mesi de dikkate deger bir baska durumdur.

isletme, yatirimin istirak olarak nitelendirilme-
sinin sona erdigi tarihten itibaren 6z kaynak yonte-
mini uygulamayi birakir. Asagidaki tutarlar arasin-
daki fark kar veya zararda muhasebelestirilir:

(i) istirakteki paylarin bir kisminin elden cika-
rilmasindan elde edilen gelir ile kalan payin ger-
cede uygun degeri ve

(i) Yatirimin 6z kaynak yonteminin terk edil-
digi tarihteki defter degeri. (TMS 28, 22)

20

0z kaynak yatirminin elden cikarilmasi du-
rumunda, isletmenin istirak edilen isletmenin
diger kapsamli gelirlerinde muhasebelestirdi-
gi tutardan kendi payina disen tutarin ne ola-
cagl bir baska diizeltme gerektiren durumdur.
0z kaynak yontemine son verildiginde isletme,
yatirimla ilgili olarak daha once diger kapsamli
gelirde muhasebelestirilen tim tutarlari, yatirm
yapilan isletmenin varlik veya yikimlaliklerini
dogrudan elden ¢ikardigi durumla ayni esasa go-
re muhasebelestirir. Bir baska deyisle bu tutarlar
ge¢mis yil karlarina aktarilir.



Ornek 15:7 A isletmesi B isletmesinin oy
hakki veren adi paylarinin %30'unu 07.08.2023
tarihinde 150.000-TL 6deyerek satin almistir. A
isletmeleri oy hakkini elinde bulundurdugu B is-
letmesinin finansal ve faaliyet politikalariyla ilgili
kararlarina katilma giiciine sahiptir.

2023 yilina ait raporlama dénemi sonu iti-
bariyla B isletmesi, 600.000-TL net kar elde et-
mistir. B isletmesi daha gercege uygun rapor-
lama yapmak amaciyla aktifinde bulunan binayi

210- istiraklerdeki Yatirmlar
102-Bankalar

B lletmesinin %30 pay hakkinin satin alinmasi kaydi

07.08.2023
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yeniden degerlemeye tabi tutmus ve toplamda
130.000-TL deger artigini 6z kaynaklarindaki “Ye-
niden Degerleme Yededi" kalemine kaydetmistir.
Donem sonunda elde ettigi kar Gzerinden top-
lamda 200.000-TL kar dagitimi yapacagini duyur-
mus ve kar dagitimini gerceklestirmistir.

05.02.2024 tarihinde A isletmesi B isletme-
sindeki yatirimini temsil eden istirak payinin ta-
mamini 320.000-TL'ye satmistir. Muhasebe ka-
yitlari asagidaki gibidir:

150.000
150.000

210- istiraklerdeki Yatirimlar

31.12.2023

180.000

645 0z Kaynak Yontemiyle Degerlenen

Yatirimlarin Karlarindan Paylar

180.000

Dénem net karindan A isletmesine diisen payin kayda alinmasi (600.000*%30)

210- istiraklerdeki Yatirnmlar

31.12.2023

39.000

557 0z Kaynak Yontemi ile Degerlenen Yatirimlarin
0z Kaynaklarinda Kaydettikleri Gelirlerden

Kar veya Zararda Siniflandirilmayacak Paylar

39.000

B isletmesinin “Yeniden Degerleme Yededi” kalemine kaydettigi artistan
A isletmesinin payina diisen artis kaydi (130.000%%30)

102-Bankalar
210- Istiraklerdeki Yatirmlar
Kar payr dagitim kaydi (200.000*%30)

31.12.2023

60.000
60.000

7 Ornek 9'dan uyarlanmistir.
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102-Bankalar
210-istiraklerdeki Yatirmlar

05.02.2024

320.000
309.000

648 Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin

Satisindan Ortaya Cikan Kazanglar
Istirak payi satis kazancinin kayda alinmasi

11.000

05.02.2024

557 0z Kaynak Yontemi ile Degerlenen Yatirmlarin

0z Kaynaklarinda Kaydettikleri Gelirlerden
Kar veya Zararda Siniflandirilmayacak Paylar
570-Gecgmis Yil Karlar

39.000
39.000

Istirakin diger kapsamli gelirlerinden elde ettigi kardan paya
disen énceki dénem karin gecmis yil karlarina aktarilmasi

1.2- Muhasebe Sistemi Uygulama Genel

Tebligine Gore istirakler

Tekdlizen Muhasebe Sistemi’ne gore satis
amagli (kisa vadeli) elde tutulan hisse senetleri
“110 Hisse Senetleri" hesabina kaydedilmektedir.

Uzun vadeli amagclarla alinan hisse senetleri
veya hisse senedi ¢cikarmayan isletmelere yapi-
lan yatirimlar, yatirim yapilan isletmede oy ve y6-
netime katilma hakkinin % 10'undan az ise “240
Bagli Menkul Kiymetler”hesabinda, % 10 ile % 50
arasinda ise “242 Istirakler” hesabinda, % 50'den
fazla ise “245 Bagl Ortakliklar” hesabinda izlen-
mektedir. (Gokgoz, 2013, s. 2)

242-istirakler hesabinin tanimi, isletmenin
dogrudan veya dolayli olarak baska sirketlerin
yonetimine ve ortaklik politikalarinin belirlenme-
sine katilmak amaciyla edindigi hisse senetleri-
nin veya ortaklik paylarinin izlendigi hesap min-
valinde yapilmistir. istirakler hesabi, bir ortaklik-
taki %50'ye kadar olan sermaye paylarinin veya
oy haklarinin izlenmesi icin kullanilir.

istirak edilen sirketlerde istirak iliskisinden
50z edebilmek icin sermaye payina bakilmaksizin
oy hakkinin veya yonetime katilma hakkinin en az
%10 olmasi gerekir.

Dogrudan sermaye ve yonetim iliskisi, bir

ortakliktaki oy haklarinin en az %10'una sahip
olmak veya ortakligin yonetimine en az bu di-
zeyde katilmak anlamina gelir. Dolayli pay sahip-
ligi ve yonetim iliskisi, bir ortaklikta isletmenin
%10’undan fazla paya sahip olan gercek ve tiizel
kisilerin istirakleri ile bunlarin bagli ortakliklari-
nin en az ayni oy hakkina sahip olmalarini veya
yonetime en az ayni oranda katilmalarini ifade
eder. (Akyol & Kiiclik, 2013, s. 669)

Tek Diizen Muhasebe Sisteminde de istirak
sarti uzun vadeli yatinm olarak diger sirketlerin
yonetimine ve ortaklik politikalarinin belirlen-
mesine katilmak Uzere edinilen hisse senetleri/
ortaklik paylari Gzerinden tanimlanmistir. Bu yo-
nlyle TMS 28'de yer verilen énemli etki kavramina
yakinlasan tanim, istirak sartinin alt sinir (%10)
ayrismasi ile TMS 28'den farklilasmaktadir.

1.3- Tirk Ticaret Kanunu’nda istirak

Eksenli Kavram Diizenlemeleri

Tirk Ticaret Kanunu'nda (TTK) karsilikli isti-
rak kavramina yer verilmekle birlikte istirak kav-
raminin dogrudan bir tanimina yer verilmemistir.

TTK 197'nci maddeye gore “birbirlerinin pay-
larinin en az dértte birine sahip bulunan serma-
ye sirketleri karsilikli istirak durumundadir.” Bu



paylarin ylzdelerinin hesaplanmasinda 196'nci
madde hikimlerinin uygulanacagi da hikiim al-
tina alinmistir.

TTK 196'nci maddeye gore ise “bir ticaret sir-
ketinin bir sermaye sirketindeki istirakinin ylizde-
si, 0 sermaye sirketindeki payinin veya paylarin
itibarf degerleri toplaminin, istirak olunan sirke-
tin sermayesine oranlanmasiyla bulunur. “

Ayrica TTK'nin 88'inci ve Gegici 1'inci madde-
lerine gore tabi olduklari kanunlar geregi defter
tutma yukUmlaluga bulunan gergek ve tiizel kisi
tacirlerin, bireysel ve konsolide finansal tablola-
rini Kamu Gozetimi ve Denetim Standartlari Ku-
rumu tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar (TMS) ve Tirkiye Finansal Raporla-
ma Standartlarina (TFRS) uygun olarak diizen-
lemeleri gerektigi hikim altina alinarak, ilgili
sirketlerin de istirak yatinmlarinda makalede yer
verilen TMS 28 Standardina tabi olduklari belirtil-
mistir. (OCALMIS, 2018, s. 38)

1.4- Vergi Usul Kanunu Acisindan istirak

Yatirimi

Vergi Usul Kanunu'nda (VUK) istirak kav-
ramina iliskin bir tanim yapilmamistir. istirake
iliskin tanima Kanunda yer verilmemesi, islet-
melerin istirak yatinmlarinin nasil muhasebeles-
tirilmesi gerektigine dair herhangi bir dizenleme
yapilmadigi anlamina gelmemelidir.

Vergi Usul Kanunu'nun 175'inci maddesine
gore, “mikellefler ....... defterlerini ve muhase-
belerini islerinin biinyesine uygun olarak diledik-
leri usul ve tarzda tanzim etmekte serbesttirler.
Ancak, Maliye Bakanligi; muhasebe standartlari,
tek diizen hesap plani ve mali tablolarin ¢ika-
rilmasina iliskin usul ve esaslari tespit etmeye,
bunlari miikellef, sirket ve isletme tiirleri itibariy-
le uygulatmaya ve buna iliskin diger usul ve esas-
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lar1 belirlemeye yetkilidir. Ticaret Kanununun ti-
cari defterler hakkindaki hiikiimleri mahfuzdur.”

Yukaridaki madde diizenlemesi mikelleflere
muhasebe kayitlarini tutmada serbesti tanimak-
tadir. Ancak bu serbesti sinirsiz degildir.

Hazine ve Maliye Bakanligi, miikelleflerin mu-
hasebe standartlarina, tek diizen hesap planina
ve mali tablolarina iliskin usul ve esaslari belirle-
me yetkisine sahiptir. Hazine ve Maliye Bakanligi,
Vergi Usul Kanunu’nun 175. ve mikerrer 257.
maddelerinin kendisine verdigi yetkiye dayana-
rak Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligle-
ri (MSUGT) ¢ikarmis ve mikelleflerin yapacaklari
muhasebe kayitlarina iliskin diizenlemeleri yap-
mistir. Bu tebliglerden en énemlisi 26.12.1992
tarih ve 21447 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
1 No.lu MSUGT'dir. S6z konusu teblig ile Tekdi-
zen Hesap Plani (TDHP) uygulamasi zorunlu hale
getirilerek Tekdiizen Muhasebe Sistemi (TDMS)
getirilmis ve mali tablolarin genel kabul gérmis
formatlara uygun olarak hazirlanmasi saglana-
rak muhasebe uygulamalarinda standartlasma
hedeflenmistir.(Ergin, 2016, s. 8)

Sonug olarak, Vergi Usul Kanunu geregince
bilangco usuliine gore defter tutan mikellefler
Kanun diizenlemeleri cercevesinde defter kayit-
larini TDHP uyarinca yapmak zorundadir.?

Vergi Usul Kanunu'nun 279’uncu maddesin-
de hisse senetlerinin alis bedeliyle degerlenecedi
belirtilmistir. Alis bedeli kavrami uzun bir sire
VUK'un 261'inci maddesinde degerleme ol¢iileri
icerisinde sayilmamistir. Bu durum, alis bedelinin
tespiti konusunda degisik gorislerin olusmasi-
na neden olmustur. 7338 sayili kanunun 26'nci
maddesi ile 26.10.2021 tarihinden itibaren geger-
li olmak Gizere 261’inci maddenin 1'inci fikrasinin
9'uncu bendi olarak maddeye eklenmistir. 268/A
maddesinde de “bir iktisadi kiymetin satin alma

& Banka ve Sigorta Sirketleri, Ozel Finans Kurumlari, Finansal Kiralama Sirketleri (faktoring vb. alanlarda faaliyet gosterenler
dahil), Menkul Kiymet Yatirim Fonlari Araci Kurumlar ve Yatirim Ortakliklari bu zorunlulugun disinda tutulmustur.
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bedelidir.” seklinde maddelestirilmistir. Ayrica
maddenin devaminda bir iktisadi kiymetin iktisap
edilmesiile ilgili diger giderlerin alis bedeline da-
hil edilmeyecegi diizenlemesine yer verilerek alis
bedelinin kanuni siniri gizilmistir. Bu dogrultuda,
alis bedeliile ilgili olarak, bir kiymetin iktisabi icin
saticlya 6denen ve/veya borglanilan meblag tani-
mi yapilabilir. (Ocalmis, 2018, s. 32)

Maliyet bedeli VUK'un 262’'nci maddesinde,
“iktisadi bir kiymetin iktisap edilmesi veyahut
degerinin artirilmasi miinasebetiyle yapilan 6de-
melerle bunlara mditeferri bilimum giderlerin
toplamini ifade eder.” seklinde tanimlanmakta-
dir. Buradan g¢ikarilan anlamla maliyet bedeli alis
bedelini de iceren daha genis bir kavram olmak-
tadir. (Araz, 1998, s.5)

Dolayisiyla, yukarida yer verilen agiklamalar
dogrultusunda, Vergi Usul Kanunu’nda istirakle-
rin dederlemesinin alis bedeli ile yapilmaktadir.

Alis bedelinin saticiya 6denen ya da borgla-
nilan meblag oldugu tanimi cercevesinde istirak
hisselerinin alimi sirasinda aciga cikan araciiga
iliskin 6demeler, danismanlik giderleri, yasal gi-
derler, hesap tutma ve degerleme (icretleri, di-
ger mesleki veya danismanlik hizmet giderleri

satin alma bolimini icin gerekli olan maliyetler
de dahil olmak lzere genel yonetim giderleri,
bor¢lanma araclari ile hisse senetlerinin tescil ve
ihrag maliyetleri, VUK’a gore, alis bedeli ile de-
gerlenen istirak yatiriminin defter degerine dahil
edilmeyecek, TMS 28 Standardinin aksine, dog-
rudan donem giderleri arasinda raporlanmalidir.

VUK'a gore istirak yatiriminin dederleme-
si, ilk alim ve daha sonraki 6l¢ciim (donem sonu
degerlemesi dahil) fark etmeksizin alis bedeli ile
yapilmaktadir. Bu durumda, yine TMS 28 Stan-
dardindan farkli olarak, istirak eden isletme ta-
rafindan istirak yatinminin defter degeri; istirak
edilen isletmenin dénem kari, donem karinin
hangi kalemde raporlandigi, istirak yatirimin-
da deger distkligl olup olmadigli?, donem net
karinin dagitiip dagitilmadigi hususlan dikkate
alinmadan belirlenecektir. Bir baska ifadeyle, 6z
kaynak yontemine gore istirak yatinminin defter
degerini artiran ya da azaltan sartlarin VUK aci-
sindan kayit altina alinmamasi gerekmektedir.

VUK/Muhasebe Sistemi Uygulamalari Genel
Tebligleri (MSUGT), ve TMS 28'in konuyla ilgili
arasindaki benzerlik ve farklliklari asagidaki gi-
bidir:

? VUK'ta deger diistikligl zararinin gider olarak kayit altina alinmasi ile ilgili maddelerde istirak yatirmlarina iliskin deger di-
stkligunin gider olarak dikkate alinacagina dair herhangi bir kanun diizenlemesi bulunmamaktadir.
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TMS 28

MSUGT/VUK

ISTIRAK YATIRIMININ
TANIMI

Yatirim yapan isletmenin izerinde
6nemli etkisinin bulundugu
isletmedir.

Aksi agikga ortaya konulmadigi
slirece isletmenin oy haklarinin
%20 si ya da daha fazlasini
dogrudan ya da dolayli olarak

isletmelerin, dogrudan veya dolayli
olarak diger sirketlerin yonetimine
ve
ortaklik politikalarinin
belirlenmesine
katilmak tizere edindigi hisse
senetleri
veya ortaklik paylaridir.
Yatirim yapilan isletmede oy ve

elinde tutmasi durumunda var yonetime
oldugu kabul edilir. katilma hakkinin %10-%50
arasinda oy
hakkina sahip olunmasi
Maliyet Bedeli
= Transfer edilen bedel (GUD lizerinden) +
istirakin Alis Bedeli
edinimiyle direkt illiyetli istirak yatirimina konu olan
ISTIRAK YATIRIMININ diger maliygtler (glde etme . hisselerin
iLK GLCUMU o N .mallyetler!) o N elde edilmesi gsnasmda katlanilan
Istirakin edinimiyle direkt illiyetli olan diger islem
maliyetler maliyetleri donem gideri olarak

(aracilik giderleri, danismanlik
giderleri, muhasebe ve dederleme giderleri)
istirakin defter degerine dahil edilir.

degerlendirilir, maliyete eklenmez.

ISTIRAK YATIRIMININ
SONRAKI OLCUMU

0z Kaynak Yéntemi: istirak yatiriminin defter
degeri =
Defter Degeri +(-) istirakin dénem
net karindan (zararindan)
isletmeye diisen pay +(-) istirakin
cari ddnemde 6z kaynaklarinda
kaydettigi kazanctan (kayiptan)
isletmeye dlisen pay-kar payr dagitimindan
isletmeye diisen pay

Alis Bedeli

ISTIRAKTEN ELDE
EDILEN KAR PAYI ve
DIGER DAGITIMLAR

Kar payi dagitimi Ticari Kar
(Donem Net Kari) Gizerinden
yapilir.

Kar payr dagitimi Mali Kar (“Donem
Net
Kari - Gegmis Yil Zararlari -
Kanuni
Yedek Akgeler” olarak belirlenen
Dagitilabilir Kar) Gzerinden yapilir.

DEGER DUSUKLUGU
ZARARI

Deger dusiklug testi yapilir. Deger dusukligu
tespit edilirse yatinmin defter degeri azaltiir
ve deder disiikligl zaran donem gideri
kalemlerinde gosterilir.

Deger dusikligu testi yapilmaz.
Deger dusikligl zarari Gelir
Tablosunda giderler arasina alinsa
bile Kanunen Kabul Edilmeyen
Gider niteligindedir.
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1.5- TMS 28-VUK Degerleme Farki

Kaynakli Vergi Etkileri

Vergi Usul Kanunu'na gore istirak yatirimlari-
nin ilk alim, ilk alimdan sonra kayitlarda izlenme
yontemi ve dénem sonu degerleme islemleri, TMS
28 Standardina gore farkli oldugu icin 01/01/2006
tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinde
uygulanmak tizere Kurul Karari olarak 15/01/2019
tarihli ve 30656 sayili Resmi Gazete'de (Mikerrer)
yeniden yayimlanan TMS 12 Gelir Vergileri Stan-
dardina gore ertelenmis vergi borcu™ veya erte-
lenmis vergi varligi'' ortaya cikabilmektedir.

Bu durumda vergi etkilerinin donem sonu
TMS/TFRS raporlamasi cercevesinde finansal
tablolarda gosterilmesi gerekmektedir.

TMS 12 Gelir Vergisi Standardina gore aktif
hesaplarin muhasebe degeri ile vergiye esas de-
gerlerinin ne oranda farklilastigi hesabi yapilarak
vergi etkileri ilgili donemde gecerli vergi orani
Uzerinden kayitlara alinmalidir. Muhasebe degeri
kavrami Standarda gore Tirkiye Muhasebe Stan-
dartlari altinda aktif hesabin defter degeridir. Ver-
giye esas deger ise VUK hikimlerine gore kayit
yapildigi durumlarda aktif hesabin sahip oldugu
kayitl degeri olarak dikkate alinmaktadir.

Bilanco kalemlerinde s6z konusu ertelenmis
varligi/yukimluligi su sekilde formdle edilebi-
lir:

« Aktif Kalemlerde; Vergiye Esas Deger> Mu-

hasebe Degeri ise Ertelenmis Vergi Varligi,
Vergiye Esas Deger< Muhasebe Degeri ise

Ertelenmis Vergi Yukumlalagu

o Pasif Kalemlerde; Vergiye Esas Deger>
Muhasebe Degeri ise Ertelenmis Vergi Yu-
kimlalagu, Vergiye Esas Deger< Muhase-
be Degeri ise Ertelenmis Vergi Varligi (KA-
RAKAYA & SEVIM, 2016, s. 260)

istirak yatirimi cercevesinde vergi etkisi mey-
dana getiren olaylar ve yapilmasi gereken muha-
sebe kayitlarina asagidaki érnekte yer verilmistir.

Ornek 16 A isletmesi B isletmesinin oy
hakki veren adi paylarinin %30’unu 07.08.2023
tarihinde 150.000-TL ddeyerek satin almistir. A
isletmeleri oy hakkini elinde bulundurdugu B is-
letmesinin finansal ve faaliyet politikalariyla ilgili
kararlarina katilma giiciine sahiptir.

2023 yilina ait raporlama donemi sonu iti-
bariyla B isletmesi, 600.000-TL net ticari kar,
500.000-TL mali kar raporlamistir. B isletmesi
daha gercege uygun raporlama yapmak amaciyla
aktifinde bulunan binayi yeniden degerlemeye ta-
bi tutmus ve toplamda 130.000-TL deger artisini
0z kaynaklarindaki “Yeniden Degerleme Yede-
gi" kalemine kaydetmistir. 15.11.2023 tarihinde
elde ettigi kar Gzerinden toplamda 500.000-TL
kar dagitimi yapacagini duyurmus ve kar dagiti-
mini 31.12.2023 tarihinde gerceklestirmistir. A
isletmesinin istirak yatirimini 2 yil icinde elden ¢i-
karma plani bulunmaktadir. Vergi orani, 2023 yili
icin genel orana tabi mikellefler icin kabul edilen
%25 olarak dikkate alinmistir.

10 Vergiye tabi gegici farklar tizerinden gelecek donemlerde 6denecek gelir vergilerini ifade eder.

" Asagidaki durumlarda gelecek dénemlerde geri kazanilacak olan gelir vergisi tutarlarini ifade eder:
(a) Indirilebilir gecici farklar; (b) Gelecek dénemlere devreden kullanilmamis mali zararlar ve (c) Gelecek dénemlere devreden

kullanilmamis vergi avantajlari.

12 Ornek 9'un gelistirilmis halidir.
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TMS 28 Standardina gor: ilmasi gereken muh kayitlari
07.08.2023
210- istiraklerdeki Yatirimlar 150.000
102-Bankalar 150.000
B iletmesinin %30 pay hakkinin satin alinmasi
/
31.12.2023
210- istiraklerdeki Yatirimlar 180.000
645 0z Kaynak Yontemiyle Degerlenen
Yatirimlarin Karlarindan Paylar 180.000
Dénem net karindan A isletmesine diisen payin kayda alinmasi (600.000*%30)
/
31.12.2023
210- istiraklerdeki Yatirnmlar 39.000

557 0z Kaynak Yontemi ile Degerlenen Yatirmlarin

0z Kaynaklarinda Kaydettikleri Gelirlerden

Kar veya Zararda Siniflandirilmayacak Paylar 39.000
B isletmesinin “Yeniden Dederleme Yededi” kalemine kaydettigi artistan
A isletmesinin payina diisen artis (130.000%%30)

/
31.12.2023
102-Bankalar 150.000
210- Istiraklerdeki Yatirimlar 150.000
Kar payi dagitim kaydi (500.000%%30)
/

Vergi Usul Kanununa gére yapilmasi gereken muhasebe kayitlari

07.08.2023
242-istirakler 150.000
102-Bankalar 150.000
B lletmesinin %30 pay hakkinin satin alinmasi
/
15.11.2023
132-istiraklerden Alacaklar 150.000
640. istiraklerden Temettii Gelirleri 150.000
Dénem mali karindan A isletmesine diisen payin kayda alinmasi (500.000*%30)
/
31.12.2023
102-Bankalar 150.000
132-istiraklerden Alacaklar 150.000
Kar payinin elde edilmesi kaydi
/
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L VERGI

RAPORU
31.12.2023 TMS 28 (Muhasebe Degeri) VUK (Vergiye Esas Deger) | Vergiye tabi gegici
(A) Degerleme Yontemi: Oz | (B) Degerleme Yontemi: Alis | fark (C )= (A)- (B)
Kaynak Yontemi Bedeli
istirak Yatiriminin Dénem 219.000 150.000 69.000
Sonu Defter Degeri
Vergi Etkisinin K Alinmasi
07.08.2023
692 Siirdirilen Faaliyetler Ertelenmis Vergi Gider Etkisi 7.500*

559 0z Kaynaklarda Muh. Gelir ve Giderlerin
Ertelenmis Vergi Etkisi**

489 Ertelenmis Vergi Yukimlalagu
Kar payinin elde edilmesi kaydi

9.750
17.250**

*30.000%%25 (30.000=69.000-39.000)

vy

**TMS 28 ve VUK 'ta defter degeri farklilasmasina sebep olan gelismelerden “Yeniden Degerleme Yedegi” olan
defter degeri artigi 6z kaynak kalemlerine kaydedildigi icin vergi etkisinin de 6z kaynak kalemlerinde muhasebe-
lestirilmesi gerekmektedir. Yani 6z kaynak kalemlerine kaydedilen defter degeri artisinin %25°i (39.000*%25) 559

nolu hesaba kaydedilmistir.
***69.000*%25

SONUC

isletme mali politikalarinin icerisinde yati-
rim stratejileri en 6nemli insan kaynagi akta-
rilan alandir. Dogru karar alma ve 6z kaynak
aktariminda minimum risk ve maksimum getiri
oranlarina yaklasma noktasinda, kaynak akta-
riminin ne oranda yapilacagi ve ortalama geti-
risinin ne olacaginin isletmelerce hesaplanma-
sl gerekmektedir. Yatirm vyapilan sektorlerde
profesyonellesme maliyetine katlanmadan soz
sahibi olma yolarindan biri de ilgili sektorlerde
halihazirda uzman olan sirketlere kaynak akta-
rimi yolu ile istirak etmektir. Ekonomik kaynagin
kiresellesmesi ve kaynaga ulasma maliyetinin
azalmasi sebebiyle de istirak etme yoluyla faali-
yet alani genisletme islemi 6zellikle son donem-
lerde daha cok isler hale gelmistir. Durum boyle
olunca isletmelerin seffaflik, hesap verilebilirlik
ve kamuyu aydinlatma sorumluluklarini yerine
getirmede 6zen gostermeleri gereken islemleri
belirli kaliplara oturtma gereksinimi dogmustur.
Dolayisiyla isletmelerin istirak kavrami 6zelinde
bilgi verme amagli raporlama islemlerini TMS 28

Standardina uygun olarak yerine getirmeleri ge-
rekmektedir.

istirak ile ilgili TMS 28'e gére raporlama ya-
parak tglinct kisileri aydinlatma sorumlulugunu
yerine getiren isletmelerin dikkat etmesi gere-
ken bir baska husus, Vergi Usul Kanunu muci-
bince yapilan ve mali alani ilgilendiren finansal
tablolarda yer alan istirak yatinmlarinin defter
degeri ile TMS 28'e gore sahip olmasi gereken
defter degeri farkliliklarinin optimize edilmesidir.
Zira Kanun ve Standart, istirak yatirimlari ile ilgili
farkli muhasebelestirme ve dlgme ilkeleri ger-
cevesinde dizenlenmistir. Durum bdyle olunca,
istirak yatinmlari icin ertelenmis vergi borcu ve-
ya ertelenmis vergi varligi ortaya ¢ikabilmekte-
dir. Uygulamada genellikle donem sonu finansal
tablolar tzerinden yapilan donistirme islemle-
rinde, ertelenmis vergi borcu/varligina sebebiyet
veren islemlerin de, yatirnmcilarin da dahil oldu-
gu Uglnci kisilere tam ve dogru bilginin aktaril-
masi agisindan diizeltmeye tabi tutularak, TMS/
TFRS'ye gore diizenlenen finansal tablolarda
gosterilmesi gerekmektedir.
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