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Kurumlar vergisi uygulamasinda nakdi ser-
maye artigi yapan mikelleflerin, artisa iliskin be-
lirli bir tutari kazanclarindan indirmelerine ola-
nak taninmistir. Ancak birlesme ve devir islemle-
rine taraf olmaktan kaynaklanan nakdi sermaye
artinmlari, bu uygulamanin diginda birakilmistir.
Birlesme ve devir islemlerinin taraflari olan sir-
ketlerin, bu islemlere taraf olmalarindan kaynak-
lanmayan nakit sermaye artirimlarindan dogan
indirim haklar ise, uygulama kapsami dahilin-
dedir. Uygulamada birlesme ve devir islemleriyle
infisah eden sirketlerin, birlesme/devir isleminin
gerceklestigi tarihi kapsayan hesap déneminin
basindan birlesme/devir isleminin gerceklesti-
gi tarihe kadar olan kist dénemdeki faaliyetine
iliskin verdigi kurumlar vergisi beyannamesinde
s0z konusu faiz indirimini yapmalarina yasa ko-

ABSTRACT

In the application of corporate tax, taxpayers
who increase their capital in cash have been
allowed to deduct a certain amount related
to the increase from their profits. However,
cash capital increases resulting from mergers
and transfers have been excluded from this
practice. On the other hand, companies that are
parties to mergers and transfers can still benefit
from the deduction rights arising from cash
capital increases that are not related to these
transactions. In practice, companies whose
operations are dissolved through mergers or
transfers are not permitted by the legislator to
apply the interest deduction in the corporate tax
return for the period covering the partial period
from the beginning of the fiscal year to the date
of the merger/transfer. The deduction, which
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yucu tarafindan izin verilmemektedir. Miinfesih
kurum tarafindan yapilamayan indirim, hesap
donemi sonunda birlesilen/devrolunan sirket
tarafindan yapilabilmektedir. Bu durum kist do-
neme isabet eden faiz indirimi tutari kadar ver-
ginin vergi idaresi tarafindan 6nceden tahakkuk
edilmesi anlamina gelmektedir. Paranin zaman
degeri, enflasyon gibi iktisadT olgular perspekti-
finde bu husus, mikellefler aleyhine bir durum
meydana getirmektedir. Yapilacak yasal diizen-
leme ile miinfesih kurumlarin kist déneme iligkin
verecekleri beyannamede faiz indirimi yapmala-
rina izin verilerek mukellefler aleyhine olusan bu
durumun ortadan kaldirilmasini 6neriyoruz.

Anahtar Kelimeler: Nakdi Sermaye Artiri-
mi, Vergisel Tesvikler, Birlesme, Devir.

JEL Siniflandirmasi Kodlari: F32, G32,
H20, K34.

GiRIS

Tirk vergi sisteminde 6denmesi gereken ku-
rumlar vergisinin tespitinde kurum kazancindan
birtakim unsurlarin indirilmesine yasa koyucu
tarafindan izin verilmektedir. Bu unsurlardan biri
olarak karsimiza gikan nakdi sermaye artisindan
kaynaklanan faiz indirimi muessesesi, Kurumlar
Vergisi Kanununun 10. maddesinin (1) numarali
fikrasinin (1) bendinde diizenlenmistir.

Yasa hilkmiine gore sermayelerini nakden
artiran veya kurulus asamasinda taahhiit ettigi
sermayeyi nakit olarak karsilayan sirketler, mev-
zuatta belirtilen sartlarin saglanmasi kaydiyla,
nakit olarak artirdiklari/karsiladiklar tutarlar
tzerinden yapilan hesaplama sonucu tespit edi-
len tutarlar, kurumlar vergisi beyannamesinde
kurum kazancindan indirebilmektedirler.

Bir tesvik uygulamasi niteligini haiz bu uygu-
lamada birlesme ve bélinme islemlerine taraf
olmaktan kaynaklanan nakdf sermaye artirnmla-
r1, yasa koyucu tarafindan uygulamanin kapsami
disinda birakilmistir. Diger yandan birlesme ve

cannot be made by the dissolved entity, can be
applied by the company that merged or absorbed
at the end of the fiscal year. This means that the
tax authority will accrue tax in advance based
on the interest deduction corresponding to the
partial period. In light of economic phenomena
such as the time value of money and inflation, this
situation creates a disadvantageous condition
for taxpayers. We suggest that through legal
regulation, dissolved entities should be allowed
to apply the interest deduction in the corporate
tax return for the partial period, thus eliminating
this disadvantageous situation for taxpayers.
Cash Capital Increase, Tax
Incentives, Merger, Acquisition.

JEL Classification Codes: F32, G32, H20,
K34.
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devir islemlerinin taraflari olan sirketlerin, bu is-
lemlere taraf olmalarindan kaynaklanmayan na-
kit sermaye artirrmlarindan dogan indirim haklari
ise, uygulama kapsami dahilinde bulunmaktadir.

Birlesme ve devir islemleri neticesinde, bir-
lesen veya devrolan sirketler infisah etmekte ve
bu sirketlerin tiizel kisilikleri ticaret sicilinden si-
linmektedir. Dolayisiyla nakit sermaye artisindan
kaynaklanan faiz indirimi hakki bulunan bir sir-
ketin infisah etmesi durumunda yararlanamadigi
haklar, birlesilen/devrolunan sirket tarafindan
kullanilabilmektedir. Ancak birlesme ve devir is-
lemlerinde infisah eden sirketlerin, birlesme/de-
vir isleminin gerceklestigi tarihi kapsayan hesap
doéneminin basindan birlesme/devir isleminin
gerceklestigi tarihe kadar olan kist donemdeki
faaliyetine iliskin verdigi kurumlar vergisi be-
yannamesinde s6z konusu faiz indirimini yapma
haklarina yasa koyucu tarafindan izin verilme-
mektedir.

Birlesme islemlerinin ve bunun 6zel bir ti-
ri olarak dizenlenen devir islemlerinin gerek



ticaret mevzuatindaki gerekse kurumlar vergisi
mevzuatindaki yerinin ele alindigi calismamizda
nakdi sermaye artisindan kaynaklanan faiz in-
dirimi miessesesi bu islemler perspektifinden
irdelenmistir.

1- TURK TICARET KANUNU
KAPSAMINDA BIiRLESME VE DEVIR
iSLEMLERI

Kelime anlami olarak “ayriyken tek bir biitiin
durumuna gelmek; bulusmak, bir araya gel-
mek; uyusmak, ayni gériste olmak; ayni amag
cevresinde toplanmak; cinsel iliskide bulunmak;
kaynasmak” anlamlarini ihtiva eden birlesme
(Tark Dil Kurumu, 2019: 359), ticaret hukuku ve
kurumlar vergisi uygulamasinda birden fazla is-
letmenin kisilikleri ayri kalmak suretiyle bir ara-
ya gelmelerini ifade etmektedir. (YILMAZ, 2021:
117)

Devir ise, kelime anlami olarak “dénem, do-
nis; aktarilma; bir malin miilkiyetini veya bir mal
lizerindeki hakki bir baskasina gegirme; bir gére-
vin bir kimseden bir baskasina ge¢mesi; sirekli
ve diizenli degisme, cevrim; bir hareket, birbirinin
ayni olan ve esit zamanlarda yapilan baska hare-
ketlerden olustugunda hareketlerin her biri veya
bunlarin yapilmasi icin gegcen her zaman aralig,
periyot; dolasma” anlamlarina gelmektedir. (Turk
Dil Kurumu, 2019: 647) Ticaret mevzuati ile ku-
rumlar vergisi mevzuatinda birlesme isleminin
ozel bir tird olarak belirlenen devir islemleri,
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bir sirketin baska bir sirketin tim aktif ve pasif
degerlerini kil halinde almasini ifade etmektedir.

Birlesme islemleri belirli bir amaci gercek-
lestirmek isteyen sirketlerin kendi iradeleri ile
alacaklari bir karara istinaden yapilacagi gibi
yasanin gerektirdigi zorunluluklar cercevesinde
de yapilmasi mimkin olan bir islemdir. Yasa-
nin getirdigi zorunluluktan kaynaklanan birles-
me islemleri, belirli sartlarin varligi durumunda
yasa koyucunun zorunlu tuttugu istisnaf bir is-
lem olup 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu (www.
mevzuat.gov.tr, 2025), sirketlerin kendi iradeleri
ile birlesme islemlerini diizenlemisken yasal zo-
runluluk geregi birlesmeye dair bir hilkme yer
vermemistir.!

Varliklarini daha verimli hale getirmek ve 6l-
cek ekonomisinden? yararlanmak, belli bir islet-
me blyikliguni gerektiren is hedeflerinin sag-
lanabilmesi amaciyla isletmelerin blylime istek-
leri, isletmelerin piyasaya hdkim olarak piyasayi
yonlendirebilme giicline sahip olma istekleri ve
daha pek cok cesitli sebepler dolayisiyla isletme-
ler birlesme yoluna gitmektedirler.

Ticaret sirketlerinin birlesme islemle-
rine iligkin hikiimleri, Tirk Ticaret Kanununun
134. ila 158. maddelerinde dizenlenmistir. Yasa
ticaret sirketlerinin iki yolla birlesmelerini 6ngor-
mektedir: Bunlardan birincisi ‘devralma seklinde
birlesme’ iken ikincisi ise, ‘yeni kurulus seklinde
birlesme’ olarak belirtilmistir. Devralma seklin-
de birlesmeyi ‘bir sirketin digerini devralmasr’
olarak tanimlayan 6102 sayili yasa, yeni kurulus

! Yasal zorunluluk geregi birlesmeye 6rnek olarak verilebilecek 01.11.2005 tarihli 25983 sayili mikerrer Resmi Gazetede ya-
yimlanan 19.10.2005 tarihli 5411 sayili Bankacilik Kanununun ‘Fona Devredilen Bankalar ile ilgili Hikiimler' basligini tasiyan

107. maddesinin besinci fikrasinin (a) bendi su sekildedir:

“Fon, hisselerinin cogunlugu veya tamami kendisine intikal eden bankanin;
a) Gerektiginde mali ve teknik yardim da saglamak suretiyle, varlik ve yiikimliliiklerini kismen veya tamamen, mevcut ban-
kalardan istekli olanlara ya da kurulacak bir bankaya devretmeye veya bankayi istekli olan baska bir bankayla birlestirmeye,

(..)

yetkilidir.” (www.mevzuat.gov.tr, 2025)

2 Olcek Ekonomisi: Uretim birimlerinin boyutlarini bilyiiterek parca basina diisen maliyetleri kiiciiltme. (YILMAZ, 2021: 592)
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seklinde birlesmeyi ise ‘sirketlerin yeni bir sirket
icinde bir araya gelmeleri’ seklinde tanimlamis-
tir. Dolayisiyla yasa koyucunun ticaret hukuku
mevzuatinda devir islemini, birlesme isleminin
bir tiri olarak belirledigi anlagilmaktadir.

Yasaya gore birlesme, devrolunan sirketin
-katilan sirket- malvarligi karsiliginda, bir degi-
sim oranina gore devralan sirketin -kabul eden
sirket- paylarinin devrolunan sirketin ortakla-
rinca kendiliginden iktisap edilmesiyle gercek-
lesmektedir. Birlesme ile birlikte devralan sirket
devrolunan sirketin malvarligini bir btiin halinde
devralmaktadir. Bununla birlikte devrolunan sir-
ketin tlzel kisiligi sona ermekte ve sirket ticaret
sicilinden silinmektedir.

Birlesme islemi, bltiin sirket tirleri tarafindan
serbestce yapilabilen bir islem mahiyetinde bulun-
mamaktadir. Yasa koyucu, birlesme islemlerinin
hangi sirket tirleri arasinda yapilabilecegine ilis-
kin bir belirleme yapmistir. Nitekim yasanin 137.
maddesinde gecerli sayilan birlesme islemleri tek
tek sayilmak suretiyle belirtilmistir. Dolayisiyla
madde hikminde belirtilen birlesmeler disinda
yapilan islemlerin birlesme islemi olarak addedil-
mesine olanak bulunmamaktadir. Dolayisiyla s6z
konusu islemler, birlesme islemlerinin ortaya ¢i-
kardigi hukukt durumlari ortaya ¢ikaramazlar.

Yasa koyucu gecerli birlesme islemlerinde,
birlesme islemine taraf olan sirketlerin ortakla-
rinin paylarinin ve haklarinin korunmasi gerek-
tigini belirtmektedir. Bu kapsamda devrolunan
sirket ortaklarinin, mevcut ortaklik paylarini ve
haklarini karsilayacak bir dederde, devralan sir-
ketin paylari ve haklar Uizerinde istemde bulun-
ma hakki bulunmaktadir.

Birlesme islemlerinde ortaklk payinin ve
haklarinin korunmasi ilkesi geregi, devrolunan

sirketin ortaklarina devralan sirketin paylari ve
haklari verilebilecegi gibi bu pay ve haklarin ger-
cek degerine denk gelen bir ayrilma akgesi de
verilebilir.

Devralma seklinde birlesme islemlerin-
de devralan sirketin sermayesini, devrolunan
sirketin ortaklarinin haklarinin  korunabilmesi
amaciyla gerekli seviyede artirma yUkimlalaga
bulunmaktadir.® Yasa koyucu, devralma seklin-
de birlesme islemlerinde yasanin ayni sermaye
koyulmasina iliskin diizenlemeleri ile halka acik
anonim sirketlerde yeni paylarin halka arzina
dair hiikiimlerin uygulanmasina izin vermemek-
tedir. Bunun yaninda yeni kurulus seklinde bir-
lesme islemlerinde de yasa koyucu, 6102 sayili
Tirk Ticaret Kanunu ile 1163 sayili Kooperatifler
Kanununun (www.mevzuat.gov.tr, 2025) ay-
ni sermaye koyulmasina dair diizenlemeleri ile
asgari ortak sayisina iliskin hiikiimleri disinda
kalan hikimlerinin uygulanmasi gerektigini be-
lirtmektedir.

Birlesmeye katilan sirketlerin yonetim or-
ganlarinin birlesmeye iliskin olarak bir rapor
hazirlamalar yasa tarafindan ongérilmektedir.
‘Birlesme raporu’ olarak adlandirilan bu rapor,
birlesmeye katilan sirketler tarafindan birlikte
diizenlenebilecegi gibi ayr ayr da dizenlene-
bilmektedir. Birlesme raporu diizenlenmesini
6ngoren yasa, ayrica bu hususa kiiclik ve orta 6l-
cekli sirketler agisindan bir istisna da getirmistir.
Buna gore tim ortaklarin kabul etmesi kaydiyla
kiclik ve orta olcekli sirketler, birlesme raporu-
nun diizenlenmesinden vazge¢cme hakkina sahip
bulunmaktadir.

Gerek devralma seklinde birlesme gerekse
yeni kurulus seklinde birlesme, yazili sekilde
‘birlesme sozlesmesi’ ile yapilir. icermesi zorun-

%6102 sayili Tirk Ticaret Kanununun ‘Ticaret Sirketleri’ baslikli ikinci kitabinin genel hiikiimlerinde yer alan ‘Sermaye Artirmi’
basligini tasiyan 142. maddesinin (1) numarali fikrasi su sekildedir: “(1) Devralma yoluyla birlesmede, devralan sirket, sermaye-
sini, devrolunan sirketin ortaklarinin haklarinin korunabilmesi igin gerekli olan diizeyde, artirmak zorundadir.” (www.mevzuat.

gov.tr, 2025)



lu hususlari yasada tek tek belirtilen bu sozles-
me, birlesmeye katilan sirketlerin -gerek devra-
lan sirket gerekse devrolunan sirket- yonetim
organlari tarafindan imzalanir ve ayni zamanda
genel kurullari tarafindan da onaylanir.

Yonetim organlan tarafindan genel kurula
sunulan birlesme s6zlesmesinin onaylanmasina
iliskin usul ve esaslar ile aranan ¢ogunluk sayisi,
yasada her bir sirket turd icin ayr ayri belirlen-
mistir. Bu usuller cercevesinde birlesmeye ka-
tilan sirketler tarafindan alinan birlesme karari,
birlesme isleminin tescil edilebilmesi icin yone-
tim organlan tarafindan ticaret siciline tescil et-
tirilir. Ticaret siciline yapilan basvuruda, devralan
sirketin birlesme isleminin geregi olarak serma-
yesini artirmasi durumunda ek olarak esas s6z-
lesme degisikliklerine iliskin kararlar da sunulur.
Tescil basvurusu, ticaret mevzuatinda belirlenen
belgelerle birlikte yapilmaktadir.*
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Birlesme, birlesme kararinin ticaret siciline
tescil edilmesi ile gecerlilik kazanir. Tescil ile bir-
likte gecerlilik kazanan birlesme karari netice-
sinde devrolunan sirket infisah eder. infisah eden
devrolunan sirketin bitin aktif ve pasifi de tescil
ile birlikte kendiliginden devralan sirkete gecer.
Bunun yaninda devrolunan sirketin ortaklari,
devralan sirketin ortagi olur.

Ticaret siciline tescil ile gecerlilik kazanan
birlesme karari, ayni zamanda Tiirkiye Ticaret Si-
cili Gazetesinde ilan olunur.

2- KURUMLAR VERGISi MEVZUATINDA

BIRLESME VE DEVIR iSLEMLERI

Birlesme islemleri, 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanununun (www.mevzuat.gov.tr, 2025)
18. maddesinde diizenlenmis ve bu islemlerin
vergilendirilmesine iliskin hususlara da ayni ka-
nun maddesinde yer verilmistir. Devir islemleri

427.01.2013 tarihli 28541 sayill Resmi Gazetede yayimlanan Ticaret Sicili Yonetmeliginin ‘Basvuru ve Belgeler’ basligini tasiyan
126. maddesinin (1) ve (2) numarali fikralari asagidaki gibidir:

“Madde 126- (1) Devrolunan sirket birlesmenin tescili icin asagidaki belgelerle midiirlige basvurur:

a) Birlesme sézlesmesinin devralan ve devrolunan sirketlerin genel kurullarinca onaylanmasina iliskin kararlarin noter onayli
drnekleri.

b) Birlesme s6zlesmesinin bir 6rnegi.

c) Denetime tabi sirketlerde denetci tarafindan; diger sirketlerde ise yénetim kurulu tarafindan onaylanmis son bilango ve ge-
rektiginde ara bilanco.

¢) Bakanlik veya diger resmi kurumlarin iznine veya uygun gérisiine tabi olunmasi halinde, bu izin veya uygun géris yazisi.
(2) Devralan sirket birlesmenin tescili icin asagidaki belgelerle miidiirliige basvurur:

a) Birlesme sézlesmesinin devralan ve devrolunan sirketlerin genel kurullarinca onaylanmasina iliskin kararlarin noter onayli
drnekleri.

b) Birlesme s6zlesmesinin bir 6rnegi.

c) Birlesme sebebiyle yapilacak sermaye artiriminin tescili icin gerekli belgeler.

¢) Birlesmenin yeni kurulus seklinde yapilmasi halinde yeni sirketin kurulus belgeleri.

d) Birlesmeye katilan sirketlerden her birinin, sermayelerinin karsiliksiz kalip kalmadiginin, sirket ézvarliklarinin tespitinin ve
sayet devrolunan sirketin tapu, gemi ve fikri miilkiyet sicilleri ile benzeri sicillerde kayitli malvarliginin bulunmasi halinde bun-
larin gercege uygun dederlerinin tespitinin yapildigi yeminli mali misavir veya serbest muhasebeci mali misavir raporu ya da
denetime tabi sirketlerde denetcinin bu tespitlere iliskin raporu.

e) Devrolunan sirketin tapu, gemi ve fikri miilkiyet sicilleri ile benzeri sicillerde kayitli bulunan mal ve haklarinin listesini ve bun-
larin kayitli oldugu siciller ile s6z konusu mal ve haklarin ilgili sicillerdeki kayitlarina iliskin bilgileri iceren beyan.

f) Denetim tabi sirketlerde denetgi tarafindan; diger sirketlerde ise yonetim kurulu tarafindan onaylanmis son bilanco ve gerek-
tiginde ara bilanco.

g) Bakanlik veya diger resmi kurumlarin iznine veya uygun gérisine tabi olunmasi halinde, bu izin veya uygun géris yazis.”
(www.resmigazete.gov.tr, 2025)

n
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ise, ayni Kanunun 19. maddesinde diizenlenmis
ve bu islemin vergilendirilmesine iliskin usul ve
esaslara ise, ayni Kanunun 20. maddesinde yer
verilmistir.

Bu diizenlemeler cercevesinde Turk Ticaret
Kanununda oldugu gibi kurumlar vergisi mevzu-
atinda da birlesme islemi ile devir islemi birbi-
rinden bagimsiz islemler olarak diizenlenmemis;
ticaret hukuku mevzuatina paralel bir sekilde
Kurumlar Vergisi Kanununda da devir islemleri,
birlesme islemlerinin 6zel bir turd olarak deger-
lendirilmistir.

Birlesme islemi, bir veya birden fazla kuru-
mun halihazirda faaliyetine devam eden baska
bir kuruma bir kil halinde devrolmasi veya iki
veya daha fazla kurumun aktif ve pasif degerle-
rini bir kil halinde yeni kurulan bir kurumda bir-
lestirmeleri islemlerini ifade etmektedir. (Beyan-
name Diizenleme Kilavuzu, 2024; 492)

Devir islemi ise, yasada belirtilen sartlar sag-
lanarak gerceklestirilen birlesme islemlerine
verilen 6zel bir isim olarak karsimiza ¢gikmakta-
dir. Bu kapsamda tabiri caizse, ‘her devir islemi
bir birlesme islemi iken her birlesme islemi ise
bir devir islemi degildir.” ifadesini kullanabiliriz.
Dolayisiyla kurumlar vergisi uygulamasinda bir-
lesme islemi tanimina uyan ancak devir islemi
icin yasada belirtilen sartlari saglamayan tim
islemler ‘birlesme islemi’ olarak kabul edilerek
bu islemlerde Kurumlar Vergisi Kanununun 18.
maddesi hikmi uygulanirken yasada belirtilen
sartlari saglayan birlesme islemleri ise, kurum-
lar vergisi uygulamasinda ‘devir islemi’ olarak
kabul edilmekte ve bu islemlerde yasanin 19. ve
20. madde hikimleri uygulanmaktadir.

Bir veya birden fazla kurumun, tim aktif ve
pasif degerleriyle birlikte kil halinde faaliyetine
halihazirda devam eden veya birlesme islemi
dolayisiyla yeni kurulan bir diger kuruma dev-
rolmasi islemi, kurumlar vergisi mevzuatinda
‘birlesme’ olarak ifade edilmektedir. Bu cerce-
vede gerceklesen birlesme islemi neticesinde

aktif ve pasif degerlerini kil halinde devreden
sirket, ‘birlesen kurum’; birlesen kurumun tim
aktif ve pasif degerlerini kiil halinde alan sirket
ise, ‘birlesilen kurum’ olarak adlandirilmaktadir.
Kurumlar vergisi mevzuatinin bu tanimlamasi,
ticaret mevzuati ile birlikte ele alindiginda ticaret
mevzuatinin ‘katilan sirket’ olarak ifade ettigi ku-
rumun kurumlar vergisi mevzuatinda ‘birlesen
kurum’; ‘kabul eden sirket’ olarak ifade ettigi ku-
rumun ise ‘birlesilen kurum’ olarak ifade edildigi
anlasilmaktadir.

Yasaya gore birlesme islemi ile birlikte birle-
sen kurum infisah eder ve bu durumun bir so-
nucu olarak kurumun tiizel kisiligi ticaret sici-
linden silinir. Bu agidan birlesme islemi, birlesen
kurumlar agisindan tasfiye hilkmiindedir. Tasfiye
islemine iligkin usul ve esaslarin uygulandigi bir-
lesme islemlerinde tasfiye islemlerinden farkl
olarak ‘tasfiye kar’ yerine ayni usul ve esaslarla
hesaplanan ‘birlesme kari', vergiye matrah ol-
maktadir.

Bu ozelligi ile kurumlar vergisi mevzuatin-
da belirlenen birlesme islemi ile ticaret mevzu-
atinda dizenlenen birlesme islemi birbirinden
ayrilmaktadir. Nitekim ticaret mevzuatinda di-
zenlenen birlesme islemleri -gerek devralma
seklinde birlesme gerekse yeni kurulus seklinde
birlesme- neticesinde birlesen (katilan) kurum
tasfiyesiz bir sekilde infisah olurken kurumlar
vergisi uygulamasinda birlesme islemleri tasfiye
hikmiinde kabul edilmistir.

Kurumlar vergisi uygulamasinda ‘vergili bir-
lesme’ olarak da ifade edilen birlesme islemle-
rinde birlesmenin gerceklestigi tarihi kapsayan
hesap doneminin basindan birlesme isleminin
gerceklestigi tarihe kadar olan kist déneme ilis-
kin birlesen kurum blinyesinde ortaya cikan fa-
aliyet karlari ile deger artiglari vergilendirilmek-
tedir.

Birlesme kari hesaplamasinda birlesilen ku-
rumdan alinan degerler, 213 sayili Vergi Usul
Kanununun (www.mevzuat.gov.tr, 2025) deger-



leme hikimleri dikkate alinmak suretiyle bu
yasada belirtilen usul ve esaslar cercevesinde
degerlenir. Buna ilaveten birlesilen kurum tara-
findan birlesen kurum ortaklarina verilen deger-
ler, Kurumlar Vergisi Kanunun 13. maddesinde
yer verilen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortali
kazang dagitimi hikkiimlerine gore belirlenmek-
tedir.

Yasa koyucunun birlesme islemlerinde so-
rumlulugu, birlesilen kurum (zerine yikledigi
gorulmektedir. Nitekim yasada tasfiye hikim-
lerine gore tasfiye memurlarina diisen ddev ve
sorumluluklarin birlesme islemlerinde birlesilen
kuruma ait oldugu belirtilmistir.

Vergili birlesme olarak ifade edilen birlesme
islemlerinin 6zel bir tiirii olarak belirlenen devir
islemleri, Kurumlar Vergisi Kanununun 19. mad-
desinde diizenlenmistir. Yasaya gore bir birlesme
isleminin devir islemi olarak kabul edilebilmesi
icin iki sart bulunmaktadir. Bu sartlardan birinci-
si, birlesen kurum ile birlesilen kurumun kanunf
merkezlerinin veya is merkezlerinin Tirkiye'de
bulunmasi iken ikinci sart ise, birlesme ile min-
fesih kurum haline gelen birlesen kurumun devir
tarihindeki bilanco degerlerinin, birlesilen kurum
tarafindan kil halinde -tim aktif ve pasif de-
gerleriyle bir bitin halinde- devralinarak aynen
bilancosuna gecirilmesidir. Yasa koyucu bunun
yaninda bu sartlari saglayan tir degistirme is-
lemlerini de devir islemi olarak kabul etmektedir.

Yasanin 18. maddesinde belirtilen birlesme
islemlerinden dogan kazanclarin ve deder ar-
tislarinin  vergilendirilmesi, genel kural olarak
karsimiza cikmaktadir. Dolayisiyla 18. madde
kapsamina giren, bir baska ifadeyle yasanin 19.
maddesindeki sartlar saglamayan ve boylece
devir hikminde kabul edilmeyen birlesme is-
lemlerinden dodan kazanclarin ve deder artis-
larinin vergilendirilmesi gerekmektedir. Devir
hikmindeki birlesme islemlerinden dogan ka-
zanclar ve deger artislari ise, yasanin 20. mad-
desinde belirtilen sartlarin saglanmasi halinde
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vergilendirilmemekte; bu sartlar saglanmadigi
takdirde ise, birlesme kari hesaplanarak vergi-
lendirilmektedir.

Devir hikkmindeki birlesme islemlerinden
dogan kazanclarin ve deger artislarinin vergilen-
dirilmemesi icin saglanmasi gereken sartlar ya-
sada su sekilde belirtilmistir:

a) Birlesen ve birlesilen kurumlarin devir
tarihi itibariyle hazirlayacaklari ve mustereken
imzalayacaklari birlesen ve dolayisiyla infisah
eden kurumun, birlesmenin gerceklestigi tarihi
kapsayan hesap déneminin basindan birlesme
isleminin gerceklestigi tarihe kadar olan kist
doneme iliskin kurumlar vergisi beyannamesi-
nin, birlesme isleminin Tirkiye Ticaret Sicili Ga-
zetesinde ilan edildigi tarihten itibaren otuz glin
icinde birlesen (minfesih) kurumun bagli oldugu
vergi dairesine verilmesi.

Ornek: Hesap donemi olarak takvim yilini
kullanan ve kanun? merkezi Ankara'da bulunan
Cankaya Vergi Dairesi Mudurligine bagl (A)
Ltd. Sti.’nin, 06.05.2024 tarihinde ticaret sicilin-
de tescil, 08.05.2024 tarihinde ilan edilen karar
geregi tim aktif ve pasif degerleri kil halinde
hesap donemi olarak takvim yilini kullanan ve
kanunt merkezi istanbul'da bulunan Mecidiyekdy
Vergi Dairesi Midurligiine bagli (B) Ltd. Sti.'ye
devrolmus ve tiizel kisiligi ticaret sicilinden silin-
mistir. Bu islem Kurumlar Vergisi Kanununun 19.
maddesinde yer alan sartlari sagladigindan devir
islemi olarak kabul edilmektedir. Bu birlesme
isleminden dogan kazanclarin ve deger artisla-
rinin vergilendirilmemesi icin -diger sartlarin da
saglanmasi kaydiyla- 06.05.2024 tarihi itibariyle,
minfesih (A) Ltd. Sti. ile birlesilen kurum pozis-
yonundaki (B) Ltd. Sti.'nin (A) Ltd. Sti.'ye ait ku-
rumlar vergisi beyannamesini birlikte hazirlama-
lari ve imzalamalari ve ayni zamanda bu beyan-
nameyi 07.06.2024 tarihine kadar Cankaya Vergi
Dairesi Midarlagine vermeleri gerekmektedir.

Ornek: Yukardaki érnekte (A) Ltd. Sti.'nin
hesap donemi olarak 1 Eylil - 31 Adustos 6zel
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hesap doénemini kullandigini varsayarsak birles-
me isleminin niteliginde, devir tarihinde ve be-
yannamenin verilmesi gereken tarihte herhangi
bir degisiklik olmamaktadir. Yani bu durumda da
islem Kurumlar Vergisi Kanununun 19. madde-
sinde yer alan sartlari sagladigindan devir islemi
olarak kabul edilmekte; bu birlesme isleminden
dogan kazanglarin ve deger artislarinin vergilen-
dirilmemesi icin -diger sartlarin da saglanmasi
kaydiyla- 06.05.2024 tarihi itibariyle (A) Ltd. Sti.
ile (B) Ltd. Sti.’nin (A) Ltd. Sti.'ye ait kurumlar
vergisi beyannamesini birlikte hazirlamalari ve
imzalamalari ve bu beyannameyi 07.06.2024 ta-
rihine kadar Cankaya Vergi Dairesi Mudurligiine
vermeleri gerekmektedir.

b) Devir isleminin birlesen kurumun tabi ol-
dugu hesap déneminin kapandigi aydan itibaren
kurumlar vergisi beyannamesini beyan etmesi
gereken ayin sonuna kadar gegen sire iginde
gerceklesmesi durumunda, birlesen (minfe-
sih) kurumun birlesme tarihini kapsayan hesap
déneminden dnceki hesap dénemine iligkin bir-
lesen kuruma ait kurumlar vergisi beyanname-
sinin mistereken hazirlanmasi, imzalanmasi ve
birlesme isleminin Turkiye Ticaret Sicili Gaze-
tesinde ilan edildigi tarihten itibaren otuz giin
icinde birlesen (miinfesih) kurumun bagli oldugu
vergi dairesine verilmesi.

Ornek: Hesap donemi olarak takvim yilini
kullanan ve kanunf merkezi izmir'de bulunan Ha-
san Tahsin Vergi Dairesi Muduirligine bagli (LV)
Tekstil Ltd. Sti.'nin, 18.03.2024 tarihinde ticaret
sicilinde tescil, 20.03.2024 tarihinde ilan edilen
karar geregi tim aktif ve pasif degerleri kil ha-
linde hesap dénemi olarak takvim yilini kullanan
ve kanunT merkezi Malatya'da bulunan Beydagi
Vergi Dairesi Mudurligine bagli (BC) Tekstil Ltd.
Sti.'ye devrolmus ve tizel kisiligi ticaret sicilin-
den silinmistir. Bu islem Kurumlar Vergisi Kanu-
nunun 19. maddesinde yer alan sartlar sagladi-
gindan devir islemi olarak kabul edilmektedir. Bu
birlesme isleminden dogan kazanglarin ve deger

artislarinin vergilendirilmemesi icin -diger sart-
larin da saglanmasi kaydiyla- 18.03.2024 tarihi
itibariyle (LV) Ltd. Sti. ile (BC) Ltd. Sti.'nin (LV)
Ltd. Sti.'ye ait gerek 01.01.2024 - 17.03.2024 ta-
rihlerini kapsayan kist dénemindeki faaliyetine
iliskin kurumlar vergisi beyannamesini gerekse
01.01.2023 - 31.12.2023 tarihlerini kapsayan
2023 hesap donemindeki faaliyetine iliskin ku-
rumlar vergisi beyannamesini birlikte hazirla-
malari ve imzalamalari gerekmektedir. Bununla
birlikte (LV) Ltd. Sti. ile (BC) Ltd. Sti., mistereken
imzaladiklari bu beyannameleri 19.03.2024 tari-
hine kadar Hasan Tahsin Vergi Dairesi Madurli-
gune vermeleri gerekmektedir.

Ornek: Hesap donemi olarak 1 Nisan - 31
Mart 6zel hesap donemini kullanan ve kanunt
merkezi izmir'de bulunan Hasan Tahsin Vergi Da-
iresi Mudurligune bagli (LV) Tekstil Ltd. Sti.'nin,
06.05.2024 tarihinde ticaret sicilinde tescil,
08.05.2024 tarihinde ilan edilen karar geregi tum
aktif ve pasif degerleri kil halinde hesap dénemi
olarak takvim yilini kullanan ve kanuni merkezi
Malatya'da bulunan Beydagi Vergi Dairesi Miidiir-
ligune bagli (BC) Tekstil Ltd. Sti.'ye devrolmus ve
thzel kisiligi ticaret sicilinden silinmistir. Bu islem
Kurumlar Vergisi Kanununun 19. maddesinde yer
alan sartlan sagladigindan devir islemi olarak ka-
bul edilmektedir. Bu birlesme isleminden dogan
kazanclarin ve deger artislarinin vergilendirilme-
mesi icin -diger sartlarin da saglanmasi kaydiy-
la- 06.05.2024 tarihi itibariyle (LV) Ltd. Sti. ile (BC)
Ltd. Sti.'nin (LV) Ltd. Sti.'ye ait gerek 01.04.2024 -
05.05.2024 tarihlerini kapsayan kist donemindeki
faaliyetine iliskin kurumlar vergisi beyannamesini
gerekse 01.04.2023 - 31.03.2024 tarihlerini kap-
sayan 0Ozel hesap donemindeki faaliyetine iliskin
kurumlar vergisi beyannamesini birlikte hazirla-
malari ve imzalamalari gerekmektedir. Bununla
birlikte (LV) Ltd. Sti. ile (BC) Ltd. Sti., mustereken
imzaladiklari bu beyannameleri 07.06.2024 tarihi-
ne kadar Hasan Tahsin Vergi Dairesi Miidirliigine
vermeleri gerekmektedir.



c) Birlesilen kurumun, birlesen kurumun ta-
hakkuk etmis ve edecek vergi borglarini 6deye-
cegini ve birlesen kuruma ait diger ddev ve yi-
kimlalakleri yerine getirecegini, birlesen kuru-
mun birlesme islemi dolayisiyla verilen kurumlar
vergisi beyannamesinin ekinde bir taahhiitname
ile taahhiit etmesi.

¢) Bu taahhiide ilaveten ilin en biylk mal
memuru (Defterdar) tarafindan birlesilen kurum-
dan teminat istenmesi hélinde, birlesilen kurum
tarafindan teminat gosterilmesi.

Bu sartlan saglayan birlesme islemleri -tir
degistirme islemleri de dahil- devir hikkminde
kabul edilmekte ve devir hikmiindeki bu islem-
lerde birlesmeden dogan kazanclar ve deger ar-
tislari vergilendirilmemektedir.

Bu sartlarin saglanmasinda devir tarihi, ya-
saya gore sirket yetkili organlarinin birlesme
islemine iliskin kararinin ticaret sicilinde tescil
edildigi tarih olarak belirlenmistir.

3- BIRLESME VE DEVIR iSLEMLERINDE

NAKDI SERMAYE ARTIRIMI UYGULAMASI

Ticaret sirketlerinin birlesme islemleri agisin-
dan vergi hukuku uygulamasi ile genel manada
paralellik arz eden ticaret hukuku uygulama-
sinda, birlesme islemleri kapsaminda birlesen
(katilan) kurumlarin tim aktif ve pasiflerinin kil
hélinde birlesilen (kabul eden) kurumlara devrol-
dugundan ve tiizel kisiliklerinin ticaret sicilinden
silindiginden; birlesilen (kabul eden) kurumlarin
ise birlesen (katilan) kurumlarin aktif ve pasif de-
gerlerini bir bltin halinde kayitl degerleri tze-
rinden aynen bilancosuna aldigindan ve miinfe-
sih hale gelen sirketin ortaklarina birlesilen ku-
rumun paylari ve haklari veya bunlara denk gelen
bir ayrilma akcesi vermesi gerektiginden onceki
bolimlerde bahsetmis idik.

Turk Ticaret Kanununun 142. maddesinin (1)
numarali fikrasina gore devralma yoluyla birles-
me islemlerinde birlesilen (kabul eden) sirketin,
ticaret hukukunda gozetilen ortaklgin devami
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ilkesi ile birlesen kurum ortaklarinin haklarinin
korunmasi ilkesi geregi, sermayesini gerekli dii-
zeyde artirma mecburiyeti bulunmaktadir. Ya-
sa hilkmiine gore bu durumda ticaret sirketleri,
sermaye artirimlarini ayni olarak yapamamakta;
aksine nakdf sermaye artirimi yapabilmektedirler.

Sermayelerini birlesme islemi cercevesinde
nakit olarak artiran ticaret sirketlerinin kurumlar
vergisi mikellefi olmalar durumunda yasa ko-
yucu, Kurumlar Vergisi Kanununda yazili sartla-
rin da saglanmasi kaydiyla mikelleflerin yasaya
gore hesaplanan belirli bir tutari kurum kazan-
cindan indirmelerine izin vermektedir. Kurumlar
Vergisi Kanununun 10. maddesinin (1) numarali
fikrasinin (1) bendinde diizenlenen indirim unsu-
ru, nakden sermaye artisi yapan veya ilk kurulus
asamasinda sermaye taahhiidini nakden yerine
getiren sirketlerin, nakden artirdiklari/yerine ge-
tirdikleri sermaye tutari Gzerinden hesaplanacak
tutarin kurum kazancindan indirilmesi suretiyle
uygulanmaktadir.

Ancak Tirk Ticaret Kanununun 142. madde-
sinin (1) numarali fikrasi geregi nakdi sermaye
artinmi yapilmasi durumunda, sermaye artirimi
yapan mikellef kurumun yasada belirtilen di-
ger sartlar saglamasi halinde dahi, Kurumlar
Vergisi Kanununun 10/1-1 hikmi gergevesinde
kurum kazancindan faiz indirimi yapma imkani
bulunmamaktadir. Nitekim yasa, nakd? serma-
ye artinmi uygulamasinda sermaye sirketlerinin
birlesme, devir ve bélinme islemlerine taraf ol-
malarindan kaynaklanan sermaye artirimlarinin
hesaplamada dikkate alinamayacagini belirt-
mektedir.

Ornek: KanunT merkezi Antalya'da bulunan
Muratpasa Vergi Dairesi Mudirligiine bagli ola-
rak faaliyet gosteren (Golding) Ltd. Sti. ile kanuni
merkezi Mersin'de bulunan Erdemli Vergi Dairesi
Mudirligine bagli olarak faaliyet gésteren (Pe-
rutz) Ltd. Sti., 13.07.2024 tarihinde tescil edilen
genel kurul karari ile Kurumlar Vergisi Kanunu-
nun 18. maddesi kapsaminda birlesmistir. Bir-
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lesme islemi neticesinde, (Golding) Ltd. Sti.'nin
tim aktif ve pasif degerleri kil halinde (Perutz)
Ltd. Sti.'ye devrolmus ve (Golding) Ltd. Sti. tica-
ret sicilinden silinmistir.

(Perutz) Ltd. Sti., ortakligin devami ilkesi ge-
regi (Golding) Ltd. Sti.’nin ortaklari Nisa Hanim
ile Pelin Hanim'a ortaklik payi verme karari al-
mistir. Bu kapsamda (Perutz) Ltd. Sti., minfesih
kurum ortaklarinin ve kendi ortaklarinin haklari-
ni koruyabilmek amaciyla 3.000.000,00-TL olan
sermayesini 8.000.000,00-TL'ye cikarma karari
da almistir. 13.07.2024 tarihinde ticaret siciline
tescil edilen bu kararlara istinaden (Perutz) Ltd.
Sti.'nin tek ortagdi Polat Bey, 20.07.2024 tarihinde
sermaye artirimina konu tutari (5.000.000,00-
TL) sahsi banka hesabindan sirket banka hesa-
bina gondermistir.

Her ne kadar nakdi sermaye artislari dola-
yisiyla sirketlerin Kurumlar Vergisi Kanununun
10/1-1 hilkmi geregdi hesaplanan tutarlarn -ya-
sadaki sartlarin saglanmasi durumunda- kurum
kazancindan indirme hakki bulunsa da birlesme,
devir ve bo6linme islemlerinden dogan sermaye
artislari dolayisiyla faiz indirimi yapilmasina yasa
koyucu izin vermemektedir. Bu sebeple (Perutz)
Ltd. Sti. tarafindan yapilan ve birlesme islemin-
den kaynaklanan sermaye artirimi dolayisiyla
Kurumlar Vergisi Kanununun 10/1-1 hilkm kap-
saminda kurum kazancindan indirim imkani bu-
lunmamaktadir.

Ornek: Yukaridaki érnekte Kurumlar Vergi-
si Kanununun 18. maddesi kapsaminda birlesen
(Golding) Ltd. Sti. ile (Perutz) Ltd. Sti.’nin ayni
Kanunun 19. maddesindeki sartlar saglayarak
birlestigini varsayalim. Devir islemi ile bitln
aktif ve pasif degerleri kiil halinde (Perutz) Ltd.
Sti.'ye devrolan (Golding) Ltd. Sti., infisah ederek
ticaret sicilinden silinmistir.

Minfesih kurum ortaklarinin ve kendi ortak-

larinin haklarini koruyabilmek amaciyla nakd?
olarak sermayesini artiran (Perutz) Ltd. Sti.'nin
s0z konusu sermaye artisi dolayisiyla Kurumlar
Vergisi Kanununun 10/1-1 hikmi kapsaminda
indirim hakki bulunmamaktadir. Nitekim s6z ko-
nusu yasa hikm, birlesme ve bélinme islem-
lerinden kaynaklanan sermaye artislarini oldugu
gibi devir islemlerinden kaynaklanan sermaye
artislarini da uygulama alani disinda birakmak-
tadir. Dolayisiyla (Golding) Ltd. Sti.'yi Kurumlar
Vergisi Kanununun 19. maddesindeki sartlari
saglayarak devralan (Perutz) Ltd. Sti.'nin bu is-
lem cercevesinde nakden artirdigi sermaye dola-
yisiyla ayni Kanunun 10/1-1. hikmi kapsaminda
indirim hakki bulunmamaktadir.

Birlesme, devir ve bolinme islemlerinden
dolayi yapilan nakdi sermaye artirimlarinin Ku-
rumlar Vergisi Kanununun 10/1-1 hitkmi kap-
saminda indirim miessesesi kapsami disinda
bulunmasina ragmen bu islemlerden kaynaklan-
mayan nakdi sermaye artislarina iligkin -diger
sartlarin da saglanmasi kaydiyla- mikellef ku-
rumlarin indirim hakki bulundugu izahtan vares-
tedir.

Diger yandan nakdi sermaye artirmi yapan
ve kurum kazancindan indirim yapilma sartlarini
saglayan mikellef kurumlarin daha sonra birles-
me islemi ile baska bir kurumu devralmasi duru-
munda, bu birlesme isleminin nakd? sermaye ar-
tisindan kaynaklanan faiz indirimi miessesesine
etkisi bulunmamaktadir.®

Ornek: 1998 yilindan beri tekstil sektd-
rinde faaliyette bulunan (MK) Tekstil Ltd. Sti.,
28.02.2023 tarihinde 12.000.000,00-TL olan
sermayesini 18.000.000,00-TL'ye ¢ikarma kara-
ri almistir. Sirketin genel kurul kararina gore bu
sermaye artisl, sirket ortaklari tarafindan kararin
tescil tarihinden itibaren bir ay icinde nakit olarak
yerine getirilecektir.

5 Bkz. istanbul Vergi Dairesi Baskanliginin 09.10.2018 tarihli 897178 sayili Ozelgesi. (www.gib.gov.tr, 2025)



28.02.2023 tarihli genel kurul karari,
03.03.2023 tarihinde ticaret sicilinde tescil,
05.03.2023 tarihinde ise ilan edilmistir. Sirket
ortaklarindan Mustafa Bey, sahsi banka he-
sabindan sirket hesabina 15.03.2023 tarihinde
4.000.000,00-TL gondermistir. Sirketin diger
ortagi Kemal Bey ise, 21.03.2023 tarihinde kalan
2.000.000,00-TL'yi sahsi banka hesabindan sir-
ket banka hesabina géndermistir.

(MK) Tekstil Ltd. Sti., 23.09.2023 tarihinde
ticaret siciline tescil edilen genel kurul kara-
ri ile Kurumlar Vergisi Kanununun 18. maddesi
kapsaminda (ATA) Tekstil Ltd. Sti. ile birlesmis;
bu birlesme isleminde (MK) Tekstil Ltd. Sti. bir-
lesilen kurum, (ATA) Tekstil Ltd. Sti. ise birlesen
kurum konumunda olmus ve dogal olarak (ATA)
Tekstil Ltd. Sti.’'nin tim aktif ve pasif degerleri
kdl halinde (MK) Tekstil Ltd. Sti.'ye gegerek tizel
kisiligi ticaret sicilinden silinmistir.

(MK) Tekstil Ltd. Sti.’nin 2023 hesap done-
mi icinde nakdT olarak artirdigi sermayesinden
dogan kurum kazancindan indirme hakki, diger
sartlarin da saglanmasi kaydiyla, s6z konusu
birlesme isleminden etkilenmemektedir. Ni-
tekim sermaye artisini yapan (MK) Tekstil Ltd.
Sti.’nin tizel kisiligi ve mikellefiyeti birlesme is-
leminden sonra devam etmekte ve sermaye ar-
tisl, birlesme isleminden kaynaklanmamaktadir.
Dolayisiyla (MK) Tekstil Ltd. Sti.'nin 2023 hesap
donemine iliskin beyan edecegi kurumlar vergi-
si beyannamesinde bu yil icinde gerceklestirdigi
nakdl sermaye artisi dolayisiyla yasaya gore he-
saplanan tutari, kurum kazancindan Kurumlar
Vergisi Kanununun 10/1-1 hikm geregi indirim
hakki bulunmaktadir.

Birlesme islemine birlesen kurum olarak
taraf olan ve birlesme islemi neticesinde tiizel
kisilikleri ticaret sicilinden silinen sirketlerin
birlesme isleminin gerceklestigi yil icinde nakd?
sermaye artirmalari durumunda, bir baska ifa-
deyle nakdi sermaye artisi gerceklestiren sirket-
lerin ayni hesap donemi icinde birlesme islemi ile
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bltun aktif ve pasif degerlerini bir baska sirkete
devrederek ticaret sicilinden silinmesi duru-
munda, birlesilen kurum birlesen kurumun tim
haklarina sahip oldugundan Kurumlar Vergisi
Kanununun 10/1-1 hikiim kapsamindaki indirim
hakkina sahip bulunmaktadir.

Yasa hikmine gore infisah eden kurumun,
birlesme isleminin gerceklestigi hesap donemi-
nin basindan birlesme tarihine kadar olan kist
doénem icin verecegi kurumlar vergisi beyanna-
mesinde s6z konusu tutari kurum kazancindan
indirme hakki bulunmamaktadir. Bu hakkin
minfesih kurum tarafindan kullanilamamasinin
nedeni ise, indirim tutarinin hesaplanmasinda
yasa koyucunun Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (TCMB) tarafindan yararlanilan yil icin en
son ilan edilen oranin dikkate alinmasina hiik-
metmesidir. TCMB tarafindan son belirleme yilin
sonunda yapildigindan ve ticaret sicilinden silinen
bir sirketin ticaret sicilinden silindikten sonra be-
yanname verme imkani olmadigindan bu indirim
hakkini kullanma olanagina teknik olarak sahip
bulunmamaktadir.

Ornek: Yukaridaki (MK) Tekstil Ltd. Sti. ile
(ATA) Tekstil Ltd. Sti. 6rnegini, birlesen kurum
ile birlesilen kurumlari tersine gevirerek ele ala-
um. Yani yukaridaki ornektekinin tersine -diger
bilgiler ayni kalmak kaydiyla- (MK) Tekstil Ltd.
Sti. ile (ATA) Tekstil Ltd. Sti.'nin Kurumlar Vergisi
Kanununun 18. maddesi kapsaminda birlestigini;
bu birlesme isleminde (MK) Tekstil Ltd. Sti.'nin
birlesen kurum, (ATA) Tekstil Ltd. Sti.'nin ise
birlesilen kurum konumunda oldugunu ve dogal
olarak (MK) Tekstil Ltd. Sti.'nin tim aktif ve pasif
degerleri kiil halinde (ATA) Tekstil Ltd. Sti.'ye ge-
cerek tuzel kisiliginin ticaret sicilinden silindigini
varsayalim.

Bu durumda birlesme tarihinden sonra
(23.09.2023) (MK) Tekstil Ltd. Sti.'nin tiizel ki-
siligi ticaret sicilinden silindiginden bu tarihten
sonra s6z konusu sirketin herhangi bir beyanna-
me verme imkani bulunmamaktadir. Yasaya gore
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Kurumlar Vergisi Kanununun 10/1-1 hilkmiinde
yer alan faiz indiriminin hesaplanmasinda kulla-
nilan TCMB orani ise bu tarih itibariyle heniiz belli
olmadigindan (MK) Tekstil Ltd. Sti.'nin birlesme-
den dogan kazanglari ve deger artislarini beyan
ettigi kist donem kurumlar vergisi beyanname-
sinde nakdi sermaye artisindan dogan faiz indiri-
mini yapamayacagdi agiktir.

(MK) Tekstil Ltd. Sti.'nin sahip oldugu ve 2023
hesap doneminde kullanamadigi bu indirim hak-
ki, (MK) Tekstil Ltd. Sti.'yi kiil halinde devralan
(ATA) Tekstil Ltd. Sti.'ye gecer. Dolayisiyla (MK)
Tekstil Ltd. Sti. tarafindan yapilan nakdi sermaye
artisindan Kurumlar Vergisi Kanununun 10/1-
I hiikmi geredi dogan faiz indirimi tutari, (ATA)
Tekstil Ltd. Sti.'nin 2023 hesap dénemine iliskin
kurumlar vergisi beyannamesinde dikkate alina-
bilecektir.

Ornek: Yukaridaki 6rnekteki tiim verileri ay-
nen alarak birlesme isleminin Kurumlar Vergisi
Kanununun 19. maddesi kapsaminda gercekles-
tirildigini varsayalim. Birlesme islemi ile ayni yil
icinde gerceklestirilen nakdi sermaye artisi do-
layisiyla kurum kazancindan indirilebilecek tutar,
birlesilen kurum tarafindan sermayenin artirildigi
hesap donemine iliskin kurumlar vergisi beyan-
namesinde indirim konusu yapilabilecektir.

Bu cercevede birlesme isleminin kurumlar
vergisi mevzuati kapsamindaki niteliginin nakd?
sermaye artisindan kaynaklanan faiz indirimi uy-
gulamasini etkilemedigi anlasilmaktadir.

NakdT sermaye artisl yapan ve bu kapsam-
da Kurumlar Vergisi Kanununun 10/1-1 hilkmi
geregi kurum kazancindan indiren bir sirketin
sermaye artisini izleyen hesap donemleri icinde
Kurumlar Vergisi Kanununun 18. maddesi kap-
saminda bir baska sirket ile birleserek ticaret
sicilinden silinmesi durumunda, mukellef ku-
rumlarin sermaye artisini takip eden dort hesap
doneminde indirme haklarindan kullanilamayan
haklar birlesilen kurum tarafindan kullanilabil-
mektedir.

Ornek: 1998 yilindan beri tekstil sekts-
rinde faaliyette bulunan (MK) Tekstil Ltd. Sti.,
28.02.2023 tarihinde 12.000.000,00-TL olan
sermayesini 18.000.000,00-TL'ye cikarma kara-
ri almistir. Sirketin genel kurul kararina gore bu
sermaye artisi, sirket ortaklari tarafindan kararin
tescil tarihinden itibaren bir ay icinde nakit olarak
yerine getirilecektir.

28.02.2023 tarihli genel kurul karari,
03.03.2023 tarihinde ticaret sicilinde tescil,
05.03.2023 tarihinde ise ilan edilmistir. Sirket
ortaklarindan Mustafa Bey, sahs? banka he-
sabindan sirket hesabina 15.03.2023 tarihinde
4.000.000,00-TL gondermistir. Sirketin diger
ortagi Kemal Bey ise, 21.03.2023 tarihinde kalan
2.000.000,00-TL'yi sahsi banka hesabindan sir-
ket banka hesabina gondermistir. Diger sartla-
rin da saglanmasi kaydiyla (MK) Tekstil Ltd. Sti.,
2023 hesap dénemine iliskin kurumlar vergisi
beyannamesinde Kurumlar Vergisi Kanununun
10/1-1 hikim geregi hesapladigi tutari kurum
kazancindan indirmistir.

(MK) Tekstil Ltd. Sti., 23.04.2024 tarihinde ti-
caret siciline tescil edilen genel kurul karari ile
Kurumlar Vergisi Kanununun 18. maddesi kap-
saminda (ATA) Tekstil Ltd. Sti. ile birlesmis; bu
birlesme isleminde (MK) Tekstil Ltd. Sti.'nin tim
aktif ve pasif degerleri kiil halinde (ATA) Tekstil
Ltd. Sti.'ye gecerek tiizel kisiligi ticaret sicilinden
silinmistir.

(MK) Tekstil Ltd. Sti.'nin 2023 hesap done-
mi icinde nakdi olarak artirdigi sermayesinden
dogan kurum kazancindan izleyen dort hesap
déneminde indirim yapma hakki bulunan 2024
hesap donemine iliskin indirim hakkini kullana-
madan ticaret sicilinden silinmistir. (ATA) Tekstil
Ltd. Sti., (MK) Tekstil Ltd. Sti.'yi kil halinde dev-
raldigindan s6z konusu sirketin 6dev ve yukim-
lalukleri ile birlikte haklar da (ATA) Tekstil Ltd.
Sti.'ye gecmistir. Dolayisiyla (ATA) Tekstil Ltd.
Sti., (MK) Tekstil Ltd. Sti.’nin 2023 hesap done-
minde gergeklestirdigi nakdi sermaye artisindan



dogan faiz indirimi hakkini 2024, 2025, 2026 ve
2027 hesap dénemlerinde -faiz indirimi tutarinin
kurumlar vergisi matrahindan yiiksek olmasi du-
rumunda- kullanma hakkina sahiptir.

Kurumlar Vergisi Kanununun 18. maddesi
kapsaminda gerceklesen birlesme isleminin ayni
Kanunun 19. maddesinde belirtilen sartlar sag-
ladigini varsaydigimizda da ayni hususlar gegerli
bulunmaktadir.

Nakdi sermaye artirimi yapan ve hesapladi-
g1 faiz indirimi tutarindan daha disik kurumlar
vergisi matrahi bulundugundan indirim hakkini
kullanamayan miikellef kurumlarin bu indirim
haklarini kullanamadan Kurumlar Vergisi Ka-
nununun 18. maddesi kapsaminda birleserek
ticaret sicilinden silinmesi durumunda, kazang
yetersizligi dolayisiyla kullanilamayan haklar
oncelikle birlesen kurumun hesap dénemi ba-
sindan birlesme tarihine kadar olan kist doneme
iliskin kurumlar vergisi beyannamesinde kurum
kazancindan indirilebilmektedir. Birlesen kurum
tarafindan kist doneme ait kurumlar vergisi be-
yannamesinde de yine kazang yetersizligi dolayi-
siyla indirim konusu yapilamamasi durumunda,
birlesilen kurum tarafindan birlesme tarihini
icine alan hesap donemine ait kurumlar vergisi
beyannamesinde dikkate alinabilmektedir.

Ornek: Bir 6nceki 6rnekteki veriler iizerinden
hareket edelim. Bir 6nceki 6rnekte 2023 hesap
doneminde nakdi sermaye artisi gergeklestiren
ve 2023 hesap donemine iliskin kurumlar vergisi
beyannamesinde bu artistan dogan tutari kurum
kazancindan indiren (MK) Tekstil Ltd. Sti.'nin bu
ornegimizde kazang yetersizligi dolayisiyla he-
sapladigi tutan kurum kazancindan indiremedi-
gini varsayalim. 2024 yiinda gerceklesen bir-
lesme islemi dolayisiyla (MK) Tekstil Ltd. Sti.’'nin
2023 hesap doneminde nakden artirdigi ve ayni
yila ait kurumlar vergisi beyannamesinde kurum
kazancindan indiremedigi tutari, 01.01.2024 -
22.04.2024 tarihleri arasindaki (bu tarihler dahil)
faaliyetine iliskin beyan ettigi kurumlar vergisi
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beyannamesinde kurum kazancindan indirme
hakkina sahip bulunmaktadir. Bu durumda 2023
hesap donemine ait faiz indirimi (MK) Tekstil Ltd.
Sti. tarafindan yapildigindan 2024 hesap done-
mine iliskin verecegi kurumlar vergisi beyanna-
mesinde (ATA) Tekstil Ltd. Sti., s6z konusu tutari
kurum kazancindan indirme hakkina sahip bu-
lunmamaktadir.

Sayet (MK) Tekstil Ltd. Sti., 2023 hesap done-
minde kazancg yetersizligi dolayisiyla kurum ka-
zancindan indiremedigi faiz tutarini kist doneme
ait kurumlar vergisi beyannamesinde de indire-
memis ise ya da bir kismini indirebilmis ise, bu
durumda (ATA) Tekstil Ltd. Sti. 2024 hesap do-
nemine iliskin kurumlar vergisi beyannamesinde
(MK) Tekstil Ltd. Sti. tarafindan indirilemeyen faiz
tutarini kurum kazancindan indirme hakkina sa-
hip olmaktadir.

Diger yandan kazang yetersizligi nedeniyle
nakdi sermaye artisi yapilan hesap donemine ait
kurumlar vergisi beyannamesinde indirilemeyen
faiz tutarlari, izleyen hesap dénemine ait gegici
vergi beyannamelerinde kurum kazancindan in-
dirilebilmektedir. Bu hak, birlesme isleminden
sonra birlesilen kuruma gececeginden bu indi-
rimin birlesilen kurumun gecici vergilendirme
donemleri itibariyle kurum kazancindan yapila-
bileceginin kabull gerekmektedir.

Ornek: Bir onceki 6rnege donecek olursak,
(MK) Tekstil Ltd. Sti.'nin 2023 hesap donemin-
de kazang yetersizligi dolayisiyla s6z konusu yila
ait kurum kazancindan indiremedigi faiz tutarini,
2024 hesap doneminin ¢ aylik gegici vergi do-
neminde kurum kazancindan indirdikten sonra
birlesme islemi ile ticaret sicilinden silindigini var-
sayalim. Bu durumda (ATA) Tekstil Ltd. Sti., -(MK)
Tekstil Ltd. Sti.'nin kist doneme ait kurumlar ver-
gisi beyannamesinde kazang yetersizligi nedeniy-
le indirim konusu yapamamasi durumunda- 2024
hesap doneminin alti ayllk ve dokuz aylk gecici
vergilendirme donemlerinde kurum kazancindan
bu tutari indirme hakkina sahip bulunmaktadir.
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Birlesen kurumlar tarafindan verilen kist do-
neme (birlesme isleminin gerceklestigi hesap
déneminin basindan birlesme tarihine kadar olan
donem) iliskin kurumlar vergisi beyannamesin-
de, Kurumlar Vergisi Kanununun 10/1-1 hikm
kapsaminda yalnizca onceki hesap dénemlerin-
de kazang yetersizligi dolayisiyla indirilemeyen
faiz tutarlarinin indirimine izin verilmesi tizerinde
durulmasi gereken bir nokta olarak karsimiza
cikmaktadir. Nitekim yasa geredgi birlesilen tarihi
kapsayan hesap donemine ait faiz indirimi tuta-
rinin kist doneme isabet eden kisminin birlesen
kurum tarafindan verilen kurumlar vergisi be-
yannamesinde kurum kazancindan indirilmesine
yasa koyucu tarafindan izin verilmemektedir.

iktisat doktrininde cesitli iktisad? olgular
(enflasyon, firsat maliyeti, isletmelerin likidite
tercihleri vb.) sebebiyle su anda elde edilen para-
nin reel degeri ile gelecekte elde edilecek paranin
reel degerinin, her iki tutarin nominal degerleri
esit olsa dahi, ayni olmadigini ifade eden ‘paranin
zaman degeri’ cercevesinde, yasa koyucunun bu
uygulamasinin mikellef kurumlar aleyhine bir
durum ortaya cikardigini ifade edebiliriz. (OZKA-
YA ve CANPOLAT, 2024: 34-35)

Bu durum Kurumlar Vergisi Kanununun 10.
maddesinin (1) numarali fikrasinin (1) bendinde
yer alan “Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
tarafindan indirimden yararlanilan yil icin en son
aciklanan” ibaresinin varligindan kaynaklan-
maktadir. Zira yararlanilan yil icin son agiklanan
veri Arallk ayinin sonunda aciklandigindan bu
veri disindaki herhangi bir verinin hesaplamada
kullanilma imkéani bulunmamaktadir. Dolayisiyla
yasada yapilacak degisiklik ile birlesme islemi
gerceklestigi tarih itibariyle agiklanan son verinin
hesaplamada dikkate alinmasinin saglanmasini,
birlesme islemlerine iliskin birlesen kurumlar
tarafindan kist déneme iliskin verilen kurum-
lar vergisi beyannamesinde Kurumlar Vergisi
Kanununun 10/1-1. hikmi kapsaminda indirim
yapilabilmesinin saglanmasini ve birlesilen ku-
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rum tarafindan verilecek yillik kurumlar vergisi
beyannamesinde ise, birlesme tarihinden hesap
dénemi sonuna kadar olan kist donem igin s6z
konusu faiz indiriminden yararlanilmasinin sag-
lanmasini éneriyoruz.

SONUC

Yasa koyucu tarafindan piyasada giicli ser-
maye yapilarina sahip sirketlerin varligini artir-
mak ve bunun dogal bir sonucu olarak ekonomik
krizlerde Ulke ekonomisi Uzerindeki etkileri en
aza indirebilmek amaciyla kurumlar vergisi mu-
kelleflerine, nakden sermaye artirimlarinda ya da
yeni kurulan sirketlerin sermaye taahhutlerinin
nakden yerine getirilmesinde kurum kazancin-
dan belirli bir tutari indirme hakki taninmistir.

Kurumlar Vergisi Kanununun 18. maddesin-
de yer verilen birlesme islemleri ile 19. madde-
sinde yer verilen devir islemlerine taraf olmak-
tan kaynaklanan nakdi sermaye artislari ise, bu
tesvik uygulamasi kapsami disinda kalmaktadir.
Yani birlesme ve devir islemlerine taraf olan bir
sirketin s6z konusu islemler dolayisiyla serma-
yesini nakit olarak artirmasi durumunda Kurum-
lar Vergisi Kanununun 10/1-1. hikmi gergeve-
sinde kurum kazancindan indirim yapma hakki
bulunmamaktadr.

S6z konusu yasa hilkmi kapsaminda indirim
hakki elde ettigi nakit sermaye artirimi sonrasin-
da birlesme ve devir islemleri ile tizel kisiliginin
ticaret sicilinden silinmesi durumunda, miinfesih
kurumun sahip oldugu ancak ticaret sicilinden
silindigi icin kullanamadidi haklar, birlesilen/dev-
rolunan sirkete gegmektedir ve bu sirket tarafin-
dan kullanilmaktadir.

Diger yandan kurumlar vergisi mevzuatinda
tesvik uygulamasinin minfesih kurum agisindan
uygulanabildigi tek hususun bulundugu goril-
mektedir. Nakden artirdi§i sermaye dolayisiyla
sahip oldugu faiz indirimi hakkini matrahinin ye-
tersiz olmasi nedeniyle ilgili yilda kullanamayan
kurumlar vergisi mikelleflerinin izleyen yillarda



50z konusu haklarini kullanamadan birlesme ve-
ya devir islemi ile ticaret sicilinden silinmesi du-
rumunda bu haklar kullanabilmektedir. Nitekim
Kurumlar Vergisi Kanununun 18. ve 19. madde-
leri kapsamindaki islemler gercevesinde infisah
eden kurumlar, birlesmenin/devrin gerceklestigi
tarihi icine alan hesap doneminin basindan bir-
lesme/devir tarihine kadar olan kist donemdeki
faaliyetlerine iliskin verecekleri kurumlar vergi-
si beyannamesinde dnceki hesap donemlerinde
indiremedikleri tutarlari indirme hakkina sahip
bulunmaktadir.

Minfesih kurumlarin kist donemdeki faali-
yetlerine iliskin kurumlar vergisi beyannamesin-
de yalnizca 6nceki hesap dénemlerinde matrah
yetersizliginden dolay indiremedikleri tutarlar
indirmelerine izin veren yasa koyucu, faiz indi-
riminin birlesmenin/devrin gerceklestigi hesap
doneminin kist donemine isabet eden kisminin
indirilmesine izin vermemektedir. Bu durum
Kurumlar Vergisi Kanununun 10/1-1. hikmiinde
yer alan “Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
tarafindan indirimden yararlanilan yil icin en son
aciklanan” ibaresinden kaynaklanmaktadir.

Mevzuattaki bu uygulama ise mikellef ku-
rumlarin maddi olarak aleyhine bir durum mey-
dana getirmektedir. Nitekim miinfesih kurumun
kist doneme iliskin s6z konusu faiz indirimini
yapabilmesi durumunda daha az vergi 6deyecek
olmasi, bir bakima édenmesi gereken verginin
miikelleflerden vergi idaresi tarafindan pesinen
alinmasi anlamini tasimaktadir. Paranin zaman
degeri, enflasyon, firsat maliyeti vb. iktisadi ol-
gular perspektifinden bu hususa baktigimizda
mikellef kurumlarin maddi olarak aleyhlerine
olan bu dizenlemenin yasada yapilacak diizen-
lemeler ile birlesme ve devir islemlerinde min-
fesih kurumlarin kist doneme iliskin verdikleri
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kurumlar vergisi beyannamesinde bu déneme
isabet eden faiz indirimi tutarlarinin minfesih
kurum tarafindan kist déneme ait kurum kazan-
cindan indirilmesinin saglanmasini dneriyoruz.
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