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HAKEMLI MAKALE

AILE SIRKETLERINDE ORTULU SERMAYE
UYGULAMALARININ MUHASEBE KAYITLARI VE
VERGI HUKUKU ACISINDAN DEGERLENDIRILMESi

AN EVALUATION OF HIDDEN CAPITAL PRACTICES IN FAMILY
BUSINESSES FROM THE PERSPECTIVE OF ACCOUNTING

RECORDS AND TAX LAW

0guz KUYUMCU’

0z

Aile sirketleri, Tirkiye ekonomisinin temel
yapi taslarindan olup, finansman kararlarinda
ortaklardan borglanma yontemi siklikla tercih
edilmektedir. Bu durum, vergi hukuku agisindan
ortuld sermaye uygulamalarini giindeme getir-
mekte ve muhasebe kayitlarinin dogru sekilde
tutulmasini zorunlu kilmaktadir. Bu calismada,
aile sirketlerinde ortuli sermaye uygulamalari-
nin muhasebe kayitlari ve vergi hukuku boyutuy-
la kapsamli bir degerlendirmesi yapilmistir. Ca-
lisma sonucunda, muhasebe kayitlarinin vergisel
nitelendirmede dnemli bir ara¢ oldugu, ancak
islemlerin ekonomik 6ziiniin esas belirleyici un-
sur oldugu tespit edilmistir. Aile sirketlerinde or-
taklarla yapilan borg-alacak islemlerinin strekli
izlenmesi, ortuli sermaye riskinin yonetilmesi

ABSTRACT

Family businesses are one of the fundamental
building blocks of the Turkish economy, and
borrowing from partners is frequently preferred
in financing decisions. This situation brings thin
capitalization practices into play in terms of tax
law and necessitates accurate accounting records.
In this study, a comprehensive evaluation of thin
capitalization practices in family businesses is
conducted from the perspective of accounting
records and tax law. As a result of the study, it
has been determined that accounting records
are an important tool in tax classification, but the
economic substance of transactions is the primary
determining factor. Continuous monitoring of
receivable-payable transactions with partners in
family businesses, managing thin capitalization
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ve dizeltme kayitlarinin zamaninda yapilmasi,
vergisel yaptinmlarla karsilasmamak igin bi-
yik 6nem tasimaktadir. Ayrica, finansman gider
kisitlamasi ile ortild sermaye diizenlemelerinin
birlikte degerlendirilmesi gerektigi ve dizelt-
me islemlerinde vergilerin kesinlesip 6denmesi
sartinin Gelir idaresi 6zelgeleri cercevesinde yo-
rumlanmasinin mikerrer vergilemeyi 6nleyecegi
vurgulanmistir.

Anahtar Kelimeler: Aile Sirketleri, Ortiilii
Sermaye, Muhasebe Kayitlari, Vergi Hukuku.

JEL Siniflandirma Kodlari: H25, M41, K34,
G32.

GiRiS

Turkiye ve diinya ekonomisinin itici glicuni
olusturan sermaye sirketlerinin 6nemli bir kismi
“aile sirketi” vasfina sahiptir. Bu isletmelerde ku-
rumsallasma siireglerinin tamamlanamamasi ve
muilkiyet ile yonetimin ayni ailenin elinde bulun-
masl, cogu zaman sirket tlizel kisiliginin malvar-
g1 ile ortaklarin sahsi malvarliklari arasindaki
yasal sinirlarin belirsizlesmesine yol agmaktadir
(Cemberci, 2013: 11-12; Demir, 2021: 263). Aile
isletmelerinin kendilerine has bu yapisi, kurum-
sal yonetim pratiklerinden ziyade sermaye yapisi
ve finansman kararlarinda cok daha belirleyici
olmaktadir. Nitekim uluslararasi literatiirde de
aile sirketlerinin, sirketin kontroliini tglinct kisi
yatinmcilara kaptirmamak ve dis denetimlerden
uzak durmak amaciyla dis finansmandan (ban-
ka kredisi, halka arz vb.) kagindiklari ve agirlikl
olarak “ailenin kisisel tasarruflarin’” kullanma
egiliminde olduklari siklikla vurgulanmaktadir
(Mishra ve McConaughy, 1999; Omag ve Masun,
2022: 237).

Sermaye sirketlerinde ortaklarin, isletme-
nin fon ihtiyacini karsilarken Tirk Ticaret Kanu-
nu (TTK) hikimlerine gore “resmi bir sermaye
artinmi” yapmak yerine dogrudan “sirkete borg
verme” yontemini tercih etmeleri oldukga yaygin

risk, and making adjustment records in a timely
manner are of great importance to avoid tax
sanctions. Furthermore, it is emphasized that
the restriction on financing expenses and thin
capitalization regulations should be evaluated
together, and interpreting the condition of taxes
being finalized and paid within the framework
of Revenue Administration rulings will prevent
double taxation.

Keywords: Family Firms, Thin Capitalization,
Accounting Records, Tax Law.

JEL Classification Codes: H25, M41, K34,
G32.

bir uygulamadir. Bu tercihin temelinde, serma-
yeye baglanan fonlarin ileride sermaye azaltimi
gibi kati ve uzun hukuki prosediirlere takilmadan
istenildigi an geri ¢ekilebilmesi kolayligi yatmak-
tadir (Isik, 2005: 39-40). Ayrica, sirket finansma-
ninda kullanilan borglar Gzerinden hesaplanan
faizlerin vergiden dusulebilmesi (vergi kalkani
etkisi), ortaklari sermaye koymak yerine borg
vermeye iten en dnemli rasyonel nedendir (Got-
tardo ve Moisello, 2014; Omag ve Masun, 2022:
236). Muhasebe teknigi ve Tekdiizen Hesap Plani
(TDHP) acisindan bakildiginda; ortaklarin ser-
maye taahhutleri disinda sirkete nakit vermeleri
veya sirketin borclarinin bizzat ortaklar tarafin-
dan 6denmesi sonucunda dogan yikimlilikler,
bilangonun pasifinde “331- Ortaklara Borglar”
hesabinda izlenmektedir. Her ne kadar bu hesap
mesru bir yabanci kaynak kalemi olsa da soz
konusu tutarlarin bilancoda sirekli ve yiksek
tutarlarda alacak bakiyesi vermesi vergi incele-
melerinde en temel risk (kirmizi bayrak) goster-
gelerinden biri kabul edilmektedir.

Ortaklarin, yatirdiklar fonlar isletmenin fa-
aliyetlerine kalici bir “sermaye” olarak tahsis et-
mek yerine sirketle suni bir borg iliskisi kurma-
lan, vergi hukuku acisindan evrensel bir glivenlik
miessesesi olan “ortili sermaye” (thin capita-



lization) kavramini glindeme getirmektedir (On-
cel, 1978; Karslioglu, 2019: 194). Zayif sermaye
veya ortlli sermaye, sirketlerin kurumlar vergi-
si matrahini minimize etmek amaciyla 6z kaynak
finansmani yerine asiri diizeyde borg finansma-
nini tercih etmesi seklinde ortaya cikmaktadir
(Gucenme Gengoglu ve Ertan, 2012: 88). 5520
sayii Kurumlar Vergisi Kanunu'nun (KVK) 12.
maddesi uyarinca; kurumlarin ortaklarindan
veya ortaklarla iliskili kisilerden temin ederek
isletmede kullandiklari borglarin, hesap dénemi
icinde herhangi bir tarihte kurumun dénem basi
0z sermayesinin Ug katini asan kismi “ortuli ser-
maye” sayilmaktadir. Kanun koyucu bu diizen-
leme ile, 6ziinde isletmeye konulmasi gereken
sermayenin kagit Gzerinde borg kisvesi altinda
gosterilerek faiz hesaplanmasini ve bu faizlerin
gider yazilarak devletin vergi gelirlerinin zarara
ugratilmasini engellemeyi hedeflemistir (Mic-
heler, 2010; Karslioglu, 2019: 194). Vergi Usul
Kanunu'nun (VUK) 3. maddesinde yer alan “6ziin
bicime onceligi” ilkesi geregi, hukuken yabanci
kaynak gibi goriinen bu fonlar ekonomik 6zu iti-
bariyla 6z kaynak niteligi tasidigindan; bu borglar
icin hesaplanan (kur farki haric) faizler Kanunen
Kabul Edilmeyen Gider (KKEG) sayilmakta ve da-
gitilmis zimni kar payi olarak yeniden vasiflandi-
rilmaktadir (Kizilot, 2002; Karslioglu, 2019: 194).

Bu calismanin amaci, Turkiye'deki aile sir-
ketlerinde yaygin bir finansman yontemi olan
“ortaklardan borglanma” uygulamasini ve “331
Ortaklara Borglar” hesabinin muhasebesel isle-
yisini, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
12. maddesinde diizenlenen ortiili sermaye mii-
essesesi cercevesinde incelemektir. Vergi incele-
melerinde ve muhasebe uygulamalarinda siklik-
la karsilasilan teredditleri gidermeyi amaglayan
calismada, dncelikle aile sirketlerinde finansman
ihtiyaci ve ortaklara borglar hesabinin isleyisi ele
alinmaktadir. Ardindan, KVK kapsaminda ortili
sermaye miessesesinin yasal cercevesi, iliskili
kisi kavrami ve 6z sermayenin Ug kati siniri acik-

MAKALELER
sayl: 320 « mayis 2026

lanmaktadir. Sonraki bolimde ise ortili serma-
ye tutarinin tespiti, bor¢ alan ve borg veren ku-
rumlar nezdinde yapilacak muhasebe kayitlari,
diizeltme islemleri, kar payi stopaji, gegici vergi
donemlerinde yapilacak diizeltmeler, finansman
gider kisitlamasi ile etkilesim ve aile sirketlerine
6zgi uygulama sorunlari muhasebesel ve hukuki
acidan degerlendirilmektedir. Calisma, elde edi-
len bulgularin ve uygulamaya yonelik onerilerin
yer aldigi sonug bolimiyle tamamlanmaktadir.

1- AILE SIRKETLERINDE FINANSMAN
iHTIYACI VE “331 ORTAKLARA
BORCLAR” HESABININ ISLEYiSi

Aile sirketleri, kurulus asamasindan blyime
ve olgunluk evrelerine kadar ihtiyag duyduk-
lar isletme sermayesini tedarik ederken diger
kurumsal sirketlerden farkli finansal refleksler
gostermektedirler. Uluslararasi finans literatii-
riinde aile isletmelerinin sermaye yapisi incelen-
diginde; isletme sahiplerinin sirketin kontrolini
ve karar alma mekanizmalarini disaridaki Giclin-
cii kisi yatinmcilara kaptirmamak (risk of loss of
control) ve seffaflk gerektiren agir dis denetim
streclerinden uzak durmak amaciyla dis finans-
mandan kagindiklari gorilmektedir (Mishra ve
McConaughy, 1999; Omag ve Masun, 2022: 237).
Bu ice kapanik finansman gidisd, aile sirket-
lerini dis kaynak (banka kredisi veya halka arz)
yerine agirlikli olarak “6z sermaye” veya “ailenin/
ortaklarin sahsi tasarruflar” tzerinden fonlan-
maya itmektedir.

Sermaye sirketlerinde isletmenin biyimesi
veya gunlik nakit aciklarinin kapatilmasi icin fon
gerektiginde, ortaklarin yasal prosedrleri izle-
yerek Tiurk Ticaret Kanunu (TTK) hikimlerine
gore “resmi bir sermaye artirimi” yapmak yerine
sirkete dogrudan “bor¢ verme” yontemini tercih
etmeleri oldukga yaygin bir ticari aliskanliktir.
Bu tercihin altinda son derece rasyonel ve eko-
nomik nedenler yatmaktadir. Oncelikle, isletme-
ye sermaye olarak baglanan fonlarin ileride acil



10

L VERGI
RAPORU

bir nakit ihtiyaci dogdugunda ortaklar tarafindan
geri cekilmesi, ancak “sermaye azaltimi” gibi
kati, uzun ve alacaklilarin korunmasini gerekti-
ren karmasik hukuki prosediirlerle mimkindir
(Isik, 2005: 39). Oysa borg verme yéntemi, ortaga
sirkete yatirdigi fonu diledigi zaman hicbir hukuki
engele takilmadan sirketten geri cekme esnek-
ligi sunmaktadir (Lopez-Gracia ve Sanchez-An-
dujar, 2007; Omag ve Masun, 2022: 237). Ayri-
ca, sirket finansmaninda 6z kaynak yerine borg
kullaniminin tercih edilmesinin en biyiik tesvik
edici unsuru, borglar tzerinden hesaplanan fa-
iz giderlerinin kurum kazancindan indirilerek
vergi matrahini agindirmasi, yani “vergi kalkani
(tax shield)” yaratmasidir (Gottardo ve Moisello,
2014; Omag ve Masun, 2022: 236).

Muhasebe teknigi ve Tekdiizen Hesap Plani
(TDHP) isleyisi acisindan bakildiginda; ortakla-
rin sirkete nakit para vermeleri, isletmenin tica-
ri borclarinin bizzat ortaklar tarafindan sahsen
o6denmesi veya sirketin ortaklardan mal/hizmet
almasi sonucunda ortaya c¢ikan sirket yikimli-
Lukleri, bilangonun kisa vadeli yabanci kaynaklar
grubu icindeki “331- Ortaklara Borglar” (va-
desi bir yili asanlar icin “431- Ortaklara Borglar”)
hesabinda izlenmektedir. Aile sirketlerinde ku-
rumsallasma siireglerinin tamamlanamamasi ve
ortaklarin sirketi bir sahis isletmesi gibi ydonetme
egilimleri (Demir, 2021: 263), s6z konusu hesa-
bin adeta siirekli isleyen bir “sahsi banka hesab!”
veya “cari hesap” gibi kullanilmasina yol agmak-
tadir. Bu durum, “331 Ortaklara Borglar” hesabi-
nin pasif karakterli bir hesap olmasina ragmen
bilancoda suirekli, hareketli ve yiksek tutarlarda
alacak bakiyesi vermesiyle sonuglanmaktadir.

Ozel hukuk ve muhasebe standartlari cerce-
vesinde 331 numarali hesap mesru bir yabanci
kaynak kalemi olsa da bu hesabin sismesi ve or-
taklarin alacaklarini sermayeye ilave etmeyerek
(sermaye artirmina gitmeyerek) sirketi sirekli
borcla finanse etmeleri vergi idaresi agisindan
en temel risk gostergelerinden biridir (Goksoy,

2019: 59). Vergi incelemelerinde, isletmenin fa-
aliyet hacmine kiyasla yetersiz bir 6z sermayeye
sahip olmasi ve bu eksikligin strekli olarak “331
Ortaklara Borglar” hesabiyla finanse edilmesi
“zayif sermaye” uygulamasinin tipik bir kaniti ola-
rak degerlendirilir. Vergi Usul Kanunu'nun (VUK)
3. maddesinde yer alan “vergilendirmede olayin
gercek mahiyetinin esas oldudu (6ziin bigime
onceligi)” ilkesi geregi idare; seklen bir yabanci
kaynak gibi kayitlara alinan bu fonlarin, 6ziinde
isletmeye siirekli tahsis edilmis gizli bir 6z kay-
nak oldugunu kabul eder (Glicenme Gengoglu ve
Ertan, 2012: 88). 331 numarali hesapta biriken bu
tutarlarin yasal sinirlari asmasi durumu, bir son-
raki bolimde incelenecek olan KVK madde 12
kapsamindaki “ortili sermaye” miiessesesinin
isletilmesinin temel dayanagini olusturmaktadir.

2- 5520 SAYILI KVK KAPSAMINDA

ORTULU SERMAYE MUESSESESI

(0Z SERMAYENIN 3 KATI SINIRI)

Tirk vergi sisteminde ortili sermaye hu-
susu, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
(KVK) 12. maddesinde tamamen objektif kriter-
lere baglanarak diizenlenmistir. Eski 5422 sayili
Kanun donemindeki yoruma acik ve siibjektif
nitelik tasiyan “borcun isletmede devamli kulla-
nilmasi” ve “emsali kurumlara gore bariz fazlalik
gostermesi” gibi sartlar terk edilmis; yerine mu-
hasebe standartlarina ve matematiksel 6l¢ciimle-
re dayali kesin bir sinir getirilmistir. KVK'nin 12.
maddesinin birinci fikrasina gore; “Kurumlarin,
ortaklarindan veya ortaklarla iliskili olan kisiler-
den dogrudan veya dolayli olarak temin ederek
isletmede kullandiklari borglarin, hesap dénemi
icinde herhangi bir tarihte kurumun 6z sermaye-
sinin tg katini asan kismi, ilgili hesap dénemi icin
ortili sermaye sayilir.”

Bir borcun yasa karsisinda ortili sermaye
olarak nitelendirilebilmesi icin kanun koyucu Ug
temel sartin birlikte gerceklesmesini aramaktadir:

1. Borcun Ortaktan veya Ortakla iligkili
Kisiden Temin Edilmesi: KVK uygulamasinda
ortuli sermaye agisindan “iliskili kisi”, ortagin



dogrudan veya dolayli olarak en az %10 oraninda
ortadi oldugu veya en az bu oranda oy veya kéar
pay! hakkina sahip oldugu kurumu ya da dogru-
dan veya dolayli olarak ortagin veya ortakla ilis-
kili bu kurumun sermayesinin, oy veya kar payi
hakkinin en az %10’una sahip olan gercek kisi
veya kurumu ifade etmektedir. Aile sirketlerinde
genellikle kurucu ortaklarin veya ailenin diger
Uyelerinin sahsi tasarruflarini sirkete borg olarak
vermeleri bu sartin dogrudan gerceklesmesine
neden olmaktadir.

2. Temin Edilen Borcun igletmede Kul-
lanilmasi: Ortaktan veya iliskili kisiden alinan
borg, isletmenin ticari faaliyetlerinde veya yati-
rimlarinda degerlendirilmelidir. Alinan borg islet-
menin kendi uhdesinde tutulmayip, ayni sartlarla
grubun baska bir sirketine aynen aktariliyorsa
(kopri kredi), borcu alan kurum nezdinde ortili
sermaye olustugundan s6z edilemez.

3. Borcun 0z Sermayenin U¢ Katini As-
masi: KVK'nin getirdigi en somut givenlik ku-
rali budur (Glicenme Gengoglu ve Ertan, 2012:
90). Muhasebe uygulamalari ve Tekdiizen Hesap
Plani (TDHP) agisindan konuya yaklasildiginda;
bilangonun pasifinde yer alan “331- Ortakla-
ra Borglar” (veya 431/332/432 nolu hesaplar)
hesabinda izlenen tutarlarin toplami, kurumun
hesap dénemi basindaki (genellikle 1 Ocak ta-
rihindeki) net 6z sermayesi ile kiyaslanmaktadir
(Goksoy, 2019: 59). Borg toplaminin, donem basi
0z sermayenin g katini astigi guin itibariyla, asan
kisim “yabanci kaynak” vasfini yitirir ve vergi hu-
kuku agisindan “ortiilii sermaye” niteligi kazanir.

Kanun koyucu, 6z sermayenin yetersiz kal-
masl! veya karin sermayeye eklenmemesi (ser-
maye artirimi yapilmamasi) nedeniyle “331 Or-
taklara Borglar” hesabina yigilan bu fonlarin, sek-
len borg gibi goriinse de ekonomik 6zl itibariyla
isletmeye tahsis edilmis bir “sermaye” oldugunu
(6zlin onceligi ilkesi geregince) pesinen kabul
etmektedir (Oncel, 1978; Karslioglu, 2019: 194).
Ozel hukuk (Ticaret Hukuku) acisindan ortagin
sirketten alacakli olmasi ve bu borcun gecerliligi
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korunmaya devam etse de (Goksoy, 2019: 60),
vergi hukuku bakimindan durum tamamen fark-
ldir. Zira ortili sermaye sinirinin asilmasi, bu
sermaye Uzerinden 6denen faiz ve kur farklarinin
“Kanunen Kabul Edilmeyen Gider (KKEG)" sayil-
masi ve dagitilmis kar payi (zimni temetti) olarak
stopaja tabi tutulmasi gibi miikellefler agisindan
cok agir vergisel yaptirimlar dogurmaktadir.

3- ORTULU SERMAYEYE iLIiSKIN

MUHASEBE KAYITLARI VE DUZELTME

iSLEMLERI

Ortiili sermaye uygulamasinin vergisel so-
nuclari kadar, bu sonuglarin muhasebe sistemine
dogru bir sekilde yansitilmasi da biiyiik nem ta-
simaktadir. Ortiilii sermaye kapsaminda yapilan
islemler, hem borg alan (6rtili sermaye kulla-
nan) kurum hem de borg veren (ortak veya ilis-
kili kisi) nezdinde cift tarafli diizeltme islemlerini
gerektirmektedir. Bu b6limde, ortili sermayeye
iliskin muhasebe kayitlari ve dizeltme islemleri,
ilgili mevzuat hikimleri cercevesinde kapsamli
bir sekilde ele alinacaktir.

3.1- Ortiilii Sermaye Miiessesesinin

Yasal Cercevesi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 12.
maddesinde diizenlenen ortili sermaye mies-
sesesi, kurumlarin ortaklarindan veya ortaklarla
iligkili kisilerden temin ederek isletmede kullan-
diklari borglarin, hesap dénemi icinde herhangi
bir tarihte kurumun 6z sermayesinin t¢ katini
asan kismini 6rtuld sermaye olarak tanimlamak-
tadir. Bu diizenleme ile vergi glivenlik miesse-
sesi olarak ihdas edilen ortili sermaye uygu-
lamasinda, asan kisma isabet eden finansman
giderlerinin kurum kazancinin tespitinde indirim
konusu yapilmasi engellenmektedir.

Kanun koyucu, Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun
11/1-b maddesinde, ortili sermaye Uzerinden
6denen veya hesaplanan faiz, kur farki ve benze-
ri giderlerin kurum kazancinin tespitinde indirim

n
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konusu yapilamayacagini hiikme baglamistir. Bu
hikim, ortuli sermaye uygulamasinin temel
vergisel yaptirimini olusturmaktadir.

3.2- Ortiilii Sermayede Diizeltme

islemlerinin Hukuki Dayanagi

Ortiilii sermayeye iliskin diizeltme islemleri-
nin yasal dayanagdi, Kurumlar Vergisi Kanunus-
nun 12. maddesinin 7. fikrasinda diizenlenmistir.
Bu fikraya gore:

“Ortiilii sermaye (izerinden kur farki haric,
faiz ve benzeri 6demeler veya hesaplanan tutar-
lar, Gelir ve Kurumlar Vergisi kanunlarinin uygu-
lanmasinda, gerek bor¢ alan gerekse borg veren
nezdinde, értiilli sermaye sartlarinin gerceklesti-
gi hesap déneminin son giindi itibariyla daditilmis
kdr payi veya dar miikellefler icin ana merkeze
aktarilan tutar sayilir. Daha énce yapilan vergi-
lendirme islemleri, tam miikellef kurumlar nez-

Tablo 1: Ortiili Sermaye Hesaplama Tablosu

dinde yapilacak diizeltmede o6rtiilii sermayeye
iliskin kur farklarini da kapsayacak sekilde, taraf
olan miikellefler nezdinde buna gére diizeltilir.
Su kadar ki, bu diizeltmenin yapilmasi icin 6rtil
sermaye kullanan kurum adina tarh edilen vergi-
lerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi sarttir”.

Bu diizenleme ile ortiilii sermaye Uzerinden
hesaplanan faiz ve benzeri 6demeler, hukuki ni-
telik degistirerek kar payr dagitimi olarak kabul
edilmekte ve her iki tarafin da diizeltme islemi
yapmasi gerekmektedir.

3.3- Ortiilii Sermaye Tutarinin Tespiti

Muhasebe kayitlarina gegilmeden dnce, 6n-
celikle ortult sermaye tutarinin dogru bir sekilde
hesaplanmasi gerekmektedir. Ortiili sermaye
tutari, donem basi 6z sermayenin (¢ katini asan
borg kismidir.

Unsur Tutar (TL)
Dénem Basi 0z Sermaye (A) 500.000
0z Sermayenin 3 Kati (B=Ax 3) 1.500.000
Ortak veya iliskili Kisilerden Alinan Toplam Borg (C) 3.000.000
Ortiilii Sermaye Tutari (D = C- B) 1.500.000

Kaynak: Literatlrde yer alan calismalar kapsaminda yazar tarafindan olusturulmustur.

Ortiilii sermaye tespit edildikten sonra, értii-
LU sermayeye isabet eden finansman giderlerinin
hesaplanmasi gerekmektedir. Bu hesaplama icin
ortall sermaye tespit orani kullanilmaktadir:

Ortiilii Sermaye Tespit Orami = Ortiilii
Sermaye Tutari / Toplam Borg
Ortiili Sermaye Tespit Orani = 1.500.000 /

3.000.000 = 0,50 (%50)

Bu oran, toplam finansman giderlerinin ne
kadarlk kisminin ortili sermayeye isabet ettigi-
nin hesaplanmasinda kullanilmaktadir.

3.4- Borg¢ Alan Kurum Nezdinde

Yapilacak Muhasebe Kayitlari

Borg alan kurum (ortili sermaye kullanan),
ortllu sermayeye isabet eden finansman giderle-
rini kanunen kabul edilmeyen gider (KKEG) olarak
dikkate almak zorundadir. Bu islem, donem sonu
dizeltme kayitlari ile gerceklestirilmektedir.

3.4.1- Finansman Giderlerinin KKEG
Olarak Kaydi
Bor¢ alan kurum, ortili sermayeye isabet



eden faiz, kur farki ve benzeri giderleri gider he-
saplarindan gikararak KKEG olarak raporlamalidir.

Ornek 1: (A) AS., ortagi (B) A.S.»den aldi-
g 3.000.000 TL borg icin 2025 yilinda toplam

MAKALELER
sayl: 320 « mayis 2026

300.000 TL faiz 6demistir. Donem basi 6z serma-
yesi 500.000 TL olan (A) A.Sonin ortild sermaye
tutari 1.500.000 TL olarak hesaplanmistir. Ortili
sermayeye isabet eden faiz gideri 150.000 TL'dir.

Tablo 2: Ortiilii Sermayeye isabet Eden Faiz Hesaplamasi

Aciklama Tutar (TL)
Toplam Borg 3.000.000
Toplam Faiz Gideri 300.000
Ortuili Sermaye Tutari 1.500.000
Ortiilii Sermayeye isabet Eden Faiz (1.500.000/3.000.000 x 300.000) 150.000
Kaynak: Literatiirde yer alan calismalar kapsaminda yazar tarafindan olusturulmustur.
Borg alan kurum tarafindan yapilacak muhasebe kaydi su sekildedir:
31.12.2025
689 Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler Hs. 150.000
-- 780 Finansman Giderleri Hs. 150.000
Ortiilii sermaye nedeniyle KKEG kaydi
31.12.2025
900 Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler Hs. 150.000
-- 950 Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler Karsiligi Hs. 150.000
Nazim hesaplara KKEG kaydi

Bu kayitile, 6rtli sermayeye isabet eden faiz
gideri finansman giderleri hesabindan gikarilarak
kanunen kabul edilmeyen gider olarak izlenmeye
baslanmaktadir. Boylece kurum kazancinin tes-
pitinde bu tutarin indirim konusu yapilmasi en-
gellenmektedir.

3.4.2- Kur Farki Giderlerinin Durumu

Kanunun 12/7. maddesinde agikca belirtildigi
lzere, ortlll sermaye Uzerinden hesaplanan kur
farklari, kar payr sayilmamakta ve diizeltme is-

lemlerinde kur farklarinin da dikkate alinacagdi
hilkme baglanmaktadir. Bu diizenleme karsisin-
da, ortill sermayeye isabet eden kur farki gider-
leri de KKEG olarak dikkate alinmalidir.

Ornek 2: (A) A.S., ortadi oldugu (C) Ltd. Sti.>-
den doviz bazinda borg almis ve bu borg nedeniy-
le 45.000 TL kur farki gideri olusmustur. Toplam
borg icinde ortuli sermaye orani %50 ise, ortulu
sermayeye isabet eden kur farki 22.500 TL'dir.
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Bu tutar icin yapilacak muhasebe kaydi:

31.12.2025
689 Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler Hs. 22.500
-- 780 Finansman Giderleri Hs. 22.500

Ortiilii sermaye kaynakli kur farkinin KKEG kayd)

3.5- Bor¢ Veren Kurum Nezdinde

Yapilacak Muhasebe Kayitlari

Bor¢ veren kurum (ortak veya iliskili kisi),
tahsil ettigi faiz ve benzeri gelirlerin ortili ser-
mayeye isabet eden kismini, gelir hesaplarindan
cikararak istirak kazanclari istisnasi kapsaminda
degerlendirmelidir.

3.5.1- Faiz Gelirlerinin Kar Payina
Déntisiimii
Borg veren kurum, ortili sermaye nedeniyle

kar payi sayilan tutar, faiz gelirlerinden istirak
kazanglari hesabina aktarmalidir.

Ornek 3: (B) A.S., ortagi oldugu (A) A.S.ye
kullandirdigi borg icin 80.000 TL faiz ve 95.000 TL
vade farki olmak Uzere toplam 175.000 TL gelir
elde etmistir. Ortiilii sermaye orani %50 oldu-
guna gore, ortllu sermayeye isabet eden tutar
87.500 TL'dir.

Borg veren kurum tarafindan yapilacak muhasebe kaydi:

31.12.2025
642 Faiz Gelirleri Hs. 87.500
-- 649 Diger Olagan Gelir ve Karlar Hs. 87.500

Faiz gelirinin kdr payina déndstirilmesi

Alternatif olarak, dogrudan 640 istirakler-
den Temettii Gelirleri hesabina kayit yapilmasi
da mumkindr.

3.5.2- istirak Kazanglari istisnasi

Uygulamasi

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5/1-a maddesi
uyarinca, istirak kazanglari kurumlar vergisinden
istisna edilmistir. Ortiilii sermaye nedeniyle kar
payi sayilan tutarlar da bu istisnadan yararlana-
bilecektir.

istisna uygulamasi icin, ortiilii sermaye kulla-
nan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinles-
mis ve 6denmis olmasi sarti aranmaktadir. Ancak,
gecici vergi donemlerinde hesaben diizeltme ya-
pilmasi durumunda bu sart aranmayabilir.

3.5.3- Kur Farki Gelirlerinin Durumu

Borg veren kurum nezdinde, 6rtuli sermaye-
ye isabet eden kur farki gelirleri de diizeltmeye
tabi tutulmalidir. Kur farklari kar payr sayilma-
makla birlikte, diizeltme islemleri kapsaminda
degerlendirilmektedir.

3.6- Kar Payi Stopaji ve Muhasebe

Kayitlari

Ortiilli sermaye (izerinden hesaplanan faiz
ve benzeri 6demelerin kar pay sayilmasi, bera-
berinde kar pay stopaji yikimlaligini getir-
mektedir. Ancak bu konuda tereddiitli hususlar
bulunmaktadir.



3.6.1- Stopaj Yiikiimliisii ve Orani

Kar payi dagitimina bagl stopaj, Gelir Vergi-
si Kanunu'nun 94. maddesi uyarinca, kar payini
dagitan kurum tarafindan yapilmaktadir. Stopaj
orani, tam mikellef kurumlara dagitilan kar pay-
larinda %15, dar mikellef kurumlara dagitilan
kar paylarinda ise genellikle %15 olmakla birlik-

Stopajin muhasebe kaydi:

MAKALELER
sayl: 320 « mayis 2026

te cifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalari ger-
cevesinde farklilasabilmektedir.

Ornek 4: (A) AS., ortadi (B) A.Soye ortili
sermaye nedeniyle kar payl sayilan 87.500 TL
Uzerinden %15 oraninda stopaj hesaplamistir.

Stopaj tutari: 87.500 x %15=13.125TL

31.12.2025
689 Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler Hs. 13.125
-- 360 Odenecek Vergi ve Fonlar Hs. 13.125

Ortiilii sermaye kaynakli kér payi stopaji

3.6.2- Stopajin Vergisel Sonuclari

Stopaj tutar, kurum kazancinin tespitinde
gider yazilamamaktadir. Bu nedenle stopajin da
KKEG olarak dikkate alinmasi gerekmektedir.
Ancak, kar payi dagitimina bagli stopajin, kar da-
gitimina bagli bir vergi olmasi nedeniyle, bu tuta-
rin da diizeltme islemleri kapsaminda degerlen-
dirilmesi gerektigi unutulmamaldir.

3.7- Gegici Vergi Donemlerinde Diizeltme

islemleri

Ortilii sermaye uygulamasinda diizeltme
islemleri, sadece hesap donemi sonunda degil,
gecici vergi donemlerinde de yapilabilmektedir.
1 seri no.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi>nde,
gegici vergi donemlerinde hesaben diizeltme ya-
pilabilecegi belirtilmistir.

Tablo 3: Gegici Vergi Donemlerinde Diizeltme Zamanlamasi

Diizeltme Zamani Borg Alan Kurum

Bor¢ Veren Kurum

Ayni gegici vergi doneminde Hesaben diizeltme yapilabilir Hesaben diizeltme yapilabilir

izleyen gegici vergi ddneminde | Diizeltme beyannamesi verilir Vergilerin kesinlesip 6denmesi sartiyla

diizeltme yapilir

Hesap donemi kapandiktan VUK kapsaminda diizeltme Vergilerin kesinlesip 6denmesi sartiyla

sonra talebi

diizeltme yapilir

Kaynak: Literatiirde yer alan calismalar kapsaminda yazar tarafindan olusturulmustur.

3.7.1- Ayni Gegici Vergi Doneminde

Diizeltme

Ortiilii sermaye sartlarinin gerceklestigi ge-
cici vergi déneminde, borg alan kurum tarafindan
giderlestirilen faiz ve benzeri giderlerin, ayni d6-
nemde dizeltilmesi mimkindir. Bu durumda,
diizeltme islemi yapildidi icin vergilerin kesinle-
sip 6denmesi sarti aranmamaktadir.

3.7.2- izleyen Donemlerde Diizeltme

Gider yazilan gegici vergi doneminden sonra
diizeltme yapilmasi halinde, bor¢ alan kurum
tarafindan verilen diizeltme beyannamesi ile ta-
hakkuk eden vergilerin kesinlesmis ve ddenmis
olmasi sartiyla, borg veren kurum tarafindan da
diizeltme yapilabilecektir.
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3.8- Diizeltme islemlerinde Zaman Asimi

ve Odeme Sarti

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 12/7. madde-
sinde yer alan “tarh edilen vergilerin kesinlesmis
ve 6denmis olmasl” sarti, uygulamada tereddiit-
lere neden olmaktadir.

3.8.1- Odeme Sartinin Yorumu

Gelir idaresi Baskanligimin konuya iliskin
ozelgeleri incelendiginde, farkli yaklasimlar go-
rilmektedir:

* 19 Agustos 2013 tarihli 6zelge: Borg
alan kurumda matrah olusmamasi nede-
niyle tarhiyat yapilmamissa ve 6denmis bir
vergi yoksa, borg veren kurum tarafindan
dizeltme yapilarak istirak kazanglari istis-
nasindan yararlanilmasi mimkdin degildir.

* 15 Aralik 2020 tarihli 6zelge: Ortiilii ser-
maye sartlarinin gerceklestigi gecici vergi
doneminde hesaben diizeltme yapilmasi
durumunda, dizeltme sartlarinin varligi
aranmayacaktir. Ancak donem kapandik-
tan sonra yapilacak diizeltmelerde, borg
alan kurum nezdinde yapilan diizeltme ne-
ticesinde bir tarhiyatin olmasi ve bu vergi-
nin kesinlesip 6denmesi gerekmektedir.

e 4 Mart 2022 tarihli 6zelge: Borg alan
kurumun ilgili donemde kurumlar vergisi
matrahinin olusmasi ve bu matrah {zerin-
den tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve
6denmis olmasi halinde, borg veren kurum
tarafindan istirak kazanci istisnasindan ya-
rarlanilmasi mimkdinddir.

3.8.2- Zarar Beyani Durumunda Diizeltme
Borg alan kurumun zarar beyan etmesi duru-
munda, ortili sermaye nedeniyle KKEG eklen-

mesi ya zarari azaltacak ya da donem sonucunu
kar veya zarar olarak etkileyecektir. Bu durum-
da, vergi matrahi olusmadigi icin ddenmis bir
vergi de bulunmayacaktir. Odeme sartinin kati
yorumlanmasi, bor¢ veren kurumun istisnadan
yararlanamamasina ve mikerrer vergilemeye
yol acabilecektir.

3.9- Finansman Gider Kisitlamasi ile

Etkilesim

1 Ocak 2021 tarihinden itibaren uygulanma-
ya baslanan finansman gider kisitlamasi, ortali
sermaye uygulamasi ile birlikte degerlendirilme-
si gereken bir diizenlemedir.

3.9.1- Kisitlamanin Kapsami

Gelir Vergisi Kanunu'nun 41/1-9. bendi ve
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 11/i maddesi uya-
rinca, yabanci kaynaklar 6z kaynaklarini asan
mikelleflerin, asan kisma iligkin finansman gi-
derlerinin %10'u kurum kazancinin tespitinde
KKEG olarak dikkate alinmaktadir.

3.9.2- Ortiilii Sermaye KKEG’sinin

Finansman Gider Kisitlamasi Hesabinda

Dikkate Alinmamasi

Ortiilii sermaye nedeniyle KKEG olarak dik-
kate alinan finansman giderleri, finansman gider
kisitlamasina tabi tutarin hesabinda dikkate alin-
mamaktadir. Zira bu tutarlar zaten kurum kazan-
cinin tespitinde gider olarak kabul edilmemistir.

Ornek 5: (A) A.S.nin 2025 yili toplam finans-
man gideri 500.000 TL olup, bunun 150.000 TL>si
ortuld sermaye nedeniyle KKEG olarak dikkate
alinmistir. Finansman gider kisitlamasi hesabina
esas alinacak tutar 500.000- 150.000 = 350.000
TLdir.



Finansman gider kisitlamasi hesabi:

MAKALELER
sayl: 320 « mayis 2026

Aciklama Tutar (TL)
Toplam Finansman Gideri 500.000
Ortiili Sermaye KKEG'si (-) (150.000)
Finansman Gider Kisitlamasi Matrahi 350.000
Yabanci Kaynak Toplami 6.000.000
0z Kaynak Toplami 3.000.000
Asan Kisim (6.000.000- 3.000.000) 3.000.000
Asan Kisma isabet Eden Finansman Gideri (350.000 x 3.000.000/6.000.000) 175.000
Finansman Gider Kisitlamasi (%10) 17.500
Kaynak: Literatiirde yer alan calismalar kapsaminda yazar tarafindan olusturulmustur.
Toplam KKEG tutari:
KKEG Tiirii Tutar (TL)
Ortiilii Sermaye KKEG'si 150.000
Finansman Gider Kisitlamasi KKEG'si 17.500
Toplam KKEG 167.500
Kaynak: Literatiirde yer alan calismalar kapsaminda yazar tarafindan olusturulmustur.
Toplu muhasebe kayd::
31.12.2025
689 Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler Hs. 167.500
-- 780 Finansman Giderleri Hs. 167.500
Ortiilii sermaye ve finansman gider kisittamasi KKEG kaydi

3.10- Aile Sirketlerinde Ortiilii Sermaye

Uygulamalarinin Ozellikleri

Aile sirketleri, ortuli sermaye uygulamalari
agisindan 6zel 6nem tasimaktadir. Bu sirketler-
de ortak-yonetici iliskisinin i¢ ice gecmis olmasi,
ortuld sermaye riskini artirmaktadir.

3.10.1- Ortaklik Yapisi ve iligkili Kisi

Kavrami

Aile sirketlerinde, ortaklar arasinda kan ba-
g1 bulunmasi, bircok kisiyi birbiriyle iliskili hale
getirmektedir. Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
12. maddesinde yer alan ortaklik ve iliskili kisi

tanimlari, aile sirketlerinde genis bir uygulama
alani bulmaktadir.

3.10.2- Yonetim Kurulu Uyelerine Borg

Verilmesi

Aile sirketlerinde, yonetim kurulu Uyelerine
borg verilmesi uygulamasi yaygindir. Bu tir is-
lemlerin ortuld sermaye kapsaminda degerlen-
dirilmesi ve gerekli muhasebe kayitlarinin yapil-
masi gerekmektedir.

3.10.3- Cari Hesap islemleri
Aile sirketlerinde ortaklarla yapilan cari he-
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sap islemleri, 6rtult sermaye uygulamasinin en
sik karsilasildigi alanlardan biridir. Ortaklarla ya-
pilan borg-alacak islemlerinin donem sonlarinda
analiz edilerek, ortuli sermaye hesaplamasina
dahil edilmesi gerekmektedir.

3.11- Ortiilii Sermayede Envanter

islemleri

Donem sonu envanter islemleri sirasinda, or-
tili sermaye uygulamasina iliskin olarak asagi-
daki hususlara dikkat edilmelidir:

3.11.1- Borg¢ Bakiyelerinin Analizi

Donem sonunda, ortaklar ve iligkili kisiler-
den alinan borg bakiyeleri analiz edilmeli, donem
icindeki en yiiksek borg seviyesi tespit edilmeli-
dir. Ortiilii sermaye hesaplamasinda, hesap dé-
nemi icinde herhangi bir tarihteki en yiiksek borg
seviyesi dikkate alinmaktadir.

3.11.2- Dénem Basi 0z Sermaye Tespiti

Ortiilii sermaye hesaplamasinda kullanilacak
0z sermaye, Vergi Usul Kanunu uyarinca tespit
edilmis hesap donemi basindaki 6z sermayedir.
Donem icinde yapilan sermaye artirimlari, bu he-
saplamada dikkate alinmamaktadrr.

3.11.3- istisna ve Muafiyetlerin Kontrolii

Kanunun 12/6. maddesinde sayilan istisna ve
muafiyetlerin (gayri nakdi teminatlar karsiligin-
da tctinci kisilerden yapilan bor¢lanmalar, ban-
ka ve finans kurumlarindan temin edilerek ayni
sartlarla kullandirilan borglar vb.) varligi kontrol
edilmeli, bu kapsama giren borclanmalar 6rtalu
sermaye hesaplamasi disinda tutulmalidir.

3.12- Diizeltme iglemlerinde Vergisel

Raporlama

Ortiili sermaye diizeltme islemlerinin ku-
rumlar vergisi beyannamesinde dogru gosteril-
mesi gerekmektedir.

3.12.1- Kurumlar Vergisi Beyannamesinde

KKEG Gdsterimi

Ortiilii sermaye nedeniyle KKEG olarak dik-
kate alinan tutarlar, kurumlar vergisi beyanna-
mesinin «Zarar Olsa Dahi indirilecek istisna ve
indirimler» béliimiinde veya «Kanunen Kabul
Edilmeyen Giderler» satirinda gosterilmelidir.

3.12.2- Gegici Vergi Beyannamesinde

Diizeltme

Gegici vergi donemlerinde yapilan hesaben
diizeltmeler, ilgili gegici vergi beyannamesinde
dikkate alinmalidir. Daha 6nceki gegici vergi do-
nemlerine iligkin diizeltmeler ise, dizeltme be-
yannamesi ile yapilmalidir.

3.12.3- Muhtasar Beyanname ile Stopaj

Beyani

Ortiilil sermaye nedeniyle kar payr sayilan
tutarlar tGzerinden hesaplanan stopaj, muhtasar
beyanname ile beyan edilerek 6denmelidir.

3.13- Ortiilii Sermaye Diizeltmelerinde

ispat ve Belgelendirme

Ortiilii sermaye diizeltme islemlerinin ver-
gisel denetimlerde sorunsuz gecebilmesi icin,
islemlerin usuliine uygun belgelendirilmesi ge-
rekmektedir.

3.13.1- Muhasebe Fisleri ve Yardimci

Defterler

Diizeltme kayitlarinin dayanagini olusturan
muhasebe fisleri, ortili sermaye hesaplamala-
rini gosterir yardimci tablolar ve analizler diizenli
olarak hazirlanmali ve saklanmalidir.

3.13.2- Yonetim Kurulu Kararlar

Ortiilii sermaye kapsamindaki borclanmalar
ve diizeltme islemleriile ilgili olarak yonetim ku-
rulu kararlari alinmasi, islemlerin sirket menfaa-
tine uygunlugunu ve vergisel uyumu belgelemek
acisindan faydali olacaktir.



3.13.3- Ozelge Talepleri

Tereddiitlii hususlarda, Gelir idaresi Baskan-
lgi'ndan ozelge talep edilmesi, ileride dogabile-
cek uyusmazliklarin 6nlenmesi agisindan énem
tasimaktadir.

SONUC

Aile sirketleri, Tirkiye ekonomisinin bel ke-
migini olusturan isletmeler olarak, finansman
yapilari ve kurumsallasma dizeyleri itibariyla
6zglin nitelikler tasimaktadir. Bu isletmelerde
milkiyet ile yonetimin i¢ ice ge¢mesi, cogu za-
man sirket tizel kisiligi ile ortaklarin sahsi mal-
varliklari arasindaki sinirlarin muglaklasmasina
yol agmakta; bu durum, finansman kararlarina
da dogrudan yansimaktadir. Ortaklarin, sirketin
fon ihtiyacini karsilarken sermaye artirimi gibi
prosedurel kiilfetlerden kaginarak dogrudan borg
verme yolunu tercih etmeleri, muhasebe kayitla-
rinda “331 Ortaklara Borglar” hesabinin siirekli ve
yliksek bakiyeler vermesine neden olmaktadir.
Her ne kadar bu hesap mesru bir yabanci kaynak
kalemi olsa da, 6zellikle donem basi 6z serma-
yenin ¢ katini asan borglanmalar, vergi hukuku
acisindan ortuli sermaye olarak nitelendirilmek-
te ve dnemli vergisel riskleri beraberinde getir-
mektedir.

5520 sayiil Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 12.
maddesiyle dlizenlenen 6rtiili sermaye miesse-
sesi, objektif ve matematiksel bir 6lcit getirerek
belirsizlikleri ortadan kaldirmistir. Buna gore, or-
tak veya iliskili kisilerden temin edilen borglarin,
hesap dénemi icinde herhangi bir tarihte donem
basi 6z sermayenin (ic katini asan kismi ortili
sermaye sayllmakta ve bu kisma isabet eden
finansman giderleri (faiz, kur farki vb.) kurum
kazancinin tespitinde kanunen kabul edilmeyen
gider (KKEG) olarak dikkate alinmaktadir. Ayri-
ca, ortlli sermaye {zerinden hesaplanan faiz
ve benzeri 6demeler, hukuki nitelik degistire-
rek dagitilmis kar payi olarak kabul edilmekte;
bu durum, borg alan kurum nezdinde KKEG kaydi

MAKALELER
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yapilmasini, borg veren kurum nezdinde ise s6z
konusu tutarlarin istirak kazanglari istisnasi kap-
saminda degerlendirilmesini gerektirmektedir.
Calismamizin dordiincti bolimiinde orneklerle
ayrintili olarak gosterildigi Uzere, her iki tarafin
da muhasebe kayitlarini bu doniisiime uygun se-
kilde diizeltmesi zorunludur.

Uygulamada en ¢ok tereddit edilen hususla-
rin basinda, diizeltme islemlerinin zamanlamasi
ve bor¢ veren kurumun istirak kazanci istisna-
sindan yararlanabilmesi icin aranan “verginin ke-
sinlesmis ve 6denmis olmasi” sarti gelmektedir.
Gelir idaresi Baskanligi'nin konuya iliskin 6zelge-
leri incelendiginde, ayni gegici vergi doneminde
yapilan hesaben diizeltmelerde bu sartin aran-
madigi; ancak dénem kapandiktan sonra yapi-
lacak dizeltmelerde, borg alan kurum nezdinde
yapilan tarhiyatin kesinlesip 6denmesi gerektigi
anlasilmaktadir. Borg alan kurumun zarar beyan
etmesi durumunda ise vergi matrahi olusmadigi
icin 6denmis bir vergi bulunmayacak; bu durum-
da 6deme sartinin kati yorumlanmasi, borg veren
kurumun istisnadan yararlanamamasina ve mii-
kerrer vergilemeye yol acabilecektir. Bu nedenle,
idarenin konuya iliskin goruslerinin yakindan ta-
kip edilmesi ve tereddiitlli hallerde 6zelge talep
edilmesi blyik 6nem tasimaktadir.

Ortili sermaye uygulamasinin bir diger
o6nemli boyutu, 1 Ocak 2021'den itibaren yirir-
likte olan finansman gider kisitlamasi ile etkile-
simidir. Ortiilii sermaye nedeniyle KKEG olarak
dikkate alinan finansman giderleri, finansman
gider kisitlamasina tabi tutarin hesabinda dik-
kate alinmamalidir. Aksi takdirde, ayni giderin iki
kez KKEG olarak dikkate alinmasi gibi mukellef
aleyhine bir durum ortaya cikabilecektir. Calis-
mamizda verilen 6rneklerde de gorildigu tzere,
ortill sermaye KKEG'si disiildiikten sonra ka-
lan finansman gideri Uzerinden kisitlama hesap-
lanmali ve toplam KKEG tutari dogru bir sekilde
tespit edilmelidir.
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L VERGI
RAPORU

Aile sirketleri acisindan bakildiginda, ortak-
larla yapilan cari hesap islemlerinin strekli iz-
lenmesi, donem sonlarinda borg bakiyelerinin
analiz edilmesi ve ortilli sermaye riskinin pro-
aktif bir sekilde yonetilmesi gerekmektedir. Bu
kapsamda, donem basi 6z sermayenin dogru
tespiti, istisna ve muafiyetlerin (6rnegdin, ban-
ka ve finans kurumlarindan temin edilerek ayni
sartlarla kullandirilan borglar) dikkate alinmasi
ve gerektiginde sermaye artirimi yapilarak borg/
0z sermaye dengesinin optimize edilmesi, vergi-
sel uyum agisindan kritik neme sahiptir. Ayrica,
yapilan diizeltme islemlerinin kurumlar vergisi
beyannamesinde dogru gosterilmesi, muhta-
sar beyanname ile stopaj beyaninin siiresinde
verilmesi ve tim bu islemlerin usuliine uygun
belgelerle (muhasebe fisleri, yardimc tablolar,
yonetim kurulu kararlari) desteklenmesi, olasi
vergi incelemelerinde miikellefleri koruyacak en
onemli unsurlardir.

Sonug olarak, ortili sermaye uygulamasi,
vergi hukuku ile muhasebe uygulamalarinin i ice
gectigi, teknik bilgi ve dikkat gerektiren bir alan-
dir. Aile sirketlerinin kendilerine 6zgi finansman
aliskanliklari, bu riski daha da belirgin hale getir-
mektedir. Muhasebe kayitlarinin sadece bicimsel
olarak degil, ekonomik 6zii yansitacak sekilde tu-
tulmasi, vergi mevzuatindaki giincel diizenleme-
lerin ve idari gorislerin yakindan takip edilmesi
hem vergisel yukumliliklerin yerine getirilmesi
hem de olasi cezai yaptirimlardan kaginilmasi agi-
sindan hayati 6nem tasimaktadir. Bu baglamda,
aile sirketlerinin profesyonel danismanlik hizmet-
lerinden yararlanmalari ve kurumsallasma siireg-
lerini hizlandirarak finansman yapilarini seffaf ve
strdurdlebilir bir temele oturtmalari, uzun vadeli
basarilarinin anahtari olacaktir.
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