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FINANSAL KiIRALAMA ALANINDA SES GETIREN
ONEMLI BiR KARARIN ANALIzi

Hakan EKiNCI®

I - GIRIS

Orta ve uzun vadeli bir finansman teknigi
olan ve “leasing” olarak da adlandirilan finansal
kiralama yontemi, ilk olarak Il. Dinya Sava-
si’ndan sonra ABD’de gelisme gostermis ve daha
sonra gelismis diger batili tGlkelerde de yaygin
olarak kullaniimaya baglanmis olup bu yontemin
Tarkiye'de kullanimi ise 26 Haziran 1985 tari-
hinde kabul edilen 3226 Sayili “Finansal Kirala-
ma Kanunu” ile miimkin olmustur.

Finansal kiralama alaninda Turkiye'de
1985’den itibaren 3226 sayili Yasa huktumleri
uygulanirken, 2003 tarihinden itibaren bu alanda
koklu dizenlemeler yapilmaya baslanmistir. Bu
baglamda olmak uzere, 23.04.2003 tarih ve
25088 Sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 4842
saylll Bazi Vergi Kanunlarinda Degisiklik Yapil-
masi Hakkindaki Kanun ile Vergi Usul Kanu-
nu’na Mukerrer 290. madde eklenmis ve “Finan-
sal Kiralama islemlerinde Degerleme” baghg: al-
tinda Finansal Kiralama Kanunu’ndan tamamen

o Vergi Denetmeni / Eski MalT Analist / MBA

bagimsiz yeni bir dizenleme getirilmis ve bu du-
zenleme ile de kiracinin artik eskisi gibi anapara
ve faizden olusan kira tutarinin tamamini degil
de yalnizca kira tutarina ait faiz kisimini gider
olarak kayitlarinda izleyebilecegi hikme baglan-
mistir. Bu durum ise finansal kiralama yontemi-
nin sundugu vergi avantajinda (gider yazma yo-
nunden) énemli bir azalis demekti. Bununla bir-
likte, finansal kiralama alaninda boyle bir yasal
duzenlemeye gidilmesinin nedeni ise finansal ki-
ralama islemlerine iliskin vergisel dizenlemele-
rin, bu konuda uluslararasi muhasebe standartla-
rina gore belirlenmis muhasebe kurallan ile
uyumlastirilmak istendigine vurgu yapilmak su-
retiyle 4842 sayili Yasa gerekgesinde belirtilmistir.

Finansal kiralama alaninda ses getiren son bir
duzenleme ise 2007/13033 sayili Bakanlar Kuru-
lu Kararlyla1 yaptlmistir. S6z konusu Kararin bi-
rinci maddesinin ikinci fikrasinda yer alan “Fi-
nansal kiralama islemlerinde, isleme konu olan

' 30.12.2007 Tarih ve 26742 saylll Resmi Gazete'de yayimlanmistir.
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malin tabi oldugu katma deger vergisi orani uy-
gulanir.” seklindeki diizenleme ile finansal kira-
lama islemlerinde indirimli KDV uygulamasina
son verilmistir. Ancak, anilan Kararin 4. maddesi
geregince de s6z konusu diizenleme, Kararin ya-
yim tarihinden (30.12.2007) sonra dizenlenen
finansal kiralama sozlesmeleri icin gecerli olaca-
gindan, mevcut KDV oranlari, 31.12.2007 tari-
hinden sonra diizenlenecek finansal kiralama
sozlesmelerinde uygulanacaktir.

Asagida, finansal kiralama islemlerinde indi-
rimli KDV uygulamasina son verilerek bu islem-
lerde de mevcut KDV oranlarinin uygulamaya
konulmasinin analizi yapilacak olup, bu yénde
olmak tzere de yatinm mallarinin iktisabinda fi-
nansal kiralama yontemi ile banka kredisi kulla-
niminin mukayesesine yer verilecektir.

II. FINANSAL KIRALAMA SISTEMININ ISLEYisi

3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu’nda fi-
nansal kiralama sézlesmesi su sekilde tanimlan-
mistir: “Sozlesme; kiralayanin, kiracinin talebi ve
secimi Uzerine tglinct kisiden satin aldigi veya
baska suretle temin ettigi bir malin zilyetligini,
her turlt faydayi saglamak Gzere ve belli bir stire
feshedilmemek sarti ile kira bedeli karsiliginda,
kiraciya birakmasini éngoren bir s6zlesmedir.”

213 sayili Vergi Usul Kanunu’nun Mukerrer
290. maddesinde ise finansal kiralama su sekilde
tamimlanmistir: “Kira stresi sonunda mulkiyet
hakkinin kiraciya devredilip devredilmedigine
bakilmaksizin, bir iktisadi kiymetin mulkiyetine
sahip olmaktan kaynaklanan tim riskler ile yarar-
larin kiraciya birakilmasi sonucunu doguran kira-
lamalardir.” S6z konusu maddenin devaminda
ise hangi sartlarda yapilan kiralama islemlerinin
finansal kiralama sayilacagi konusu acikhga ka-
vusturulmustur.

Finansal kiralama islemlerinde kiralayan, ki-
raci ve satici olmak tzere Ug taraf vardir. Ancak,
kira konusu mal kiralayan sirket tarafindan ureti-
liyorsa, kiralayan ve satici sirket vasfi tek bir sir-
kette (kiralayan sirkette) birlesecek oldugundan,
finansal kiralama isleminin kiralayan ve kiraci ol-
mak Uzere iki tarafi olacaktir. Ancak, uygulama-
da daha cok kiralayan sirketlerin kira konusu ma-
Il kendilerinin tretmedigi ve saticidan tedarik et-
tigi gortilmektedir.

Finansal kiralamanin Turkiye uygulamasinda,
kiralayan (kiraya veren) konumunda ttizel kisiler
olabilecegi gibi gercek kisiler de olabilir. Ormne-
gin, yalniza Vergi Usul Kanunu kapsaminda ka-
lan finansal kiralamalarda her iki kisi grubu da
kiralayan konumunda olabilirken; Finansal Kira-
lama Kanunu kapsamindaki finansal kiralamalar-
da, anilan Kanun’un 10. maddesi geregince kira-
layan konumunda yalnizca anonim ortakhk sek-
linde kurulan finansal kiralama sirketleri olabilir.
Uygulamada ise kiralayan konumunda genellikle
finansal kiralama sirketleri olmaktadir.

Finansal kiralama sisteminin isleyis streci ise
asagidaki gibidir.

1- Yatirimci, ihtiyag duydugu yatirrm mal
icin bir saticiya bagvurur ve saticidan sectigi ma-

la iliskin bir “proforma fatura”” alir.

2- Yatinmcl, saticidan aldigi proforma fatura
ile birlikte finansal kiralama sirketine basvurur.
Finansal kiralama sirketi, yatinmci sirketin mali
yapisinin yani sira yatirrma ve ayni zamanda ki-
raya konu olacak malin 6zelliklerini de goz
onunde bulundurarak kendisine yapilan basvu-
ruyu degerlendirir ve yatinmciya ¢deme planini
da iceren teklifini sunar. Yatirrmcinin, finansal ki-
ralama sirketinin sundugu teklifi kabul etmesi
durumunda ise taraflar arasinda finansal kirala-

* Proforma Fatura: Satisa konu olacak mal ya da hizmetin ismi, 6zelligi, miktari, teslim ve 6deme sekli, sevkiyatin duru-

munu da iceren fiyat teklifi niteliginde bir faturadir.
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ma sozlesmesi imzalanir ve bununla da yatinm-
c1 “kiract” vasfini kazanir.

3- Finansal kiralama sirketi, s6zlesmeye konu
malin bedelini saticiya ¢der.

4- Satici, finansal kiralama konusu mali yati-
rimciya (kiraciya) teslim eder.

5- Yatirimai (kiraci), finansal kiralama sozles-
mesinde belirtilen kira donemleri itibariyle kira
tutarlarini finansal kiralama sirketine éder.

Anlasma stiresi sonunda ise finansal kirala-
maya konu edilen mal, s6zlesmeye konan hu-
kiimlere gore ya finansal kiralama sirketine geri
verilerek sozlesme sona erdirilir ya da kira s6z-
lesmesi daha dusik odemelerle uzatilir veyahut
ta sozlesmede belirlenen bir 6deme karsiliginda
kiraci mala sahip olur.

I11. FINANSAL KIRALAMADAKI KDV

ARTISININ OLASI ETKILERININ ANALIZi

Asagida, finansal kiralama islemlerinde KDV
artisi da dikkate alinmak suretiyle, ihtiya¢ duydu-
gu yatinm mali icin finansman arayisina giren bir
girisimciye banka kredisi kullanimi ile finansal
kiralama yonteminden hangisinin daha az mali-
yet sundugu yapilan hesaplamalarla ortaya ko-
nulmustur.

A. Banka Kredisi Kullanimi

Girisimcilerin, bankalardan taksitli ticari kre-
di kullanmak suretiyle yatirimlarina finansman
saglamlari, dolayisiyla da ihtiya¢ duyduklar yati-
rim mallarini satin almalar mimkan olup, bu
yola bagvurulmasi halinde, bankaya dénemler
itibariyle ¢denen faizler Gzerinden hesaplanan
KKDF (Kaynak Kullanimini Destekleme Fonu) ve
BSMV (Banka ve Sigorta Muameleleri Vergi-
si)'nin de ayrica ddenmesi gerekmektedir. Ancak,
Yatirrm Tegvik Belgesi kapsaminda kullanilan

kredilerde KKDF kesintisinin olmamasinin yani
sira, tuketici kredileri disindaki diger kredilerde
de KKDF kesintisinin orani son durum itibariyle

(2004/7633 sayili Bakanlar Kurulu Karar’ gere-
gince) % 0 olarak belirlenmistir. Bir bagka ifade
ile de yatinmcilarnin kullanacaklari taksitli ticari
kredilerde KKDF kesintisi % O olarak uygulana-
caktir. Bununla birlikte, faiz tutarlar Gzerinden
% 5 oraninda BSMV'nin hesaplanip 6denmesi
gerekecektir.

Bir yatinm malmin banka kredisi kullanmak
suretiyle iktisap edilmesinde dikkate alinacak ilk
husus, yatinmcini ne kadarlik bir krediye ihtiyag
duydugudur. Bu da ihtiyac duyulan yatinm mali-
nin piyasa fiyatinin KDV dahil tutari ile iliskilidir.
Ornegin, KDV hari¢ 100.000,00-YTL'lik bir yati-
rim malinin banka kredisi kullanmak suretiyle sa-
tin alinacak olmasi durumunda, bankadan c¢ekil-
mesi gereken kredi tutari, s6z konusu malin KDV
dahil tutan kadar [S6z konusu malin % 18 ora-
ninda KDV'ye tabi bir mal oldugu kabul edilirse,
bankadan c¢ekilmesi gereken kredi tutari
100.000,00 + (100.000,00 x 0,18) = 118.000,00-
YTL olmalidir.]

Ornek:

ihtiyac duyduklari bir yatirim malini iktisap
etmek lizere piyasa arastirmasi yapan (X) Limited
Sirketi'nin yetkilileri, bu arastirma sonucunda;
s6z konusu yatirm malinin KDV harig
100.000,00-YTL degerinde oldugunu, KDV ora-
nin % 18 ve yillik kredi faiz oraninin da % 22 ol-
dugunu 6grenmis durumdadirlar. ihtiyag duy-
duklari mali 5 yil vadeli banka kredisi (taksitli ti-
cari kredi) kullanmak suretiyle iktisap etmeye karar
veren sirket yetkilileri, 118.000,00.-YTL tutarinda
kredi cekmek Gzere 01.01.2008 tarihinde banka
yetkilileri ile kredi sozlesmesini imzalamislardir.

* 29.07.2004 Tarih ve 25537 saylll Resmi Gazete'de yayimlanmistir.
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Sirket  yetkililerinin bankadan cektikleri
118.000,00-YTL tutarindaki krediye karsilik ise
yukaridaki veriler 1siginda asagidaki tabloda go6-
rilen 6deme planiyla karsilasmalari s6z konusu
olacaktir.

A: Kredi Tutari

r: Yillik Faiz Orani

[(1+r)\r]

[(I+r)n-]]

YilhkTaksitTutan = Ax

n: Kredinin Vadesi
Yukaridaki tablodan da fark edilecegi Uzere,
kullanilan krediye iliskin faiz giderleri (finans-

[(1+0,22)5x0,22]
Yilhk Taksit Tutan = 118.000 X ==========mmmmmmmmm =41.206,30,-YTL
[(1+0,22)5-1]
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ken taksit tutari ise diger donemlerden farkl ola-
rak 48.901,90.-YTL olarak belirlenmis olup, bu-
nun nedeni de taksit ddemelerinin 31.12.2012
tarihi

olup bunun icin de taksit ayarlamasi yapiimistir.

itibariyle buginki degerinin sifirlanmasi

Bir baska ifade ile de son taksit tarihi itibariyle
anapara borcunun kalmamasi igin son taksit tuta-
n 48.901,90.-YTL olarak belirlenmistir. Ancak,
son taksit tarihindeki 7.695,60.-YTL' lik
(48.901,90.-YTL. - 41.206,30 = 7.695,60.-YTL)
fazla 6demenin tim taksit donemlerine yayila-
rak, bu suretle toplamda daha az 6deme yapmak
da mumkundar. Ornegdimizde yatirnmcinin bu
yolu tercih etmesi durumunda aylik taksit tutarla-
n 42.180.-YTL olacaktir ki, bu da yatirimcinin
toplamda 210.900,00-YTL 6deme yapmasi anla-

mina gelecektir. Dolayisiyla da yatirimcinin

o 2.827.10. -YTL. (213.727,10 - 210.900,00 =
BANKA KREDISINE iLISKIN ODEME PLANI
: 2.827.10. -YTL) daha az ddeme yapmasi s6z ko-
Yillik . o Taksit nusu olacaktir. Toplam 6demedeki bu dustsin
. A Finansman Odemelerinin
Tarih Kredi o BSMV  Anapara L - . .
Taksigi | Cderi Bugiinki nedeni ise vade sonunda 6denmesi gereken tuta-
Degeri N . .
eden rin taksit donemlerine yayilarak erken ddeme ya-
01.01.2008 5Vl %22 %5 118.000,00 118.000,00 3 . . .
31122008 4120630 2596000 129800 1394830 1oaosi7o  Plimast suretiyle faiz avantajindan (daha az faiz
31.12.2009 41.206,30 22.891,37 114457 17.17036 86.881,34 6denmesi) yararlaniimasidir.
31.12.2010 41.206,30 19.113,90 955,69 21.136,71 65.744,63 Yukaridaki 6rnek ¢ézimuiuinde de gorilecegi
31.12.2011 41.206,30 14.463,82 723,19 26.019,29 39.725,34 tizere, KDV hari(_; 100.000,00-YTL tutarindaki bir
31.12.2012 48.901,90 8.739,58 436,98 39.725,35 0,00 | banka kredisi kull | K
Toplam 21372710 91.168,66 4.558,43 yatirnm malinin banka kredisi kullanilmak sure-

man gideri) tGzerinden % 5 oraninda Banka ve Si-
gorta Muameleleri Vergisi (BSMV) kesintisi yapil-
maktadir.

Kaynak Kullanimini Destekleme Fonu (KKDF)
mevzuatina iliskin 2004/7633 sayili Bakanlar Ku-
rulu Karari geregince de bankalarca kullandirilan
ve tuketici kredisi disinda kalan diger kredilerde
6denmesi gereken faiz tutari Gzerinden yapilacak
KKDF kesintisi orani %

den, yukaridaki tabloda yer alan hesaplamalarda

0 olarak belirlendigin-

bu kesintiye yer verilmemistir. Son taksit tarihi
olan 31.12.2012 tarihi itibariyle 6denmesi gere-
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tiyle iktisap edilecek olmasi durumunda, 5 yil
boyunca 0©Odenecek toplam taksit
213.727.10. -YTL. (anapara farkinin son taksit ta-
rihinde degil de dénemlere yayillmasi durumun-
da 210.900,00-YTL.) olmaktadir.

tutari

B. Finansal Kiralama Yénteminin Tercih
Edilmesi

Bir dnceki konu bashgl altinda yaptigimiz
aciklamalarda yer verdigimiz 6rneg@e iliskin ayni
yatinm malinin Finansal Kiralama Kanunu cerge-
vesinde ve finansal kiralama yontemiyle iktisap
KDV

uygulamasina son verilmis oldugundan yapilacak

edilecek olmasi durumunda ise, indirimli
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hesaplamalarda KDV orani % 1yerine % 18 ola-
rak dikkate alinacaktir. Bu durumda, Kkiracinin
kullanimina sunulacak malin finansal kiralama
sirketine maliyeti 101.000,00.-YTL yerine
118.000,00.-YTL olacagindan, kira bedellerinin
hesaplanmasinda da bu tutarin (118.000,00.-
YTL) esas alinmasi gerekecektir.

Finansal kiralama yonteminin tercih edilmesi
durumunda da kira tutarlari aynen bir énceki ko-
nuda belirttigimiz formil sayesinde hesaplan-
maktadir. Buna goére, s6z konusu yatirim malinin
finansal kiralama yontemiyle iktisabi dolayisiyla
odenmesi gerekecek kira tutarlan su sekilde he-

saplanacaktir.

[(A+r)n *r]
Yilhk Kira Tutari = A * ————————
[(1+r)n-1]
A: Kira Konusu Varhgin Buginki Degeri
r: Yillik Faiz Orani
n: Kiralama Sdresi

[(1+0,22)50,22]

Yilhk Kira Tutari=118.000. * ——=——————————— =41.206,30.-YTL

[(1+0,22)5-1]

FINANSAL KIRALAMAYONTEMINE iLISKIN ODEME PLANI

Kira
) . KDV Dahil
Tarih Yillik Kira  Finansman Idemelerinin KDV
. Anapara Toplam
Bedeli Gideri Buglnki  Tutari .
Kira Tutari
Degeri
01.01.2008 5Yil %22 118.000,0( 118.000,00 %18
31.12.2008 41.206,30 25.960,00 15.246,30 102.753,70 7.417,13 48.623,43
31.12.2009 41.206,30 22.60581 18.600,49 84.153,21 7.417,13 48.623,43
31.12.2010 41.206,30 18.513,71 22.692,59 61.460,62 7.417,13 48.623,43
31.12.2011 41.206,30 13.521,34 27.684,96 33.775,66 7.417,13 48.623,43
31.12.2012 41.206,30 7.430,64 33.775,66 0,00 7.417,13 48.623,43

quan 206.031,50 88.031,50 118.000,0( 37.085,67 243.117,17

Yukaridaki tablodan da gortlecegi Uzere, fi-
nansal kiralamada banka kredisinden farkh ola-
rak BSMV ve KKDF kesintisi yapilmamakta, bunun
yerine yillik kira bedelleri Gzerinden % 18 oraninda
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Katma Deger Vergisi hesaplanmaktadir. Ayrica,
ayni tabloda KDV dahil ddenecek kira tutarlari-
nin toplami 243.117,17.-YTL olarak gorialmekte-
dir ki bu da banka kredisi kullanimi dolayisiyla
o6denecek 213.727,10.-YTL' den ¢ok daha fazla-
dir.

Ancak, indirimli KDV uygulamasina son ve-
rilmemis olsaydi, s6z konusu yatirnrm mahnin fi-
nansal kiralama sirketine maliyetinde KDV orani
% 1 olarak dikkate alincakti ki bu da yatirimcinin
kars karsiya kalacagi kira tutarlarinin tamamen
degismesi anlamina gelecekti. Ornegin, boyle bir
durumda finansal kiralamaya konu yatirrm mali-
nin  finansal kiralama sirketine maliyeti
101.000,00.-YTL olacagindan, kira bedelleri de
bu tutar Gzerinden hesaplanacakti. Bu baglamda
olmak Uzere, yeniden yapilan hesaplamalar so-
nucunda kiracinin karsi karsiya kalacagr ddeme

plani da asagidaki gibi olacaktir.

FINANSAL KIRALAMA YONTEMINE iLISKIN ODEME PLANI

Kira A
. . . - KDV Dahil
. Yillik Kira  Finansman Odemelerinin KDV '
Tarih Bedeli Gideri Anapara Bugiinki Tut Toplam
i ideri ugunkii utan e Tutan
Degeri
01.2008 5Yil % 22 101.000,00 101.000,00 %1
12.2008 35.269,80 22.220,00 13.049,80 87.950,20 352,70 35.622,50
12.2009 35.269,80 19.349,04 15.920,76 72.029,45 352,70 35.622,50
12.2010 35.269,80 15846,48 19.42332 52.606,12 352,70 35.622,50
12.2011 35.269,80 11.573,35 23.696,45 28.909,67 352,70 35.622,50
12.2012 35.269,80 6.360,13  28.909,67 0,00 352,70 35.622,50
Toplam 176.349,00 75.349,00 101.000,00 1.763,49 178.112,49

Yukaridaki tablodan da gorulecegi Uzere, ya-
pilacak bir finansal kiralama isleminde yillik kira
bedelleri Gzerinden % 18 oraninda KDV yerine

% 1 oraninda KDV hesaplanmasi kiraci konu-
mundaki yatirimci lehine énemli avantajlar sag-
lamaktadir. Cinki, s6z konusu tabloda KDV da-
hil 6denecek kira tutarlarinin  toplami
178.112,49.-YTL olup bu da banka kredisi kulla-
nimi neticesinde 6denecek 213.727,10.-YTL'

den ¢ok daha azdir.
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Bir onceki konu baslgi altinda yer verdigimiz
ornege konu yatirrm malinin KDV oraninin % 8
olmasi halinde ise banka kredisi kullanimi duru-
munda Odenecek kredi taksitleri toplami
195.614,63.-YTL, finansal kiralama yonteminin
tercih edilmesi durumunda da kira taksitlerinin
toplami 203.656,90.-YTL olmaktadir. Ayni &rne-
ge konu yatirrm malinin KDV oranmin % 1 olma-
si durumunda ise banka kredisi kullaniminda
toplamda 182.935,91.-YTL &denmesi gerekir-
ken, finansal kiralama yonteminin tercih edilme-
si sonrasinda toplamda 178.112,49.-YTL &den-
mesi gerekmektedir.

Dolayisiyla da, finansal kiralama islemlerinde
indirimli KDV uygulamasina son verilmesi sonra-
sinda % 8 ve % 18 KDV oranlarinin uygulandigi
durumlarda banka kredisi kullanimi daha avan-
tajli hale gelirken, % 1 oraninin uygulandigi du-
rumlarda da finansal kiralama yontemi avantaji-
ni korumustur. Ancak, yatirrm mallarinin genel
olarak % 8 ve % 18 oranlarina tabi oldugu husu-
su da goz ontine alindiginda, yatinm mallarmin fi-
nansmaninda finansal kiralama yénteminin avan-
tajin kaybettigini soylemek mimkin olacaktir.

IV. SONUC

Finansal kiralama yontemi ¢z itibari ile bir
kredi olmasina ragmen, kaynaklarin direkt yati-
rimlara aktarilmasina yardimci olmasi nedeniyle
nakit seklindeki normal banka kredilerinden fark-
li bir ozellik arz eder. Cinku nakit seklindeki
banka kredilerinin direkt olarak yatinmlara akta-
rilacagl her zaman kesin olamamakla birlikte bu
olasihk finansal kiralamada ¢ok daha yuksektir.
Nitekim diger onemli 6zelliklerinin yani sira bu
ozelligi nedeniyle de gelismis Ulkelerin bugline
gelmesinde onemli rol oynamis finansal kiralama
yonteminin Turkiye’de de yeterince 6zendirilme-
si gerekmektedir.

Bir finansman teknigi olan finansal kiralama
yonteminin bazi durumlarda amaci disinda kul-
lanildig) kanaatine de varilmigsa, bize gore yapil-
masi gereken is, amac disi kullanimlara izin ver-
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meyen bir diizenleme getirmektir. Boyle yapil-
mayip da, Bakanlar Kurulunun séz konusu kara-
rinda oldugu gibi finansal kiralama islemlerinde
indirimli KDV uygulamasina son vermek, finan-
sal kiralama yonteminin amag digi kullanimlarini
maddi anlamda cezalandiracagr gibi bu yonte-
min amaca uygun kullanimlarini da maddi an-
lamda cezalandiracaktir. Bu da, yatinmlarini fi-
nansal kiralama yontemi ile gerceklestirmek ni-
yetinde olan yatirimcilarin kararlarini olumsuz
yonde etkileyebileceginden, neticede kaybeden
tlke ekonomisi olacaktir. Bu olumsuz tabloyu or-
tadan kaldirmak icin ise finansal kiralamaya ko-
nu olabilecek yatirim mallarinin belirlenerek bu
mallarda indirimli KDV uygulamasina devam
edilebilir ve s6z konusu yatirim mallarinin kapsa-
mi teknolojik degisikliklere ve ihtiyaca gore de
yeniden tespit edilebilir.

Finansal kiralama yonteminde banka kredile-
rine nazaran fazla teminat istenmemesi, 6zellikle
de KOBI'ler (Kiiciik ve Orta Boy isletmeler) icin
bir avantaj teskil ederken, Bakanlar Kurulunun
sz konusu karan sonrasinda bu avantajin tek
basina da bir anlami kalmamis bulunmaktadir.
Cunka yukarida yapilan hesaplamalarla da orta-
ya konuldugu tzere, % 8 ve % 18 KDV oranlari-
nin uygulandigl durumlarda banka kredisi kulla-
nimi finansal kiralama yontemine nazaran daha
avantajli konuma gelmistir. Oysa ki indirimli
KDV orani uygulamasinda finansal kiralama yén-
temi daha avantajli durumdayd.

Dolayisiyla da, finansal kiralama islemlerinde
indirimli KDV uygulamasina son veren s6z konu-
su kararin, basta KOBI'ler olmak tzere yatirm
yapmak isteyen isletmeler ile sirketlerin yani sira
finansal kiralama sirketlerini de olumsuz yonde
etkileyecegi kanaatindeyiz.

Bu baglamda olmak tzere, Bakanlar Kurulu-
nun finansal kiralama islemlerinde KDV oranlari-
na iliskin aldigi son kararin yeniden gozden geci-
rilerek bir orta yolun bulunmasinin yararl olaca-
gini dustinmekteyiz.



