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ORTULU SERMAYE

Tiilay TURHAN"

I - GIRIS

Globallesen ekonomik faaliyetler icinde; pa-
ra, hizmet ve mal dolasiminin ulusal ve uluslara-
rasi piyasalarda ulagsmis oldugu hizi, isletmelerin
karar alma sureclerinde ve ortaklariyla olan ilis-
kilerindeki gelismeleri, artik 50 yil 6nceki norm-
larla bicimlendirme imkani kalmamistir. Gelisen
ekonomik streg icerisinde her gecen giin daha
buyuk tutarlarda yabanci sermaye tlkemize gel-
mekte olup, diinya ekonomisine giin gectikce da-
ha fazla entegre olmanin dogal sonucu olarak,
yeni vergisel problemlerle karsilagiimaktadir.

Ozellikle hizmet sektériinde faaliyet gosteren
yabanci ortakli kurumlarda sik rastlanan bir du-
rum, yabanci ortak ve ortaklardan déviz tGzerin-
den borg alinmasi, alinan borg dolayisiyla olusan
kur farki ve faiz tutarinin kanuni defterlere gider
kaydedilerek, kurumlar vergisi ve buna bagh fon
matrahlarini azaltma ¢abasina girilmesidir. Ort-
|G Sermaye bu cabalari engelleyen 6nemli bir

vergi guvenlik muessesidir.

" Vergi Denetmen Yardimcisi

5422 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunun 16.
maddesine gore kurumlarin aralarinda vasitali,
vasitasiz bir sirket minasebeti veya devaml ve
siki bir iktisadi mtnasebet bulunan gercgek ve tu-
zel kisilerden yaptiklari borglanmalar tesebblste
devamli olarak kullanilir ve bu bor¢clanmalarla
kurumun 6z sermayesi arasindaki nispet emsali
kurumlarinkine nazaran bariz fazlalk gosterirse
mezkar istikrazlar orttli sermaye sayilir. Kurum-
lar Vergisi Kanunun 15/2. maddesiyle de ortila
sermaye niteliginde borglara yurutulen faizlerin
gider olarak kabul edilmeyecegi hikim altina
alinmustir.

Ortiilt sermaye tanimi bircok belirsizlik icer-
diginden, yillardir vergi idaresi ve miukellefler
arasinda vergi yargisina intikal eden uyusmazlik
konularinin baginda yer aldi. Ornegin; faiz kavra-
minin kur farklarini icerip icermedigi, “borcun 6z
sermayeye oraninin emsaline nazaran bariz fark-
lthgi”nin neyi ifade ettigi, kurumda borcun de-
vamli olarak kullanilmasindan ne anlagiimasi ge-
rektigi konulari tartigilmistir.

5520 sayili KVK’nin 12.maddesinde yeniden
“Ortili Miessesi”

duzenlenen Sermaye
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01.01.2006 tarihinden itibaren gecerli olmak
Uzere 21.06.2006 tarihinde ydriurlige girmistir.
Bu durumda, 2005 ve hatta daha 6nceki yillarda
yapilan uzun vadeli borglanmalar nedeniyle da-
hi, 2006 ve sonraki yillarda 5520 sayili yeni
KVK'nin 12. maddesinde hiukium altina alinan or-
tuli sermaye muessesi gecerli olacaktir. Dolayi-
siyla yeni dizenlemenin uygulanabilmesi igin
borcun vade tarihi 6nem kazanmaktadir. Ote
yandan 5520 sayili KVK'nin gegici 1. maddesi-
nin (10) numarali fikrasinda, "Bu Kanunun yurir-
[iginden 6nceki donemler itibariyle 5422 sayil
Kanun hukdmlerinin uygulanmasina devam olu-
nur." hilkmiine yer verilmistir. Bu durumda vade-
si 01.01.2006 tarihinden 6nce dolan borclanma-
lar icin 5422 sayili KVK'nin 16. maddesi hikmi
uygulanacaktir.

5520 sayil KVK'nin 12. maddesi hikmi ile
ortili sermaye milessesi, uluslararasi gelismeler
ve genel kabul gérmis ilkeler dikkate alinarak
yeniden diizenlenmistir. Buna gore, ortull ser-
maye uygulamasinda borg¢/6z sermaye orani, or-
takla iliskili kisi ve 6z sermaye tanimlarina acik-
ik getirilerek objektif kistaslar konulmakta ve 6r-
tuli sermaye kapsamina girmeyecek borglanma-
lar sayiimaktadir.

11 YENi ORTULU SERMAYE TANIMI:

12. maddenin 1 numarali fikrasi hilkkmine go-
re Ortulil Sermaye; "Kurumlarin, ortaklarindan
veya ortakla iliskili olan kisilerden dogrudan ve-
ya dolayli olarak temin ederek isletmede kullan-
diklan borglarin, hesap dénemi icinde her hangi
bir tarihte kurumun 6z sermayesinin U¢ katini
asan kismi, ilgili hesap dénemi igin értuli serma-
ye saylilir." seklinde tanimlanmistir.

isletmede kullanilan borglarin értili sermaye
sayllabilmesi i¢in;

- Borglarin ortak ve ortakla iligkili kisiden
alinmasi,
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- Bu sekilde kullanilan borcun hesap dénemi
icinde her hangi bir tarihte kurumun 6z sermaye-
sinin U¢ katini asmasi, gerekmektedir.

I.ORTULU SERMAYE TANIMINDA GECEN

KAVRAMLAR:

A. Ortak ve Ortakla iligkili Kisi:

Ortiili sermaye uygulamasinda ortagm ger-
cek ya da tiizel kisi olmasinin 6nemi olmadigi gi-
bi, ortakhk payl oraninin da bir 6nemi bulunma-
maktadir. Buna gore payi ne olursa olsun, bir ku-
rumun kendi ortagindan yaptigi borclanmalar
kural olarak, ortilii sermaye hesaplanmasinda
dikkate alinir. Ornegdin; (A)'nin %58 payl ortag
olan (B) tuzel kisisi ile %2 payl ortagl olan (C)
gercek kisisinin (A)'ya verecegi borclar kural ola-
rak ortak acisindan herhangi bir asgari katilim si-
nirt olmadigindan ortili sermaye hesaplanma-
sinda dikkate alinacaktir.

Ancak hisseleri IMKB de islem géren kurum-
lar yéniinden, bu kurumun ortagi sifatini kazana-
bilmek icin IMKB araciligiyla edinilen hisselerin
en az %10'luk bir sermaye payl sagliyor olmasi
gerekir. Ornegin; (A)'nin %40 hissesi halka acik
olup, bu hisseler IMKB (izerinden X gercek kisisi
ve Z, Y tuzel kisileri tarafindan iktisap edilmistir.
Hisseler IMKB yoluyla edinildigi icin ortaklik ilis-
kisinin tesisinde %10'luk test seviyesine bakila-
Bu durumda, (A)Ynin %12'lik hissesini
borsada edinen (X) gercek kisisi ile %20'lik hisse-

caktir.

sini borsada edinen (Y) tizel kisisi de ortilu ser-
maye uygulamasinda ortak olarak kabul edile-
cektir. Bunun disindaki yollarla kurulan ortakhk
iliskisinde ortaklar icin ortlli sermaye agisindan
her hangi bir oran sinin s6z konusu olmayacaktir.
Madde hiukmuyle birlikte ortakla iligkili kisi
kavrami da herhangi bir tartismaya mahal birak-
mayacak sekilde net olarak agiklanmistir.
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Madde uygulamasinda ortakla iliskili kisi;

- Ortagin, dogrudan yada dolayh olarak en az
%10 oraninda ortagi oldugu veya en az bu oran-
da oy veya kar payr hakkina sahip oldugu bir ku-
rumu,

- Dogrudan yada dolayli olarak, ortagin yada
ortakla iliskili bir kurumun sermayesinin, oy ve-
ya kar payr hakkina sahip hisselerinin en az
%10’unu elinde bulunduran bir gercek kisi yada
kurumu, ifade etmektedir.

Ortuili sermaye uygulamasinda; “ortak” sifa-
tinin kazanilmasi yoniinden, IMKB'de islem go-
ren hisselerin edinilmesi suretiyle konulan ortak-
lik bag hari¢ olmak tzere higbir oran kisitlama-
s mevcut degilken; ortakla iliskili kisi sifatinin ta-
yininde %10’luk sinir 6ngdéralmustar.

Avyrica, ortakla iliskili kisi tanimlamasinda,
“dolayh ortaklik” kavramina da yer verilmistir.
Aslinda bu kavram eski kanunda kullanilan “va-
sitali sirket iliskisi” kavraminin benzeridir. Bir ku-
rum ortaginin dolayli olarak bir baska kuruma or-
tak olmasi ancak vasitali sirket iliskisiyle acikla-
nabilir. Borcun, ortak veya ortakla iliskili kisiden
ancak Ucgunct kisi tzerinden dolayl olarak te-
min edilmesi durumunda ortilu sermaye s6z ko-
nusu olacaktir. Dolayh olarak temin edilen borg-
lanmalarda araya birden fazla kurumun girmesi
borcun ortlili sermaye olarak kabul edilmesine
engel teskil etmemektedir. Ornegin; Kurum (B),
Kurum (A)'nin %70 oraninda ortagidir. Kurum
(B), hem kendisi hem de ortagi olan Kurum
(AYnin ortakhk iliskisi icinde olmadigi Kurum
(CVye, Kurum (C) de Kurum (A)’ya borg vermis-
tir. Bu durumda, Kurum (A)'nin kendi ortagi olan
Kurum (B)’den Kurum (C) lGzerinden dolayli ola-
rak borg temin ettigi kabul edilecek ve diger sart-
larin varligi halinde bu bor¢lanma ortiilt serma-
ye sayilacaktir.

B. Oz Sermaye:

S6z konusu Kanun’un 12. maddesine gore,
kurumlarin, ortaklarindan veya ortaklarla iligkili
kisilerden dogrudan ya da dolayl olarak temin
ederek isletmede kullandiklari borglarin, ortalu
sermaye sayllmasi icin kullanilan borcun 6z ser-
mayenin ¢ katini asmasi gerekir. Ayrica s6z ko-
nusu maddeye gore, 6z sermayenin Ug¢ katini
asan borcun tamami degil, sadece agan kismi &r-
tilt sermaye olarak kabul edilecek ve ayni kanu-
nun 11. maddesi geregince bu kisim tzerinden
odenen veya hesaplanan faiz, kur farklari ve ben-
zeri giderler kanunen kabul edilmeyen gider ola-
rak kabul edilecektir.

12. maddenin 3 numarali fikrasi htikmiine go6-
re 6z sermaye; kurumun V.U.K. uyarinca tespit
edilmis hesap donemi basindaki 6z sermayesini
ifade eder. Burada s6z konusu olan kurumun do-
nem basi 6z sermayesidir.

Oz sermaye, 6z kaynaklar toplamini ifade et-
mektedir. V.U.K./nun 192. maddesi uyarinca 6z
sermaye, aktif (mevcutlar ile alacaklar) toplami
ile borclar arasindaki farktir.

Kurumun dénem bagi 6z sermayesinin sifir ya
da negatif degerler tasimasi durumunda s6z ko-
nusu kurumun ortak ve ortaklarla iligkili kisiler-
den yaptigi bor¢lanmalarin tamami 6rttld serma-
ye olarak degerlendirilecektir.

Ortuli sermaye ile ilgili oranlar, bor¢ veren
ortaklar veya ortakla iliskili oldugu kisiler icin
topluca dikkate alinacaktir. Ornegin 6z sermaye-
si 100 birim olan bir kurumun, ortagindan 200
birim, ortakla iliskili kisi sayilan bir bankadan da
300 birim borg aldig kabul edildiginde, 6z ser-
mayeyle kiyaslanacak borg tutari, ortaklardan
alinan 200 birim ve bankadan alinan 300 birimin
yarisinin toplami, yani 350 birim olacaktir. Bu du-
rumda 6z sermayenin 3 katini asan 50 birimlik
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borca ddenen veya hesaplanan faiz, kur farki ve
benzeri giderler kanunen kabul edilmeyen gider
olarak dikkate alinacaktir.

2 numaral fikra hikmine gore, ana faaliyet
konusuna uygun olarak faaliyette bulunan ve or-
tak veya ortakla iligkili kisi sayilan banka veya
benzeri kredi kurumlarindan yapilan borglanma-
lar %50 oraninda dikkate alinir. Yalniz iliskili sir-
ketlere finansman temin eden kredi sirketlerin-
den yapilan bor¢lanmalar icin %50 oraninin uy-
gulanmasi s6z konusu degildir.

Orttili sermaye olusup olusmadiginin tespiti
acisindan borg/6z sermaye kiyaslamasinin ne za-
man yapilacagr onem arz etmektedir. Ctunka bir
kurumun ortaklarindan veya ortaklarla iliskili ki-
silerden yapacagl borcun miktar glinden giine
degismektedir. Hesap dénemi icerisinden bazi
glinler 6z sermayenin 3 katini asabilecek bazi
glinler ise bu oranin altinda kalabilecektir. Kanun
maddesinde, kullanilan borglarin, hesap dénemi
icinde herhangi bir tarihte kurumun 6z sermaye-
sinin tg katini agsan kisminin, ilgili hesap dénemi
icin ortlt sermaye sayilacagi belirtilmistir. Dola-
yisiyla borg tutari, eger hesap dénemi icinde her-
hangi bir tarihte 6z sermayenin 3 katini agiyor ise,
asan kisim orttlu sermaye sayilacak ve bu kisma
ait faiz, kur farki ve benzeri giderler kanunen ka-
bul edilmeyen gider olarak dikkate alinacaktir.

Bu durumda reddedilecek faiz, kur farki ve
benzeri gider tutari tespit edilirken ortult serma-
yenin olustugu glin sayisina gére hesap yapmak
gerekecektir. Ornegin 6z sermayesi 100 birim
olan kurumun ortagindan aldig1 borcun tutari he-
sap donemi icinde sadece 1 glin 300 birimi asl-
yor ise ¢denen veya hesaplanan faiz, kur farki ve
benzeri giderlerin 1 gtnlik tutarinin 1 birimine
isabet eden kismi kanunen kabul edilmeyen gi-
der olarak dikkate alinmasi gerekmektedir.
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Yabanci para cinsinden yapilan borg¢lanma-
larda da borg¢/6z sermaye kiyaslamasinin yapil-
masi ozellik arz etmektedir. Yabanci para cinsin-
den yapilan bor¢lanmalarda, hesap dénemi ba-
sindaki 6z sermayenin hesap donemi basinda de-
gerlenmis yabanci para cinsinden borg tutaryla
kiyaslanmasi gerekir. 1 Seri No.lu Kurumlar Ver-
gisi Genel Tebliginde; yabanci para lizerinden
yapilan borg¢lanmalara iliskin bor¢/6z sermaye
hesabinda, her bir borcun alindig tarihte gecer-
li olan doviz kurunun esas alinacag, yabanci pa-
ra Gzerinden alinan borcun vadesinin izleyen yi-
la sarkmasi halinde, izleyen yil icin s6z konusu
hesaplama, borcun 6denmeyen tutarinin bilanco
gund itibariyle VUK hikimlerine gore degerlen-
mis tutar esas alinmak suretiyle yapilacagi belir-
tilmistir.

IV.ORTULU SERMAYE SAYILMAYACAK

BORCLANMALAR:

1. Kurumlarin ortaklarinin veya ortaklarla
iliskili kisilerin saglacigi gayri nakdi teminatlar
karsiliginda iciincii kisilerden yapilan borclan-
malar: KVK'nin 12/6-a maddesi hikmu uyarinca,
ortilt sermaye sayllmaz. Nakdi teminat karsili-
ginda saglanan krediler ise kattye kullanimi en-
gellemek amaciyla, borg/sermaye orani hesabin-
da isletmeye verilen borg¢ olarak dikkate alina-
caktir.

2. Kurumlarin istiraklerinin, ortaklarinin ve-
ya ortaklarla iligkili kisilerin banka ve finans ku-
rumlarindan ya da sermaye piyasalarindan te-
min ederek ayni sartlarla (kredi sozlesmesinin
icerdigi vade, faiz orani ve benzeri kullandirma
sartlarinda herhangi bir degisiklik yapmadan )
kismen veya tamamen kullandirdigi bor¢lanma-
lar: KVK’'nin 12/6-b maddesi hikmu uyarinca, 6r-
talt sermaye sayllmaz. Gerekceye gore, boylece
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grup sirketlerinde kredi temin etmek icin kredibi-
litesi olan grup sirketinin, anilan kaynaklardan
kredi temin ederek ihtiyaci olan diger grup sirket-
lerine ayni sartlarda kismen veya tamamen akta-
rilmasina olanak saglanmaktadir. Ortiili sermaye
kapsami disinda tutulan bu tip borg¢lanmalarin,
transfer fiyatlandirmasi acgisindan normal kosul-
lar altinda degerlendirilecegi ve transfer fiyatlan-
dirmasi iglemleri icin bir istisna getirilmedigi ta-
bidir.

3. 5411 Sayih Bankacilik Kanununa gore fa-
aliyette bulunan bankalar tarafindan yapilan
borclanmalar: KVK'nin 12/6-c maddesi hukmu
uyarinca, bankalar, ortaklari veya ortaklarla ilis-
kili kisilerden borg¢lansalar ve diger kosullar sag-
lansa dahi ortult sermaye sayllmayacaktir. Baska
bir ifadeyle bankalar ortiili sermaye uygulamasi-
na muhatap olmayacaklardir.

4. 3226 Sayili Finansal Kiralama Kanunu kap-
saminda faaliyet gosteren finansal kiralama sir-
ketleri, 90 Sayili Odiing Para Verme isleri Hak-
kinda KHK kapsaminda faaliyet gosteren finans-
man ve faktoring sirketleri ile ipotek finansman
kuruluslarinin bu faaliyetleriyle ilgili olarak or-
tak ve ortakla iliskili kisi sayilan bankalardan
yaptiklari borclanmalar: KVK'nin 12/6-¢ madde-
si_ hikmu uyarinca, ortult sermaye sayilmaz.

Piyasa kosullari ve ticari teamdillere gore yapi-
lan vadeli mal ve hizmet alimlar ile ilgili olarak
ortaya c¢ikan bor¢lanmalarda vade farki tutarlar
ayrica hesaplanmis olsa da bu borg tutarlari &rti-
|G sermayenin varliginin tespitinde dikkate alin-
mayacaktir. S6z konusu sireleri asan vadeli alim-
lar nedeniyle ortaya ¢ikan borglar ortilt sermaye-
nin varliginin tespitinde dikkate alinacak; bu sekil-
de tespit edilen ortuli sermaye tutarina isabet
eden vade farklar tespit edilerek ortult sermaye
tizerinden 6denen faiz olarak kabul edilecektir.

Ote yandan, gelecekte yapilacak bazi mal ve
hizmet teslimleri karsiliginda pesin alinan ya da
verilen degerleri ifade eden avanslar, siparis yon-
temi ile mal alan isletmenin, siparis ettikleri ikti-
sadi degerlerin Uretiminde Uretici isletmeye fi-
nansman imkani saglamak amaciyla verilebile-
cegi gibi, satis fiyatini dustk tutmak veya satis
garantisi saglamak amaciyla da verilebilmekte-
dir. Avanslar hangi amacla verilirse verilsin islet-
meye finansman imkani sagladigi agiktir. Dolayi-
siyla, alinan avanslar da isletme bakimindan ali-
nan borg olarak degerlendirilecek ve ortilu ser-
maye hesaplamasinda dikkate alinacaktir.

insaat iglerinde yapilan is kismi ile orantili
olarak hesaplanip ¢denen istihkak bedellerinin
avans olarak kabul edilip ortali sermaye hesa-
binda bor¢ unsuru olarak dikkate alinmasi sz
konusu degildir.

V.ORTULU SERMAYE UZERINDEN
YAPILAN ODEMELER VEYA HESAPLANAN
TUTARLARIN KAR PAYI SAYILMASI VE
DUZELTME iSLEMLERI:

Orttili sermaye tzerinden kur farki harig, fa-
iz ve benzeri 6demeler veya hesaplanan tutarlar,
Gelir ve Kurumlar Vergisi kanunlarinin uygulan-
masinda, gerek bor¢ alan gerekse bor¢ veren
nezdinde, ortulu sermaye sartlarinin gerceklesti-
gi hesap doéneminin son gunu itibariyle dagitil-
mis kar pay! ve dar mukellefler icin ana merkeze
aktarilan tutar sayilir. Daha ¢nce yapilan vergi-
lendirme islemleri, tam mukellef kurumlar nez-
dinde yapilacak duzeltmede ortili sermayeye
iliskin kur farklarini kapsayacak sekilde, taraf
olan mikellefler nezdinde buna gore dizeltilir.
Su kadar ki bu diizeltmenin yapilmasi icin orttl
sermaye kullanan kurum adina tarh edilen vergi-
lerin kesinlesmis ve ddenmis olmasi sarttir.
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Maddenin yedinci fikrasinda; orttili sermaye
tzerinden 6denen ve hesaplanan faizlerin Gelir
ve Kurumlar Vergisi Kanunlarinin uygulanmasin-
da, gerek borg alan gerekse borg veren nezdinde,
ortlu sermaye sartlarinin gerceklestigi hesap do-
neminin son guind itibariyle dagrtilmis kar payi ve-
ya dar mukellefler icin ana merkeze aktarilan tutar
sayllacag hikim altina alinmistir. Bu sekilde da-
gitilimis kar payinin net kar payi olarak kabul edil-
mesi ve briite tamamlanmasi sonucu bulunan tu-
tar tzerinden ortaklarin hukuki niteligine gore be-
lirlenen oranlarda vergi kesintisi yapilacaktir.

Boylece bir kurumda ortult sermaye sartlarini
tagimasi sebebiyle indirimi reddedilen borglar
icin nakden veya hesaben &denen faizlerin, mu-
kerrer vergilemeyi onlemek amaciyla elde eden
yonunden kar payi olarak yeniden tasnif edilme-
si ve buna gore gerekli dlizeltmelerin yapilmasi
amaclanmistir. Ancak duzeltme islemi, sadece
taraf olan mukellefler nezdinde yapilacak olup
bu mikelleflerin ortaklarina iliskin daha alt kademe-
lerde duzeltme yapilmasi s6z konusu olmayacaktir.

A. KAR DAGITIM STOPAJI:

5520 Sayili yeni KVK’'nin 12. maddesinin (7)
numarall fikrasinda, ortilia sermaye Uzerinden
odenen veya hesaplanan kur farklarinin kar payi
veya ana merkeze aktarilan tutar sayilmayacag)
belirtilmistir. Bu durumda kur farklar tzerinden
herhangi bir kar dagitim stopajinin yapilmasi séz
konusu degildir. Ortilt sermaye Gzerinden de-
nen veya hesaplanan faiz ve benzeri ddemeler
kar pay! veya ana merkeze aktarilan tutar sayila-
caktir. Bu sekilde dagitilmis kar payinin net kar
pay! tutari olarak kabul edilmesi ve brite tamam-
l[anmasi sonucu bulunan tutar tzerinden,
GVK'nin 94. maddesinin 6/b bendi uyarinca or-
taklarin hukuki niteligine gore belirlenen oranlar-
da vergi kesintisi yapiimasi gerekmektedir
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1.Borg Alan (Ortiilii Sermaye Kullanan)

Tam Miikellef Kurum ise Kar Dagitim Stopaji:

Borg alan dolayisiyla ortult sermaye kullanan
tam mukellef kurum olmasi durumunda borg ve-
ren kurumun hukuki niteligine gore asagida agrk-
landigi sekilde islem yapilacaktir.

a) Bor¢ Veren Tam Miikellef Kurum

ise Kar Dagitim Stopaj:

Bor¢ veren tarafindan duzeltme yapilirken,
faiz gelirlerinden ortili sermayeye isabet eden
kisimlar kar pay geliri olarak dikkate alinacak ve
sartlarin varhgi halinde istirak kazanclar istisna-
si olarak vergiden istisna edilecek; kur farki gelir-
lerinden ortili sermayeye isabet eden herhangi
bir tutar var ise bu gelirler de vergiye tabi kazan-
cin tespitinde dikkate alinmayacak; YTL'nin de-
ger kazanmasi sonucu ortilt olarak konulmus
sermayeye isabet eden bir kur farki giderinin
mevcut bulunmasi halinde de bu gider vergiye
tabi kazancin tespitinde dikkate alinmayacaktir.

Tam mukellef kurumlardan yapilan borglan-
malarda 6denen yada hesaplanan faiz veya ben-
zeri tutarlar icin herhangi bir vergi kesintisi yapil-
masi mumkin degildir. GVK’'nin 94. maddesinin
6/b bendinde de tam mukellef kurumlara dagiti-
lan kar paylari icin vergi kesintisi yapilacagl yo-
niinde herhangi bir diizenleme yapilmamistir.

b) Bor¢ Veren Tam Miikellef Gergek

Kisi, Gelir veya Kurumlar Vergisi Miikellefi

Olmayanlar veya Bu Vergiden Muaf Olanlar

ise Kar Dagitim Stopaj:

GVK’'nin 94. maddesinin 6/b-i bendinde, tam
mukellef kurumlar tarafindan; tam mukellef ger-
cek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi mukellefi
olmayanlara ve bu vergilerden muaf olanlara da-
gitilan kar paylari tGzerinden vergi kesintisi yapi-
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lacagi belirtilmistir. Bu durumda, bor¢ verenin
tam mukellef gergek kisi, gelir ve kurumlar vergi-
si mukellefi olmayanlar veya bu vergiden muaf
olanlar olmasi durumunda, 5520 sayili yeni
KVK'nin 12. maddesinin (7) numarali bendine
gore kar payl sayllan faiz ve benzeri ddemeler
Uzerinden %15 oraninda vergi kesintisi yapila-
caktir.

Vergi kesintisi, ortili sermaye sartlarinin ger-
ceklestigi hesap déneminin son gunl itibariyle
kar payinin net kar pay! tutari olarak kabul edil-
mesi ve brite tamamlanmasi sonucu bulunan tu-
tar tzerinden yapilacak ve izleyen ayin 20. gini
aksamina kadar verilecek muhtasar beyanna-
meyle beyan edilecektir.

c) Borc Veren Dar Mikellef Gergek

Kisi, Turkiye'de isyeri veya Daimi Temsilcisi

Olmayan Dar Mukellef Kurum ise Kar

Dag>t>m Stopaj>:

GVK'nin 94. maddesinin 6/b-ii bendinde, tam
mikellef kurumlar tarafindan; dar mikellef ger-
cek kisilere, Tirkiye'de isyeri veya daimi temsil-
cisi olmayan dar mukellef kurumlara dagitilan
kar paylari Uzerinden vergi kesintisi yapilacagi
belirtilmistir. Bu durumda borg¢ verenin dar mi-
kellef gercek kisi veya Turkiye'de isyeri veya dai-
mi temsilcisi olmayan dar mikellef kurum olma-
s durumunda, 5520 saylli yeni KVK'nin 12
maddesinin (7) numarali bendine gore kar pay!
sayllan faiz ve benzeri 6demeler izerinden %15
oraninda vergi kesintisi yapilacaktir.

Vergi kesintisi, ortill sermaye sartlarinin ger-
ceklestigi hesap ddéneminin son gunl itibariyle
kar payinin net kar payi tutari olarak kabul edil-
mesi ve briite tamamlanmasi sonucu bulunan
tutar Gzerinden yapilacak ve izleyen ayin 20. gu-
nu aksamina kadar verilecek muhtasar beyanna-
meyle beyan edilecektir.
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d) Borg Veren Tirkiye'de isyeri veya

Daimi Temsilcisi Bulunan Dar Mukellef

Kurum ise Kar Dag>t>m Stopaj>:

Tam mikellef kurumlarin Tirkiye'de isyeri
veya daimi temsilcisi bulunan dolayisiyla Turki-
ye'de ticari kazang elde eden dar mukellef ku-
rumlardan yaptiklari ve o6rtili sermaye sayilan
borclanmalar icin édenen veya hesaplanan faiz
ve benzeri tutarlar icin herhangi bir vergi kesinti-
si yaplimasi mimkin degildir. Nitekim GVK'nin
94. maddesinin 6/b bendinde de Turkiye'de isye-
ri ve daimi temsilcisi bulunan dar mukellef ku-
rumlara dagitilan kar paylari i¢in vergi kesintisi
yapilacagi yoninde herhangi bir dizenleme ya-
pilmamistir.

2. Borg Alan (Ortulii Sermaye Kullanan)

Dar Miikellef Kurum ise Kar Dag>t>m Stopaj>:

5520 sayili yeni KVK'nin 12. maddesinin (7)
numarall fikrasinda, ortili sermaye (zerinden
kur farki harig, faiz ve benzeri 6demeler ve he-
saplanan tutarlarin, Gelir ve Kurumlar Vergisi ka-
nunlarinin uygulanmasinda, gerek bor¢ alan ge-
rekse borg veren nezdinde, ortill sermaye sart-
larinin gerceklestigi hesap déneminin son ginu
itibariyle dar mukellefler icin ana merkeze akta-
rilan tutar sayilacagi belirtilmistir.

Ana merkeze aktarilan tutar Uzerinden ise
GVK'nin 94/6-b-iii bendine goére vergi kesintisi
yapilmasi gerekmektedir. Bu durumda borg ala-
nin dar mikellef kurum olmasi durumunda borg
verenin hukuki niteligine bakilmaksizin vergi ke-
sintisi yapilmasi gerekmektedir. ClUnkl bu tutar-
lar kar pay! olarak degil, ana merkeze aktarilan
tutar olarak kabul edilmistir. Kur farklar igin ise
herhangi bir vergi kesintisi yapilmasi séz konusu
degildir. Cunkd kur faklari ana merkeze aktarilan
tutar olarak kabul edilmeyecektir.
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B. KARSI KURUM DUZELTMESI:

5520 sayili yeni KVK’'nin 12. maddesinin (7)
numaral fikrasinda, daha énce yapilan vergilen-
dirme islemlerinin, tam miukellef kurumlar nez-
dinde yapilacak duzeltmede ortili sermayeye
iliskin kur farklarini da kapsayacak sekilde, taraf
olan mubkellefler nezdinde dizeltilecegi hukim
altina alinmustir.

Yapilan kanuni duzenlemeden ortilt serma-
yeye iliskin olarak ¢denen yada hesaplanan kur
farklarinin sadece tam mikellef kurumlardan ya-
pilan bor¢clanmalarda duzeltme konusu yapilaca-
g1 anlagiimaktadir. Dolayisiyla borcu veren, tam
mukellef gercek kisi, dar mukellef kurum veya
dar mukellef gercek kisi ise kur faklarina iliskin
herhangi bir diizeltmenin yapilmasi mamkin de-
gildir. Borg veren kurumun tam mikellef kurum
disinda baska bir kurum olmasi durumunda kur
farklarina iliskin olarak herhangi bir diizeltme ya-
ptimayacaktir.

Kullanilan borg nedeniyle, gecici vergi done-
mi icinde ortili sermaye sartlarinin gercekles-
mesi halinde, o donemde daha once bor¢ alan
kurum tarafindan giderlestirilen faiz, kur farki ve
benzeri giderler, bu islemin yapildig gecici ver-
gi doneminde hesaben gerekli diizeltmeye tabi
tutulabilecektir. Bor¢ veren kurum tarafindan da
ayni donem icinde dizeltme yapilabilmesi mim-
kindr.

Duzeltmenin, gider yazilan gecici vergi done-
minden sonra yapilmasi halinde, bor¢ alan ku-
rum tarafindan diizeltme beyannamesiyle tahak-
kuk eden vergilerin kesinlesmis ve ddenmis ol-
masi sartiyla, borg veren kurum tarafindan da (bir
sonraki gecici vergi doneminde) dlzeltme yapi-
labilecektir.

Hesap dénemi kapandiktan sonra ortllu ser-
maye kullanan kurumun yapacag dizeltme tale-
bi, vergi dairesince VUK uyarinca degerlendirilip
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sonuclandirilacaktir. Bu duzeltme sonucu tarh
edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi
halinde, karsi tarafin da gerekli dizeltme iglemi-
ni kendiliginden yapmasi mumkun olacaktir.

Ortilt sermaye kapsamindaki finansmani
kullandiran kurum nezdinde yapilacak duzelt-
mede dikkate alinacak tutar, kesinlesen ve 6de-
nen tutar olacaktir. Ortiilii sermaye kapsaminda
bor¢ kullanan kurumun, zamanagimi stresi igin-
de dizeltme talebinde bulunmus olmasi halinde,
duzeltme sonucu tarh edilen verginin kesinlesip
odenmesi sartiyla karsi tarafta da streye bakil-
maksizin gerekli dizeltme islemi yapilacaktir.

Ayrica mukellefler, 6rtili sermaye uygulama-
si sebebiyle kullandiklari borglarin ortalt serma-
yeye isabet eden tutarina iliskin faizleri giderles-
tirmemeleri ve tahakkuk eden bu faiz tutarlarini
odememeleri halinde, tahakkuk eden heniz
odenmemis olan bu tutarlarin hentiz dagitilmis
bir kar payi olarak degerlendirilmesi mumkin
olamayacagindan, kar payi stopajina tabi tutul-
masi da sdz konusu olmayacaktir. Anilan faiz tu-
tarlarinin ddenmesi halinde ise kar paymin dagi-
tildigr kabul edilecektir.

1.Borg Alan (Ortiilii Sermaye Kullanan)

Tam Miikellef Kurum ise Karsi Kurum

Diizeltmesi:

Borg¢ alan dolayisiyla ortult sermaye kullanan
kurumun tam mukellef kurum olmasi durumun-
da borg¢ veren kurumun hukuki niteligine gére
asagida aciklandigi sekilde diizeltme islemlerinin
yapilmasi gerekmektedir.

a) Bor¢ Veren Tam Miikellef Kurum ise

Karst Kurum Diizeltmesi:

Bor¢ verenin dolayisiyla ortilt sermaye kul-
landiranin tam miukellef kurum olmasi durumun-

da daha 6nce bu kurum tarafindan gelir yazilan



vergi
raporu

MAKALELER

sayl: 103 e nisan 2008

kur farklari, faizler ve benzeri tutarlar icin gelir
reddi gerekmektedir.

Aslinda 5520 sayili yeni KVK’'nin 12. madde-
sinin (7) numaral fikrasina goére kur farki disinda-
ki odemeler kar payr sayildigr icin bu tutarlar
bor¢ veren kurum acisindan istirak kazanglar is-
tisnasi kapsamina girmektedir. Ancak, yukarida
aciklandigr tizere, kargi kurum diizeltmesinde ge-
lir reddi
i hikim aramaya gerek bulunmamaktadir. Kar

yapilirken herhangi bir istisna-
pay! sayilan tutarlar istirak kazanc istisnasi ol-
masaydi bile bor¢ veren tam miukellef kurum

nezdinde gelir reddi yapmak gerekecekti.

b) Bor¢ Veren Tam Miikellef Gergek

Kisi ise Karsi Kurum Diizeltmesi:

Tam miukellef kurumlar, tam mukellef gercek
kisilerden borclanmislar ise ortild sermayenin
tespiti sonucunda borcu kullandiran tam miukel-
lef gercek kisi nezdinde kur farklari yoninden
herhangi bir dizeltme yapilmayacaktir. Clnku
yapilan yasal duzenlemeyle ortult sermayeye
iliskin olarak ddenen veya hesaplanan kur farkla-
rinin sadece tam mukellef kurumlardan yapilan
bor¢glanmalarda dizeltme konusu yapilmasina
imkan saglanmistir.

Bor¢ veren tam mikellef gercek kisiler nez-
dinde daha dnce gelir yazilan faiz ve benzeri di-
ger odemelerin dlzeltmeye tabi tutulmasi gerek-
mektedir. Bu tutarlar kar payi sayildigi icin nor-
mal sartlarda GVK’nun 22. maddesinde dlzenle-
nen istisnadan faydalanilmakta ve yarisi vergiye
tabi olmaktadir. Ancak, belirtildigi gibi gelir red-
di yapilabilmesi icin herhangi bir istisna duizen-
lemesine ihtiyag bulunmamaktadir. Bu nedenle
tam miukellef gercek kisiler nezdinde yapilacak
dizeltmede faiz ve benzeri tutarlarin tamami icin
gelir reddi yapilmasi gerekir.

¢) Borg Veren Dar Miikellef Gergek

Kisi veya Tiirkiye’de Isyeri veya Daimi

Temsilcisi Olmayan Dar Miikellef Kurum

ise Karsi Kurum Diizeltmesi :

Bu tir mukelleflerden yapilan bor¢lanmalar-
da ortulu sermayenin tespiti sonucunda, yukari-
da yapilan agiklamalar dogrultusunda, kur farki
disindaki 6demeler icin gelir reddi yapilmasi ge-
rekmektedir. Kur farklari icin herhangi bir dtizelt-
me yapilmasi miumkin degildir.

d) Borg Veren Tiirkiye’de Isyeri veya

Daimi Temsilcisi Bulunan Dar Miikellef

Kurum ise Karst Kurum Diizeltmesi :

Turkiye'de isyeri veya daimi temsilcisi bulunan
dar mukellef kurumlardan bor¢ alinmis ise daha
once yazilan tutarlar, kur farki disinda, duzeltilir.

2.Borg Alan Dar Miikellef Kurum ise

Karst Kurum Diizeltmesi:

Karsi kurum dizeltmesi acisindan borg alan
mukellefin tam ya da dar mukellef olmasi arasin-
da herhangi bir farklilik bulunmamaktadir. Borg
alan dar miukellef kurum oldugu durumda da
bor¢ alanin tam miukellef kurum olmasi duru-
munda oldugu gibi diizeltme islemleri yapilacaktir.

- Borg veren tam mikellef kurum ise kur fark-
lari dahil tim tutarlar dizeltilir.

- Bor¢ veren tam miukellef kurum disinda bir
mukellef ise kur farklar icin dizeltme yapilmaz.
Faiz ve benzeri ddemeler icin gelir reddi yapilir.

VI.ORTULU SERMAYENIN HESAPLAMASINA

ILISKIN ORNEK:

(A) A.$./nin 2006 hesap donemi basindaki 6z
sermayesi 200.000.-YTL'dir. Sirketin ortak ve or-
takla iliskili kisi sayilanlardan aldig kredi ve borg
tutarlar vadeleri soyledir.
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- Sirketin ortagi tam miukellef (B) gercek kisi-
sinden 1 Kasim 2005'te alinan 300.000.-YTL, 31
Aralik 2006'ta geri 6denmistir.

- Sirketin ortagr dar mukellef (Y) kurumundan
10 Mart 2006'ta bir yil vadeli 200.000 ABD Do-
lari kredi ahinmistir. Bu kredi 10 Mart 2007'te ge-
ri 6ddenmistir. (Borcun alindigi tarihteki kur 1
ABD Dolari = 1,35.-YTL)

- Sirketin istiraki durumunda bulunan Turki-
ye'de kurulu (C) Bankasindan ise 1 Temmuz
2006'da, 2 yil vadeli 400.000 ABD Dolan tuta-
rinda kredi alinmistir. (Borcun alindigi tarihteki
kur 1 ABD Dolar = 1,40.-YTL)

Gorulecegi Uzere, (A) A.S.'nin 1 Temmuz
2006'a kadar yapmis oldugu bor¢lanmalar, sirke-
tin 6z sermayesinin 3 katini asmadigindan 6rtilu
sermaye uygulamasina iliskin olarak yapilacak
bir islem bulunmamaktadir. Ancak, bu tarihten
sonra Ortak (C) Bankasindan alinan kredi nede-
niyle, 31 Aralik 2006'a (Ortak (B)'ye olan borcun
o0dendigi tarihe) kadar olan sire icinde, 6z ser-
mayenin 3 katini asan borglanmanin 6rtuli ser-
maye olarak dikkate alinmasi ve bu tutara iliskin
olarak giderlestirilen faiz ve kur farklarinin reddi
gerekmektedir.

Bu veriler dogrultusunda, o6rtili sermayenin
kullanildigi alti aylik(1 Temmuz 2006-31 Aralik
2006) sirede, kredi stzlesmelerine gore tespit
edilen faiz orani Uzerinden tahakkuk ettirilen fa-
iz giderleri ve kur farli giderleri asagidaki gibidir.
(31 Aralik 2006 tarihindeki Dolar Kuru; 1ABD
Dolan= 1,45.-YTL'dir.)

Kredi  Kur Farki
aMani(YTL) (YTL)

Toplam

Kredi Veren Ortak Kredi Tatari Faiz(YTL) (YTL)

(B) Tam Miukellef

Gergek Kisi 300.000.-YTL 300,000 0 36,000 36,000

(Y) Dar Mikellef

Kurum 200.000.-ABD Dolari 270,000 10,000 24,000 34,000

(C) Bankasi

(Tam Mikellef)
400.000/2 ABD Dolari 560.000/2 20.000/2 80.000/2 100.000/2

GENEL TOPLAM 850,000 20,000 100,000 120,000
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Sirketin 2006 hesap déneminde kullandigi
toplam bor¢ miktari 1.130.000.-YTL olmakla bir-
likte, ortlli sermaye hesaplamasinda (C) Banka-
sindan alinan bor¢c miktarinin yarisi dikkate ali-
nacaktir. Buna gore;

Ortiilil Sermayenin Hesabinda Dikkate Alina-
cak Toplam Bor¢ Tutarr;

[300.000+270.000+(560.000/2)] = 850.000.-
YTL olacaktir.

Sirketin 6z sermayesinin ¢ katt 600.000.-
YTL oldugundan, ortili sermaye tutari( 850.000-
600.000 =) 250.000.-YTL olacaktir.

Ortaklarin her birine isabet eden ortulu ser-
maye tutari ise su formulle bulunacaktir.

Her Bir Ortaga
isabet Eden Ortiilii =Ortaflin Verdifii Borg Tutari X Ortili Sermaye Tutari
Sermaye Tutari OS Hesabinda Dikkate
Alinacak Toplam Bor¢
Tutari

(B) 'ye isabet eden OS[(300.000/850.000) *
250.000] = 88.235,29.-YTL
(Y)'ye isabet eden OS[(270.000/850.000)*
250.000 ] = 79.411,77.-YTL
(C) 'ye isabet eden OS[(280.000/850.000)*
250.000 ] = 82.352,94.-YTL
Toplam Ortiilii Sermaye Tutar!
= 250.000,00.-YTL
A) A.S. tarafindan 1 Temmuz 2006 - 31 Ara-
hk 2006 tarihleri arasinda kullanilan 250.000.-
YTL tutarindaki ortili sermaye nedeniyle kanu-
nen kabul edilmeyen gider sayilacak kur farki ve
faiz gideri tutari asagidaki gibi olacaktir.
Kur Farki Gideri:[(250.000/850.000) *

20.000] = 5.882,35.-YTL
Faiz Tutar :[(250.000/850.000) *

100.000] =29.411,77.-YTL
TOPLAM :[(250.000/850.000) *

120.000] = 35.294,12.-YTL
(A) A.S.'nin ortult sermaye sayilan 250.000.-
YTL'lik 6rtult sermaye niteligindeki borcuna isabet
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eden finansman gideri toplami 35.294,1 1.- sermaye niteligindeki 82.352,94.-YTL tutarina
YTL'dir. Bu tutar, (A) A.S.tarafindan KKEG olarak iliskin;
dikkate alinacaktir.

Bor¢ Verenler Nezdinde Yapilacak Diizeltme Kur Farki Geliri

ve Dagitilmis Kar Payl Hesaplamasi:

(B) Gergek kisisi tarafindan verilen kredinin,
ortili sermaye olarak kabul edilen 88.235,29.-
YTL'lik tutarina iliskin kar payi(faiz) geliri;

[(88.235,29/300.000)* 36.000 =]

10.588,24.-YTL olacaktir.

Bu tutar (B) gercek kisisine dagitilmis net kar
payl sayllacak ve briite tamamlanmak suretiyle
vergi kesintisi matrahi ve tutari bulunacaktir.

Kar Payl Stopaji

[(12.456,75* %15 )} =1.868,51.-YTL

Dar miukellef (Y) kurumu tarafindan verilen
kredinin ortulil sermaye olarak kabul edilen
79.411,77.-YTL'lik tutarina iliskin;

Kur Farki Geliri

[(79.411,77 / 270.000)*10.000] = 2.941,18.-YTL

Kar Payl (Faiz) Geliri

[(79.411,77 / 270.000)*24.000] = 7.058,82.-YTL

Toplam = 10.000,00.-YTL

Dar mikellef (Y) kurumuna dagitiimis sayilan
kar payl tutari 7.058,82.-YTL brite tamamlana-
rak vergi kesinti matrahi ve vergi kesintisi tutari
bulunacaktir. S6z konusu kar payi (faiz) tutarinin
dar mukellef kuruma 6denmesi sirasinda
KVK'nin 30. maddesi uyarinca vergi kesintisi ya-
pilmis olmasi halinde, s6z konusu vergi kesintisi
tutari mahsup edilebilecektir. Kur farki geliri ise
dar mukellef kurum igin Turkiye'de vergilendiri-
lecek bir kazan¢ unsuru sayllmayacaktir.

Hesaplanan Kar Payl Stopajl

(8.304,49 * %15 ) = 1.245,67.-YTL

Mahsup Edilecek Stopaj

(7.058,82 * %10) = 705,88.-YTL

Odenecek Vergi = 539,70.-YTL

(©) Bankasi tarafindan verilen kredinin ortala

(82.352,94/280.000* 10.000)=2.941,17.-YTL

Kar Payi(Faiz) Geliri

(82.352,94/280.000*40.000)=11.764,71.-YTL

Toplam = 14.705,88.-YTL

(©) Bankas! dagitiimis sayillan kar pay! tutari,
vergi kesintisine tabi olmayacak ve tam mukellef
kurum icin istirak kazanci sayilacaktir. Kur farki
geliri ise vergilendirilecek bir kazan¢ unsuru sa-
yllmayacaktir.

Yukarida yapilan hesaplamalara ait sonuglar
tablo halinde asagida gosterilmistir.

Ortiilt Sermayeye isabet Eden Kisim(YTL)

Faizde Kur Farkinda Toplam
B 10,588.24 0.00 10,588.24
Y 7,058.82 2,941.18 10,000.00
C 11,764.71 2,941.17 14,705.88
Toplam 29,411.77 5,882.35 35,294.12
VI.SONUG:

Kurumlarin faaliyetini sirdirebilmesi ve ka-
zanc saglayabilmesi i¢in, belli bir sermaye gerek-
tigi, bilinen bir gercektir. Kurumlar gereksinim
duyduklarn sermayeyi 6z kaynaklarinin yaninda
borclanma yoluyla yabanci kaynaklardan da sag-
layabilirler. Kurumlar, bor¢ verenlere ddedikleri
faizleri, bir cesit faiz olan vade farklarini ve kur
farklarini, bor¢clanmaya iliskin diger masraflarini
gider kaydedebilirler. Sirket yabanci kaynakl
bor¢clanmayi, Gg¢lncu kisilerden oldugu gibi ken-
di ortaklarindan da kredi alabilir. Ancak, bu yo-
lun kotlye kullanilmasi olanag bulunmaktadir.
Cunki sirket 6z sermayeye dahil olmasi gereken
fonlar ortaklarindan alinmis kredi gibi gostere-
rek, bu kredilere tahakkuk ettirilen ya da édenen
faizleri gider olarak kaydedebilir. Boylelikle, sir-
ketin kurumlar vergisi matrahi azalacak, bu sekilde
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olmasi gereken matrahin asindinlmasi s6z konu-
su olacaktir. Bu durumu engelleyebilecek mues-
sese ise Kurumlar Vergisi Kanunu’nda yer alan ve
bir vergi glivenlik muessesesi olan “ortilii ser-
maye”dir.

5520 sayilh Yeni Kurumlar Vergisi Kanu-
nu’nda ortilt sermaye, daha onceki bazi olum-
suzluklari da giderecek sekilde yeniden diizen-
lendi. Yeni sistemde yapilan borglanmalarin 6r-
tlli sermaye olarak degerlendirilebilmesi icin iki
kosul aranmaktadir. Bor¢glanmanin sirket ortakla-
r ve ortaklarla iligkili kisilerden yapilmasi ve kul-
lanilan borcun, sirketin donem basindaki 6z ser-
mayesinin ¢ katini asmasi gerekiyor.

Bir sirket finansman sikintisina igine dustu-
glinde bunu agsmak i¢in ya sermaye artirrmina gi-
der ya da bankadan, ortagindan borg para alir.
Sermaye artirrmina gittiginde ya da bankadan
kredi kullandiginda ortiltu sermaye acisindan bir
sorun yaratmamaktadir. Ancak, anonim ya da li-
mited sirket ortag), sirketin sermayesini artirma
yerine sirkete borg para veriyor ve sirkette ona fa-
iz oduyorsa, buna “ortiilii sermaye” denilmektedir.

Ozellikle Yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’yla
birlikte sirketlere bor¢ para verme olayr zorlas-
mistir. Verilen borg belli bir tutar astiginda ortu-
|G sermaye sayilacak ve tg ayr vergi sz konusu
olacak, bir yandan alinan borcun faiz, kur farki
ve benzeri giderleri “Kanunen Kabul Edilemeyen
Gider” kabul edilip, cezali vergi tarhiyati soz ko-
nusu olacak, kur farki haricg, faiz ve benzeri 6de-
meler veya hesaplanan tutarlar, ortili sermaye
kosullarinin gerceklestigi hesap doneminin son
gund itibariyle, “dagitilmis kar payr” kabul edi-
lip, “ylizde 15 stopaj” yapilacak 6te yandan bu
kar payi, elde edenler icin de “menkul sermaye
irad1” sayilarak, borg veren gercek kisi ortak, bu
geliri beyan etmemis ise cezali gelir vergisi tarh
edilecektir.
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5520 sayil Yeni Kurumlar Vergisi Kanunu,
01.01.2006 tarihinden itibaren gecerli olmak
tizere 21.06.2006 tarihinde Resmi Gazetede ya-
yinlanmigtir. Yeni Orttili Sermaye Miessesinin,
21 Haziran 6ncesi 6z sermayenin Ug¢ katini asan
borglanmalar da ortili sermaye olarak saymasi,
bu kanunun geriye dontk olarak yururlige gir-
mis olmasini gostermektedir. Bu agidan bakildi-
ginda, yeni kanun getirdigi faydali diizenlemele-
re karsin, geriye donik dizenlemeler icermesi
acisindan, hukuka aykirilik teskil etmektedir.
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