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FUTURES SOZLESMELERININ VERGISEL ve MUHASEBE
ISLEMLERI ACISINDAN DEGERLENDIRMESI

Burcin ACAR

1 - GIRIS

Ekonomik hareketlerin yogun olarak yasandi-
g1 ginimiz dunyasinda, bir yandan globalles-
me, diger yandan isletmeler icin ulusal pazarla-
rin yetersiz kaligi disa donuk faaliyetlerin evrim-
lesmesini saglamistir. Uluslararasi ticaret, dogal
olarak finansman ve yatirim kararlarinin boyutla-
rini degistirmis ve piyasalarda yeni finansman
araglarinin ortaya ¢ikmasini hizlandirmistir. Mali
yeniliklerin piyasalarda daha ¢ok secenek sun-
masl, risklere karsi koruma saglamasi ve gelecek-
teki beklentilere iliskin bilgi vermesi ekonomik
birimlere karar alma strecinde kolaylik saglamis-
tir. Isletmelerin ticari faaliyetleri nedeni ile orta-
va cikabilecek belirsizliklere kargi riskten korun-
ma ihtiyaci, oncelikle emtia piyasalarinda daha
sonra ekonomik krizler ve belirsizliklere bagh
olarak mali piyasalarda ortaya ¢ikmistir.

Doviz kurlarindaki stabiletinin en énemli ga-
rantori olan Bretton Woods sisteminin sona er-

mesiyle birlikte piyasalardaki sabit kur sistemi

o Vergi Denetmen Yardimcisi

yerini dalgali kur sistemine birakmis ve déviz pi-
yasalarindaki dalgalanmayi, para piyasalarindaki
faiz oranlar dalgalanmalan takip etmis ve bu du-
rum firmalarin daha ytksek risk oranlari ile faali-
yet gostermelerine neden olmustur.

Gunumuzde forward, futures, swap ve opsiyon
gibi yeni mali araclar riske karsi gelistirilmis ve bek-
lenmeyen degismelere karsi koruma saglayan, an-
cak riski ortadan kaldirmayan, riski riskten daha az
kacinanlara devreden araclardir. Ancak bu araglar
spekdlatif amaclarla da kullanilabilmektedir.

Calismanin birinci bolimu futures islemleri-
nin tanimi ve ozelliklerine ayrilirken, ikinci bo-
lim vergisel acidan degerlendirme ve muhasebe-
lestirilmesine ayrilmistir.

2- FUTURES SOZLESMELERi TANIMI,

OZELLIKLERI, TURLERI, FIYATLANDIRMASI,

FORWARD SOZLESMELERI iLE FARKLARI

2.1- FUTURES SOZLESMELERI

Futures sozlesmeleri (gelecek sozlesmeleri);
alim satimi organize borsalarda gerceklestirilen
ve belirli bir ekonomik degeri ifade eden emtia,
doviz, tahvil, hisse senedi gibi mali degerlerin
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gelecekteki belirli bir tarihte, 6nceden tespit edi-
len fiyattan satilmasi konusunda yapilan sézles-
melerdir.’ biciminde tanimlanmaktadir.

Futures sozlesmeleri, enflasyonist ve resesyo-
nist ortamlarda emtia fiyatlarinda meydana gele-
cek ani degisikliklere karsi treticileri ve tticcarla-
r fiyat hareketlerindeki menfi degisiklere karsi
korumak amaciyla, gelecegin yarattig belirsizlik-
lere kargi gelistirilmis tirev araclardir. ilk future
borsasi, Chicago Board of Trade, 1848 yilinda
Amerika’da kurulmustur. Bu borsada énce spot
ve forward islemleri gerceklestirilmis, bunlardan
dogan sorunlar nedeniyle 1860 yilinda forward
islemleri baz alinarak futures islemler gelistiril-
mistir. Baglangicta yalnizca mala iliskin olarak
futures anlagmalan yapilirken, bugtin finansal
araglar ve dogal kaynaklar tzerine de futures
sozlesmeleri yapiimaktadir.

Futures sozlesmelerinin temel 6zelligi organi-
ze borsalarda islem gérmeleridir. Borsalarin biin-
yesinde olusturulmus olan takas merkezleri taraf-
larin sozlesmeden dogan karsilikli edimlerinin
ifasini garanti altina almistir. Boylece gelecegin
yaratacagi belirsizlik ortadan kaldirlarak, ekono-
mik birimlerin karar alma sireci hizlandiriimistir.

Future sozlesmelerine konu olan baslica Grinler;

1- Mali Griinler; devlet tahvilleri, dévizler vb.

2- Tanmsal Urlnler; seker, bugday, pamuk vb.

Metal Grtinler; altin, demir, bakir, aliminyum
vb. leridir.

2.1.1- Futures Piyasalarinin Ozellikleri
Gelecekteki
olan mal, doviz altin veya menkul kiymetin vade-
sinin, fiyatinin ve miktarinin bugtinden belirlendigi
sozlesmelerin yapildigi ve bu sozlesmelerin el

bir tarihte teslimi séz konusu

]Akgaoglu Ertugrul, $.22
* ileri Diizey SPK, 2007, 5.583
*Kinm, 1990, 5.30
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degistirdigi organize piyasalar olan futures (gele-
cek) piyasalari ve bu piyasalarda yapilan futures
islemlerinin baslici 6zellikleri sunlardir.

a) islemler organize borsalarda yapilr,

b) Sozlesmeler standarttir.

¢) Fiyat piyasada arz ve talebe gore belirlenir

d) Sozlesmeler vadeye kadar el degistirebilir

e) Her borsada oldugu gibi bir takas merkezi
(clearing house) vardir. Ve yukamlultklerin yeri-
ne getirilmesini saglar.2

Futures s6zlesmesinin dayali oldugu trin ne
olursa olsun tim futures borsalarinin isleyis 6zel-
likleri aynidir. Futures piyasalari belli basl orga-
nize futures borsalarindan olusur. Bunlar arasin-
da en onemlileri; Amerika’da Chicago Board of
Trade ve New York Futures Exchange, Kanada’da
Toronto Stock Exchange, Londra’da London In-
ternational Financial Futures Exchange, Singa-
pur'da Singapore international Monetary Exc-
hange’tir.3 Bu borsalarda, future sozlesmelerinin
buyuklikleri, teslim tarihleri, asgari fiyat degisim-
leri gibi konulara belirli standartlar getirilmistir.

Bu borsalarda yapilan tim alim satimlara ilis-
kin islemler takas merkezinde gerceklestirilmek-
tedir. Futures islemlerinde glivence de takas mer-
kezi tarafindan saglanmaktadir. Takas merkezleri
borsadaki tim alim satim islemlerinde karsi taraf
roltnu Gstlenip, alici igin satic, satici icin de ali-
c1 gibi hareket eder. Takas merkezi kisaca su 3
onemli gorevi yerine getirmektedir:

1- Buttin vadeli islem sézlesmelerinin kaydini
yapip, dengeyi saglamak,

2- Borsada yapilan islemlerin finansal buttn-
lik ve glvenligini saglamak,

3- Istenildiginde teslimati gerceklestirmek.
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2.1.2- Futures Piyasalarinda isleyis

Herhangi bir kisi bir futures kontrati satin al-
mak istediginde kendi araci kurulusuna, araci ku-
rulus da takas merkezine her kontrat basina bir
glivence parasi yatirmak zorundadir. S6zkonusu
glivence parasina ‘marjin’ adi verilmektedir.
Marjin sisteminde elinde alim satim kontrati bu-
lunan her kisinin bu kontratlari alis veya satis fi-
yatlari (yani piyasa giris fiyatlan) ile piyasa kapa-
nis fiyatlari (settlement) fiyatlar her giin sonunda
karsilastirilarak s6z konusu her kontarin piyasa
giris fiyatina bakilarak gunluk kar ve/veya zarar
miktari bulunur. Bu isleme ‘gtnltk marjin muta-

bakati’ (marking to the market) adi verilmektedir.'

Marjin amaci, miusteri pozisyonunun acik
kaldigi stire boyunca devamli degisen fiyatlardan
dolay taahhutlerin yerine getirememesi dolayi-
siyla ortaya ¢ikabilecek zararin karsilanmasidir.

Futures piyasalarinda alim- satim, borsalarda
yuksek sesle pazarlik (open outery) yontemi ile
yapilmaktadir. Bu piyasalarda iki tir Gye vardir.
Musteri adina ¢alisan ‘Fioor Broker’lar ve kendi
hesabina aracilik yapan ‘Floss Trades’ler. Anlas-
malar ise ‘Pit’ adi verilen platformlarda yapil-
maktadir. Bu platformlarda olusan fiyatlar mali
haber servisler aracihigiyla tim diinyaya ulustari-
lir. Bir gin icinde yapilan alimlar satimlara, sa-
timlar da alimlara esit olmak zorundadir.

2.1.3- Futures Sozlesmesinin Fiyatlanmasi

Futures sozlesmelerde fiyatin belirlenmesin-
de, spot fiyati ve tagima maliyeti dengesi ile bu
dengeden sapilmasi halinde ortaya c¢ikacak arbit-

" Aksel, 1995, 5.49

raj streci etkilidir. Spot tGrinun fiyatini arz ve ta-
lep etkiler. Futures sdzlesmeler, spot trinlerden
turetilmis oldugundan doviz futures kontratlari
ile spekilasyon yapmayi distinen kisilerin spot
kurlarin belirlenmesi ile ilgili olmalari ayni sekil-
de faiz futures kontratlari ile yatirrm yapmay du-
stinenlerin de spot faizlerinin belirlenme meka-
nizmalarini bilmeleri ve kardaki degisimlerin ya-
kindan izlemeleri gerekir.

Futures fiyatlari da spot piyasalarda oldugu
gibi arz ve talep gticlerinin etkisi ile belirlenmek-
tedir. Spot fiyatlarla arasindaki fark buradaki arz
ve talebin futures vadesindeki spot fiyatlarin arz
ve talebi olmasidir. Futures fiyatlarin belirlenme-
sinde spot Urinu ‘gelecekteki bir vadeye tasima
maliyeti’ ve arbitraj faktorleri etkili olmaktadir.
Bu durumda futures fiyatlan spot fiyatlardan tasi-
ma maliyeti kadar fazla olmali sonucu ortaya
¢tkmaktadir.

Futures alim satimindaki fiyatlama ve risk y6-
netimi stratejisinde dikkate alinmasi gereken bir
diger dnemli kavram ‘basis’tir. Basis, cari fiyat ile
o Grinuln futures fiyat arasindaki farktir Yani:

Basis = Cari Spot Fiyat - Futures Fiyati

Normal piyasalarda basisin negatif olmasi ge-
rekir. Cnku futures fiyati spot fiyattan yuksektir.
Eger basis hedging5 yapan kisinin lehine degisir-
se hem spot piyasada ugranilan zarar futures pi-
yasasinda tamamen karsilanacak hem de fazla-
dan kazang elde edilecektir. Basisin aleyhte de-
gismesi sonunda ugranilan zararin ancak bir kis-
mi karsilanacaktir.

’ Hedge: Dovizli islem yapanlarin kur riskini karsilamak icin vadeli piyasalarda yaptigi islemlerdir. Doviz ile mal sata-

cak ve alacak olanlar ¢ogunlukla hedginge basvururlar. Burada isleme basvurmadaki mantik gelecekte doviz kurlarin-

da kisilerin bekledigi degisimlerden olumsuz etkilenmemeleri ya da olumlu etkilenmeleridir.
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Sozlesmelerin fiyati ‘bid” ve ‘offer’ esasina go-
re belirlenmektedir. Taraflar anlasmaya vardikla-
rinda sartlari ayn ayr takas odasina beldirirler.
Takas odasi, alici ve satici karsisinda resmi bir ta-
raf sifatiyla islemleri kayda alir ve fiyatlan kote
eder. Buttin doviz futures islemlerine kotasyon
ABD dolari karsihgr yapilmaktadir. Bunun nede-
ni, futures islemi yapilan para biriminin vadesin-
deki ABD Dolan karsihginin gosterilmesinin is-
tenmesidir.

2.1.4- Bashica Futures Sozlesmesi Tiirleri

2.1.4.1- Doviz Futures Sozlesmeleri

Uluslararasi ticarette ve kisilerin tlkeler arasi
hareketlerinde son yillarda gortlen énemli artis-
lar uluslararasi doviz piyasalarinin gelismesine
neden olmustur. Uluslararasi ya da dogrudan
doviz ticareti ile ugrasan kisiler dovizde meyda-
na gelen kur degisiklikleri nedeni ile riske maruz
kaldiklar gibi 6nemli miktarda kazang saglaya
da bilirler. Bir grup girisimci bu kur dalgalanma-
lari nedeni ile dogabilecek zarara karsi korun-
mak isterken, baska bir grup da spekdlatif kazang
elde etmek isteyebilir. Doviz futures sozlesmele-
ri de, doviz kuru degisiminden dogan mali risk
ve spekilasyon amaci ile gelistirilen bir tirev
arinuddr.

Doviz futures sozlesmelerinde sézlesme sati-
sinin gerceklestirilebilecegi belirli borsalarin, be-
lirli yabanci paralarin standardize edilmis miktar
ve belirlenmis stire sonunda alinip satilmasi taah-
hutt gibi bilgiler yer alir.

2.1.4.2- Faiz Orani Futures Sozlesmeleri

Son yillarda devlet tahvili ve bazi sabit ka-
zancgli menkul kiymetlerin getirilerinde 6nemli
dalgalanmalar gorilebilmektedir. Buna bagl ola-
rak tahvil, hazine bonosu ve diger bazi sabit ge-
tirili menkul degerlere yatinm yapan yatirnmcilar
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sermaye kazang ve kayiplarinda énemli ¢lctide
riske maruz kalmaktadirlar. Faiz oranlarinda
meydana gelen onemli dalgalanmalar nedeniyle
dogacak riski bertaraf edebilmek i¢in yeni finan-
sal araclar gelistirilmistir. Bunlarin arasinda en
oénemli olanlarindan birisi de faiz orani futures
sozlesmeleridir.

Bir faiz orani futures sozlesmesi; devlet tahvi-
li, hazine bonosu gibi sabit getirili bir finansal
aracin iki taraf arasinda belirlenen bir fiyattan ge-
lecekteki bir tarihte alim veya satiminin taahhu-
dund icerir. Ornegin 2008 Ocak ayinda 2009
Mart ayinin devlet tahvilini alan kimse 2009
Mart ayi vadeli bu tahvili satin alacagini taahht
etmektedir. Diger yandan 2008 Ocak ayinda
2009 Mart ayinda devlet tahvilini satan kimse
2009 Mart ayinda bu tahvili satmayi taahhat
eder.

Faiz orani futures sdzlesmeleri yeni bir finan-
sal yatirrm aracidir. Amerika’da mallar tzerine
futures sozlesmeleri, daha once de belirtildigi
tzere, 1860 yilindan bu yana uygulanmakta
iken, ilk faiz orani futures sozlesmeleri 1975 yi-
linda Chicago Board of Trade’de islem germeye
baslamistir. Faiz orani futures sozlesmeleri halen
sinirli sayida menkul deger tzerinde yapilmaktadir.

2.1.4.3- Mal Futures Sozlesmeleri

Bazi tarim Urtinleri, bazi maden ¢esitleri, or-
man arinleri, canli hayvan, et veya et mamulle-
ri gibi fiziki Granler mal futures piyasalarinin ko-
nusunu olusturmaktadir. Futures sozlesmelerine
konu olan bu mallar baglica bes bolume ayril-
mistir.

a) Hububat ve aycicegi,

b) Canli hayvan ve et,

)

)
c) Diger gida maddeleri,
d) Maden, metal ve ham petrol,
)

e) Orman driinleri.
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Her malin kendisine 6zgli miktari ve kalitesi
bulunmakla birlikte her mal, diger yontemlerde
oldugu gibi, ayni yontem ile futures sozlesmele-
rine konu edilir.

2.1.4.5- Futures Sozlesmeleri ile Forward
Sozlesmelerinin Karsilastirilmasi
Gerek futures sozlesmeleri (gelecek sozles-

meleri), gerekse de forward sozlesmeleri® (vadeli
islem sozlesmeleri) gelecege donuik bir taahhtdu
icermesi nedeni ile benzerlik gostermektedir. An-
cak isleyis acisindan iki sozlesme arasinda
onemli farkliliklar bulunmaktadir.

Forward sozlesmeleri kisisel ozellikler tagir-
ken, daha ¢ok iki tarafin ihtiyaclarina gére olus-
turulmus sozlesmelerdir. Buna karsin futures s6z-
lesmeleri birgok yonu ile standardize olmus s6z-
lesmelerdir. Organize bir piyasada islem goren,
stre, miktar, kalite yontunden standart sézlesme-
lerden olusur. Bu standardizasyon sayesinde s¢z-
lesmelerin el degistirmesi kolaylasir ve ikincil pi-
yasalarda islem gorme olanagi bulur. Kolay el
degistirmesi nedeni ile de likiditesi forward s6z-
lesmelerine gore daha yuksektir.

Futures sdzlesmeler borsada islem gordigi icin
kuctk yatinmcilar, araci kurumlar araciligi ile bu
piyasalarda islem yapabilmektedirler. Futures s6z-
lesmelerin alim satim islemleri borsada yapilirken,
forward sozlesmelerinde islem borsada yapilmaz.

Forward sozlesmelerde islemlerin gtvenilirli-
gi iki tarafin moralitesine baghdir. Futures sozles-
melerde ise, arada yer alan takas odasi sozlesme-
den dogan riski ortadan kaldirmaktadir.

Forward sozlesmelerinde dogan kar ve zara-
rin belirlenmesi sézlesmenin yerine getirildigi ta-
rihte belli olur. Futures s6zlesmelerinde ise fiyat
degisikliklerinden kaynaklanan kar veya zarar
glinltk hesaplanir ve takas odasi tarafindan gtin
sonunda musteri hesabina yatirilir.

Forward sozlesmelerde, sozlesme yapilirken
bir teminat yatiriimasi gerekmez. Futures s6zles-
melerde ise karsilasilacak fiyat hareketleri nede-
ni ile taraflarin baslangicta bir teminat yatirmasi

istenir.

3- FUTURES PiYASALARINDA
VERGILENDIRME ve MUHASEBELESTIRME
3.1- FUTURES PIYASALARINDA VERGILEME
Futures sozlesmelerinin amaci riskten korun-
ma ve spekdlatif gelir elde etmek olup, makale-
nin onceki bolimlerinde detaylandirilmistir. Bu
bolimde future sozlesmeleri vergilendirilmesi
konusu, gelirden ve harcamadan alinan vergiler

acisindan incelenecektir.

3.1.1- Gelir ve Kurumlar Vergisi Yoniinden

Futures islemleri

Borsa islemleri, Ticaret Kanununda ticari bir
is sayllmaktadir. isletme organizasyonu icerisin-
de, strekli olarak gerceklestirilen futures sozles-
melerinden elde edilen kazang da ticari gelir ola-
rak degerlendirilmelidir. 193 Sayili Gelir Vergisi
Kanunun 37. maddesi de ticari kazanci dizenle-
mis ve coberlik’ islerini de ticari kazang igerisin-

de saymustir.

* Forward Sozlesmeleri: Gelecekteki bir tarihte (vadede) teslimi s6z konusu olacak belirli bir miktardaki dévizin kurnu-

u ya da ileride alinacak belirli bir para piyasasi pozisyonunu {mevduat veya krediye} uygulanacak faiz oranini bugin-

den sabitleyen s6zlesme.

" Cober: Borsada kendi nam ve hesabina hisse senedi ve tahvil alim satimi yapan ve bunun spekulasyonu ile ugrasan

kisi olarak tanimlanmistir.
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3.1.1.1- Vergiyi Doguran Olay

193 Sayih Gelir Vergisi Kanununda vergiyi
doguran olay gelirin ‘elde edilmesi’dir.

Futures islemleri devamli olarak yapildiginda
faaliyet ticari faaliyet sayllmakta ve yine mezkar
kanuna gore ticari faaliyetlerde kazancin elde
edilmesinde tahakkuk esasinin gecerli oldugu ta-
bidir. Kazang alacak hakkinin dogdugu yilda el-
de edilmis sayilir.

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu 1.Mad-
de hikmu son bendinde ise, kurum kazancinin
konusunun tespitinde, 193 Sayil Gelir Vergisi
Kanununa atifta bulunulmus ve gelir vergisinin
konusuna giren gelir unsurlarinin kurum kazanci
icin de esas teskil ettigi htikim altina alinmistir.
Dolayisiyla futures islemlerinin vergilendirilmesi
konusunda gelir vergisi bakimindan yapilan be-
lirlemeler kurumlar vergisi acisindan da gecerlidir.

3.1.1.2- Verginin Yiikiimliisii

Futures sozlesmesini yapanlar verginin yu-
kimlasuddrler. 193 sayil Gelir Vergisi Kanunu
vergi yukumlulagint tam miubkellefiyet ve dar
mukellefiyet agisindan ikiye ayirmistir. Bu cerce-
vede tam miukellefler ister yurticinde ister yurtdi-
sinda elde etmis olduklar futures s6zlesmesi irat-
larinin tamami Uzerinden gelir vergisi 6demekle
yukumludurler. Dar mukellefler ise ancak Tarki-
ye’de taraf olduklari futures islemleri icin elde et-
tikleri kazanglar tizerinden vergi 6derler.

Kurumlar Vergisi Kanunu agisindan ise vergi-
nin yukamluleri sermaye sirketleri ile kooperatif-
ler, iktisadi kamu kurumlari, dernek ve vakiflara
ait iktisadi isletmeler ve is ortakliklaridir. 193 sa-
yili Gelir Vergisi Kanununda oldugu gibi 5520
Sayili kurumlar Vergisi Kanununda da mtikellefi-
yet tam ve dar ayrimina tabi tutulmus ve bu ayri-
min yapiimasinda da kanuni merkezin nerede ol-
dugunun tespit edilmesine atifta bulunulmustur.

3.1.2- Harcamalardan Alinan Vergiler

Yoniinden Futures islemleri

Bu bolumde futures islemleri Katma Deger
Vergisi, Damga Vergisi ve Banka ve Sigorta Mu-
ameleleri Vergisi acisindan degerlendirilecektir.

3.1.2.1- Katma Deger Vergisi Acisindan

Futures islemleri

Katma Deger Vergisinin konusunun tayininde
3065 Sayihh KDV Kanununun Madde 1/1’deki
hukmd, bir islemin bulunmasi ve bu islemin tica-
ri, sinaf, zirai ve mesleki isletmeler bunyesinde
yapilmis olmasi katma deger vergisi hesaplanma-
s icin esas teskil etmekle birlikte, ayni kanunun
ilgili maddeleri geregince aranacak diger temel
nitelikler; islemin mal teslimi, hizmet ifasi seklin-
de gerceklesmesi veya teslim/hizmet ifasi ile ilgi-
li ve baglantili olmasi, isletmeye bir fon girisinin
olmasi, islemin ortaya ¢ikmasinin isletme faali-
yetleri itibariyla mumkin ve beklenebilen du-
rumda olmasi ve muhataba yansitilmis olmasi da
gerekmektedir. MezkGr Kanunun ayni maddesi-
nin birinci bent hikmu de islemlerin katma de-
ger vergisinin konusunu olusturabilmesi igin Tur-
kiye’de yapilmis olmasini hikiim altina almistir.

Futures islemlerinde KDV’'nin konusunu girip
girmemesi hususunda Akcaoglu: “Futures islem-
lerinde borsanin varligi islemlerin takas odasi
aracihgiyla yapildigini ve edimlerin yine takas
odasi aracihigiyla ifa edildigini, futures s6zlesme-
lerinden dogan borglarin fiziki teslim yoluyla ifa
edilmesi halinde birden fazla islem gergeklesece-
gi, satici tarafindan takas odasina, takas odasi ta-
rafindan da aliciya yapilan teslimlerin ayr ayri
katma deger vergisinin konusunu oIU§turacag|”8
gorasuint belirtmistir.

Mezkur Kanunun 2.maddesinin 2. fikrasinda-
ki ‘Bir mal Gzerindeki tasarruf hakkinin iki veya

! Akgaoglu, Ertugrul, Finansal Tirev Uriinlerinin Vergilendirilmesi, 2002, Ankara, $.88
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daha fazla kimse tarafindan zincirleme akit yapil-
mak suretiyle, malin bu arada el degistirmeden
dogrudan sonuncu kisiye devredilmesi halinde, ara-
daki safhalarin her biri ayr ayn teslim sayilir’ hikmu
Akcaoglu'nun gortistini destekler niteliktedir.

Futures islemlerinde katma deger vergisinin
yukamlisu, s6zlesme konusu finansal degeri tes-
lim edenlerdir. Fiziki teslimin olmadigr nakdi uz-
lasma yoluna gidildigi hallerde ise hizmet ifa
eden taraf olarak yukumli olur.

Futures islemlerinde katma deger vergisinin
matrahi, bu islemlerin karsiligini teskil eden tu-
tardir. Tutar, futures islemleri karsiliginda her ne
suretle olursa olsun verilen veya verme borcu al-
tina girilen para mal ve diger sekillerde saglanan
ve para ile temsil edilen varliklari ifade eder. Da-
ha acik ifade ile matrah sozlesme bedelidir.

3.1.2.2- Damga Vergisi Acisindan Futures

islemleri

488 Sayili Damga Vergisi Kanunu 1.madde-
sinde verginin konusu belirlenmistir. Mezk(r Ka-
nuna gore; Damga Vergisi cesitli islemlere bagli
olarak diizenlenen kagitlar Gzerinden alinan bir
islem vergisidir. Damga Vergisi kanununa ekli (1)
Sayili Tabloda yazili kagitlar damga vergisinin
konusunu olusturmaktadir. Damga Vergisinin
dogmasi icin on kosul kagittir. Vergileme icin ka-
gidin bulunmasi ve bu kagidin varhiginin belir-
lenmesi gerekli olup kagidin herhangi bir hususu
ispat veya belli etmesi, kagidin yazilip imzalan-
masl veya imza yerine gegen bir isaret konulma-
si gerekir, kagidin ibraz edilebilir yani sunulabi-
lir nitelikte olmasi, kagidin Kanunda belirtilen
kagitlardan olmasi diger gerekliliklerdir.

Anilan Kanuna gore futures islemlerinde de
verginin yuktmluleri sozlesmeyi dlzenleyenler
ve imza edenlerdir. Futures sozlesmeleri ayni

zamanda () sayil tablonun (I-1/a) maddesine g6-
re belirli bir parasal tutan ihtiva eden mukavele-
namelerden oldugundan, sdzlesme bedeli tze-
rinden, bu kapsamda uygulanan oran dahilinde
vergilendirileceklerdir.

3.1.2.2- Banka ve Sigorta Muameleleri

Vergisi Acisindan Futures islemleri

Banka ve sigorta muamaleleri vergisini dogu-
ran olay yikimltintn yaptigl islemler neticesin-
de lehine nakden veya hesaben para intikalidir.
islemlerden lehe kalan tutarlar verginin matrahi-
ni olusturur. Ayrica Kanunun matraha iliskin 31.
maddesinde ise kambiyo islemleri bakimindan
lehe para kalma sarti da aranmamistir. Kambiyo
islemlerinin icrasi verginin ortaya ¢ikmasi igin
yeterli gortilmuis ve matrahin kambiyo satislari-
nin tutar oldugu hikim altina alinmistir.

Future sozlesmeleri de temelde birer kambiyo
islemi olup, bu islemler bakimindan lehe para
kalmasi sarti aranmasi gerekmeksizin satis tutari
tzerinden vergi hesaplanmaktadir.

3.2- FUTURES iSLEMLERININ

MUHASEBELESTERILMESI

Futures islemlerinde kazang ve kayiplarin so-
nuc hesaplarina alinmasinda “ihtiyathhk ilkesi’
kazang ve kayiplari donemlerle iliskilendirmede
ise ‘donemsellik ilkesi’ gbz ontinde tutularak ge-
lirler ve giderler tahakkuk ettigi donemde muha-
sebelestirilmelidir. S6z konusu kazang ve kayip-
lar ait oldugu donemlerle iliskilendirilmelidir.

Futures islemlerinin muhasebelestirilmesinde
gercek borg ve alacak niteligi tasimayan islemle-
rin aktif ve pasif karakteri hesaplara karsilik ola-
rak alinmasi yoluna gidilmemeli fakat islemler ta-
ahht veya hak diizeyinde kaldigi stirece nazim
hesaplarda incelenmelidir.”

* Tenker ve Sevilengiil, Ozellik Gosteren islemlerin Muhasebelestirilmesi, 1994, s.30
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Futures islemlerinin muhasebelestiriimesinde
asagidaki ilkeler goz ontinde bulundurulmahdir.

* islemin sonucunda ulagilan kayip ve ka-
zanclarin muhasebelestirilmesinde islemin yapil-
masindaki amag g6z ontinde tutulmahdir,

¢ Kazanc ve kayiplar ayri hesaplarda tutulma-
lidir. Bir isleme ait varlik veya borcun kazanci,
bir baska isleme ait kazang ve kayiplara mahsup
edilmemelidir,

e Futures islemi bir varligin degerini korumak
icin yapildiginda;

- Her ay sonunda kazang yeniden hesaplana-
rak kayitlardaki tutarlar duzeltilmelidir,

- Sozlesmeye tabi varligin deger azalmalari
icin ayrilacak karsilik miktarinin hesaplanmasin-
da kumulatif kazan¢ goz onunde tutulmali ve
deger azalmasinin kazanci agmasi durumunda
asan miktar kadar karsilik ayrilmalidir,

- Islemin sonunda ortaya ¢ikan kazang kargi-
lik giderlerine alacak yazilarak gider duzeltilme-
si yoluna gidilmelidir,

- Varliklarin deger azalmalarini agan kazang
islemin sonunda kar yazilmalidir,

e Futures islemi bir borcun maliyetinin arti-
sindan korunmak icin yapildiginda ise,

- Kazancg ile ilgili faiz giderlerinden, kaynagin
kullanilma stresine yayilarak indirilmelidir,

- Kayip oldugunda yine kaynagin kullaniima
stresine yayilarak faiz giderine eklenmelidir,

- Kazang kesinlestiginde ‘gelecek aylara ait
gelirler’ veya kayiplar kesinlestiginde ‘gelecek
aylara ait giderler’ hesaplarina alinarak bu hesap-
lardan ilgili donemlerde aktarmalar yapiimahdir,

e Future islemi spekilatif amacla yapilirsa,
kazang veya kayiplar kesinlestikleri anda dogru-
dan gelir ve gider hesaplarina alinmasi gerekir.

Konu ile ilgili Ornek:

Bir isletme 16 Haziran 2008 tarihinde 3 ay
stire ile 5 milyon Sterlinlik bir bor¢clanmaya gide-

94

cek olup, bu plana gore borglanma 15 Eyldl
2008 tarihinde gerceklesecektir. 16 Haziran
2008 tarihinde LIBOR %6’dir. Isletmenin fon y&-
netimi calisanlari, faizlerin ylkselmesi egilimi
karsisinda bor¢lanma maliyetinin artacagindan
duydugu endise ile 10 adet future sdzlesmesi ya-
parak Londra Borsasinda satma karari alir. Lon-
dra borsasinda islem gorecek olan sozlesmelere
gore satig fiyatini belirleyen tarihte faiz orani
%6,5, bor¢clanma tarihinde ise LIBOR %6,75 ol-
mustur. Takas odasina verilen depozito %10
olup sdzlesme bagina kar 12,5 Sterlin’dir. (islem-
lerde kolaylik saglanmasi amaciyla 1 YTL=1 Ster-
lin olarak degerlendirilmistir.)

1- Takas Odasina verilen depozitonun muha-
sebelestiriimesi

16.06.2008
126 Ver. Dep. Ve Tem. 500.000
102 Bankalar 500.000

2- Futures Sozlesmesinin Satiimasi

16.06.2008

960 Menkul Kiymetler Ctizdani  5.000.000

961 Menkul Kiy. Alacak Hs. 5.000.000

3- Kredinin Hesaba Gegmesi

15.09.2008
102 Bankalar Hs. 5.000.000

300 Banka Krd. Hs. 5.000.000
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4- Kazancin tahsili ve Future s6zlesmesinin geri
alinmasi

15.09.2008

102 Bankalar Hs. 509.375

126 Verilen Dep. ve Tem Hs.  500.000

380 Gel.Aylara Ait Gel. 9.375"

5- Nazim Hesaplarin Kapatilmasi

16.09.2008

961 Menkul Kiy. Alacak Hs. 5.000.000

960 Menkul Kiymetler Ciizdani 5.000.000

5- Kredi ve Faizin Itfasi

15.12.2008

300 Banka Kred. Hs. 5.000.000

780 Finansman Giderleri Hs. 75.000
380 Gel . Aylara Ait Gel. 9.375
102 Bankalar Hs. 5.084.375

4- SONUC

Ekonomik biytme ve kalkinma agisindan is-
letmelerin risk ortamindan arindirilmis ya da mi-
nimum risk ile faaliyet gosterecegi piyasa ve al-
ternatif finansman seceneklerinin varhig blyuk
onem arz etmektedir. Risk diizeyinin distrilme-
si, yatinm karari alinmasini kolaylastiracagi gibi
isletmelerin onlerine ¢ikan firsatlar degerlendir-
me olanaginin da artmasini saglayacaktir.

Ekonomik hareketliligin yogun olarak yasan-
dig ginimuz dunyasinda, serbest piyasa kosul-
larinda disa acik bir ekonomi gerek enflasyonist,
gerek kur riski ve gerekse de faiz oranlarindaki
belirsizlik nedeni ile gelecegin ongorulebilirligini
onemli dlglde zaafa ugratmaktadir. Gelecegin
ongorusuzligu yatirrm kararlarini menfi olarak
etkilerken, ekonomik gelismelerin de dnemli &l-
clide sekteye ugramasina neden olmaktadir.

Mali piyasalarda, son yiizyilda gelistirilen ris-
ke karsi alternatif korunma yontemlerinden olan
Futures Islemleri gelecekte kargilagilacak riskler
sonucu olagabilecek zararlarin minimum duizey-
de kalmasi amacina yonelik olarak gelistirilmis
organize bir tlrev aracidir.

KAYNAKCA

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu

3065 Sayili Katma Deger Vergisi Kanunu
5520 Sayil Kurular Vergisi Kanunu
AKCAOGLU, Ertugrul, Finansal Tirev Uriin-

" 16.06.2008 tarihinde 10 adet Eylil Vadeli sozlesmenin %93,5'ten satilisi (100-6,5=93,5)
15.09.2008 tarihinde Gg ay vadeli 5 milyon Sterlin bor¢lanma (LIBOR %6,5)
10 adet sozlesmenin geri satin alinisi (100 — (6,5 + (6,75 — 6,00))= 92,75
16 Hazirana gore bor¢lanma maliyeti %075 arttigina gore 6denecek faiz tutarinin hesabi
= 5.000.000 x 6,75 x 3 =84.375 Sterlin/TL olacaktir.

1200

Future Kazanci Sozlesme Basina kar %93,5-%92,75= 0,75 x 100= 75
Her bir sézlesme basina Londra borsasindaki kar tutari 12,5 Sterlin olduguna gore = 12,5x75x10adet =9.375 olur. An-
cak 9.375 Sterlin/YTL'lik kazang¢ nedeniyle bor¢lanmanin nihai faiz yuki 84375 — 9375=75.000 St/YTL olacaktir.
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