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ALACAK ve BORC SENETLERINDE REESKONT
UYGULAMASI ve MUHASEBELESTIRILMESI

Sedat ICEL() Volkan NURDAG**

1 -GiRiS

Muhasebe ilkelerinden dénemsellik kavrami
geregi isletmeler, sinirsiz kabul edilen émdrlerini
belli dénemlere bolerek, her dénemin faaliyet
sonugclarini diger dénemlerden bagimsiz olarak
saptarlar. ilgili dénem faaliyet sonuclarinin dog-
ru olarak belirlenebilmesi igin, isletmenin varlik
ve borclarn degerlemeye tabi tutulur, degerleme
sonucu bulunan tutarlar faaliyet sonuclarina yan-
sitilir.

Degerleme islemlerinden reeskont; isletme
aktif ve pasifinde bulunan alacak ve borg senet-
lerinde de@erleme gini itibari ile vadeleri heniiz
gelmemis olanlarin degerleme ginl cari degeri-
ne indirgeme islemidir. Bu islem de@erleme gi-
ninden sonraki déneme isabet eden vade kismi-
na iliskin vade farki tutarinin hesaplanarak, bu
tutar kadar gider veya gelir yazilmasi suretiyle

gerceklestirilir ve cari dénem reeskont hesaplari
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izleyen dénemde kapatilir. Reeskont islemi so-
nunda, alacak ve borclar degerleme ginindeki
gercek degerleriyle ifade edilmis olmaktadir.

Alacak ve bor¢ senetlerinin dénem sonunda
reeskonta tabi tutularak gelirin ayrilmasi islemi
olusturmaktadir. izleyen bélimlerde ilk olarak
konuyla ilgili yasal diizenlemelere yer verilecek,
uygulama sartlari ve uygulamada bazi 6zellikli
durumlara deginilecek, daha sonra alacak ve
bor¢ senetlerinde reeskont hesaplanmasi, son
olarak reeskont islemlerinin muhasebelestirilme-
si 6rneklerle agiklanacaktir.

2- KONUYLA ILGILI YASAL DUZENLEMELER

213 sayili VUK'nun 258. ve 259 maddelerin-
de 'Degerleme’nin tanimi ve ginu yapilmis olup
anilan kanun maddesi geregince degerleme;
"vergi matrahlarinin hesaplanmasiyla ilgili iktisa-
di kiymetlerin vergi kanunlarinda goésterilen giin
ve zamanlardaki degerlerin hesaplanmasidir."

iktisadi islemlere dahil senetli borg ve alacak-
larin reeskonta tabi tutulma islemleri, VUK'un

281 ve 285. maddelerinde dizenlenmistir;
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Alacaklar

Madde 281: (5228 sayili Kanunun 59/1-b mad-
desiyle degisen ibare. Gegerlilik, 01.01.2004, Y-
rarlik; 31.07.2004. Alacaklar mukayyet degerle-
riyle degerlenir. Mevduat veya kredi s6zlesmele-
rine mustenit alacaklar degerleme giniine kadar
hesaplanacak faizleriyle birlikte dikkate alinir.(*)

Vadesi gelmemis olan senede bagl alacaklar
degerleme gununin kiymetine irca olunabilir. Bu
takdirde, senette faiz nispeti agiklanmis ise bu
nispet, aciklanmamissa Cumhuriyet Merkez Ban-
kasinin resmi iskonto haddi uygulanir.

Bankalar ve bankerler ile sigorta sirketleri ala-
caklarini ya Cumhuriyet Merkez Bankasinin res-
mi iskonto haddi veya muamelelerinde uygula-
diklari faiz haddi ile, degerleme gunu kiymetine
irca ederler.

Borclar

Madde 285: (5228 sayili Kanunun 59/1-c mad-
desiyle degisen ibare. Gegerlilik, 01.01.2004, Y-
rirluk; 31.07.2004 . Borglar mukayyet degerleriy-
le de@erlenir. Mevduat veya kredi sdzlesmelerine
mustenit bor¢lar degerleme giniine kadar hesap-
lanacak faizleriyle birlikte dikkate alinir. (*)

Vadesi gelmemis olan senede bagl borclar
degerleme glini kiymetine irca olunabilir. Bu
takdirde senette faiz nispeti agiklanmissa bu nis-
pet, aciklanmamigssa Cumhuriyet Merkez Banka-
sinin resmi iskonto haddinde bir faiz uygulanir.

Banka ve bankerler ile sigorta sirketleri borg-
larini, Cumhuriyet Merkez Bankasina resmi is-
konto haddi veya muamelelerinde uyguladiklari
faiz haddiyle, de@erleme gini kiymetine irca
ederler.

(3239 sayili Kanunun 22'nci maddesiyle ekle-
nen fikra. Alacak senetlerini degerleme gininin
kiymetine irca eden miukellefler, bor¢ senetlerini
de ayni sekilde isleme tabi tutmak zorundadirlar.
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Alacaklar mukayyet degerleri ile degerlenir.
Ancak senede bagl alacakta olup da heniz va-
desi gelmemis olan alacaklar reeskont ayrilmak
suretiyle degerleme guniniin degerine irca olu-
nur. Alacak senetleri icin reeskont hesaplanmasi
madde metninde ¢ok acik olarak ifade edildigi
Uzere ihtiyaridir. Dileyen mukellef bilangosunda
yer alan alacaginin bilangosunda yer almasi ge-
reken degerini bulmak icin reeskont uygulanabi-
lir, dileyen ise uygulamayabilir.

Ancak Maliye Bakanhgi, 1 sira no'lu Muhase-
be Sistemleri Uygulama Tebligi ile reeskont he-
saplamasini zorunlu kilmistir. Daha sonra 4 no'lu
tebliginde 1994 yili icinde bu zorunlulugun
aranmayacag! belirtilmistir. 6 sira no'lu tebligle
de bu zorunluluk belirsiz bir tarihe ertelenmistir.
Alacak senetleri reeskontu gider niteliginde di-
zenleyici bir hesap oldugundan, reeskont ayir-
mak istemeyen isletmeler Muhasebe Sistemleri
Uygulama Genel Tebligi uyarinca reeskont he-
saplandiktan sonra, kanunen kabul edilmeyen gi-
der olarak muhasebelestirebilirler.

Bor¢ senetleri degerleme ginindeki net bu-
gunki degerle degerlenebilir. Ancak firmanin se-
nede bagli alacag varsa ve bu alacaklar reeskont
uygulamak suretiyle net buglinkii degerle deger-
leniyorsa bor¢ senetleri reeskontu uygulamasi
zorunludur. Firmanin senede bagh alacagi yoksa
veya olmakla birlikte reeskonta tabi tutulmuyor-
sa bor¢ senetleri icin reeskont uygulamasi ihtiya-
ridir. Yukarida degdinildigi gibi Maliye Bakanhgi 1
sira no'lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Teb-
ligi ile reeskont uygulamasi zorunlu kinmstir.

Alacak ve bor¢ senetlerinin reeskont islemine
tabi tutulmasi, banka ve sigorta sirketi niteliginde
olmayan sirketler icin bir secenek olarak sunul-
musken, banka ve sigorta sirketleri icin bir zorun-
luluktur. Banka ve sigorta sirketlerine reeskont
zorunlulugu getirilirken, diger sirketler reeskont
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isleminde tam anlamiyla serbest birakilmamislar-
dir. Yukarida deginildigi gibi 3239 sayili Kanu-
nun 22'nci maddesiyle eklenen fikra ile banka ve
sigorta sirketi niteliginde olmayan sirketler icin
de sarth bir zorunluluk getirilmistir. S6z konusu
sirketlerin reeskont tutarini hesaplarken kullana-
caklar faiz oraniyla ilgili olarak, kanunda senet-
te faiz orani belirtilmisse bu orani, belirtiimemis-
se TCMB'nin resmi iskonto haddinin uygulanma-
s zorunlu tutulmustur.

3- REESKONT UYGULAMA SARTLARI ve

UYGULAMADA BAZI OZELLIKLI

DURUMLAR

3.1- Reeskont Uygulama Sartlari

Reeskont uygulamasi VUK ve VUK tebligleri
ile bazi sartlara baglanmistir. Bir alacagin veya
borcun reeskont islemine tabi tutulabilmesi icin
asagidaki kosullarin tamamini gergeklestirmesi
gerekmektedir. Bu sartlari tasimayan alacak ve
bor¢ senetlerine reeskont islemine tabi tutulmasi
mamkin degildir.

3.1.1- Alacak ve Bor¢ Senede Baglanmis

Olmahdir

Alacagin veya borcun reeskont islemine tabi
tutulabilmesi icin alacak ve borcun bir senede
bagli olmasi gerekir. Bir senede bagli olmayan ala-
cak ve borglar igin reeskont hesaplanmasi mim-
kiin degildir. Ancak banka, banker ve sigorta sir-
ketleri bu zorunlulugun disindadir. Bunlar senede
bagli olsun veya olmasin tim alacak ve borclarini
reeskont islemine tabi tutmak zorundadirlar.

3.1.2- Senet Bir Vade icermelidir

Alacagin veya borcun reeskont islemine tabi
tutulabilmesi i¢in alacak ve bor¢ senedinin vade
icermesi gerekir. Cunkl sadece gelecek donem
de tahsil edilebilecek veya 6denebilecek bir borg
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reeskont islemine tabi tutulabilir. Senedin belli
bir tarih icermesi, senette belirtilen alacagin se-
net Gzerinde yazili vadeden 6nce tahsil edileme-
yecedi ve borclunun da vadeden 6nce borcunu
6demek zorunda olmadigi anlamina gelir. Goril-
duginde 6denecek olan veya belli bir vadeyi icer-
meyen senetler reeskont islemine tabi tutulamaz.

3.1.3- Alacak ve Borg Senetlerinin

Degerleme Guninde Vadesi Henliz

Gelmemis Olmahdir

Alacagin veya borcun reeskont islemine tabi
tutulabilmesi icin alacak ve borg senetlerinin de-
gerleme guninde vadesi hentiz gelmemis olma-
lidir. Degerleme gini vadesi gegmis olan senet-
ler icin reeskont islemi yapilamaz.

3.1.4- Alacak ve Bor¢ Senetlerinin isletme

Aktifine ve Pasifine Kayith Olmasi

Gerekmektedir

Senede bagl alacak ve borclara reeskont isle-
mi yapilabilmesi icin, senedin degerleme gini
itibariyle isletmenin aktif veya pasifine kayitl ol-
mas! gerekir. Degerleme giniinde bankaya tahsi-
le veya teminata verilen alacak senetleri aktife
kayitli olduklar icin reeskonta tabi tutulabilirler.

3.2- Uygulamada Bazi Ozellikli Durumlar

3.2.1- Senet Bedeline Dahil Olan KDV'nin

Durumu

Senet bedellerine dahil olan KDV'lere rees-
kont uygulanip uygulanmayacagd! konusu tartis-
maldir. Maliye Bakanliginca verilen bir dzelge-
de; sirketlerin ekonomik faaliyetlerinin dogal bir
sonucu olarak ortaya cikan ve sirketlerin satislar
sirasinda satis bedeli ile birlikte alacak senedinin
bedelini olusturan KDV, isletme alacaklarinin
unsurunu teskil eden ve dorudan dogruya mal ve-
ya hizmetin satilmasinda kaynaklanan bir alacak
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olmasi nedenleriyle, reeskont uygulamasinin ala-
cak senedi icerisinde yer alan KDV, dahil bedel
Uzerinden yapilmasinin mdmkin oldugu belirtil-
mistir. Bunun aksini savunan gorusler de bulun-
maktadir. Bir gbrise gore; "...
da ihtiva edecek sekilde tanzim edilmisse, KDV
tutari harig reeskont hesaplamasi yapilir". Ancak

senet KDV tutarini

senedin tamami Uzerinde reeskont hesaplamasi
yapilirsa KDV'ye isabet eden kisim KKEG olarak
dikkate alinacaktir.

3.2.2- Ddviz Cinsinden Senetlerde Reeskont

Uygulamasi

4369 Sayili Kanun ile VUK'un 280. maddede
yapilan degisiklikle yabanci para cinsinden du-
zenlenmis senede bagh alacak ve borglarin da
reeskonta tabi tutulmasina imkan saglanmistir.
4369 sayili kanun ©Oncesinde bu tir alacak ve
borclarin reeskonta ( degerleme gunindn kiyme-
tine irca edilmesine. tabi tutulmalari konusunda
vergi idaresinin olumsuz gorus bildirmesine rag-
men yargl organlarinca reeskont yapilabilecegi
yoninde karalar verilmekteydi.
farkli gorusler mevcuttu.

4369 sayili kanun ile bu tir tartismalara son
verilmis oldu. Yabanci para ile olan senede bag-
Il alacak ve borglarin degerleme gininin kiyme-

Konuyla ilgili

tine irca edilmesi sirasinda senede bagli alacak
ve borglarin genel olarak degerlemesine ilis-
kin 281 ve 285. maddelerin huktdmleri esas
alinacaktir. Reeskont isleminde 238 sira no'lu
VUK'un Genel Tebligi'nde belirtilen yéntem kul-
laniimalidir. Faiz orani olarak; senet Uzerinde is-
konto orani varsa bu oran, yoksa LIBOR ( Londra
Bankalar Arasi Faiz Orani. esas alinacaktir.

3.3.3- Vadeli Ceklerde Reeskont Uygulamasi
Turk Ticaret Kanunu'na gore ¢ek goruldigun-
de 6denir. Yani c¢ek bir kredi degil ddeme aracidir.
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Hukuk sistemimizde "Vadeli c¢ek" seklinde bir
kavram yoktur. Bu cercevede vadeli ceklerin
VUK'un 281 ve 285. maddeleri kapsaminda re-
eskont islemine tabi tutulmamalari gerektigi go-
ralmektedir.

Vadeli cekler, TTK'nin belirledigi anlamda
cek olmamakla birlikte belirli bir borcu ve alaca-
g temsil eden senet niteliginde belgedir. Vadeli
cekler sekil yoninden farkhliklar tasimakla bir-
likte 6z itibariyle senetle ayni nitelikte belgeler-
dir. Reeskont isleminin amaci, gelecekteki nomi-
nal degeri bilinen alacaklarin veya borglarin bu-
gunkt degerine indirgenmesi olduguna gore
6zun onceligi kavrami geregi vadeli ceklerin de
reeskont islemine tabi tutulmasi gerekir. Ancak,
hesaplanan reeskont tutarlarinin vergi matrahinin
tespit edilmesinde ilave veya indirim olarak dik-
kate alinmasi gerekir. SPK'da ceklere vade konu-
larak alacak senedi gibi kullanildigi gercegini
g6z o6nlnde tutarak XlI-I nolu teblig ile vadeli
ceklerin alacak senetleri gibi isleme tabi tutulma-
sinl ve reeskont islemi uygulanmasini belirtmistir.

4- REESKONT TUTARININ HESAPLANMASI

Senetli alacak veya borclarin, bilanco guni
itibariyle gtincellenmesi ve reel degerinin tespit
edilmesi amaciyla uygulanmakta olan reeskont,
formil yardimiyla hesaplanmakta ve kayitlara
yansitiimaktadir. Dis iskonto formdli ve i¢ iskon-
to formilu olmak Uzere 2 ayn cesidi vardir;

i Iskonto: F= A-[Ax360/(360+NxT]

Dis iskonto: F= (AXNxT)/360

F= Reeskont Tutari

A= Senedin Nominal Degeri
N= i¢ iskonto Faiz Orani
T= Vade

i¢ iskonto; senedin net degerinden hareketle is-
konto tutarinin hesaplanmasina dayanir. Dis iskon-
to orani ise senedin nominal tutarindan hareket
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eder. Reeskont hesaplamasinda i¢ iskonto yonte-
mi mi, dis iskonto yontemi mi uygulanacagdi ko-
nusunda cesitli tartismalar yapilmistir. Danistay
hesaplamalarda i¢ iskonto yénteminin kullanila-
cagl yonunde kararlar vermistir. Dis iskonto for-
milindn kullaniimasi durumunda iskonto tutari,
senedin nominal degerini gecebilmekte ve sene-
din reeskont sonrasi degerinin eksi goérilmesine
yol acabilmektedir. Maliye Bakanhdi'nin 238 Si-
ra No'lu VUK Genel Tebliginde reeskont islemle-
rinin i¢ iskonto yontemi ile yapilmasi gerektigi
belirtilmistir. Ayrica sz konusu tebli§ hiktmleri
uyarinca alacak ve borg senetlerinin reeskontun-
da dikkate alinacak faiz orani, eger senet Gizerin-
de faiz orani yazil ise; bu oranin reeskont hesap-
lamalarinda kullanilmasi gerektigi, sayet senet
Uzerinde faiz orani yok ise; bu durumda reeskont
hesaplamasinda kullanilacak faiz oraninin T.C.
Merkez Bankasi tarafindan belirlenen kisa vadeli
avans islemlerine uygulanan faiz orani belirtilmistir.

Gerek alacak gerekse borg senetlerinin rees-
kont tutarinin hesaplamasi i¢ iskonto yontemine
gore yapilmaldir.

5- ALACAK ve BORC SENETLERINDE

REESKONT TUTARININ HESAPLANMASI ve

MUHASEBELESTIRILMESI

5.1-

Hesaplanmasi ve Muhasebelestirilmesi

Alacak Senetlerinde reeskont tutarinin hesap-
lanmasi drnekler yardimiyla agiklanacaktir.

ORNEK 1: S A.S.'nin bilangosuna kayitl bu-
lunan 30.000 YTL nominal deg@erli Alacak sene-
dinin senet vadesi 21.02.2009 tarihinde sona er-
mektedir. Reeskont faiz orani %24 olarak belir-
lenmistir.31.12.2008 tarihi itibariyle reeskont tu-
tan i¢ iskonto formuliine goére su sekilde hesap-
lanmaktadir:
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ic iskonto formiilu ile yapilan hesaplama:
F= A-[Ax360/(360+NxT]
F=30.000-[30.000x360/(360+0,24x52)]
F=1.005,15 YTL

31.12.2008 tarihinde senedin hali hazir
degeri=Nominal Deger -Reeskont Tutar!
= 30.000- 1.005,15

=28.994,85 YTL

31.12. 2008
657 Reeskont Faiz Giderleri (-) XXX
122 Alacak Senetleri Reeskontu (-) XXX
/
Donem basinda yapilacak kayit asagidaki gi-
bi olacaktir;
01.01.2009
122 Alacak Senetelri Reeskontu (-)  xxx
647 Reeskont Faiz Gelirleri XXX
/

Dis iskonto yonteminin sakincasini daha iyi
anlamak icin bir érnekle yardimiyla aciklayalim;

ORNEK 2: S A.S.'nin bilangosuna kayitli bu-
lunan 840 gin vadeli 50.000 YTL nominal de-
gerli Alacak senedinin Reeskont faiz orani %45
olarak belirlenmistir.31.12.2008 tarihi itibariyle
reeskont tutari dis iskonto formiliine gére su se-
kilde hesaplanmaktadir:

Dis iskonto formiilu ile yapilan hesaplama:
F= (AXNXxT)/360

=(50.000x0,45x840)/360

=52.500 YTL

31.12.2008 tarihinde senedin halihazir
degeri=Nominal Deger -Reeskont Tutarl
=50.000-52.500

=-2.500 YTL



vergi
raporu

Bu metodun uzun vadeli senetler icin hesap-
lanan reeskont tutarinin senet degerinden daha
fazla olmasi, dolayisiyla senedin halihazir dege-
rinin negatif olmasi gibi mantikla bagdasmayan
bir sonugla karsilasilabilmektedir.

31.12. 2008
657 Reeskont Faiz Giderleri (-) xxx
122 Alacak Senetleri Reeskontu (-)
222 Alacak Senetleri Reeskontu (-)  xxx
/

Doénem basinda yapilacak kayit asagidaki gi-

bi olacaktir;

XXX

01.01. 2009
122 Alacak Senetleri Reeskontu (-) xxx
222 Alacak Senetleri Reeskontu (-)
647 Reeskont Faiz Gelirleri XXX

/

5.2- Borg Senetlerinde Reeskont
Hesaplanmasi ve Muhasebelestirilmesi
Bor¢ Senetlerinde reeskont tutarinin hesap-
lanmasi 6rnekler yardimiyla agiklanacaktir.
Ornek 1: Z A.S.'nin bilangosuna kayitl bulu-
nan 40.000 YTL nominal degerli Borg senedinin
senet vadesi 16.07.2009 tarihinde sona ermekte-
dir. Reeskont faiz orani %36 olarak belirlenmis-
tir.31.12.2008 tarihi itibariyle reeskont tutari ig
iskonto formiline goére su sekilde hesaplanmak-
tadir:
ic iskonto formiilii ile yapilan hesaplama:
F= A-[Ax360/(360+NxT]
F=40.000-[40.000x360/(360+0,36x197)]
F=6.583,12 YTL
31.12. 2008
322 Bor¢ Senetleri Reeskontu (-)
647 Reeskont Faiz Gelirleri
/
Donem basinda yapilacak kayit asagidaki gi-

XXX

XXX

bi olacaktir;
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01.01. 2009
657 Reeskont Faiz Giderleri (-)
322 Borg Senetleri Reeskontu (-)
/

XXX
XXX

ORNEK 2: V A.S.'nin bilangosuna kayitli bu-
lunan 180 gin vadeli 80.000 YTL nominal de-
gerli Bor¢c senedinin Reeskont faiz orani %30
olarak belirlenmistir.31.12.2008 tarihi itibariyle
reeskont tutari dis iskonto formiliine gére su se-
kilde hesaplanmaktadir:

Dis iskonto formiilu ile yapilan hesaplama:
F= (AxNXxT)/360
=(80.000x0,30x180)/360
=12.000 YTL
31.12. 2008
322 Borg Senetleri Reeskontu (-)
647 Reeskont Faiz Gelirleri XXX
/
Donem basinda yapilacak kayit asagidaki gi-
bi olacaktir;

XXX

01.01. 2009
657 Reeskont Faiz Giderleri (-) XXX
322 Borg Senetleri Reeskontu (-)
/

XXX

6- SONUGC

Reeskont uygulamasi donemsellik ilkesinin
uygulanmasina olanak verir. Reeskont islemi ile
senede bagl alacak ve borg tutarlarinin igerisin-
de oldugu varsayllan vade farki tutarlarindan
arindinlmasi amaglanmaktadir. Yani alacak ve
bor¢ tutari icindeki vade farkina karsilik gelen
kismin sonu¢ hesaplarina, ait oldugu dénemde
gegirilmesini saglar. Boylece henilz tahakkuk et-
memis gelirin vergilendiriimesini onler. Ayrica
bilanconun saglikh duzenlemesine ve gercegi
ifade etmesine yardimci olur.
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