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FINANSAL KIRALAMA TANIMI, ISLEMLERIN
DEGERLEMESI ve MUHASEBELESTIRILMESI

Suat SARIGUL ¢ Coskun CEKICILER (W

1 - GIRIS

Glunumuzde yodun rekabet altinda calismak durumunda olan igletmeler varliklarini strdirebilmek
icin kendilerini gliniin gelisen teknolojisine uydurmak zorundadirlar. Bu durum mevcut yatirimlarin
surekli olarak yenilenmesini gerektirmektedir. Ellerinde yeterince fon olmayanlar bu geregi yerine ge-
tiremeyip piyasadan cekilmek zorunda kalirken, yeterince fonu bulunanlar ise fonlarini yeni kar
alanlarina aktaracaklari yerde, ister istemez isletmeleri icin yeni makine ve techizatin alimina
tahsis etmek durumunda kalmaktadirlar. Oysa, yatirrm mallarinin milkiyetine sahip olunmayip yal-
nizca onlarin kullanim hakki ile yetinilmesi halinde, yatirnmcilar hem fonlarini duran varliklara bag-
lamaktan kurtularak yeni alanlara yonelebilecekler, hem de yatirimlarinin yeni teknolojiye uyumunu
agir bir finansal yik altina girmeden suratle saglayabileceklerdir. Burada gorilmektedir ki kullanimin
devri, finansman rahathgi ve teknolojik gelismelere uyum saglamasi acilarindan yatirrm mallarinin
milkiyetine sahip olunmasindan daha elverisli durumlar ortaya ¢ikarmaktadir. Finansal kiralama (lea-
sing) olarak adlandirilan ve isletmelerin orta ve uzun vadeli bir finansman teknigi olarak kullandigi
bu yontem, iktisadi kiymet yatirrmlarinda satin almaya alternatif olarak gériilen ve esasinda tlkemiz-
deki isletmeler acisindan giin gectikce artan sekilde 6nem arz eden bir fon teminidir.

Ulkemiz ekonomisinde yasanan mali gelismelerin bir sonucu olarak modern finans tekniklerinin
kullaniimasina baslanmistir. Bunlardan biri olan finansal kiralama, 3226 sayili Finansal Kiralama Ka-
nunu'nun yararlige girdigi 1985 yilindan bu yana hizli bir gelisme gostermis ve iktisadi kiymetlerin
ediniimesinde 6nemli fonlama kaynaklarindan birini olusturmustur.

Mergi Denetmen Yardimcisi
(“Vergi Denetmen Yardimcisi
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Vergi Usul Kanunu'na eklenen Mikerrer 290. madde ile, finansal kiralama islemlerinin muhase-
belestiriimesinin uluslararasi muhasebe standartlarina uygun hale getiriimesine calisilmistir. Zira son
yillarda vergi mevzuatinda yapilan degisiklikler finansal kiralama islemlerinin uluslararasi standartlar-
la uyumlu olmasini amaglamaktadir. 01.07.2003 tarihine kadar vergiden kacginma olarak da nitelen-
dirilebilen finansal kiralama islemleri artik yeni uygulama bicimi ile vergiden kaginma miessesesi ol-
maktan kurtariimis, uluslararasi bir standarda kavusturulmustur. Yapilan diizenleme mali tablolarin
dogru bilgileri icermesi sonucunu doguracagindan isletmenin finansal durumunun analizinde de
6nem arz etmektedir.

Calismamizda, yapilan diizenlemelerle baglantil olarak finansal kiralama islemlerinin tanimi, de-
gerlemesi ve muhasebelestiriimesi yer alacaktir.

2- FINANSAL KIRALAMANIN TANIMI ve KAPSAMI

2.1- Uluslararas> Muhasebe Standartlan Ag>s>ndan

Uluslararasi Muhasebe Standartlarinin (UMS) 17. maddesinde adi kiralamanin tanimi yapilmistir.
Standarda gore kiralama; " Kiraya verenin bir varligin kullanim hakkini, bir 6deme veya éddeme plani
karsiliginda, taraflarca kararlastirilmis bir zaman stiresince kiraciya devrettigi sézlesmedir."

Yine ayni standartta finansal kiralama; "Bir varhigin milkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan her
tirla risk ve yararlarin devredildigi s6zlesmedir." seklinde tanimlanmistir.

Bu iki tanimdan da anlasilacagdi Uzere finansal kiralamayi adi kiralamadan ayiran en buyik fark,
risk ve yarar devrinin gerceklesmesidir. UMS 17'de hangi kiralama islemlerinin finansal kiralama sa-
yilacag: belirtiimistir. Buna gore;

a) Finansal kiralama sozlesmesi, kiralamaya konu olan varhdin miulkiyetinin kiralama s6zlesmesi
sonunda kiraciya devrini 6ngorir.

b) Finansal kiralama s6zlesmesi, kiracinin kira suresi boyunca, kiralanan varligi, kira stiresinin bas-
langicindaki fiyattan daha disik bir fiyatla satin alma opsiyonu verir. Yani kiracinin ucuza satin al-
ma hakki vardir.

¢) Finansal kiralama sdzlesmesinde sire kiralanan varhgin faydali 8mrtntn biyuk bir kismini kap-
sar. Ekonomik dmriin esasinin kiraci da ge¢gmesini 6ngorr.

d) Kiralama isleminin baslangicinda, minimum kira 6demelerinin buginki degeri varligin gerce-
ge uygun degerini olusturuyorsa finansal kiralamaya konu olur. Finansal kiralama taksitlerinin kira si-
resinin basindaki buglinki degeri, kiralanan varligin kira s6zlesmesinin basindaki piyasa degerine esit
veya ondan blyuk olabilir.

e) Finansal kiralama konusu varligin, herhangi bir 6nemli degisiklik yapmaya gerek duyulmadan
yalnizca kiraci tarafindan kullaniima 6zelli§gi varsa finansal kiralamaya konu olur.

f) Finansal kiralama sézlesmesinin kiraci tarafindan feshi durumunda, kiralayanin bu islemden do-
gan zararlarn kiraci tarafindan Ustleniliyorsa baska bir deyisle kiracinin cayma hakki varsa ve cayma
ile ilgili olarak meydana gelen her tirli risk ve zararin kiraciya ait olacagi 6ngoérilmuisse finansal ki-
ralama sayilir.
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g) Finansal kiralama konusu varhgin hurda degerinin, gercege uygun degerindeki degisikliklerden
dolayi kiracinin kar ve zararlar kira tespitlerinde dikkate aliniyorsa baska bir ifadeyle hurda degerdeki
meydana gelen kar ve zararlarin tamami kiraclya ait olacaksa finansal kiralama sayilir.

h) Kira tutarlari, piyasada olusan kira tutarlarinin énemli 6l¢iide altinda oldugu durumlarda da, ki-
racinin kira dénemini ikinci kez devam ettirme olanagi varsa, ucuza kiralama hakki varsa, finansal ki-
ralama sayilir.

Kiralama isleminin finansal kiralama olup olmadigi, s6zlesmenin seklinden ¢ok islemin niteligine
baghdir. Finansal kiralama konusu varliklar, genelde maddi duran varlik unsurlarndir. Ozellikle maki-
ne, techizat, demirbaslar, finansal kiralama yolu ile edinilebilmektedir. Arazi ve bina kiralamasi da fi-
nansal kiralama ve faaliyet kiralamasi olarak diger varliklarda oldugu gibi siniflandirilabilir. Ancak
gayrimenkullerin sinirsiz bir kullanim édmriine sahip olmasi nedeniyle, bu tir kiralamalarda, eger ki-
ra sozlesmesi sonucunda mulkiyet hakki kiraciya gegmiyorsa, kiracinin tim faydalardan yararlanil-
masl! ve tim risklere katlanmasi sdz konusu olmamaktadir. Dolayisiyla bu tir kiralamanin dogal ola-
rak bir faaliyet kiralamasi oldugu standartta ayrica belirtiimistir.

Maliye Bakanhgi'nin uygulamalarinda yukaridaki ilk dért madde finansal kiralama kriteri olarak
belirlenmistir. Su farkla ki;

- Kiralama stresi iktisadi kiymetin ekonomik émriiniin %80'inden daha biyik bir bélimint kap-
samalidir.

-Sozlesmeye gore yapilacak kira 6demelerinin bugtinki degerlerinin toplaminin iktisadi kiymetin
rayic bedelinin %90'iIndan daha blyuk bir degeri olusturmasi gerekir.

2.2- Finansal Kiralama Kanunu Ac>s>ndan

3226 sayilh Finansal Kiralama Kanunu'nda Finansal Kiralama Sézlesmesi, "Kiralayanin, kiracinin
talebi ve secimi Gizerine Uglinci kisiden satin aldigi veya baska suretle temin ettigi bir malin zilyetli-
gini, her turli faydayl saglamak tzere ve belli bir sire feshedilmemek sarti ile kira bedeli karsiligin-
da, kiraciya birakmasini éngoren bir sézlesmedir" seklinde ifade edilmistir.

Finansal kiralamada finansman kurulusu musterisine dogrudan kredi verme yerine fon tesis etmekte
bu fon ile misterinin istedi§i ve sectigi tasinir veya tasinmazi satin almaktadir. Finansal kiralama konu-
su malin hukuki agidan milkiyeti kredi kurulusunda kalmakta, zilyetligi ise misteriye devredilmekte-
dir. Masteri ise varhgin kullanimi karsiliginda bir bedel édemektedir. Sire sonunda varlik ya finans-
man kurulusuna iade edilmekte ya da musteri tarafindan satin alinmaktadir. Burada finansal kiralama-
yi adi kiralamadan ayiran en buyik farklihk malin milkiyetinin kira stiresi sonunda biytk ihtimalle kiraci-
ya gecmesidir.

Finansal kiralama bedeli genelde varligin ekonomik émrii géz 6ntnde tutularak belirlendiginden
stire sonunda kiraciya varligi satin alma hakki tanimaktadir. Malin mulkiyetinin devri halinde yapila-
cak masraflara 6denecek vergilere kimin katlanacagl sozlesmede belirlenir.

Bu kanuna gore bir s6zlesmenin finansal kiralama sozlesmesi sayilabilmesi birtakim 6zellikleri ta-
simasi gerekir. Bunlar;

a) Sozlesme siresi en az 4 yil olmalidir.
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b) Yurt disindan yapilacak finansal kiralamalarda kiralama bedeli yillik 25.000 Amerikan Dolari
karsihgi Turk Lirasindan az olmamalidir. Bakanlar Kurulu bu tutari artirabilir veya eski degerine indi-
rebilir.

¢) Kiralayan bir finansal kiralama sirketi olmali ve anonim sirket seklinde érgutlenmelidir.

d) Kiralayan sirket, kiracinin talebi ve sec¢imi Uzerine tcuncu kisiden satin aldi§i veya baska suret-
le temin ettigi bir mali kiralamalidir.

Ayrica,;

- Stzlesmeye tasinir ve tasinmaz mallar konu olabilir. Patent gibi fikri ve sinai haklar bu s6zlesme-
ye konu olamazlar. Yani maddi duran varliklar sdzlesmeye konu edilebilirken maddi olmayan duran
varliklar sézlesmeye konu edilemezler.

- Finansal kiralama bedeli ve 6deme donemleri taraflarca belirlenir. Bu bedeller sabit veya degisken
olabilir. Taraflar taksit tutarlarini ve taksit sayilarini belirler. Taksit tutarlari sabit veya degisken olabi-
lir.

01.07.2003 tarihinden 6nce yalnizca finansal kiralama kanunu cercevesinde yapilan kiralamalar
finansal kiralama sayiliyordu. VUK'da yapilan dizenleme ile kiralamanin finansal kiralama kanunu
kapsaminda yapilmasina bakilmayacak, VUK'a eklenen mikerrer 290. madde sartlarina uyup uyma-
dijina bakilacaktir.

2.3- Vergi Usul Kanunu Ac>s>ndan

Vergi Usul Kanunu'nun Mukerrer 290. maddesinde finansal kiralama, "Kira suresi sonunda miil-
kiyet hakkinin kiraciya devredilip devredilmedigine bakilmaksizin, bir iktisadi kiymetin mulkiyetine
sahip olmaktan kaynaklanan tim riskler ile yararlarin kiraciya birakilmasi sonucunu doguran kirala-
malardir." seklinde tanimlanmistir. Bir kiralama isleminin finansal kiralama islemi sayilabilmesi icin;

a) iktisadi kiymetin milkiyetinin kira siiresi sonunda kiraciya devredilmesini éngériir. Sézlesmede ik-
tisadi kiymetin kiraciya devrine iliskin hiikkim olmasi veya satim opsiyonu olmasi ve kiracinin yiksek bir
olasilikla bu opsiyonu kullanacak olmasi halidir. Kisaca mulkiyetin devri s6zkonusu ise finansal kirala-
ma islemi gerceklesmis sayilir.

b) Finansal kiralama stzlesmesi, kiraclya, kira siresi sonunda iktisadi kiymetin rayi¢c bedelinden
disik bir bedelle satin alma hakki tanir. Kiracinin ucuza satin alma hakki vardir.

¢) Kiralama stresinin iktisadi kiymetin ekonomik émriiniin %80'inden daha blyuk bir boélimiana
kapsamasi gerekir.

d) Sozlesmeye gore yapilacak kira édemelerinin buginki degerlerinin toplaminin iktisadi kiyme-
tin rayic bedelinin %90'Indan daha biiyiik bir degeri olusturmasi gerekir. Ornegin, kira siresinin ba-
sinda iktisadi kiymetin rayi¢ bedeli 10.000 YTL ve kira 6demelerinin bugtnki degeri toplami 9.900
YTL ise bu finansal kiralamadir. Cinki 9.900 YTL 10.000 YTL'nin %90 olan 9.000 YTL'den buylk-
tar.

Yukaridaki kriterlerinden birini veya daha fazlasini karsilayan kiralamalar finansal kiralama olarak
kabul edilecektir.

VUK mikerrer 290. madde finansal kiralama islemini sadece finansal kiralama sirketlerinin yapa-
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bilecegi bir islem olmaktan c¢ikartmistir. Ayni zamanda bir finansal kiralama sirketi tarafindan yapilan

kiralama islemi de, yukaridaki sayilan hallerden herhangi birine uygunluk géstermiyorsa, vergi uygu-
lamalari agisindan finansal kiralama olarak degerlendiriimeyecektir.

Arazi, arsa ve binalarla ilgili kiralama sdzlesmeleri, sadece, s6zlesmede kira suresi sonunda mil-
kiyet hakkinin kiraciya devri éngdrilmusse veya kiraciya kira siresi sonunda kiralama konusu gayri-
menkulu dustk bir bedelle satin alma hakki taninmissa finansal kiralama sayilacaktir.

Dogal kaynaklarin arastiriimasi veya kullanilmasina yénelik kiralama sdzlesmeleri ile sinema film-
leri, video kayitlari, patentler, kopyalama haklari gibi kiymetlerle ilgili lisans s6zlesmeleri 290. mad-
de kapsaminda finansal kiralama sozlesmesi sayilmaz.

3- FINANSAL KIiRALAMA ile ILGILI TANIMLAR

+ Kira Odemeleri: Sozlesmeye gore, kira siresi boyunca yapilmasi gereken kira édemeleridir. Ki-
ra slresi sonunda, kiralama konusu iktisadi kiymetin kalan degerine iliskin bir taahhit olmasi halinde
bu deger de kira 6demesi kabul edilir. Kira siresi sonunda kiraciya distk bir bedelle iktisadi kiyme-
ti satin alma hakki tanindigi ve s6zlesme tarihinde bu hakkin kullaniima olasiliginin yiksek oldugu du-
rumda kira 6demeleri kira siresi boyunca yapilan kira 6édemeleri ile satin alma hakkinin kullaniimasi
durumunda 6denmesi gereken bedelin toplamidir.

+ Kira Odemelerinin Bugiinkii Degeri: Kira édemelerinin, sozlesme tarihinde, kiralamada kulla-
nilan faiz oraninin dikkate alinmasi suretiyle hesaplanan buginki degerlerinin toplamidir. Kiralama-
da kullanilan faiz orani tespit edilemiyorsa, kiracinin kiralamaya konu iktisad? kiymeti satin almak icin
ayni vade ile almasi gereken bor¢ icin katlanacagi faiz orani kullanilir.

 Kiralamada Kullan>lan Faiz Oran>: Kira 6demeleri ile garanti edilmemis kalan deger toplaminin
buglinkli degerini, kiralamaya konu iktisadi kiymetin rayi¢ bedeline esitleyen iskonto oranidir.

« iktisadi K>ymetin Rayic Bedeli: Bir iktisadi kiymetin degerleme giiniindeki normal alim satim de-
geridir. Rayic bedel s6zlesmenin basinda tespit edilmelidir. iktisadi kiymetin maliyet bedeli ile s6z-
lesme baslangicindaki rayic bedel arasinda fark bulunmamalidir.

» Kalan Deger: Kiralanan iktisadi kiymetin kiralama siresi sonunda sahip olacagi tahmin edilen
rayic bedelidir.

 Kiralama Siresi: Kiracinin iktisadi kiymeti kiraladigi s6zlesmede belirtilen iptal edilemez sire-
dir. Ancak, kiralamanin baslangicinda kiraciya stzlesme siresi bitiminde kira suresini uzatma hakki
taninmis ve bu hakki kullanacaginin kesin veya kesine yakin oldugu durumda bu ilave sire de kira
suresi icinde kabul edilir.

* Kiran>n baglang>c>: S6zlesmenin yapildi§i tarih veya taraflardan birinin sézlesmenin ana madde-
lerinden birine iliskin dnemli yukumluluk ve taahhitlere girdigi tarihlerden erken olanidir.

4- FINANSAL KIRALAMA iSLEMLERINDE DEGERLEME ve OZELLIKLi ISLEMLER

4842 sayili kanun ile V.U.K'na eklenen mukerrer 290. maddede, finansal kiralama islemlerinin de-
gerlemesi hikim altina alinmistir. Finansal kiralama islemine konu "iktisadi kiymeti kullanma hakki"
degerlemesi islemi, kiraci tarafindan gerceklestirilecektir. 01.07.2003 tarihinden itibaren finansal ki-
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ralama bedellerinin faturalandigi dénemde gider yazilmasi uygulamasi, bu tarihten sonra gerceklesti-
rilen ve VUK'nun mikerrer 290'inci maddesi uyarinca finansal kiralama islemi sayilan kiralamalar
icin, s6z konusu olmamaktadir. 01.07.2003 tarihinden 6nce imzalanan "finansal kiralama sdzlesme-
leri" uyarinca kiralama yapanlar (kiraya verenler), aktifinde yer alan varligi eski hiikimlere gére amor-
tismana tabi tutmaya devam edecek, yeniden degerleme yapabilecek ve yatirim indiriminden yarar-
lanabilecektir. Kiraci da, 6dedigi kira taksitlerinin tamamini gider yazabilecektir. 01.07.2003 tarihin-
den itibaren imzalanan finansal kiralama stzlesmelerinde ise, finansal kiralamaya konu varlik; kira-
lama yapanin (kiraya verenin) aktifinde anapara + faizden olusan bir alacak, kiracinin aktifinde ise
duran bir varlik ve pasifinde bor¢ olarak gdzikecektir. Kiraci, aktifinde duran varlik Gizerinden amor-
tisman ayiracaktir. Ancak yatirim indiriminden yararlanma hakki kiraciya degil kiralayana aittir.
01.07.2003 tarihine kadar vergiden kacinma olarak da nitelendirilebilen finansal kiralama islemleri
artik yeni uygulama bicimi ile vergiden kaginma muessesesi olmaktan kurtariimis uluslararasi bir stan-
darda kavusturulmustur. Yapilan dizenleme mali tablolarin dogru bilgileri icermesi sonucunu dogura-
cagindan isletmenin finansal durumunun analizinde de 6nem arz etmektedir.

4.1- Kiralayana iliskin Hukimlere Getirilen Ag>klamalar:

Finansal kiralama islemine konu olan iktisadi kiymet ile bu islemden dogan alacak kiralayan tara-
findan degerlenmektedir. Kiralama siresi boyunca kiraci tarafindan yapilacak kira 6demelerinin top-
lam tutari, anapara arti faiz, alacak olarak aktife alinacaktir. Aktiflestirilen alacak tutari ile kira 6de-
melerinin buginki degeri arasindaki fark ise gelecek dénemlere ait faiz geliri olarak pasiflestiriimek
suretiyle degerlenerek kayitlara intikal ettirilecektir. Aktiflestirilen alacak tutarinin reeskonta tabi tu-
tulmasi mimkdn bulunmamaktadir.

Gelecek dénemlere ait faiz gelirleri, kiralanan iktisadi kiymetin finansal kiralama sézlesmesinin yapil-
digi tarihteki rayic bedelinden, her bir ddnem sonunda anapara geri 6demelerinin disilmesi sonucu ka-
lan tutar Gzerinden sabit bir ddnemsel faiz orani yaratacak sekilde hesaplanmasi suretiyle tahakkuk ettiri-
lecektir. Tahakkuk tarihinden vadenin bitiminin anlagiimasi gerekmektedir. Her bir dénem sonu ifadesin-
den kira sozlesmesi ekindeki 6deme planindaki 6deme dénemlerinin anlasiimasi gerekmektedir.

Kiralama konusu iktisadi kiymet, bu iktisadi kiymetin net bilanco aktif degerinden kira 6demeleri-
nin bugiinkii degerinin dusilmesi sonucu bulunan tutar ile degerlenecektir. iktisadi kiymetin net bi-
lango aktif degerinden kira 6demelerinin bugtinkii degerinin disilmesi sonucu bulunan tutarin sifir
veya negatif olmasi halinde, iktisadi kiymet iz bedeliyle degerlenip aradaki fark iktisadi kiymetin el-
den cikariimasindan elde edilen kazanclar gibi isleme tabi tutulacak olup gelir kaydedilmesi gerek-
mektedir. Finansal kiralama konusu iktisadi kiymetin net bilango aktif degeri ile kira 6édemelerinin bu-
glnki degeri cogu zaman birbirine esit olacagindan finansal kiralama sirketi veya kiralayan, iktisadi
kiymeti genel olarak iz bedeliyle kayitlarinda gosterecektir.

Kiralayanin finansal kiralamaya konu iktisadi kiymetin Gretimini veya alim satimini yapmasi halin-
de, iktisadi kiymetin net bilanco aktif degeri olarak rayi¢c bedeli dikkate alinacaktir. Rayi¢ bedel ile
maliyet bedeli arasindaki farkin normal bir satis isleminden elde edilen kar veya zarar olarak isleme
tabi tutulmasi gerekmektedir.
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Kiralayan sirketler tarafindan iktisadi kiymetin satin alinmasinda Yeni Tirk Lirasi veya ddviz cin-
sinden kredi kullaniimis ise ilk yil icin édenen kur farklari ve faiz giderlerinin s6zlesme yapilmasin-
dan 6nce kiymetin maliyetine ilave edilebilecek olmasi halinde maliyete ilave edilecek aksi halde di-
ger yillarda ise dogrudan gider kaydedilecektir.

Yukaridaki hiikiimler 01/07/2003 tarihinden itibaren yapilacak kiralama islemlerine uygulanmak
Uzere yurarlige girdiginden, finansal kiralama sirketleri 01/07/2003 tarihinden 6nce yapilan finansal
kiralama sodzlesmelerindeki sabit kiymetler icin amortisman ayirmaya ve yeniden degerleme yapma-
ya devam edecektir.

4.2- Kirac>ya Iliskin Degerleme Hiikiimlere Getirilen A¢>klamalar:

Finansal kiralama islemine konu iktisadi kiymeti kullanma hakki ve s6zlesmeden dodan borg, kira-
lama konusu iktisadi kiymetin rayi¢c bedeli veya stzlesmeye gore yapilacak kira édemelerinin bugiinki
degerinden disuk olani ile degerlenecektir. Finansal kiralama konusu iktisadi kiymet, kullanma hakki
olarak aktife alinacak karsiliginda ise kiralayana olan bor¢ pasife kaydedilecektir.

iktisadi kiymeti kullanim hakki Vergi Usul Kanunu ve ilgili genel tebliglerde bu iktisadi kiymet icin
tespit edilmis amortisman surelerinde amorti edilecektir. S6zlesmenin fesholmasi halinde kalan d6-
nemler icin iktisadi kiymetle ilgili olarak amortisman ayrilma ve yeniden degerleme islemleri yapil-
mayacaktir. Ayrica finansal kiralama borglarinin Vergi Usul Kanununun 285. maddesi kapsaminda re-
eskonta tabi tutulmasi mumkin bulunmamaktadir.

Finansal kiralama s6zlesmesine gore yapilan kira 6édemeleri, bor¢ anapara 6demesi ve faiz gide-
ri olarak ayristirilacak ve bu ayristirma islemi her bir dénem sonunda kalan borg tutarina sabit bir d6-
nemsel faiz orani uygulanmasini saglayacak sekilde yapilacaktir. Kiralayan agisindan yorumu yapilan
"her bir dobnem sonu" ifadesi, kiraci acisindan sézlesmede belirtilen kira 6deme tarihidir.

Finansal kiralama islemi esas olarak bir kredi isleminden farkl degildir. Kiralayana 6denen finan-
sal kiralama bedellerinin faiz kismi finansman gider kisitlamasina tabidir.

VUK Mukerrer 290 inci madde hukimleri geregince 01/07/2003 tarihinden sonra yapilacak kira-
lama islemlerine uygulanmak (zere yurirlige girdiginden bu tarihten 6énce yapilan finansal kiralama
sozlesmelerindeki édeme planina gore fatura edilen finansal kiralama bedelleri gider kaydedilmeye
devam edilecektir.

Kiralayan sirketler tarafindan iktisadi kiymetin satin alinmasinda Yeni Turk Lirasi veya ddviz cin-
sinden kredi kullaniimis ise ilk yil icin 6denen kur farklari ve faiz giderlerinin sézlesme yapilmasin-
dan 6nce kiymetin maliyetine ilave edilebilecek olmasi halinde maliyete ilave edilecegini aksi halde
diger yillarda ise dogrudan gider kaydedilecegini sdylemistik. Ancak kiraci agisindan faiz ve kur fark-
lar konusuna iliskin aciklama yapilmamistir. Faiz giderlerinin ve bu arada yabanci para cinsinden ya-
pilan kiralamalarda aleyhe dogan kur farklarinin kiralamanin yapildigi yilda maliyet unsuru mu ola-
rak muhasebelestirilmesi gerektigi konusunda istanbul Defterdarhigindan talep edilen bir 6zelge icin
Gelirler Genel Mudurliga vasitasiyla verilen cevapta; 163 ve 334 no.lu VUK Genel Tebliglerindeki
aciklamalara deginilerek,"Finansal kiralama yoluyla edinilen kiymete iliskin olarak kiralama siresi
icinde s6zlesmeye istinaden yabanci para tzerinden kira ddemelerinin degerlemesi sonucu ortaya ¢i-
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kan kur farkinin, finansal kiralama konusu kiymetin maliyetine intikal ettirilmesi ve maliyete eklenen

bu farklarin ilgili kiymetin amortisman siresi icinde itfa edilmesi gerektigi" belirtiimistir/ Bu 6zelge-
de sadece kur farkindan s6z edilmis olup faiz giderlerine deginilmemistir. Maliye Bakanhgdi'nin bu go-
risiine bakildiginda yabanci para cinsinden yapilan sézlesmelerden dogan kur farklarinin herhangi
bir ayrima gidilmeksizin tamamen maliyete intikal ettirilerek amortismana tabi tutulmasi yoniinde go-
ris beyan edildigi gorulmektedir.

4.3- Finansal Kiralama islemlerinde KDV:

30 Aralik 2007 tarihinden dnceki donemlerde finansal kiralama islemlerine iliskin KDV oranlari,
binek otolarda %18, binek oto disindaki kara nakil vasitalarinda %8 ve diger finansal kiralamaya ko-
nu mallarda %1 seklinde uygulanmaktaydi. 30 Aralik 2007 tarihli Resmi Gazetede yayimlanarak
ylrurluge giren 2007/13033 sayili Bakanlar Kurulu karar ile 30/12/2007 tarihinden sonra yapilacak
finansal kiralama sozlesmeleri icin "Finansal kiralama islemlerinde, isleme konu olan malin tabi ol-
dugu Katma Deger Vergisi orani uygulanir." hikmu getirilmistir. 30/12/2007 tarihinden 6nce akde-
dilmis finansal kiralama stzlesmeleri uyarinca diizenlenecek faturalarda kullanilan KDV orani, bu ka-
rar dncesinde uygulanan oranlar olacaktir.

Finansal kiralama islemlerinin KDV oranlarinda artisa gidilmesinin sebebi olarak, finansal kirala-
ma islemlerinin kotlye kullaniimasi oldugu sdylenebilir. Son dénemlerde finansal kiralama islemleri-
nin yatirrmdan tiketime kaydigi, finansal kiralamaya konu olmamasi gereken alislarin finansal kirala-
ma olarak yapildigi gozlemlenmektedir.

4.4- Finansal Kiralama islemlerinde Damga Vergisi:

Finansal Kiralama Kanunu'nun 30'uncu maddesinde stzlesmelerin her tiirli vergi, resim ve harg-
tan istisna oldugu hikim altina alinmistir. Ayrica “finansal kiralama" ile "banka kredisi" kullanma
arasinda damga vergisi acisindan bir farklillk bulunmamaktadir.

4.5- Finansal Kiralama islemlerinde Amortisman:

Yeni diizenleme sonrasinda, finansal kiralama kabul edilen islemlerde, faturada yer alan kiralama
bedelinin tamaminin gider kaydedilmesi uygulamasina son verilmistir. Yeni uygulamada, finansal ki-
ralama sozlesmesi tutarinin iktisadi kiymetin bedeline tekabul eden kismi (kiralama konusu iktisadi
kiymetin rayi¢ bedeli ile yapilacak kira édemelerinin bugunkil degerinden diisiik olani. kiraci tarafin-
dan "kullanim hakki" olarak aktiflestirilecek ve amortismana tabi tutulacaktir. Amortisman suresi, ki-
ralama suresinden bagimsiz olarak VUK ve Genel Tebliglerinde finansal kira sézlesmesine konu olan
iktisadi kiymet icin 6ngoriilen amortisman oranina gore belirlenecektir.

Mikellefler amortismana tabi iktisadi kiymetler icin Maliye Bakanligi'nca iktisadi kiymetlerin fayda-
I émarleri dikkate alinarak tespit ve ilan edecegi oranlar Gizerinden amortisman hesaplayacaklardir.

1Gelir Genel Mudurlagi'nin 30.04.2005 tarih ve 19363 sayili 6zelgesi
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Burada dikkat edilmesi gereken husus, finansal kiralamada uygulanacak amortisman orani, kirala-

nan iktisadi kiymetin genel esaslara goére tabi oldugu oran Uzerinden amortismana tabi tutulacag,
amortisman uygulamasinda 333 no.lu V.U.K Genel Tebligi'ndeki "gayri maddi haklar" icin belirlenen
15 yillik faydali 6mrin dikkate alinmayacak olmasidir. Baska bir deyisle, kiralamaya konu iktisadi kiy-
met satin alinsaydi nasil amorti edilecekse, ayni esas ve sekilde amorti edilmelidir.

Kiralama suresi sonunda, kiralanan iktisadi kiymetin mulkiyeti satin alinmis ise, 26- grubundaki il-
gili hesaptan (260-Haklar ya da 26-Maddi Olmayan Duran Varliklar grubunda bos bir hesabin finan-

sal kiralama islemlerine ayrilmasi durumunda s6z konusu hesap), uygun olan duran varhklar hesabi-
na (252, 253, 254, 255 vb.), birikmis amortisman tutari da 268 no.lu hesaptan 257 no.lu hesaba dev-
redilmeli ve iktisadi kiymet itfa oluncaya kadar amortisman ayirmaya devam edilmelidir.

5- FINANSAL KIRALAMA iSLEMLERININ MUHASEBELESTIRILMESINDE KULLANILACAK

HESAPLAR ve iSLEYISLERI

Hesap Kodu Hesap Adi

120/220 Alicilar

121/221 Alacak Senetleri

Kazaniimamis
124 Finansal

Kiralama Faiz

Gelirleri(-)

Aciklama

11 Sira No.lu Muhasebe Uygulama Genel Tebligi ile "Fi-
nansal Kiralamadan dogan senetsiz alacaklar da bu hesapta
izlenir" ifadesi eklenmistir.

11 Sira No.lu Muhasebe Uygulama Genel Tebligi ile "Fi-
nansal Kiralamadan dogan senetli alacaklar da bu hesapta iz-
lenir" ifadesi eklenmistir.

Bu hesapta, finansal kiralamanin yapildigi tarihteki kirala-
ma islemlerinden dogan alacaklar (s6zlesme tutari. ile finan-
sal kiralamayla ilgili kira 6demelerinin bugunkil degeri ara-
sindaki farkin alacak kaydedilmesi sonucu, kazaniimamis fi-
nansal kiralama faiz gelirleri izlenir. Bu gelirlerin hesaplan-
masina iliskin bilgilere bilanco dipnotlarinda yer verilir.

Her dénem sonunda gerceklesmis olan faiz gelirleri tutar-
lar bu hesaba borg, 60-Brit Satislar" hesap grubunda ilgili sa-
tis geliri hesabina alacak olarak kaydedilir. Ancak, esas faali-
yet konusu finansal kiralama olmayan isletmelerce yapilan fi-
nansal kiralama islemiyle ilgili gerceklesmis faiz gelirleri, "64-
Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar" hesap grubunda
faiz geliri hesabina alacak olarak kaydedilir.
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Kazaniimamis
Finansal
Kiralama Faiz
Gelirleri(-)

Finansal Kiralama
Islemlerinden
Borglar

Ertelenmis
Finansal Kiralama
Bor¢lanma
Maliyeti(-)

Finansal Kiralama
islemlerinden
Borglar

Bu hesapta, finansal kiralamanin yapildigi tarihteki kirala-
ma islemlerinden dogan alacaklar (sdzlesme tutari. ile finan-
sal kiralamayla ilgili kira ddemelerinin buginkii degeri ara-
sindaki farkin alacak kaydedilmesi sonucu, kazanilmamis fi-
nansal kiralama faiz gelirleri izlenir. Kiralama s6zlesmesine
uygun olarak tamamlanan ve her dénem sonunda hesaplanan
izleyen déneme ait faiz gelirleri tutari bu hesaba bor¢ "124-
Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri" hesabina ala-
cak olarak kaydedilir. Bu gelirlerin hesaplanmasina iliskin bil-
gilere bilanco dipnotlarinda yer verilir.

Bu hesap, kiracilarin finansal kiralama yapanlara olan ve
vadesi 1 yili gegmeyen borclarinin izlendigi hesaptir.

Finansal kiralama s6zlesme tutari bu hesaba alacak, finan-
sal kiralamaya konu olan ilgili varlik hesabina kira 6demele-
rinin bugtinki degeri ile borg ve bu iki tutar arasindaki fark da
"302-Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢clanma Maliyetleri"
hesabina bor¢ kaydedilir.

Finansal kiralamanin yapildigi tarihte kiralama islemlerinden
dogan borclar ile kiralanan varliga iliskin kira 6demelerinin bu-
gunku degeri arasindaki farki gosteren hentiz édenmemis finan-
sal kiralama bor¢lanma maliyetlerinin izlendigi hesaptir.

Finansal kiralama sb6zlesme tutari ile finansal kiralamaya
konu olan varlia iliskin kira 6demelerinin buglinki degeri
arasindaki fark "Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Ma-
liyetleri" olarak bu hesaba bor¢ kaydedilir. Kiralama sozles-
mesine uygun olarak tamamlanan her dénem sonunda ger-
ceklesmis olan faiz giderleri tutarlari bu hesaba alacak "66-
Borclanma Maliyetleri* hesap grubunda ilgili borglanma gi-
deri hesabina borg olarak kaydedilir.

Bu hesap, kiracilarin finansal kiralama yapanlara olan ve
vadesi 1 yili asan borglarinin izlendigi hesaptir.

Finansal kiralama s6zlesme tutari bu hesaba alacak, finan-
sal kiralamaya konu olan ilgili varlik hesabina kira 6demele-
rinin bugtinki degeri ile borg ve bu iki tutar arasindaki fark da
"402-Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢clanma Maliyetleri”
hesabina bor¢c kaydedilir. Dénemsellik varsayimina uygun
olarak dénem sonlarinda, izleyen dénemi ilgilendiren tutar,
"301- Finansal Kiralama islemlerinden Borglar" hesabina ala-
cak, bu hesaba bor¢ kaydedilir.
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Ertelenmis Finansal kiralamanin yapildigi tarihte kiralama islemlerin-
Finansal Kiralama den dogan ve vadesi bir yili asan borglar ile kiralanan varliga
Borglanma iliskin kira 6demelerinin bugunki degeri arasindaki farki gos-
402 Maliyeti(-) teren heniiz 6denmemis finansal kiralama borclanma mali-

yetlerinin izlendigi hesaptir.

Finansal kiralama sb6zlesme tutari ile finansal kiralamaya
konu olan varliga iliskin kira 6demelerinin buglinki degeri
arasindaki fark "Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Ma-
liyetleri" olarak bu hesaba bor¢ kaydedilir. Kiralama sozles-
mesine uygun olarak tamamlanan ve her donem sonunda iz-
leyen doneme iligkin tutar "302- Ertelenmis Finansal Kiralama
Borglanma Maliyetleri" hesabina borg, bu hesaba alacak kay-
dedilir.

Yukaridaki hesaplara ek olarak kiraci kiraladigi varligi 26-Maddi Olmayan Duran Varlklar grubu-
na yazar. Amortisman ayirma islemini de bu hesap grubundan yapar.

Kiraya veren agisindan disinildiginde, kiraya veren kiraya verilen varligi su sekilde kayitlara
yansitmasi uygundur.

Devredilen Varlik;

a) Isletmenin ticari faaliyet konusu ise yani alip sattigi varligi ayni zamanda kiraya veriyor ise 153-
Ticari Mallar hesabi kullanilir. Maliyetlere intikali icin de 621- Satilan Ticari Mallar Maliyeti hesabi
kullanihir.

b) isletme Urettigi bir varhg ayni zamanda kiraya veriyorsa 152- Mamiiller hesabi kullanilir. Ma-
liyetlere intikalinde 620- Satilan Maml Maliyeti hesabi kullanilir.

c) isletme satin alip kiraya verdigi varliklarini tek diizen hesap planinda bos olan 154 no.lu hesa-
ba Finansal Kiralama Mallari olarak kaydeder. Maliyetlere intikali ise yine hesap planinda bos olan
624- Finansal Kiralama Mallari Maliyeti hesabi ile yapilir.

d) isletme varliklarini arasinda olan varliklari kiraya verirse 25-Maddi Duran Varlik hesap grubu-
nu kullanir.

Finansal Kiralama islemlerinin Muhasebelestiriimesine iligkin Ornek
A ile Bfinansal kiralama Sirketi arasinda yapilan

« Kiralanan Varlk : Makine(Uretimde kullanilacak) . . . L i | i

« Kira Siiresi . 5Yil (01.01.2005-31.12.2009) finansal kiralama sdzlesmesinin 6zeti su sekildedir:

* Piyasa DegeritCari Deger) : 150.000 YTL Kiralamaya konu olan makine B finansal kira-
 Satin Alma Tarihi : 01.01.2005 . L .

« Sézlesme Tarihi - 01.01.2005 lama sirketinin alp sattigi varliklardan olup alis
« Kira S)demeleri o . Her takvim yili ve esit taksitlerle maliyeti 80.000 YTL'dir. KDV orani %1 olarak ali-
« Varhgin Ekonomik Omri : 5VYil o

« Yillik Faiz Orani (Taraflarca : % 50 kabul edilen) nacaktir.(Verilerin tamami varsayima dayalidir)
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Bu finansal kiralama islemine ait 6deme tablosunu diizenlenip, muhasebe kayitlari yapilacak olursa;

TARIH YILLIK (P) FAiz ANAPARA ANAPARA

ODEMELER(YTL)  ODEMESIYTL) ODEMESIYTL) BORGU(YTL) Kira Odemelerinin Bugunku Degeri = *Taksit
01.01.2005 - - - 150.000,00 .
31.12.2005 86.374,41* 75.000,00** 11.374,41 138.625,59 TUtarI X 1 - { 1/ [ (1 + I)n ] }
31.12.2006 86.374,41 69.312,80 17.061,61 121.563,98 |
31.12.2007 86.374,41 60.781,99 25.592,42 95.971,56
31.12.2008 86.374,41 47.985,78 38.388,63 57.582,93 | - Faiz Orar“
31.12.2009 86.374,41 28.791,48 57.582,93 —
TOPLAM 431.872,05 281.872,05 150.000,00 - n: YII Saylsl

150.000=Taksit Tutari x [(1-1/(1+0,5)5)] / 0,5
Taksit Tutar = 86.374,41 YTL

Faiz Odemesi** (2005 yili icin)

= Kalan Anapara Borcu x Faiz Orani
= 150.000 x %50

= 75.000 YTL

Kiracinin Kayitlari

Kiracilarin, finansal kiralama yapanlara olan ve vadesi 1 yili gegcmeyen borglarinin izlendigi hesap
"301- Finansal Kiralama islemlerinden Borclar" hesabidir. Vadesi 1 yili asan borglar ise "401- Finansal
Kiralama islemlerinden Borclar" hesabinda izlenir. 5 yillik 6demeler toplami olan 431.872,05 YTL'nin
2005 yilina tekabil eden kismi kisa vadeli borglar hesabinda 86.374,41 YTL olarak, geriye kalan kismi
ise miteakip yillarda giderlestiriimek Uzere uzun vadeli borclar hesabinda pasiflestirilecektir.

Finansal Kiralama Sézlesmesinin hazirlanmasi ile birlikte finansal kiralama konusu varligin kiraci
sifati ile misteriye teslim edilmesi neticesinde finansal kiralama stzlesmesi asagidaki sekilde kayitla-
ra alinacaktir.

1 01/01/2005
260-HAKLAR HESABI 150.000. 00
302-ERTELENMIS FINANSAL KiIRALAMA BORCL. MAL. 75.000. 00
402-ERTELENMIS FINANSAL KIRALAMA BORCL. MAL. 206.872,05
301-FINANSAL KIRALAMA ISLEML.
BORCLAR 86.374,41
401-FINANSAL KIRALAMA [SLEML.
BORCLAR 345.497,64
Kiralanan varligin aktife alinmasi ve borclarin tahakkuku
2 31/12/2005
301-FINANSAL KIRALAMA iSLEML .BORGLAR 86.374,41
191-INDIRILECEK KDV 863,74
102-BANKALAR 87.238,15

Taksit tutarinin 6denmesi

138



vergi
raporu MAKALELER

3
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31/12/2005
780-FINANSMAN GIDERLERI
302-ERTELENMIS FINANSAL KiRA
BORCL. MAL.
Finansman giderlerinin kayitlara alinmasi
31/12/2005
401-FINANSAL KIRALAMA ISLEML .BORCLAR
301- FINANSAL KIRALAMA iSLEML.
BORCLAR
Donemsellik geregi izleyen donemdeki ddemenin ilgili déneme alinmasi
31/12/2005
302-ERTELENMIS FINANSAL KIRA BORCL. MAL.
402-ERTELENMIS FINANSAL KiR.
BORCL. MAL.
Donemsellik geregi izleyen dénemdeki 6édemenin ilgili
déneme alinmasi

31/12/2005
730-GENEL URETIM GIDERLERI
268-BIRIKMIS AMORTISMAN
iktisadi kiymetim amortisman kaydi
31/12/2006
301- FINANSAL KIRALAMA ISLEML .BORCLAR
191-INDIRILECEK KDV
102-BANKALAR
Taksit tutarinin édenmesi
31/12/2006
780-FINANSMAN GIDERLERI
302- ERTELENMIS FINANSAL KiRA
BORCL. MAL.
Finansman giderlerinin kayitlara alinmasi
31/12/2006
401-FINANSAL KIRALAMA iSLEML .BORGLAR
301-FINANSAL KIRALAMA ISLEML.
BORCLAR
Donemsellik geregi izleyen dénemdeki édemenin ilgili
déneme alinmasi

31/12/2006

302- ERTELENMIS FINANSAL KiRA BORCL. MAL.

402-ERTELENMIS FINANSAL KiR.
BORCL. MAL.

Donemsellik geregi izleyen dénemdeki édemenin ilgili
doéneme alinmasi
----------------------- 31/12/2006
730-GENEL URETIM GIDERLERI

268-BIRIKMIS AMORTISMAN
iktisadi kiymetim amortisman kaydi

sayi: 111 * arahk 2008

75.000,00

86.374,41

69.312,80

30.000,00

86.374,41
863,74

69.312,80

86.374,41

60.781,99

30.000,00

75.000,00

86.374,41

69.312,80

30.000,00

87.238,15

69.312,80

86.374,41

60.781,99

30.000,00
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333 Sira No.lu Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi dogrultusunda belirlenen faydali émir dogrultu-
sunda anapara tutari olarak 26 Grubuna kayitlanan tutar (izerinden amortisman ayrilacaktir. Ornegi-

mizin alti ve onbir nolu yevmiye maddelerinde amortisman islemi kayitlanmistir.

Ayni islemlerin tekrarlanmamasi agisindan 2006-2007 ve 2008 yillarina ait yevmiye maddelerine

yer verilmemistir. Odeme tablosuna bakilarak bu kayitlara rahatlikla ulasilabilir.

Kiraya Verenin Kayitlari

1

140

Edinme Tarihi

153-TICARI MALLAR
191-INDIRILECEK KDV
102-BANKALAR
Kiralamaya konu olan iktisadi kiymetin edinilmesi

01/01/2005
120-ALICILAR
220-ALICILAR
124- KAZANILMAMIS FiN.
KIRALAMA FAIiZ GELIRL
224- KAZANILMAMIS FiN.
KIRALAMA FAIZ GELIRL
600- YURTICI SATISLAR
Finansal Kiralamanin yapilis kaydi
01/01/2005

621-SATILAN TiCARI MALLAR MALIYETI
153-TICARI MALLAR

Kiralamanin maliyet kaydi

31/12/2005

102-BANKALAR
120-ALICILAR
391-HESAPLANAN KDV

Taksit tutarinin tahsili

31/12/2005

124- KAZANILMAMIS FIN. KIRALAMA FAIiZ GELIRL
604-FINANSAL KIRALAMA FAiZ

GELIRI
Faiz tutarinin gelir kaydi
31/12/2005
120- ALICILAR
220-ALICILAR

Donemsellik geregi izleyen dénemdeki 6édemenin ilgili

déneme alinmasi

80.000,00
8.000,00

86.374,41
345.497,64

80.000,00

87.238,15

75.000,00

86.374,41

88.000,00

75.000. 00

206.872,05
150.000. 00

80.000,00

86.374,41
863,74

75.000,00

86.374,41
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7 31/12/2005
224- KAZANILMAMIS FiN. KIRALAMA FAIiZ GELIRLERI 69.312,80
124- KAZANILMAMIS FiIN. KIRALAMA 69.312,80

FAIZ GELIRLERI
Donemsellik geregi izleyen dénemdeki 6édemenin ilgili
doneme alinmasi

8 31/12/2006
102-BANKALAR 87.238,15
120-ALICILAR 86.374,41
391-HESAPLANAN KDV 863,74
Taksit tutarinin tahsili
9 31/12/2006
124- KAZANILMAMIS FiN. KIRALAMA FAIZ GELIRL 69.312,80
604-FINANSAL KIRALAMA FAiZ 69.312,80
GELIRI
Faiz tutarinin gelir kaydi
10 31/12/2006
120- ALICILAR 86.374,41
220-ALICILAR 86.374,41

Donemsellik geregi izleyen dénemdeki 6édemenin ilgili
déneme alinmasi
1 31/12/2006
224- KAZANILMAMIS FiN. KIRALAMA FAIiZ GELIRLERI 60.781,99
124- KAZANILMAMIS FiIN. KIRALAMA 60.781,99

FAIZ GELIRLERI
Donemsellik geregi izleyen dénemdeki 6édemenin ilgili
doneme alinmasi

Ayni islemlerin tekrarlanmamasi acisindan 2006-2007 ve 2008 yillarina ait yevmiye maddelerine
yer verilmemistir. Odeme tablosuna bakilarak bu kayitlara ulasilabilir.

5- SONUC

isletmeler faaliyete baslayabilmek, faaliyetlerini devam ettirebilmek, teknolojik gelisimlere uyum
saglayabilmek ve buyimek icin surekli olarak yeni yatirimlara ihtiya¢ duymaktadirlar.  Ancak
yatirmlarin finansmaninin her zaman 6zsermaye ile karsilanmasinin mimkin olmamasi sebebi ile
yatirimcilar isletmeler agisindan daha avantajli finansman ydntemlerine basvurmuslardir. iste bu nok-
tada isletmelerin iktisadi kiymetlerin satin aliminda kullandiklari finansman tekniklerine alternatif
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olarak ise iktisadi kiymetin milkiyetine sahip olmak yerine belirli bir stre icin, belirli periyotlarda tak-
sitler 6deyerek iktisadi kiymetin tim kullanim hakkini elde edebilecegi kiralama ydntemi yani
finansal kiralama islemleri ortaya c¢ikmistir. Finansal kiralama islemlerinin, yatirimlarin finanse
edilmesi amaci tasiyan ve yatirimcilardan finansal kiralama yoluyla birlikte olasi riskleri ve yatirim
mallarinin finansmani isini devralan finansman sirketleri tarafindan uygulanmaya baslanmasi,
glinimiz ekonomik yapilanmasi icerisinde finansal kiralama teknigini vazgecilmez bir alternatif
finansman araci haline getirmistir.

Finansal Kiralama alaninda yapilan son duzenlemelerin, globallesen ve Avrupa Birligi'ne Uyelik
surecinde bulunan (lkemizde finansal kiralama islemlerine islerlik kazandirarak yatirimlarin
artmasina yardimci olacagi tahmin edilmektedir.
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