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TURK TICARET KANUNU TASARISINDA
ORTAKLIK BIRLESMELERINDE
ALACAKLILARIN KORUNMASI

Neval OKAN ”

1 -GIRIS

Ekonomik ve sosyal gelismeler her alan igin
oldugu gibi ortakliklar ve isletmeler agisindan da
etkili olmakta, ortakliklari yenilik arayisina yo-
neltmektedir. Gunumuzde, kuresellesmenin so-
nucu olarak, ortakliklar degisen pazar ve rekabet
kosullarina uyum saglayabilmek icin yeni ¢6-
zUmler aramakta ve blUylumeyi ¢oézlimlerden biri
olarak goérmektedirler. Buyimenin en kolay yolu
ise ortakliklarin birlesmesidir. Birlesmeler ortak-
liklar agisindan bir biyime araci oldugundan,
ortakliklari biyumeye iten nedenler ortaklik bir-
lesmeleri icin de gecerlidir. Ortaklik birlesmeleri
ekonomik, mali ve bunlar disindaki baska neden-

lerden kaynaklanir. Ekonomik nedenler arasinda,

birlesme sonrasi biyime ve boylece 6lgcek fayda-
lan ve finansman kolayliklari saglamak vb. yer
alirken; birlesme sonucu olusacak vergisel avan-
tajlarinidegerlendirilmesi ile birlesme sonrasi or-
taklik de@erinde olusacak artislar ise mali neden-
leri olusturur2 Mali ve ekonomik nedenlerin di-
sindaki diger nedenler ise, ydnetimde dizenleme
yapabilme olanaginin olusmasi ve birlesmeye se-
cenek olusturabilecek tasfiye islemlerinin karma-
sikhgindan ve olumsuzlugundan kurtulmaktir.
Hizmet hareketlerinin kuresellesmesi cesitli
sektdrlerde buyuk boyutlu Uretim ve pazarlama
ortakliklarinin varhgini gerekli kilmis; ¢ok uluslu
ortakliklarla rekabet gicline sahip olabilmek,
hizli bir ekonomik kalkinmay! gercgeklestirebil-
mek ve Ulke olarak disa acilabilmek igin birles-

me, oldukca 6nemli hale gelmistir.

( Yrd. Dog. Dr.,Anadolu Universitesi Hukuk Fakiltesi Ogretim Uyesi

1Bkz. 03.07.2009 tarihinde yurirluge giren, 16.06.2009 tarih ve 5094 sayili kanunla Kurumlar Vergisi Kanununa ekle-

nen gecici 5. madde. Bu madde kapsaminda birlesen ortakliklara iki ayri vergi avantaji saglanmaktadir: (1) Birlesme

kazanclarinin kurumlar vergisinden istisna edilmesi, (2) Birlesme sonrasi belli bir sire indirimli kurumlar vergisi éden-

mesi. Bu madde kapsamina KOBIi tanimina giren ve 31.12.2009 tarihine kadar birlesecek olan kurumlar girmektedir.

2 Dogan Gokbel, "Farkh Ulke Sirketleri Arasindaki Birlesmelerin Tirk Hukukundaki Vergisel Sonuglarinin Avrupa

Birligi Hukuku ile Karsilastirimasi”, Sirket Birlesmeleri, istanbul, 2004, s. 27
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Ortaklik birlesmeleri ekonomiye ve is hayati-
na buyuk katkilar saglamakla birlikte, bazi sorun-
lara da neden olur. Bu sorunlardan en énemlisi,
hi¢ stiphesiz, alacakhlarin korunmasiyla ilgilidir.
Yasa koyucu, Turk Ticaret Kanunu iginde yer
verdigi genel ve 6zel hiktmlerin yani sira, Ban-
kalar Kanunu, Kooperatifler Kanunu, Rekabetin
Korunmasi Hakkinda Kanun ve Sermaye Piyasasi
Kanununda, ortaklik birlesmelerinde alacaklila-
rin korunmasiyla ilgili hikiimlere yer vermistir.

AET’nin birlesmelere iliskin 75/855 sayili yo-
nergesi’, AB ulkelerinde birlesmelerin ayrintili
olarak diizenlenmesine yol agmis; AB yesi tlke-
ler disinda, isvicre de bundan etkilenmistir. Bu
gelismeler Turkiye'yi de etkilemis ve Turk Ticaret
Kanunu Tasarisi hazirlanirken g6z ontne alin-
mistir.

Bu makalede, ortaklik birlesmelerinde alacak-
[llarin korunmasi Turk Ticaret Kanunu ve Turk
Ticaret Kanunu Tasarisi acisindan ele alinarak in-
celenecektir.

2- TURK TICARET KANUNUNDA

ORTAKLIK BIRLESMELERINDE

ALACAKLILARIN KORUNMASI

Teknik ve hukuksal anlamda birlesme bir ve-
ya birden fazla ticaret ortaklik malvarhiginin, tas-
fiye olunmaksizin, iclerinden birine ya da yeni
kurulan ortakliga, kendiliginden ve kulli halefiyet
yoluyla gecmesi ve bu sekilde malvarliklarinin
birlesmesi ve diger ortakliga gecen malvarliginin
karsiligi olarak, dagilan ortakligin ortaklarinin
hesaplanan degisim olclstine gore, bunyesinde
birlesilen ortaklikta, kendiliginden ortakhk payi
kazanmasidir *.

Birlesmede ortakliklarin malvarliklar tasfiye-
siz birlestiginden, gerek devralinan, gerek devra-
lan ortakhk alacakhlarinin glivenceleri ya orta-
dan kalkar ya da azalir. Birlesme, dagilan ortak-
liklardan alacakli olanlar acisindan bor¢lunun
degismesi anlamina gelir. Birlesmede borg¢lu de-
gisikligi, kulli halefiyet ilkesi cercevesinde ve ya-
sa geregi, alacaklinin rizasina gerek olmaksizin
gerceklestiginden, ortaklik alacakhlari zarar go-
rebilir ve ortakligin tasfiyesi halinde karsilasacak-
lari durumdan daha koti bir duruma dusebilirler.
Bu nedenle alacakhlar koruyucu bir takim 6n-
lemlerin alinmasi gerekir.

2.1- Tiirk Ticaret Kanununda Birlesmenin

Diizenlenmesi

Ticaret ortakliklarinin birlesmesi, Turk Ticaret
Kanununun ticaret ortakliklari hakkindaki genel
hikumlerde ve ticaret ortakliklarina ait 6zel hi-
kiimlerde olmak tzere farkli yerlerde dizenlen-
mistir. Turk Ticaret Kanununun 146/2 maddesi
hukmu, “cesitli ticaret sirketlerine ait hususi hu-
kiimler mahfuz kalmak sartiyle birlesme hakkinda
muteakip maddelerdeki hukimler tatbik olunur”
demek suretiyle bu durumu acikca ifade etmistir.

Birlesme yalniz ayni tiirden ortakliklar arasin-
da olanaklidir ve birlesme acisindan kollektif or-
taklik ile komandit ortaklik, anonim ortaklik ile
sermayesi paylara bolinmus komandit ortaklik-
lar ayni tirden sayilir. (TTK md.147)

Anonim ortakliklar arasindaki birlesmelere
Tirk Ticaret Kanununun 451-452 maddeleri, bir
anonim ortakhigin sermayesi paylara bolinmus
bir komandit ortaklik tarafindan devralinmasina
Tirk Ticaret Kanununun 453. maddesi, kollektif

3 Third Council Directive 78/855/EEC of 9 October 1978 based on Article 54 (3) (g} of the Treaty concerning mergers
of public limited liability companies, Official Journal L 295, 20/10/1978 P. 0036 - 0043
* Reha Poroy, Unal Tekinalp, Ersin Camoglu, Ortakliklar ve Kooperatif Hukuku, Istanbul, 2003, 5.106
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ve komandit ortakliklarin aralarindaki birlesme-
lere Tiirk Ticaret Kanununun 146 vd. maddeleri,
TTK’'nun 451, 452 ve 453. maddelerinin kapsami
disinda kalan anonim ortakliklar ile sermayesi
paylara bolinmus komandit ortakliklar arasinda-
ki birlesmelerle limited ortakliklar arasindaki bir-
lesmelere genel hikim olan TTKK 146 ve deva-
mi maddeleri uygulanir.

2.2- Tiirk Ticaret Kanununda Alacaklilarin

Korunmasi

Ortakliklarin birlesmesi, daha 6nce belirttigi-
miz gibi, ayni zamanda borglu degisikligine yol
actigindan, Borglar Kanununda oldugu gibi, ala-
caklilarin korunmasi Turk Ticaret Kanununda da
ele alinmigtir. Turk Ticaret Kanununda yer alan,
ortaklik birlesmelerinde alacaklilarin korunmasi
ile ilgili diizenlemelerin gerekliligini anlayabilmek
icin, borg iliskisinin tarafi olan bor¢lunun degis-
mesi halinde alacaklilan koruyan, Borglar Kanu-
nunun cesitli dizenlemelerine bakmak gerekir.

Borclar Kanunu md.174’e gore, borcun nak-
linde borg iliskisinin borclu tarafinin degistiril-
mesi, ancak alacakl buna riza gosterdiginde ola-
nakhdir.
icin alacaklinin borglu ile bir sdzlesme yapmasi

Bu nedenle borcun nakledilebilmesi

gerekir. Borclar Kanunu’nu 179-180 maddelerin-
de ise, malvarligi ve isletme devirleri ve isletme-
lerin birlesme ve sekil degismelerinde alacaklila-
r koruyucu diizenlemeler yer almaktadir. Borg-
lar Kanununun 179. maddesi geregince, Gctinci
bir kisi bir malvarligi veya isletmeyi aktif ve pa-
sifleri ile devraldiginda, bu devrin alacaklilara

karsi hiakam ifade edebilmesi ancak, bu devrin
kendisine ihbar veya gazetelerde ilan edilmesi ile
olanakhdir. Ayrica devralanin, malvarlig ya da
isletme borglarindan dolayt, iki yil stireyle devra-
lan kisi ile birlikte zincirleme sorumlulugu bu-
lunmaktadir. Bu iki yillik stirenin baslangici, mu-
accel borglarda ihbar veya ilan tarihinden, mu-
eccel borglar igin ise, muacceliyet tarihinden is-
lemeye baglar. BK. md. 180 hikmd ise, isletme-
lerin birlesmesi veya sekil degistirmesinde, ala-
caklilarin rizasina gerek olmamasina karsin, ala-
caklilarin korunmasi acisindan, BK. md. 179
hikmunin uygulanacagini 6ngérmustar.

Turk hukukunda birlesme, ortakliklar agisindan
sona erme nedeni olarak ongorulmustir. Birlesme
en az bir ortakligin dagiimasina neden olmakla bir-
likte, dagilan ortakligin tasfiyesine neden olmaz °.
Tasfiye olmadig icin, tasfiye islemlerine iliskin ak-
tiflerin paraya cevrilmesi ve borglarin 6denmesi de
s6z konusu olmaz. Bu nedenle birlesmede tasfiye-
siz dagilma ilkesi alacaklilar agisindan tehlike
olusturabilir. Ayrica, birlesmede ortakliklara ait ak-
tif ve pasifler tek bir islemle ve yasa geregin devra-
lan veya yeni kurulan ortakliga gecer. Bu durum da
alacaklilar agisindan sorun yaratabilir. Gerek tasfi-
yesiz dagilma, gerek killi halefiyet ilkesinin ala-
caklilar agisindan ortaya ¢ikaracagi sorunlari ve bu
nedenle alacaklilarin zarara ugrama olasiligini gz
online alan yasa koyucu, Turk Ticaret Kanununda
ortakliklarin birlesmesiyle ilgili dizenlemeler icin-
de, alacakllarr koruyucu diizenlemelere de yer ve-
rilmistir. Turk Ticaret Kanununda, iki karsit sistem
icinde, 6zel onlemler alinmis bulunmaktadire.

S Ancak burada varsayimsal bir tasfiyenin yapiimis oldugu da kabul edilmektedir. Bkz. Hamdi Yasaman, Anonim

Ortakliklarin Birlesmesi, Ankara, 1987: “Birlesmede, devreden ortakl ik tasfiyesiz infisah etmis olmasina ragmen gercek-

te varsayimsal tasfiye yapiimaktadir. Ancak bu tasfiyeyi ortakligin kendisi degil, devralan ortaklik gerceklestirmektedir.”
¢ Bkz. Hikmet Sami Turk, “Ticaret Ortakliklarinin Birlesmesi (Anilis: Ticaret Ortakliklar), Ankara, 1986, s. 121 vd.;
Hikmet Sami Tirk, Ticaret Ortakliklarinin Birlesmesinde “Nevilerinin Ayni Olmasi Kosulu” (Anilis: Nevilerinin Ayni

Olmasi), Ankara, 1986, s. 192 vd.
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2.2.1- Genel Hiikiimlere Gore Alacakhlarin

Korunmasi

Tark Ticaret Kanununun 146-151 maddeleri
arasinda, ortaklik birlesmeleri genel olarak du-
zenlenmistir. Cesitli ortaklik tiplerine ait 6zel ha-
kiimler sakli kalmak kosuluyla birlesmeyle ilgili
bu genel hikimler tim ticaret ortakliklar igin
gecerlidir (TTK md.146/2) 7.
lirttigimiz gibi, Turk Ticaret Kanununda yer alan

Daha 6nce de be-

bu genel hikumler, kollektif ve komandit ortak-
liklarin kendi aralarindaki birlesmelere, limited
ortakliklar arasindaki birlesmelere, TTK md. 451,
452 ve 453. maddeleri kapsami disinda kalan
anonim ortakliklar ile sermayesi paylara bolin-
mus komandit ortakliklar arasindaki birlesmelere
uygulanir.

Tark Ticaret Kanununda yer alan genel hu-
kiimlere gore, birlesecek ortakliklar oncelikle bir-
lesme karari alirlar. (TTK md. 148) Daha sonra,
birlesme nedeniyle sona eren ortakliklar, hazirla-
nacak bilanco ve birlesme nedeniyle ortakligin
borglarinin ne sekilde ddenecegine iligskin beyan-
name ilan ederler. (TTK md. 149)

Tirk Ticaret Kanununun 150. maddesi, bir-
lesmelerde alacaklilari koruyucu genel bir hik-
me yer vermistir. Bu diizenleme yapilirken, ala-

caklilarin korunmasi bakimindan, italyan sistemi
benimsenmis ¢ ve alacaklilara birlesme oncesi,
tedbir niteliginde bir koruma saglanmuistir.

Tirk Ticaret Kanunu md.150/1’e gore, ortak-
lik birlesmelerinde alacaklilar, birlesme kararina,
ilandan ® itibaren (g ay icinde mahkemeye bas-
vurarak itiraz edebilirler. Burada alacaklilar bir-
lesmeye, haklarinin tehlikeye diismesi, birlesme-
nin durumlarini eskisine gore, daha agir ve kotu
hale getirebilecegini ileri strerek karsi cikabilir-
ler. Alacakllar, birlesen ortakhklarin TTK md.
149’a gore, aralarinda saptayacaklar bir 6rnege
gore, dizenlenmis olan bilanco ve beyannameyi
ilan etmeleri tzerine, bu bilanco ve beyanname-
yi inceleyerek alacaklarinin tehlikeye girip gir-
medigini anlayip itiraz haklarini kullanma olana-
gina sahiptirler . Bu nedenle, ti¢ ayhk itiraz su-
resinin baslangici olarak birlesme kararinin degil,
bilanco ve beyannamenin ilani tarihinden baslat-
mak gerekir. Dolayisiyla TTK md. 150’de belirti-
len ilani TTK md. 149 ile iliskilendirerek bilango
ve beyannamenin ilani olarak anlamak daha
dogru olur.

Tark Ticaret Kanununun 150. maddesine go-
re, birlesmenin ilan glntnden U¢ ay sonra hu-
kiim ifade etmesi, alacaklilari koruyucu bir 6n-

7 Anonim ortakliklarin birlesmesi hakkinda TTK m. 451-452, sermayesi paylara bolinmus komandit ortakliklarin
birlesmesi hakkinda TTK m. 453, Kooperatiflerin birlesmesi hakkinda Kooperatifler Kanunu m. 84’de, Bankalarin
birlesmesi hakkinda BankK m.18’de 6zel hikimlere yer verilmistir.

8 Bu diizenlemenin kokenini, 1881 tarihli italyan eski Ticaret Kanunu (Codice di Commercio del Regno d’ltalia)

olusturur.

* TTK m. 150/1"de s6zU gecen ilanin doktrinde cogunlukla birlesme kararinin ilani oldugu kabul edilmekle birlikte, bu

maddeyi 149. madde ile iliskilendirerek, itiraz stiresinin bilangonun veya bilango ve beyannamelerin ilanindan itibaren

islemeye baglayacagini ileri stirenler de bulunmaktadir. ilani birlesme kararinin ilani olarak kabul edenler icin bkz
Turk, Nevilerinin Ayni Olmasi , s. 210; Poroy/Tekinalp,/Camoglu, s. 120; Halil Arslanli, Kollektif ve Komandit Sirketler,
istanbul, 1960, s. 478; ilani TTK.m.149 ile iliskilendirenler icin bkz. Hayri Domani¢, Adi Kollektif ve Komandit
Sirketler, B. 4, Istanbul 1988, s. 225; Akar Ocal, “Ticaret Sirketlerinin Birlesmesine Alacaklilarin Itirazi Sorunu”,
Eskisehir iktisadi ve Ticari ilimler Akademisi Dergisi, C. X, S. 2, Haziran 1974, s. 230

© Ocal, s. 230
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lem olarak dusuntlmusttr. Ancak, alacaklilara
taninan bu hak birlesmeyi engelleyen bir rol oy-
namaktadir. Cunkt Turk Ticaret Kanunu md.
150/3’e gore, itiraz hakkindan vazgecilmedikce
ya da bu konuda itirazin reddine dair kesinlesmis
bir mahkeme karar olmadikca ya da mahkeme-
nin belirleyecegi gtivence ortaklikca verilmedik-
¢e birlesmenin hikim ifade etmesi olanaksizdir.
Birlesecek ortakliklar, alacaklilarin itiraz haklari-
ni kullanarak, birlesmeyi geciktirebileceklerini
dikkate alarak TTK md. 150/1’e gore, birlesme
karariin ilanindan 6nce, borglarin ifa ya da bor-
ca karsilik gelen parayl Turkiye Cumbhuriyeti
Merkez Bankasina ya da muteber bir bankaya
tevdi ederek birlesmenin gecikmesini dnleyebi-
lirler.

2.2.2- Ozel Hiikiimlere Gore Alacaklilarin

Korunmasi

Turk Ticaret Kanununun, ortaklik birlesmeleri
icin genel huktmlere yer vererek ayrica bazi or-
taklik tipleri icin 6zel hiktimlere de yer verdigini
belirtmistik. Turk Ticaret Kanunu anonim ortak-
liklarin birlesmelerinde isvicre sistemini kabul et-
mistir . Turk Ticaret Kanununun 451. maddesi
bir anonim ortakligin baska bir anonim ortaklik-
¢a devralinmasini; 452. maddesi birden fazla
anonim ortakligin birleserek yeni bir anonim or-
taklik kurmasini, 453. maddesi bir anonim ortak-
l1gin sermayesi paylara bolinmis anonim ortak-

likca devralinmasini, 454. maddesi ise bir ano-
nim ortakhgin bir kamu ttzel kisisi tarafindan
devralinmasini dizenleyen 6zel hukimlere yer
vermistir. Turk Ticaret Kanunu m. 452’ye gore iki
ortakhigin birleserek yeni bir ortaklik kurmasi,
ozellikle kurumlar vergisi agisindan, » uygulanan
bir sistem degildir.

Turk Ticaret Kanunda yer alan, ortaklik birles-
melerine iliskin genel dizenlemeler, 6zel hu-
kiimler sakl kalmak kosuluyla, tim ortaklk bir-
lesmelerine uygulanacagini belirtmistik. Ancak,
TTK md. 451'e gore birlesen bir anonim sirkette
alacakhlarin, birlesmeyle ilgili 150. maddesi
hikmune gore mi yoksa 451. maddesi hikmtine
gore mi korunmasi gerektigi sorun yaratmaktadir.
Ticaret sicili kendi hukukunu olusturup uyguladi-
gindan, ticaret hukukuyla ilgili bazi hukimleri
kendine gore yorumlayip uygulamakta ve ozel-
likle anonim ortakliklarla ilgili 451. maddenin
uygulanmasi gereken hallerde genel hikimleri
uygulamaktadir =.

Alacaklilarin korunmasiyla ilgili, anonim or-
takliklara iliskin 6zel huktimlere yer verildiginden,
genel hikim olan 150. maddenin anonim ortak-
liklara uygulanmasi olanaksizdir. Ancak, genel
hikmiin italyan, 6zel hitkmiin Alman sisteminden
gelmesi farkli distincelere neden olmustur ™.

Doktrinde baskin olan goras, TTK md.
150’nin anonim ortakliklara uygulanamayacagi
yonundedir . Clinki TTK md. 150 birlesen tim

" Turk Ticaret Kanunu m. 451 vd., anonim ortakliklarin birlesmelerini, isvigre Borglar Kanunu (Code de Obligations)

m. 748 vd. érnek alarak diizenlemistir. Bu hiikiimler payli komandit ortakliklarin birlesmelerine de uygulanir.

2 Birlesen sermaye ortakliklarinin ve ortaklarinin vergilendirilmesi konusu i¢in bkz. Funda Basaran Yavaglar, “Birlesen

Sermaye Ortakliklar Ortaklarinin Vergilendirilmesi”, Sirket Birlesmeleri, istanbul, 2004, s.111 vd.

' Ender Varlik, “Turk Ticaret Kanunu Taslaginin Getirdikleri ve Tirkiye Ekonomisine Muhtemel Etkileri”, Yeni Turk Ticaret

Kanunu Taslaginin Degerlendiriimesi, Seminer-Acis-Teblig-Panel, iktisadi Arastirmalar Vakfi, istanbul, 2007, 5.58

" Yasaman, s. 98

s Yasaman, s. 98; Tiirk, Nevilerin Ayni Olmasi, s. 222; Ocal, s. 233; Aksi goris icin bkz. Halil Arslanli, Anonim

Sirketler, C.3, Istanbul, 1967; Poroy vd., s.120
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ortakliklarin alacaklilarina itiraz hakki tanimakta
ve alacaklilarin itirazi durumunda birlesme aski-
ya alinmaktadir. Turk Ticaret kanununun 150.
maddesi birlesme oncesi alacakhlari koruyucu
bir tedbir niteligindedir. Oysa Ttrk Ticaret Kanu-
nunun 451. maddesi, yalnizca sona eren ortakli-
gin alacaklilarini korumakta olup, alacakhlar igin
itiraz hakkina yer vermemektedir. Anonim ortak-
liklarin birlesmesinde birlesme oncesi alacaklila-
rin itiraz hakki bulunmadigindan, birlesme ger-
ceklesmekte ancak, birlesme sonrasi ortaya ¢ikan
sonuclar nedeniyle alacakhlarin korunmasi agi-
sindan, devralinan ortakligin malvarligi, borglar
tamamen odeninceye veya temin edilinceye ka-
dar, bir stire ayri yonetilmektedir. Bu nedenle ya-
sa koyucu malvarliklar birbirine karismayaca-
gindan, alacakhlara itiraz hakki tanimamistir.

Sona eren anonim ortakligin mallari, borglar
odeninceye kadar devralan anonim ortaklik tara-
findan yonetilir. Domanic’e gore, alacaklilarin
Borclar Kanununun 173-177 maddelerine gore,
borcun nakline riza gostermeleri, ayr idare zo-
runlulugunu ortadan kaldirmaktadir . Bu gorise
katilmak olanakh degildir. Ctunkt Tark Ticaret
kanununda boyle bir dizenleme bulunmamakta-
dir. Ayrica bazi alacaklilar borcun nakline riza
gostermis olsalar da, ortaklik defterlerinde gorul-
meyen alacaklilarin bulunmasi da olasidir.

Bir anonim ortakligin sermayesi paylara bo-
[inmis bir komandit ortaklikca devralinmasini
duzenleyen Turk Ticaret Kanunu md. 453’e gore,
ne anonim ortaklik ne de komandit ortakhk ala-
cakhlarimin itiraz hakki s6z konusu bulunma-
maktadir. Ctnku sinirsiz sorumlu ortaklar, ano-
nim ortakligin borglarindan sinirsiz ve kisisel ola-
rak sorumlu olacaklardir.

'* Domanicg, 5.236
7 Turk, Ticaret Ortakliklari, s. 194
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Tirk Ticaret Kanunu m. 451/3’e gore, devra-
lan anonim ortaklik yonetim kurulu, sona eren
ortaklik mallarinin ayr yonetilmesinden, alacak-
lilara karsi, kisisel ve zincirleme olarak sorumlu-
durlar.

Birlesme sonrasi, anonim ortakliklarca ¢ikari-
lan tahviller, yararlanma (intifa) senetleri ve kuru-
cu senetleri sahiplerinin durumunun ne olacag)
ozel hukumlerle dizenlenmemistir. Bu nedenle
bu konu kulli halefiyet ilkesi ve genel hikiumler
cergevesinde ele alinmak zorundadir .

3- TURK TICARET KANUNU TASARISINDA

ORTAKLIK BIRLESMELERINDE

ALACAKLILARIN KORUNMASI

Ticaret Kanunu Tasarisinin genel gerekcesin-
de acikca ifade edildigi gibi, AET'nin, birlesmele-
re iliskin 78/855 sayili yonergesi, Avrupa Birligi
tlkelerinde birlesmelerin, ayrintili bir sekilde du-
zenlenmesine yol acmistir. Avrupa Birligi Gyesi
olmamasina karsin isvicre de bundan etkilenmis-
tir. Almanya ve isvicre, birlesme hikimlerinin
kapsamina, ticari isletmeyi, dernegi, vakiflari, ba-
z1 kamu tiizel kisilerini de sokmustur. isvicre ay-
rica, malvarhigl devirlerini de, yeniden yapilan-
dirma anlayisi icinde degerlendirmis ve buna ilis-
kin hiktmlere “Birlesme, Bolinme, Tir Degistir-
me ve Malvarligi Devrine iliskin Federal Kanu-
nu”nda yer vermistir. Turk Ticaret Kanunu Tasa-
risinin birlesmeleri diizenleyen maddelerinde
ongorilen hikamler, isvigre’nin “Birlesme, Bo-
linme, Tir Degistirme ve Malvarligi Devrine ilis-
kin Federal Kanunu”’ndan yararlanilarak hazir-
lanmistir. Ancak, tasarinin bu hukiumleri sadece
ticaret ortakliklarini ele almistir. Turk Ticaret Ka-
nunu tasarisinda yer alan hiktmler, dizenlenis
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bicimi, terminolojisi ve icerigi acisindan, yapilan
elestiriler dikkate alinarak, yeniden diizenlenmis
ve son sekli verilmistir .

3.1- Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisinda

Birlesmenin Diizenlenmesi

Ortaklhklarin birlesmesi Turk Ticaret Kanunu
Tasarisinin 136-158. maddeleri arasinda duzen-
lenmis; genel hukimlere yer verilmis olmasina
karsin yarurltkteki Tark Ticaret Kanununun aksi-
ne, 6zel hukimler s6z konusu olmamistir.

Tirk Ticaret Kanunu tasarisinda, ortakliklar
hukuku ile ilgili degisiklikler, genel bir ifade ile
kamuyu aydinlatmanin saglanmasi ve pay sahibi-
nin korunmasi olarak degerlendirilebilir. Bu ilke-
ler cergevesinde Turk Ticaret Kanunu tasarisinda
cok onemli degisikliklere yer verilmistir. Birles-
memeler de belirttigimiz ilkeler cercevesinde,
yani kamunun aydinlatiimasi ve pay sahibinin
korunmasi ilkeleri cercevesinde oldukga genisle-
tilmistir. Bu cercevede kamuya duyurulmasi ge-
reken pay sahiplerinin korunmasi icin gerekli
olan tim ilkeler yasa maddesi olarak kanun tasa-
risina girmistir. Pay sahiplerine birlesmelerde or-
takliktan c¢ikma hakki verilmistir. Yasal olarak
izin verilen birlesmeler tg sinif halinde gosteril-
mis; anonim, sermayesi paylara bolinmus ko-
mandit, kollektif, komandit ve kooperatif ortak-
liklarin birbirleriyle birlesmelerine izin verilmis-
tir. Boylece birlesmelerde tirlerin ayni olmasi
kosulu aranmayarak birlesmelerin kapsami ge-
nisletilmistir. Ayrica, tasfiye halindeki bir ortakli-
gin birlesmeye katilabilmesine olanak saglanmis-
tir. Sermayesini belli bir oranda yitirmis veya

borca batik olan bir ortakligin birlesmeye katila-
cagl acgikca ortaya konulmus bu konudaki tartis-
malari sona erdirmistir. Birlesme sézlesmesinin
icerigi somutlastirilmistir. Birlesme projesi kavra-
mina kanunda ilk kez yer verilmistir. S6z konusu
projenin hazirlanmasinin zorunlu tutulmasi, bir-
lesme surecinin agikhgr bakimindan onemli bir
islev Ustlenmistir. Degisim biriminin belirlenme-
si konusunda kanuna ilk kez hikim konulmus-
tur. ilgililere degistirme birimine itiraz etme ola-
nagr taninmistir. Degistirme biriminin mahkeme
tarafindan belirlenmesi saglanarak, pay sahipleri
ve alacaklilar birlesmenin yaratacag) etkilere kar-
si etkin bir koruma altina alinmigtir. Mevcut du-
zenlemeler bu konuda yetersiz olup, iptal dava-
lari bu korumayi saglayamamaktadir. Bu baglam-
da degerleme yonteminin gerekcesinin aciklan-
mas! da zorunlu tutulmustur. Birlesme strecinin
bagimsiz denetim kurulusu tarafindan denetlen-
mesi dngorilmustar.

3.2- Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisinda

Alacakhlarin Korunmasi

Turk Ticaret Kanunu Tasarisinda, alacaklilan
koruyucu genel hiikimler éngorilmis; italyan
sisteminden vazgecilerek birlesme sonrasi ala-
caklilari koruyucu dizenlemelere yer verilmis;
alacaklilara birlesmeye itiraz hakki taninmamis-
tir. Alacakhlarin korunmasi acisindan, tim ortak-
lik tipleri icin genel hikiimlere yer verilerek 6zel
hikamler ongoralmemesi isabetli olmustur. Bu
tir bir dizenleme alacaklilarin korunmasiyla il-
gili farkh iki sisteme dayali birbiriyle uyumsuz
duzenlemeyi ortadan kaldirmis ve 6zel hukimler

# flgili hiktmlerle ilgili elestiriler i¢in bkz. Tark Ticaret Kanunu Tasarisi, Konferans, Bildiriler-Tartismalar, 13-15 Mayis

2005; Banka ve Ticaret Enstitiisii, Ankara; Erdogan Moroglu, Tirk Ticaret Kanunu Tasarisi, Degerlendirme ve Oneril-

er, istanbul Barosu Yayinlarn, B. 1, istanbul, 2005, s. 51 vd.; Erdogan Moroglu, Tirk Ticaret Kanunu Tasarisi,

Degerlendirme ve Oneriler, B. 5, istanbul, 2007, s. 76 vd.
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karsisinda genel hiktumlerin uygulanip uygula-
namayacagina iliskin tartismalari sona erdirmis-
tir. Boylece uygulamadaki karisiklihgin ontine
gecilebilecek ve birlesmeler sistemli bir sekilde
uygulanabilecektir. Ayrica birlesme sonrasi ala-
caklilarin korunmasi agisindan ongorilmas olan,
anonim ortakliklarin malvarliklarinin bir stire ay-
r yonetilmesine iliskin diizenlemenin, tasarinin
gerekcesinde de acikca ifade edildigi gibi uygu-
lama olanagl olmayan bir hikim olmasi nede-
niyle tasarida yer almamasi dogru olmustur.
Tark Ticaret Kanununda oldugu gibi, ortaklik-
larin birlesmesi sonucu borglu tarafin degismesi
nedeniyle, ortakliklarin alacaklilar agisindan za-
rar olusmamasi icin tasarinin 157 ve 158. mad-
delerinde, tim ortaklik tiplerini kapsayacak sekil-
de, genel bir dizenleme ongoralmustir. Tasari-
daki bu diizenlemelerin kaynagini, isvigre Birleg-
meler Kanunu md. 25 ve Avrupa Birliginin ano-
nim ortakliklarin birlesmesi sirasinda pay sahip-
lerinin ve tglincy kisilerin ¢ikarlarinin korunma-
sina yonelik Gglinct yonergesi olusturmustur.
Tasarinin 157/1 maddesi uyarinca, birlesme-
ye katilan ortakliklarin alacaklilar, birlesmenin
hukuksal olarak gecerli hale gelmesinden itiba-
ren Uc¢ ay icinde devralan ortakhigin alacaklarini
glivence altina almasi icin talepte bulunabilirler.
Tasariya gore, birlesmeye katilan ortakliklarin
yonetim organlarinin birlesme hakkinda bir rapor
hazirlamalar gerekir. (Tasar md.147/1) Bu ra-
porda, birlesmenin, birlesmeye katilan ortaklikla-
rin alacaklar tzerindeki etkilerinin gosterilmesi
gerekir. (Tasari md.147/2) Ayrica tasarinin 149.
maddesine gore, menfaati bulunan kisiler ile di-
ger ilgili kisiler birlesme raporunun bir suretinin
veya varsa basil sekillerinin kendilerine verilme-
sini isteme olanagina sahiptirler. Ayrica bu bilgi-
lerin ortakliklarin olusturmak zorunda olduklar
web sitesinde yayinlanmasi da gerekir. Boylece
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alacaklilar, birlesme raporunu inceleyerek, bir-
lesmenin kendileri agisindan tehlikeli bir durum
yaratip yaratmadigini saptayabilecek, olumsuz
bir durum yaratacagi sonucuna ulastiklarinda da,
itiraz haklarini kullanabilecekler ve devralan or-
takliktan alacaklarinin glivence altina alinmasini
isteyebileceklerdir. Burada s6z konusu alacaklar
birlesme 6ncesi dogmus olan alacaklardir. Bu
husus tasarinin gerekcesinde acikca belirtilmistir.
Tasari alacaklilarin itiraz haklarini kullanma-
larini kolaylastiran bir tedbire de yer vermistir.
(Tasar md.157/2) Bu dizenlemeye gore, birles-
meye katilan ortakhklar, Turkiye Ticaret Sicili
Gazetesinde ve baski sayisi elli binin tzerinde
olan yurt dizeyinde dagitim yapilan ¢ gazetede
yediser guin araliklarla tg¢ kez ilan vererek, ala-
caklilarin haklarini bildirmek zorundadirlar. Bu
ilan zorunlulugunun ki istisnasindan soz edil-
mistir. Bagimsiz denetleme kurulusu (islem de-
netcisi), birlesmeye katilan ortakliklarin serbest
varliklarinin, &denmesine yetmeyecek bir ala-
caklarinin bulunmadigini veya boyle bir alacak
isteminin beklenmedigini dogrulamalar halinde
ilan yuktumlaluga soz konusu olmayacaktir.
Maddenin ikinci fikrasinda; birlesmeye kati-
lan ortakliklarin alacaklilarina Tarkiye Ticaret Si-
cili Gazetesi’nde ve baski sayisi elli binin tGzerin-
de olan yurt diizeyinde dagitim yapilan g gaze-
tede yediser gtin aralklarla t¢ kez yapacaklari
ilanla haklarini bildirecekleri, uzman bir bagim-
siz denetleme kurulusunun birlesmeye katilan
ortakliklarin serbest mal varlklarinin 6denmesi-
ne yetmeyecegi bilinen bir alacaklar bulunmadi-
gini veya boyle bir alacak talebi beklenmedigini
dogruladigr takdirde bu ilan yakumlaluginin or-
tadan kalkacagi belirtildiginden; ilanin yapilma-
masi nedeniyle Tasarinin 157. maddesinin birin-
ci fikrasindaki gtivence talep etme hakkinin ala-
caklr tarafindan kullanilmasi s6z konusu olama-



vergi
raporu

MAKALELER

sayl: 122 < kasim 2009

yacaktir. Bu anlamda, birinci fikradaki tGg¢ aylik
stire de gececeginden alacakl agisindan birinci
fikranin uygulanmasi ihtimali ortadan kalkabile-
cektir

Tasarinin 157/3. maddesi devralan ortakliga,
devralinan ortakhklarin alacaklar gtivence altina
alma yukamlaligunden kurtulma olanagi da sag-
lamistir. Bu nedenle devralan ortaklik, alacagin
birlesme nedeniyle tehlikeye dismedigini ba-
gimsiz denetleme kurulusu (islem denetcisi) ra-
poruyla kanitlayarak alacagi givence altina alma
yuktiminden kurtulabilecektir. Tasarinin énceki
seklinde devralan ortakhgin alacagin birlesme
nedeniyle tehlikeye dismedigini kanitlayarak gu-
vence yukumlulagunden kurtulabilecegi ve mad-
de gerekcesinde de bunun icin devralan ortakli-
gin raporunun yeterli olacagi, taraflar arasinda
anlasmazlik olmasi durumunda ise mahkemeye
basvurulmasi gerekecegi ifade edilmekteydi.
Boyle bir dizenleme, borglu devralan sirket tara-
findan kétiuye kullanilabileceginden tasarinin bu
maddesinin mevcut sekilde duzeltiimesi isabetli
olmustur.

Tasariya gore, yukumlu ortaklik glivence goster-
mek yerine, isterse borcu ddeme olanagina da sa-
hiptir. (Tasarn md.157/4) Diger alacaklilarin zarara
ugramayacaklarinin anlagiimasi halinde, yukimla
ortaklik glivence gostermek yerine borcu Gdeyebi-
lecektir. Yukimlu ortakhigin bu sekilde borcu 6de-
yebilmesi icin, diger alacaklilarin bundan dolay
zarara ugramamalari gerekir. Diger alacakhlarn za-
rar gorecegi anlagildiginda, devralan ortakligin, bor-
cu 6demek suretiyle glivence vermekten kurtulma-
st olanaksizdir. Ancak TTK md.157/4’den diger ala-
cakhlarin zarar gormeyeceklerinin nasil anlasilaca-
g1 acik degildir. Madde gerekgesinde de bu husus
acikliga kavusturulmamistir.

Tasarinin 158. maddesi ise, alacaklilarin ko-
runmasina da hizmet eden, birlesme dncesi

borglar nedeniyle ortaklarin sorumlu olacaklarini
hikme baglanmistir. Bu madde hikmu kisisel so-
rumluluklara iliskin olup, kefalet ve garanti gibi
kisisel taahhttlere ve ek yukumliltklere uygu-
lanmaz. Bu sorumluluklar TTK md.158 uygulan-
maksizin devam eder. Tasari md. 158/1’e gore,
devrolunan ortakhgin ortaklari, birlesme oncesi
sorumlu olduklan ortaklik borglari nedeniyle,
birlesmeden sonra da sorumlu olmaya devam
edeceklerdir. Tasarinin 158. maddesinin kayna-
gini Isvicre Birlesmeler Yasasinin 26. maddesi
olusturmaktadir. Birlesme sonrasi ortaklarin so-
rumluluklarinin degismesi alacaklilarin aleyhine
olabilir. Ornegin devralinan bir ortaklikta sinirsiz
sorumlulugu bulunan bir ortak, birlesme sonrasi,
devralan ortaklikta sinirli sorumlu ortak haline
gelebilir. Ortagin sorumlulugunun bu sekilde si-
nirlandiriimasi, devralinan ortakligin alacakhlari
acisindan tehlike olusturabilir. Bu nedenle tasari-
ya gore, devreden ortakligin ortaklarin alacaklila-
rina karsi, bu ortakhigin ortaklar ayni sekilde so-
rumlu olmaya devam edeceklerinden, bu acidan
aleyhlerine herhangi bir durum séz konusu ol-
mayacaktir. Tasarinin madde gerekcesinde, kisi-
sel olarak sorumlu bulunan ortaklarin bagh ol-
duklari sorumluluk rejiminden sonra da devam
edecegine iliskin bu ilkenin “bir taraftan birles-
menin, mevcut sorumlulugun sona ermesine ne-
den olamayacagi, diger taraftan da birlesmenin
kimseye, bu arada dogal olarak alacaklilara zarar
vermemesi, hi¢ kimsenin birlesmeden, bizatihi
birlesmeden bagka yarar saglamamasi, aksi halde
bunun haksiz olacag seklindeki, 6zt adalet olan
distinceye dayandigl” belirtilmistir. Birlesme
sonras! ortagin sorumlulugunun devam etmesi
icin, borcun birlesme kararinin ilanindan énce
dogmus olmasi veya borcu doguran nedenlerin
bu tarihten &nce ortaya ¢ikmis olmasi gerekir. Ta-
sarinin madde gerekcesinde acikca ifade edildigi
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gibi, birlesme kararinin olusmasindan énce bor-
cu doguran neden, sdzlesmeden, sebepsiz zen-
ginlesmeden ve vekaletsiz is gérmeden, kaynak-
lanabilecegi gibi haksiz fiillerden de kaynaklana-
bilir. Bu sartin gecerli olabilmesi icin zarari do-
guran eylemin birlesme kararinin ilanindan énce
gerceklesmis olmasi yeterli olup, zararin bu ta-
rihten dnce ortaya ¢ikmis olmasi gerekmez.

Tasarida devredilen ortakligin borglarindan
dogan, ortaklarin kisisel sorumlulugu ile ilgili is-
temlere iliskin 6zel bir zaman asimi slresi de 6n-
gortlmustar. (Tasan md. 158/2) Devrolunan or-
takligin alacaklilarinin, ortaklarin kisisel sorumlu-
luguna dayanarak istemde bulunabilmeleri, bir-
lesme kararinin ilani tarihinden itibaren Gg¢ yil
icinde zaman agimina ugramaktadir. Alacak ilan
tarihinden sonra muaccel hale geldiginde ise,
anilan zaman asimi stiresi muacceliyet tarihinden
baslayacaktir. Turk Ticaret Kanunu md. 158/2'de-
ki dizenleme, daha &nce zamanasimina ugramis
olan taleplere yeni bir stire kazandirmamaktadir.
Buradaki zamanasimi siresi, yalnizca devreden
ortakligin borglarindan ortaklarin kisisel olarak
sorumlu olmasi hali icin gecerli olup, devralan
ortakligin borclarindan kisisel olarak sorumlu
olan ortaklar agisindan gecerli degildir.

Tasarida yer alan, alacaklilarin korunmasi ile
ilgili huktumler, yururlukteki Tark Ticaret Kanu-
nunda yer alan hiktimlerden daha kapsamlidir.
Tasari alacaklilarin korunmasini, Turk Ticaret Ka-
nunundaki dizenlemelerin aksine, birlesme 6n-
cesi alacaklilara tedbir niteliginde itiraz hakki ta-
nimak yerine, birlesmenin hukuksal olarak ge-
cerlik kazanmasindan sonra ¢oziimlenmesi gere-
ken bir sorun olarak ele alarak buna yonelik du-
zenlemeler getirmistir.

4- SONUC
Tirk Ticaret Kanunu Tasarisinda, kamunun
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aydinlatiimasi ve pay sahiplerinin korunmasi il-
keleri cercevesinde, ¢cok onemli degisikliklere
yer verilmis; birlesmeler de belirttigimiz bu ilke-
ler cercevesinde, oldukca genisletilmistir. Turk
Ticaret Kanunu Tasarisinda ortaklik birlesmeleri
ve birlesmelerin sonuclar nedeniyle alacaklilar
koruyucu huktumler, 6zellikle doktrinde yer alan
tartismali olan ve elestirilen konularda, acik ve
net bir sekilde duzenlenmistir. Alacaklilarin ko-
runmasinda, farkli iki sisteme dayali birbiriyle
uyumsuz diizenlemelerin varligina son verilmis-
tir. Birlesme sozlesmesinin igerigi somutlastiril-
mistir. Birlesme projesi kavramina kanunda ilk
kez yer verilmistir. Kanuna degisim biriminin be-
lirlenmesi konusunda hikim konulmustur. Bir-
lesme stirecinin bagimsiz denetim kurulusu tara-
findan denetlenmesi saglanmistir. Sonug olarak
denilebilir ki, mevcut dizenlemelerdeki aksak-
liklar dikkate alinarak, pay sahipleri ve alacakli-
lar agisindan birlesmenin yaratabilecegi olum-
suzluklara karsi etkin bir koruma saglanmistir.
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