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LIMITED SIRKET HiSSE DEVIRLERINDEN
ELDE EDILEN KAZANCLARIN
VERGILENDIRILMESI

Bulent SEZGIN

1 -GIRiS

iki veya daha fazla gergek veya tiizel kisi ta-
rafindan bir ticaret unvani altinda kurulup, ortak-
larinin  sorumlulugu koymayi taahht ettikleri
sermaye ile sinirll ve esas sermayesi muayyen
olan sirkete limited sirket denir. Limited sirketler
uygulamada siklikla rastlanilan bir sermaye sirke-
ti tdradar.

Limited sirketlere iliskin dizenlemeler 6762
saylli Tirk Ticaret Kanunu'nun 503 ve takip eden
maddelerinde yapilmis olup, kanunen yasak ol-
mayan her turli iktisadi maksat ve konular igin
kurulabilirler. Su kadar ki; esas mukavelede sir-
ket mevzuunun hudutlarinin acikga gosterilmis
olmasi sarttir. Ortaklarin sayisi ikiden az ve elli-
den cok olamaz. Limited sirket mukavelesinin
yazili sekilde yapilmasi ve butin kurucularin im-
zalarinin noterce tasdiki sarttir.

Sirket mukavelesinde; sirketin ticaret unvani
ve merkezi, isletmenin konusu, esas sermayesi ile

Vergi Denetmeni

her ortagin koymayi taahhit ettii sermaye mik-
tarlari, sirketin yapacagi ilanlarin sekli ve sirketin
muddetinin agikca yazilmasi gerekmektedir.

Ote yandan 2001/3500 sayili Bakanlar Kuru-
lu Karari ile yapilan diuzenlemeye gore Limited
sirketlerin esas sermayesinin en az besbin Tirk
Lirasi olmasi sarttir. Ortaklarin koyacaklari ser-
maye birbirinden farkli olabilir. Ancak, ortaklarin
koyacaklari sermayenin en az yirmibes Tirk Lira-
s veya bunun katlari olmasi lazimdir.

Sermaye payl, konulmasi taahhiit edilen ser-
mayeye gore tayin olunur. Pay hakkinda tanzim
edilecek senetler kiymetli evrak vasfini haiz ol-
mayIp sadece bir ispat vasitasi sayilirlar. Bunlarin
sermaye payinin tamamina ait olmasi sarttir. Pay-
lar hakkinda bir defter tutulur. Ortaklarin ad ve
soyadlari, pay miktarlari, vuku bulan 6demeler,
paylarin devir ve intikali ve bu hususlarla ilgili
diger degisiklikler bu deftere kaydolunur.
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Her takvim yili baginda ticaret sicil memuru-
na, ortaklarin ad ve soyadlarini, her ortagin koy-
may! taahhit ettigi sermaye miktarini ve buna
mahsuben odedigi kismi gosterir ve mudurler ta-
rafindan imzalanmis bir liste verilir. Son listenin
tevdi tarihinden itibaren her hangi bir degisiklik
olmamissa liste verilmez. Buna ragmen bir degi-
siklik olmadig dilekge ile bildirilir.

Limited sirkete ortakhk hakki veren bir payin
devri, sirket hakkinda ancak sirkete bildirilmek
ve pay defterine kaydedilmek sartiyla hikim ifa-
de eder. Devir hususunun pay defterine kaydedi-
lebilmesi icin, ortaklardan en az dortte Gglnin
devre muvafakat etmesi ve bunlarin esas serma-
yesinin en az dortte Ucline sahip olmasi sarttir.
Ote yandan ortagin koymayi taahhiit ettigi ser-
maye ayin ise, payini sirketin kurulusunu takip
eden Ug yil icinde baskasina devredemez.

Sirket esas mukavelesi ile paylarin devri yasak
edebilecegi gibi ortaklarin devre muvafakat et-
mesi icin 6ngorilen oran ve paylarin devredile-
bilme stresine iliskin yukarida éngérilen sartlar
daha da agirlastinlabilir.

Sozlesmede aksine hikim olmadikca, her
bolimu yirmibes Turk Lirasindan asagi olmamak
sartiyla bir payin bolinmesi ve bolinmus payla-
rin devri caizdir. B6lme ve devir islemlerinin mu-
teber olmasi icin tam bir payin devri hakkindaki
hiktmlerin uygulanmasi sarttir.

Payin intikali hakkindaki huktamler, payin di-
ger bir ortak tarafindan iktisabi halinde de tatbik
olunur. Bir ortak diger bir ortagin payini kismen
veya tamamen elde ederse koydugu sermayenin
itibari degeri o nispette artar.

Yukarida da degindigimiz Uzere limited sir-
ketler uygulamada siklikla rastlanilan bir serma-
ye sirketi taradar. Limited sirket ortakligini temsil
eden paylar yukarida ongorilen sartlarin yerine
getirilmesi kosuluyla bir baskasina devredilebil-
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mektedir. Ortaklik hakkini temsil eden paylarin
devri, sirketin diger ortaklarindan birine veya bir
kacina yapilabilecegi gibi tamamen sirket disin-
dan birine de yapilabilmektedir. Bu hususta her-
hangi bir sinirlama yoktur.

Calismamizin takip eden bolimlerinde limi-
ted sirket ortaklik paylarinin, bir baska degisle
hisselerinin, gercek kisilerce satisindan veya ayni
anlama gelmek tzere bir bedel karsiligi devrin-
den elde edilen kazanclarin 193 sayili Gelir Ver-
gisi Kanunu karsisindaki durumu ayrintili olarak
incelenecektir.

2- YASAL DUZENLEMELER

2.1- Limited Sirket Ortaklik Paylarinin

Devrinden Elde Edilen Kazanclar Deger

Artisi Kazancidir

Bilindigi tzere GVK'nin 1’inci maddesinde
gercek kisilerin gelirlerinin gelir vergisine tabi ol-
dugu ve gelirin bir gercek kisinin bir takvim yil
iscinde elde ettigi kazang ve iratlarin safi tutari
oldugu hikme baglanmistir. Anilan Kanunun
ikinci maddesinde ise gelire giren kazang ve irat-
lar ardr ardina sayilmis ve bunlarin ticari kazang-
lar, zirai kazanclar, Ucretler, serbest meslek ka-
zanclari, gayrimenkul sermaye iratlari, menkul
sermaye iratlari, yedinci ve son gelir unsuru ola-
rak da diger kazang ve iratlar oldugu belirlendik-
ten sonra aksine hikim olmadik¢a bu kazang ve
iratlarin tespitinde gercek ve safi miktarlar ile
nazara alinacaklari hikim altina alinmustir.

Her ne kadar ilk alti gelir unsurunun konusu-
na girmeyen kazanc ve iratlarin “diger kazang ve
iratlar” olarak nitelendirilecegi ve bu yonde ver-
gilendirilecegi akla gelse de, Kanunda diger ka-
zang ve iratlarin nelerden olustugu, bu kapsama
giren kazang ve iratlarin nelerden ibaret oldugu
acikca belirtilmistir. Buna gore diger kazang ve
iratlar ilk altr gelir unsurunu girmeyen ve “deger
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artist kazanglar” ile “arizi kazanclar” olarak ni-
telendirilen kazanglardan olugmaktadir.

Limited sirket ortakligini temsil eden paylar,
calismamizin “Giris” boliminde belirtilen sart-
larin yerine getirilmesi kosuluyla bir baskasina
devredilebilmektedir. Ortaklik hakkini temsil
eden paylarin devri sirketin diger ortaklarindan
birine veya bir kagina yapilabilecegi gibi tama-
men sirket disindan birine de yapilabilmektedir.
Bu hususta herhangi bir sinirlama yoktur.

GVK’nin mukerrer 80’inci maddesinin (4) nu-
marali bendinde, ortaklik haklarinin veya hisse-
lerinin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanclarin
deger artisi kazanci oldugu hikme baglanmig
olup anilan maddenin devaminda “elden c¢ikar-
ma” deyiminin yukarida yazili mal ve haklarin
satilmasi, bir ivaz karsiliginda devir ve temliki,
trampa edilmesi, takasi, kamulastirilmasi, devlet-
lestiriimesi, ticaret sirketlerine sermaye olarak
konulmasini ifade ettigi belirtilmistir.

Ortaklik hakki veya hissesi, her tirla sahis ve
sermaye sirketlerinde, ortaklarin hisse senedine
baglanmamis payini ifade eder. (BDK, 2009,
221). Madde hikminde bahsi gecen ortaklik
haklari ve hisselerinden kasit, ticari ortakliklarda
ortaklarin hisse senetleri ile belirlenmemis payla-
rini ifade etmektedir. (GVR, 2006, 4). Bu kap-
samda limited sirkete ait ortaklik hakkini temsil
eden paylarin elden ¢ikarilmasindan dogan ka-
zanglar, Gelir Vergisi Kanunu uygulamasinda de-
ger artisi kazanci olarak kabul edilmektedir.

Ote yandan bu noktada belirtilmesi gereken
bir baska husus, kimi deger artisi kazanglari igin
ongorilen elde tutulma suresine iliskin sinirlayi-
c1 hikimlerin ortaklik haklarinin veya hisseleri-
nin elden ¢ikariimasindan dogan kazanglar icin
gecerli olmayisidir. Bir baska degisle ortaklik
hakkinin veya hissesinin elde tutulma stresinin
bunlarin elden ¢ikarilmasindan elde edilen ka-

zancin deger artisi kazanci olup olmadig husu-
suna bir etkisi bulunmamaktadir. Dolayisiyla li-
mited sirket ortaklik paylar veya hisseleri iktisap
tarihinden itibaren g ay, Ug yil ya da on g yil
sonra da elden ¢ikarilsa da, bunlardan elde edi-
len kazanclar deger artisi kazancidir.

2.2- Endeksleme Uygulamasi

Deger artisi kazanglarina iliskin GVK’da yer
alan endeksleme uygulamasinin amaci, iktisap
edilen mal ve haklarin elden c¢ikarilmasinda, el-
den ¢ikarma bedelinden dusulecek iktisap (mali-
yet) bedelinin glincellenmesidir. Paranin satin al-
ma glictinde zamanla meydana gelen azalislar
mal ve haklarin iktisap bedelini gercegi yansit-
maktan cok uzak bir hale getirebilmektedir.
Ozellikle uzun stireli enflasyonist dsnemlerde bu
husus kendini ¢cok daha acik bir sekilde goster-
mektedir. Bu durum ise fiktif karlarin olusmasina
ve nihai olarak gercekte elde edilmeyen bir tutar
tzerinden vergi alinmasina neden olmaktadir.

GVK'nin safi deger artisini diizenleyen muker-
rer 81’inci maddesinin son fikrasina gére mal ve
haklarin elden cikariimasinda iktisap bedeli, el-
den ¢ikarilan mal ve haklarin, elden ¢ikanldigr ay
haric olmak (zere, Devlet istatistik Enstitiisiince
belirlenen toptan egya fiyat endeksindeki artis ora-
ninda artirilarak tespit edilir. Burada hesaplama
yapilirken mal ve hakkin iktisap edildigi aydan bir
onceki aya ait endeks degeri ile elden ¢ikarilan
aydan bir onceki aya ait endeks degeri kullanila-
rak iktisap bedeli gercek degerine yiikseltilecektir.
Ote yandan GVK’'nin mikerrer 81’inci maddesi-
nin son fikrasi uyarinca, 01.01.2006 tarihinden
itibaren elde edilecek gelirlere uygulanmak tizere
mal ve haklarin elden cikarilmasinda iktisap be-
delinin toptan esya fiyat endeksindeki artis ora-
ninda arttirilabilmesi icin, endeksteki artis orani-
nin %10 veya tzerinde olmasi gerekmektedir.
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Bunun disinda, 5479 sayili Kanunun 11’inci
maddesiyle GVK’nin mukerrer 298’inci maddesi-
ne eklenen fikrada, vergi kanunlarinda yer alan
“toptan egya fiyatlarn genel endeksi” ibaresi “lre-
tici fiyatlan genel endeksi” ve “TEFE” ibaresi
“UFE” olarak uygulanir hikmi yer aldigindan,
anilan kanunun gecerlik tarihi olan 01.01.2006
tarihinden itibaren endeksleme uygulamasinda
uretici fiyatlari genel endeksi (UFE) dikkate alina-
caktir.

Dolayisiyla, limited sirket ortaklik hakkinin
elden gikariimasindan dogan gercek kazanci he-
saplamak icin s6z konusu kazanci paranin satin
alma glictindeki azalmadan, bir baska degisle
enflasyondan arindirmak gerekmektedir.

Bu bilgiler 1siginda limited sirket ortaklik pa-
yinin elden c¢ikarilmasindan elde edilen safi ka-
zancin tespitine iliskin uygulamanin asamalarini
asagidaki gibi siralayabiliriz.

i- Oncelikle ortaklik payinin iktisap tarihin-
den 6nceki aya iliskin UFE (X) endeksi tespit edi-
lecek,

ii- Ortaklik payinin elden cikanldigi aydan
onceki aya iliskin UFE (Y) endeksi tespit edile-
cek,

iii- (X) ve (Y) kullanilarak ilgili doneme iliskin
endeks artisi orani bulunacak, tespit edilen en-
deks artigi orani %10 veya daha fazla ise ortaklik
paymin iktisap bedelinin reel degerinin belirlen-
mesine iliskin endeksleme yapilacaktir.

iv- Tespit edilen endeks artisi orani %10’un
altinda ise ortaklik payinin iktisap bedelin reel
degerinin belirlenmesine iliskin endeksleme ya-
piimayip, elden ¢ikarma bedelinden iktisap be-
deli dusulerek deger artisi kazanci bulunacaktir.

iiv- Endeksleme yapilirken {1 + [(Y-X) / X] *
iktisap bedeli} formulu kullanilarak ortakhk payi-
nin reel (endekslenmis) iktisap bedeli tespit edi-
lecek,
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iiiv- Ortaklik payinin elden ¢ikarilmasina ilis-
kin bedelden ortaklik payinin endekslemeye tabi
tutulmus reel degeri ¢ikarilarak deger artisi ka-
zanci bulunacaktir.

Bu noktada konuya iliskin bir 6rnek vermek
yerinde ve faydali olacaktir.

Ornek : (X) Limited Sirketinin %25 ortaklik
payina sahip olan Bay (A) bu hisseleri
17.02.2008 tarihinde 25.000 TL bedel ile iktisap
etmis, hisselerinin tamamini 24.07.2009 tarihin-
de 40.000 TL bedel ile Bay (B)'ye satmustir.

i- Ortaklik payinin iktisap tarihinden 6nceki
aya (Ocak 2008) iliskin UFE endeksi 153,62dir.

ii- Ortaklik payinin elden cikanldigi aydan
onceki aya (Haziran 2009) iliskin UFE endeksi
161,40dr.

iii- Tespit edilen endeks artisi orani [(161,40 -
153,62) /153,62 =] %11,17’dir. Bu oran kanun-
la belirlenen oranin (%10 veya Uzeri) Uzerinde
oldugundan ortaklik paymin iktisap bedelinin
belirlenmesine iliskin endeksleme yapilacaktir.

iv- Ortaklik payinin reel iktisap bedeli {[1 +
(161,40 - 153,62) / 153,62 ] * 25.000 =}
27.792,50 TL olarak hesaplanacaktir.

iiv- Ortaklik payinin elden ¢ikarilmasindan do-
gan deger artisi kazanci (40.000,00 - 27.792,50 =
)12.207,50 TL olarak hesaplanacaktir.

2.3- Safi Deger Artisi Kazancinin Tespitinde

indirilebilecek Giderler

GVK’nin birinci maddesinde gelir, bir gercek
kisinin bir takvim yili icinde elde ettigi kazang ve
iratlarin safi tutar olarak tanimlanmistir. ikinci
maddenin son fikrasinda da bu anlayis korunmus
ve aksine hikim olmadik¢a kazang ve iratlarin
gelirin tespitinde gercek ve safi miktarlar ile na-
zara alinacaklari hikme baglanmistir.

Gelirin safi olmasi, gelirin elde edilmesi ve
idame ettirilmesi sirasinda yapilan giderlerin gay-
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risafi hasilattan indirilmesine imkan taninmasi,
kalan tutarin gelir olarak kabul edilip vergilendi-
rilmesi anlamina gelmektedir.

Bu anlayis cergevesinde buttin gelir unsurla-
rinda oldugu gibi deger artisi kazanglarinda da
safi tutarinin hesaplanmasinda bir takim giderle-
rin indirimi kabul edilmistir.

GVK'nin “Safi deger artisi” baslikli mukerrer
81’inci maddesine gore deger artisinda safi ka-
zang, elden ¢ikarma karsiliginda alinan para ve
ayinlarla saglanan ve para ile temsil edilebilen
her tirli menfaatlerin tutarindan, elden ¢ikarilan
mal ve haklarin maliyet bedelleri ile elden cikar-
ma dolayisiyla yapilan ve saticinin uhdesinde ka-
lan giderlerin ve 6denen vergi ve harclarin indi-
rilmesi suretiyle bulunur.

Dolayisiyla anilan madde hikmi kapsaminda
limited sirket ortaklik paymnin devri nedeniyle sa-
fi deger artisi kazancinin hesaplanmasi sirasinda,
elden ¢ikarma dolayisiyla yapilan ve saticinin
uhdesinde kalan giderler ile 6denen vergi ve
harclar indirim konusu yapilabilecektir.

2.4- istisna Uygulamasi

GVK’nin mukerrer 80’inci maddesinde 5281
saylll Kanun’un 27’'nci maddesi ile yapilan du-
zenleme ile 01.01.2006 tarihinden itibaren, de-
ger artisi kazanglarindaki genel istisna duzenle-
mesi, menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglarinin elden ¢ikariimasindan dogan kazang-
lar agisindan kaldirilmistir. Diger mal ve haklarin
elden ¢ikarilmasindan dogan kazanclar igin istis-
na tutari ise her yil yeniden degerleme oraninda
arttirlmak sartiyla 270 seri no’lu GVK Genel
Tebligi ile 2009 yili icin 7.600 TL olarak belirlen-
mistir.

Bu kapsamda limited sirket ortaklik payinin
devri nedeniyle elde edilen safi deger artisi ka-
zancinin 2009 yili icin 7.600 TL tutarindaki kis-

mi gelir vergisinden istisna edilmistir. GVK’nin
86/1-a maddesi hikmu geregince bu tutara kadar
olan deger artisi kazanclari igin yillik gelir vergi-
si beyannamesi verilmez, diger gelirler icin be-
yanname verilmesi durumunda beyannameye
dahil edilmez.

Yukarida yer alan ornege donecek olursak,
Bay (A)'nin bu satis nedeniyle herhangi bir gide-
ri olmadigini kabul ettigimizde bu satisa iliskin
safi deger artisi kazanci 12.207,50 TL olacaktir.
Bu tutarin 7.600 TL'lik kismi gelir vergisinden is-
tisna edildigine gore vergiye tabi gelir (12.207,50
- 7.600 =) 4.607,50 TL olarak hesaplanacaktir.
Bay (A) bu tutari 2010 yili icinde genel hikimler
cercevesinde beyan edecektir.

3- SON SOz

Limited sirketler uygulamada sikhkla rastlani-
lan bir sermaye sirketi tiradur. Limited sirket or-
takhgini temsil eden paylar Turk Ticaret Kanu-
nu’nda 6ngorilen sartlarin yerine getirilmesi ko-
suluyla bir bagkasina devredilebilmektedir. Or-
taklik hakkini temsil eden paylarin devri, sirketin
diger ortaklarindan birine veya bir kacina yapila-
bilecegi gibi tamamen sirket disindan birine de
yapilabilmektedir. Bu hususta herhangi bir sinir-
lama yoktur.

Gergek kisilere ait limited sirket ortaklik pay-
larinin satisindan, bir baska degisle bir bedel kar-
siliginda devrinden elde edilen kazanclar Celir
Vergisi Kanunu uygulamasinda deger artisi ka-
zana olarak nitelendirilmektedir. Bu husus ani-
lan Kanunun miikerrer 80’inci maddesinde, or-
taklik haklarinin veya hisselerinin elden c¢ikaril-
masindan dogan kazancglarin deger artisi kazanci
oldugu zikredilmek suretiyle hikme baglanmis-
tir. Ote yandan bu noktada belirtilmesi gereken
bir baska husus, kimi deger artisi kazanglari igin
ongortlen elde tutulma suresine iliskin sinirlayi-
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c1 hikimlerin ortaklik haklarinin veya hisseleri-
nin elden ¢ikariimasindan dogan kazanglar icin
gecerli olmayisidir. Bir baska degisle ortaklik
hakkinin veya hissesinin elde tutulma stresinin
bunlarin elden ¢ikarilmasindan elde edilen ka-
zancin deger artisi kazanci olup olmadig husu-
suna bir etkisi bulunmamaktadir. S6z konusu
paylar veya hisseler iktisap tarihinden itibaren ne
stire sonra elden cikarilsa ¢ikarilsin, bunlardan
elde edilen kazanclar deger artisi kazancidir.

Limited sirket ortaklik hakkinin elden ¢ikaril-
masindan dogan kazancin gergek ve safi tutarini
hesaplamak icin oncelikle iktisap tarihinden ve
elden ¢ikarilma tarihinden bir 6nceki aylara ilis-
kin UFE endeksleri kullanilarak iktisap bedelinin
paranin satin alma glctndeki azalis kadar artti-
riimasi gerekmektedir. Bu husus endeksleme ola-
rak adlandinlmaktadir. Ote yandan endeksleme
yapilabilmesi icin iktisap tarihi ve elden ¢ikarma
tarihi arasinda gecen stire icin UFE artig oraninin
%10 veya tizerinde olmasi sarttir. Aksi takdirde ik-
tisap bedeli olarak alinacak tutar, endekslemeye
tabi tutulmamis normal iktisap bedeli olacaktir.

Bu sekilde glincellenen (endekslemeye tabi
tutulan) iktisap bedeli, ortaklik hakkinin elden ¢i-
kariimasi karsiliginda alinan bedelden dustlecek
ve ayrica elden ¢ikarma dolayisiyla yapilan ve
saticinin uhdesinde kalan giderler ile &denen
vergi ve harglar da safi kazancin tespiti sirasinda
elden c¢ikarma bedeli Gzerinden indirim konusu
yapilabilecektir.

Kalan tutara GVK'nin mukerrer 80’inci mad-
desinde yer alan istisna tutari uygulanacaktir. Bu
tutar 270 seri no’lu GVK Genel Tebligi ile 2009
yili icin 7.600 TL olarak belirlenmis olup her yil
yeniden degerleme oraninda arttirilmaktadir. is-
tisna tutarinin Gzerinde kazang elde edilmesi du-
rumunda bu kazang genel hikimler cercevesin-
de beyan edilecektir.
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