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1 -GiRiS

Hizla kuresellesen dinyamizda, isletmeler sa-
dece ulusal dizlemde degil, uluslararasi arenada
da artan, sert bir rekabet ortami ile karsi karsiya
kalmaktadir. Bu durum igsletmeler icin kaginil-
maz olarak; makine, tesis ve techizat seklinde
yeni yatirimlarin yapilmasini gerektirmekte; bu
yatirimlar ise ya 6zkaynaklar kullanilarak ya da
yabanci finansman kaynaklarina basvurmak su-
retiyle finanse edilmektedir. Son yillarda gézlem-
lenen olgu, dis kaynak kullanimina basvuran sir-
ketlerin sayisinin artmis olmasidir. Bu olgunun
arkasinda ise yabanci kaynak kullaniminin sagla-
mis oldugu bazi vergi avantajlari ile finansal kal-
dirag etkisinin olumlu yansimalari yatmaktadir.
Suphesiz bu gelismeler muhasebe alaninda ya-
banci kaynak kullanimina dayali bor¢glanma ma-

liyetlerinin dogru ve saglikli bir sekilde muhase-
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belestirilmesinin dnemini artirmaktadir. (Yapan,
2010: 53)

Son yillarda, tlkemizde Uluslararasi Muhase-
be Standartlarina (Uluslararasi Finansal Raporla-
ma Standartlar) (UMS/UFRS) ve kiresel ekono-
mide yasanan gelismelere entegrasyonun saglan-
masi amaclyla dnemli ¢calismalar yapiimaktadir.
Bu dogrultuda, ilk toplantisini 7 Mart 2002 tari-
hinde gerceklestirerek faaliyetlerine baslayan,
kamu tizel kisiligini haiz, idari ve mali 6zerklige
sahip Tiarkiye Muhasebe Standartlari Kurulu,
UMS/UFRS'ler ile birebir uyum stratejisini be-
nimsemistir. Bu stratejinin bir uzantisi olarak, Ku-
rul, Turkiye Muhasebe Standartlarini olusturur-
ken Uluslararasi Muhasebe Standartlari Komitesi
Vakfi ile yapilan s6zlesme geregince birebir res-
mi ¢eviri prosedirund uygulamistir. Kurul tara-
findan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartla-
rindan biri de bor¢clanma maliyetlerinin muhase-
belestirilmesi™ acgiklamayl amag¢ edinen "TMS

23 Borglanma Maliyetleri" Standardidir. Bu calis-
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mamizda &nce bu Standardin dinyada ve tlke-
mizde gelisimi Gzerinde durulacak, daha sonra
Standardin hiktmleri kapsamli aciklama ¢rnekle-
rinden de yararlanilarak irdelenecek ve son olarak
Standart htikiimleri ile Vergi Usul Kanunu ve bu
Kanuna bagli Tebligler cercevesinde sekillenen
mevcut muhasebe uygulamalanmiz kargilagtirma-
Il analiz yontemi kullanilarak analiz edilecektir.

2- STANDARDIN GELISiMi

20. yuzyilin ilk yarisinda, Amerika Birlesik
Devletleri (ABD) gibi gelismis tlkelerde, ticari is-
letmeler, bor¢lanma maliyetlerini ¢zellikle de fa-
iz giderlerini gelir tablosunun bir pargasi olarak
gormekte ve bu yuzden aktiflestirme yerine bu
maliyetleri giderlestirmekteydiler. Ancak 1960’l
yillardan itibaren artan rekabet ile yeni yatinmlar
onem kazanmaya bagladi ve isletmeler yeni var-
liklar (isletme aktifleri) elde etmeye ya da insa et-
meye bagladilar. isletmeler artan bu yatinmlarini
bor¢glanma ya da yeni hisse tesisi yoluyla finanse
etmek amaciyla daha fazla gelir deklare etmeyi
tercih ettiler. Bu suregte bor¢lanma maliyetleri-
nin aktiflestiriimeye baslanmasi isletmeler agisin-
dan daha fazla gelir deklare edebilmenin yolla-
rindan biri haline geldi. Ancak ortada hentiz bu
aktiflestirmenin hangi temel ilke ve yontemler
cercevesinde gerceklestirilmesi gerektigini du-
zenleyen kurallar yoktu. Bu boslugu gidermek
amaciyla ilk olarak ABD’de “FAS 34 Faiz Mali-
yetlerinin Aktiflestiriimesi” Standardi olusturul-
du. ilgili Standartta bir bor¢lanma maliyeti olarak
faiz maliyetlerinin aktiflestirilmesi sistematiklesti-
rilerek yasal bir cerceveye oturtuldu. Bunu taki-
ben Uluslararasi Muhasebe Standartlari Komite-
si, 1983 yilinda, “UMS 23 Bor¢clanma Maliyetle-
ri” Standardini yayinladi ve ilgili Standardi 1995
yilinda revize etti. (Erdogan ve ilter, 2005: 205)
Son olarak Mart 2007’de Uluslararasi Muhasebe
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Standartlari Kurulu, ABD Finansal Muhasebe
Standartlar ile yakinsama-harmonizasyon strate-
jisi cercevesinde UMS 23 Standardinda onemli
glincellemeler yaparak bor¢lanma maliyetlerinin
muhasebelestiriimesini gozden gecirmis oldu.

Ulkemizde ise, ilk olarak Turkiye Muhasebe
ve Denetim Standartlart Kurulu, UMS 23 ile bu-
yuk olctide paralellik tagsiyan “TMS 14 Borglan-
ma Maliyetleri” Standardini yayinladi. Standart
hikimleri 01.01.2000 tarihinden sonraki do-
nemler icin uygulanmak Uzere yururlige kondu
ancak daha sonraki donemlerde Turkiye Muha-
sebe Standartlari Kurulu (TMSK) UMS 23 ile bire-
bir uyumlu TMS 23 Standardini yayinladi. Bu
Standart TMS 14 Standardinin vyerini alarak
31.12.2005 sonrasi donemlerde uygulanmak
tzere yuriurlGge girdi. Standart hikimleri ginu-
muze kadar, TMSK tarafindan yayinlanan 46, 89
ve 114 nolu tebligler ile glincellendi.

3- STANDARDIN TEMEL iLKESI

Standardin temel ilkesi bir ¢zellikli varligin
elde edilmesi, insasi veya Uretimi ile dogrudan
iliskilendirilebilen bor¢lanma maliyetlerinin bu
varligin maliyetinin bir parcasi olarak aktiflestiril-
mesi ve diger bor¢clanma maliyetlerinin gider ola-
rak muhasebelestiriimesidir. Standart bor¢lanma
maliyetlerinin ortaya cikisini isletmelerin finans-
man fonksiyonunun yarattigi bir maliyet olarak
gormekte bu nedenle de 6zellikli varliklara ilis-
kin olanlar digsindaki borglanma maliyetlerinin
dénem gideri sayllmasini esas almaktadir. (Sevi-
lengil, 2003: 607)

TMSK tarafindan 15.07.2007 tarihinde yayin-
lanan 46 nolu Teblig ile getirilen degisiklikten 6n-
ce bor¢lanma maliyetlerinin 6zellikli varligin ma-
liyetinin bir parcasi olarak aktiflestiriimesi alter-
natif ydontem, bor¢lanma maliyetlerinin giderlesti-
rilmesi ise temel yontem olarak duzenlenmisti.



vergi
raporu

MAKALELER

sayl: 130 « temmuz 2010

Teblig ile getirilen degisiklikle alternatif yontem-
temel yontem ayrimina son verilmis, bir 6zellikli
varligin elde edilmesi, insasi ve tretimi ile dogru-
dan iliskilendirilebilen bor¢lanma maliyetlerinin
aktiflestirilmesi, diger borclanma maliyetlerinin
ise giderlestirilmesi zorunlu hale getirilmistir.
Borclanma maliyetlerinin aktiflestiriimesi ile
ilgili literatr incelendiginde aktiflestirmenin le-
hinde gorus bildiren akademisyenler oldugu gibi
bu muhasebelestirme yaklagimina ihtiyatli yakla-
san hatta cesitli sebeplerle elestiren akademis-
yenlerin de oldugu gozlemlenmektedir. Lehte
gorus bildirenler genelde bor¢lanma maliyetleri-
nin diger varlik maliyetine eklenen edinme mali-
yetlerinden ¢ok da farkli olmadigi goristunt ileri
stirmektedirler. Yani bu goruse gore bir varligi el-
de etme kararinin sonucu olarak katlanilan fi-
nansman giderleri (bor¢clanma maliyetleri), yay-
gin olarak aktiflestirme islemine tabi tutulan di-
ger giderlerden esas itibariyle farkli degildir.
(Sénmez, 2003a) Ayrica aktiflestirmenin satin ali-
nan ve insa edilen varliklar arasindaki secim kri-
terini daha iyi yansittigi yonunde gorusler de bu-
lunmaktadir. (Bekler, 2007) Ote yandan borglan-
ma maliyetlerinin aktiflestirilmesi aleyhinde go-
ris bildirenler ise bu maliyetlerin dénem gideri
olarak muhasebelestirilmesinin isletmelerin fi-
nansal pozisyonlarinin, 6zellikle zaman serisine
dayali analizlerde ¢ok daha iyi bir sekilde karsi-
lastirimasina olanak saglayacagini ileri stirmek-
tedirler. (Greuning, 2006: 178-179) Ayrica bazi
akademisyenlere gore yabanci kaynak kullanimi

isletmelerin finansman tercihidir ve bu tercih do-
layisiyla katlanilan bor¢clanma maliyetlerinin ak-
tiflestirilmesi yine bu tercihin sonuglarinin faali-
yet sonuglari arasinda raporlanmasini engelle-
mektedir. (Zaif, 1999: 107)

4- TANIMLAR ve STANDARDIN KAPSAMI

Standart sadece yabanci kaynak kullanimini
sonucunda katlanilan bor¢lanma maliyetlerinin
muhasebelestirilmesi konusuna egilmektedir.
(Mirza, Orrell ve Holt, 2008: 170) Bu nedenle
borg olarak siniflandiriimayan, imtiyazl hisseler
dahil, 6zkaynaklarin gerceklesen veya tahmini
maliyetleri ile ilgili konular bu Standardin kapsa-
minda degildir.

Standart iki onemli kavrami agikhiga kavustur-
mustur. Bunlar  “bor¢clanma maliyetleri” ve
“ozellikli varliklar” kavramlaridir.

1- Borclanma Maliyetleri: Bir isletme tarafin-

dan yapilan borclanmalarla ilgili olarak katlani-
lan faiz ve diger giderlerdir. (TMS 23.5)

Standarda gore bor¢glanma maliyetleri arasin-
da asagidakiler sayilabilir;

- “TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme
ve Olcme” Standardinda tanimlanan etkin faiz
orani yontemi kullanilarak hesaplanan faiz gideri,

- “TMS 17 Kiralama Islemleri” Standardi uya-
rinca finansal tablolara yansitilan finansal kirala-
malara iliskin bor¢lanma maliyetleri,

- Yabanci para ile bor¢glanmalarda, faiz mali-
yetleri ile ilgili duzeltme olarak dikkate alindikla-

. .. .. 2
r clgtide olmak tzere, kur farklar.

? Bu durum, Standartta yeni diizenlenen bir husustur. Buna gére artik kur farklari ancak faiz maliyetleri ile ilgili bir

duzeltme oldugu muddetce aktiflestirilecek, bagka bir iktisadi sebepten dolayi 6rnegin isglci, verimlilik ya da arz

pivasasinda meydana gelen degisikliklerden mutevellit kur farklari ancak dénem gideri olarak muhasebelestirilebile-

cektir. (PricewaterhouseCoopers, 2008: 12} Konunun Standartta yeterince aydinlatiimamasi ve kur farklarinin muhase-

belestirilmesini teknik olarak karmagik hale getirmesi elestirilere neden olmustur. Konuyu aydinlatmak amaciyla

makalemizin ilerleyen kisminda bir uygulama ¢rnegine yer verilmistir.

61



sayl: 130 ¢ temmuz 2010

MAKALELER

vergi
raporu

2- Ozellikli Varliklar: Amaclanan kullanima

veya satisa hazir duruma getirilebilmesi zorunlu
olarak uzun bir streyi gerektiren varliklardir. Bu
tanima gore finansal varliklar ve kisa sure iceri-
sinde Uretilen veya imal edilen stoklar ozellikli
varlik degildir. Elde edildiklerinde amacglanan
kullanima veya satisa hazir hale gelen varliklar
da, ozellikli varlik degildir.

Kosullara bagli olarak asagida sayilan varliklar
ozellikli varhk niteligini tasiyabilir; (TMS 23.7)

- Stoklar: Standart burada amaglanan kullani-
ma ve satisa hazir hale gelmesi zorunlu olarak
uzun bir stireyi gerektiren stok kalemlerini kastet-
mektedir. Ornegin bu kriterlere gore gemi ya da
ucak insasi isi ile istigal eden bir isletmenin stok-
larinda yer alan bu araclar 6zellikli varlik niteli-
gini haiz olacaktir.

- Imalat Tesisleri: Sevilengiil’e (2003: 606) go-
re 6zellikle bir yatinm doénemini gerektiren mad-
di duran varliklarda, varligin defter degerinin, ak-
tiflestirme sebebiyle 6zkaynak kullanimi ve ya-
banci kaynak kullaniminda farkhlik arz etmesi
Standardin aktiflestirme prensibinin zayif bir ya-
nini olusturmaktadir. Ona gore edinme asama-
sindaki yabanci kaynak maliyetinin 6zellikli var-
lik maliyetine dahil edilmesi benimsendiginde
bu varliklarin edinilmesinde kullanilan 6z kay-
naklarin firsat maliyetinin de maliyetlere dahil
edilmesi seklindeki bir uygulama bu zaafi gider-
mek Uzere dusuntlebilir.

- Enerji Uretim Tesisleri:

- Maddi Olmayan Duran Varliklar:

- Yatinm Amach Gayrimenkuller:

Bazi isletmeler Standardin felsefesi bakimin-
dan ozellikli varlik kavramini yanlis yorumlaya-
bilmektedir. Bu isletmeler elde edilmesi ya da in-
sasl strecinde ylksek maliyetlere katlanilan pa-
hali iktisadi kiymetlerin 6zellikli varlik oldugunu
dusinmekte ve bu varliklar ile ilgili katlanilan
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borglanma maliyetleri icin aktiflestirme yoluna
basvurmaktadir. Onlara gore pahali bir varlk
icin katlanilan borclanma maliyetleri de yiiksek
olacagindan, bu maliyetlerin dogrudan gider he-
saplarina aktarilmasini dogru olmayacaktir. An-
cak Standarda gore, bir iktisadi kiymetin maliye-
ti (fiyat1) degil, o kiymetin amaglanan kullanima
veya satis hazir hale gelmesi icin gereken stre,
yine bu kiymetin 6zellikli bir varlik olup olmadi-
gini belirlemektedir. Bu hataya diusen isletmele-
rin genelde, 6zkaynak finansmanindan ziyade
zorunlu olarak yabanci kaynak kullanimini tercih
eden az gelismis ya da gelismekte olan ulkelerde
faaliyet gosteren isletmeler oldugu goézlemlen-
mektedir. (Mirza, Orrell ve Holt, 2008: 170)

Ornek 1: (Aslanertik, 2009: 5)

Anadolu A.S. t¢ yil icersinde tamamlanmasi
planlanan bir tretim tesisinin insaatina baglamis-
tir. Sirket ayni zamanda aktifinde yer alan ve ha-
li hazirda kullandigi oldukga pahali bir enerji
Uretim tesisinin bakim onarim ¢alismalarina bas-
lamistir. Bakim ve onarim g¢alismalarinin bir se-
neden fazla strmesi beklenmektedir.

Bu iki durumu Bor¢lanma Maliyetleri Stan-
dardi perspektifinden analiz ettigimizde, Uretim
tesisinin amaglanan kullanima ve satisa hazir ha-
le gelmesinin zorunlu olarak uzun bir streyi ge-
rektirmesi hasebiyle 6zellikli bir varlik oldugu so-
nucuna kolaylikla ulasabiliriz ancak enerji tre-
tim tesisi; pahali bir tesis de olsa, bakim onarim
calismalarinin maliyeti cok buyUk olarak da ger-
ceklesse, halihazirda kullanildigr yani amacla-
nan kullanima hazir oldugu icin 6zellikli varlik
olarak degerlendirilemeyecek, bu nedenle de ba-
kim-onarim c¢alismalari nedeniyle katlanilan
borglanma maliyetlerinin donem gideri olarak
muhasebelestirilmesi gerekecektir.

Standardin hikimlerinin daha iyi anlagsilabil-
mesi acisindan; Standartta tanimina yer verilme-
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yen ancak diger Standartlar da tanimlanmis olan
3 kavrami da burada agiklamak yerinde olacak-
tir. Bu kavramlar geri kazanilabilir deger, net ger-
cege uygun deger ve kullanim degeridir.

3- Geri Kazanilabilir Deger: Bir varligin net

gercege uygun degeri ile kullanim degerinden
yuksek olanidir. (TMS 36)
4- Net Gercege Uygun Deger: Bilgili ve istek-

li taraflar arasinda, herhangi bir iliskiden etkilen-
meyecek sartlar altinda bir varligin satisindan el-
de edilebilecek tutardan elden ¢ikarma maliyet-
lerinin distlmesiyle bulunan tutardir. (TMS 36)
5- Kullanim Degeri: Bir varligin veya nakit ya-

ratan birimin, satis maliyetleri distilmus gercege
uygun degeri ile kullanim degerinden yuksek
olanidir. (TMS 36)

5- MUHASEBELESTIRME

TMS 23 Borglanma Maliyetleri Standardinda
en 6nemli nokta bir varhgin 6zellikli varlik olup
olmadigina Standartta yer alan tanima gore karar
vermek ve buna gore hangi borglanma maliyetle-
rinin aktiflestirilecegini belirlemektir. (Aslanertik,
2009: 6) Bir 6zellikli varligin elde edilmesi, insa-
si ve Uretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen
borglanma maliyetleri bu varliginin maliyetinin
bir parcasi olarak aktiflestirilecek, diger bor¢lan-
ma maliyetleri ise olustuklari donemde gider ola-
rak muhasebelestirilecektir. (TMS 23.8) Ancak
Standarda gore bor¢lanma maliyetlerinin aktif-
lestirilebilmesi icin bu maliyetlerin glvenilir bir
bicimde olcilebilmeleri ve isletmeye gelecekte
ekonomik fayda saglamalarinin muhtemel olma-
si gerekmektedir. Bor¢clanma maliyetleri bir 6zel-
likli varligin elde edilmesi ile dogrudan iliskilen-
dirilebilse bile bu sartlari tasimamasi durumunda
aktiflestirilemeyecektir. Ote yandan,

bir isletmenin “TMS 29: Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini

uygulamasi durumunda; bor¢lanma maliyetleri-
nin ayni dénem boyunca enflasyonun etkisine
isabet eden kismi, TMS 29 un 21. Paragrafi cer-
cevesinde gider olarak muhasebelestirilecektir.
(TMS 23.9)

Ornek 2:

Anadolu A.S. kisa vadeli bir banka kredisi
kullanmistir. Hesap dénemi sonunda isletme bu
krediye iliskin olarak 1.500 TL faiz giderinin ta-
hakkuk ettigini 6grenmistir.

Buna gore kisa vadeli banka kredisi bir 6zel-
likli varhgin elde edilmesi, insasi ya da tretimi
ile ilgili olmadigindan bu finansman karsiliginda
katlanilan bor¢lanma maliyeti olan faiz giderinin
tahakkuk ettigi donemde, dénem gideri olarak
muhasebelestirilerek sonug hesaplarina aktaril-
masi gerekmektedir. Bu durumda yevmiye kayit-
lari asagidaki gibi olacaktir:

/
780 Finansman Giderleri 1.500
300 Banka Kredileri 1.500

31.12....
660 Kisa Vadeli Bor¢lanma Giderleri  1.500
781 Finansman Ciderleri Yansitma H. 1.500
31.12....
781 Finansman Giderleri Yansitma H. 1.500
780 Finansman Giderleri 1.500

31.12....
690 Donem Kari veya Zarart  1.500
660 Kisa Vadeli Bor¢lanma Giderleri 1.500

Bu noktada bor¢lanma maliyetlerinin gider-
lestirilmesinde tahsil esasinin degil tahakkuk esa-
sinin uygulandigi hususuna dikkat edilmelidir.

Ornek 3: (Aslanertik, 2009: 11)

Bergama A.S. iki yil icinde tamamlanmasi
planlanan yeni bir Gretim tesisi insa etmektedir.
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Bu tesisin insasi icin gerekli finansman doviz
tzerinden bor¢lanma ile saglanmistir. (faiz orani
% 6)* Eger isletme ulusal parasi (TL) lizerinden
borglansa idi % 12 gibi bir faiz orani ile borgla-
nacaktl. 01.01.2010’da 500.000 $’lik kredi alin-
mistir. Bu tarihteki kur 1 $ = 1.5 TL'dir. Hesap
donemi sonunda (31.12.2010) kur 1 $=1.6 TL
olarak gerceklesmistir. Bu nedenle ilgili islem ne-
deniyle karsi karstya kalinan kur kaybi;

500.000 $ x (1.6 — 1.5) = 50.000 TL'dir.
Ote yandan 2010 yilinda katlanilan faiz gideri:

500.000 $ x 0.06 x 1.55%= 46.500 TL'dir.

Uretim tesisi TMS 23.5’e gore bir ozellikli
varlik oldugundan kur giderinin aktiflestirilmesi
gerekecektir. Ancak burada dikkat etmemiz gere-
ken husus kur giderinin ancak faiz maliyeti ile il-
gili duzeltme olarak dikkate alindigi 6lctide aktif-
lestirilebilmesi s6z konusu olacaktir. Buna gore;

Beklenen Faiz Maliyeti: 500.000 x 1.5 x
0.12= 90.000 TL (Eger isletme TL Uzerinden
borglansa idi katlanacagi maliyet hesaplanip,
mevcut bor¢lanma maliyeti ile karsilastiriimakta
ve duzeltme tutarina kadar olan kisim aktiflesti-
rilmektedir.)

46.500 TL
1 50.000 TL

Faiz Maliyeti :
Kur Gideri

Buna gore 2010 hesap déneminde toplam
bor¢lanma maliyeti 96.500 TL'dir. TMS 23’e go-
re ise aktiflestirilebilecek toplam bor¢lanma ma-
liyeti 90.000 TL'dir. Geri kalan kisim dénem gi-
deri olarak asagidaki sekilde muhasebelestirile-
cektir.

3 Sadelestirme amaciyla basit faiz orani kullaniimistir.

raporu
/
258 Yapilmakta Olan Yatirimlar ~ 90.000
780 Finansman Giderleri  6.500
300 Banka Kredileri 96.500

6- BORCLANMA MALIYETLERININ

AKTIFLESTIRILMESI

Bir ozellikli varligin elde edilmesi, insasi ve
tretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen borglan-
ma maliyetleri bu varligin maliyetinin bir parcasi
olarak aktiflestirilecektir. Aktiflestirmede one ¢i-
kan bazi konular asagidaki bolimlerde ayrintili
olarak incelenecektir.

6.1- Aktiflestirilebilir Borclanma Maliyetleri

Bir ozellikli varligin elde edilmesi, insasi veya
tretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen borglan-
ma maliyetleri, dzellikli varlikla iligkili harcama-
larin hi¢ yapilmamis olmasi durumunda ortaya
cikmayacak borglanma maliyetleridir. Eger bir is-
letme spesifik olarak bir 6zellikli varligin elde
edilmesi amaciyla bor¢lanmissa o varlikla ilgili
bor¢glanma maliyetleri kolayca belirlenebilecek-
tir. Boyle bir durumda ozellikli varligin maliyeti-
nin bir parcasi olarak aktiflestirilecek borglanma
maliyetleri, donem icinde yapilan borglanma nede-
niyle katlanilan bor¢lanma maliyetlerinden, borg
alinmis fonlarin gecici olarak nemalandiriimasi so-
nucu elde edilen gelirlerin dustilmesi suretiyle bu-
lunacaktir. (Alexander ve Archer, 2004: 4.05)

Ornek 4:
Nysa A.S. artan ve genisleyen faaliyetleri ne-
deniyle yeni bir yonetim binasi insa etmeye karar

+2010 yilinda karsi karsiya kalinan ortalama kur hesaplanmustir: (1.6 + 1.5) / 2= 1.55
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vermistir. ingaat icin gerekli olan finansman yak-
lastk 3 Milyon TL'dir. Projeyi hayata gecirmek
amaciyla firma bu finansmani iki ayri kaynaktan
saglamaya karar vermistir. Finansman kaynaklari
ve maliyetleri asagidaki gibidir;

- Banka Kredileri: 1 Milyon TL (yillik % 5 faiz)

- Kurumsal Bor¢lanma: 2 Milyon TL (yillik %
6 faiz)

insaatin ilk asamasi devam ederken isletme
saglamis oldugu 1 Milyon TL'lik bor¢glanma fonu-
nu 6 ayligina gecici olarak nemalandirmis ve bu-
nun sonucunda 50.000 TL gelir elde etmistir.

Bu ornegimizi TMS 23 Standardi gercevesin-
de analiz ettigimizde, ilk dnce yeni yonetim bi-
nasinin 6zellikli bir varlik olup olmadigina karar
vermemiz daha sonra da aktiflestirilebilecek ya
da donem gideri olarak muhasebelestirilecek
borglanma maliyetlerini belirlememiz gerekmek-
tedir. Her seyden once yeni yonetim binasi bir
ozellikli varhktir ¢linki amaglanan kullanima ya
da satisa hazir hale gelmesi zorunlu olarak uzun
bir sureyi gerektirmektedir. (TMS 23.5) Ote yan-
dan bu ozellikli varlik ile ilgili bor¢lanma mali-
yetleri, glvenilir bir bicimde &lgtlebilmeleri ve
isletmeye gelecekte ekonomik fayda saglamasi-
nin muhtemel olmasi hasebiyle aktiflestirilebile-
cektir. (TMS 23.9)

Buna gore borglanilan fonlar spesifik olarak
bir 6zellikli varlik olan yeni yonetim binasinin
insasi sebebiyle kullanildigindan aktiflestirilebi-
lecek bor¢clanma maliyeti kolaylikla tespit edile-
bilecektir:

= (1 Milyon TL * 0.05) + (2 Milyon TL * 0.06)

= 170.000 TL

Bu noktada unutmamamiz gereken husus bir
ozellikli varhgin maliyetinin bir parcasi olarak
aktiflestirilecek bor¢lanma maliyetleri, donem
icinde yapilan bor¢lanma nedeniyle katlanilan
bor¢glanma maliyetlerinden, borg alinmis fonlarin

gecici olarak nemalandiriimasi sonucu elde edi-
len gelirlerin dustlmesi suretiyle bulunacaktir.
(TMS 23.12 ve 13) Buna gore Nysa A.$. tarafin-
dan aktiflestirilebilecek bor¢lanma maliyetleri
asagidaki gibi olacaktir.

= 170.000 - 50.000
= 120.000 TL

6.2- Aktiflestirme Orani

Standardin 11. paragrafinda ifade edildigi
Uzere belirli bir bor¢clanma ile bir ozellikli varlik
arasinda dogrudan bir iliski olup olmadiginin tes-
pit edilmesi ve belirli bir harcamanin hig yapil-
mamas! halinde kaginilabilecek borglanmalarin
belirlenmesi bazi durumlarda guclik teskil ede-
bilir. Ornegin; bu tur bir giclik, finansman faali-
yetlerinin tek bir merkezden yuruttldagi durum-
larda meydana gelir. Standart spesifik bazi 6rnek-
lemelere de bagvurmustur. Ornegin, bir sirketler
toplulugunun, bor¢lanma ihtiyaclan icin ¢ok sa-
yida degisik faiz oranli bor¢lanma araglar kul-
landigl ve bu fonlar degisik esaslara gore grup
sirketlerine kullandirdigi durumlarda da gugluk-
ler ortaya ¢ikabilecektir. Standartta ifade edildigi
tzere boyle durumlarda 6zellikli varliklarin elde
edilmesi ile dogrudan iliskili bor¢lanma maliyet-
lerinin tutarini belirlemek guiclik teskil edecek ve
yorum yapilmasini gerektirecektir.

Eger bir isletme genel amacli olarak borglan-
digi fonlarin bir kismini, bir 6zellikli varhgin fi-
nansmani icin kullanmissa, aktiflestirilebilecek
borglanma maliyeti tutari, ilgili varhga iliskin ya-
ptlan harcamalara uygulanacak bir “aktiflestirme
orani” yardimi ile belirlenir. Bu aktiflestirme orani,
ozellikli varlik alimma yonelik yapilmis borglan-
malar hari¢ olmak tzere, isletmenin ilgili donem
siresince mevcut tim borglarina iliskin bor¢lan-
ma maliyetlerinin agirlikh ortalamasidir. Bir do-
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nem boyunca aktiflestirilen borglanma maliyetle-
rinin tutar, ilgili ddnem boyunca olusan borclan-

ma maliyetleri tutarini asamaz. (TMS 23.14)

Sekil 1. Aktiflestirme Oranrnrn Hesaplanmas>

Borglanma 1* Faiz Orani) + (Borglanma 2 *
Faiz Orani) +.....

........ + (Borgclanma n * Faiz Oarni)

Aktiflestirme Orani:

Bor¢lanma 1 + Borg¢lanma 2 +....+ Borclan-

man

Aktiflestirilebilecek Borglanma Maliyeti:

Varlik icin yapilan harcamalar * Aktiflestirme
Orani

Kaynak: Gencoglu, 2007: 175

Standarda gore bazi durumlarda borglanma

maliyetlerinin agirlikli ortalamasi hesaplanirken

hem ana ortaklik hem de baglh ortakliklarin borg-

Borglanilan Fon

(TL)
Banka Kredisi 1 5.000.000
Banka Kredisi 2 8.000.000

Aktiflestirme

Orani

Ornek 6: (TESMER, 2009, 137-138 ve Asla-
nertik, 2009: 14)
Anadolu A.fi. Uretim faaliyetlerinde kullan-
mak Uzere yeni bir soguk hava deposu insa et-
mektedir. insaatin 2 senede tamamlanmasi tah-
min edilmektedir. 2010 yilinda s6z konusu insa-

at ile ilgili yapilan harcamalar asagidaki gibidir.
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lanma tutarlari dikkate alinir ancak diger durum-
larda, bagh ortakliklarin her birinin kendi bor¢lan-
malarina iliskin agirlikh ortalama borglanma mali-

yetini kullanmalari daha uygundur. (TMS 23.15)

Ornek 5: (Cairns, 1995: 665)

Bir ticari isletme 2010 yilinda ihtiya¢ duydugu
finansmani saglamak amaciyla u¢ ayri kaynaktan
borclanmistir: yillik % 8 faizli 3 yil vadeli 5 Mil-
yon TL tutarh banka kredisi, yillik % 6 faizli 10 yil
vadeli 8 Milyon TL tutarli banka kredisi ve son
olarak degisken faizli 2 Milyon TL tutarh ve 2010
hesap déneminde 300.000 TL faiz maliyeti tahak-
kuk ettiren kurumsal borclanma. Diyelim ki islet-
me kurumsal bor¢lanmasini spesifik olarak bir
ozellikli varhgin elde edilmesi amaciyla kullan-
mis olsun, bu durumda bu borglanma aktiflestir-
me oraninin hesabinda dikkate alinmayacak ve
aktiflestirme orani

yukaridaki acgiklamalarimiz

cercevesinde asagidaki gibi hesaplanacaktir:

2010 Yilinda Tahakkuk Eden Faiz (TL)

400.000

480.000

(400.000 +480.000) /7 (5.000.000 + 8.000.000)= % 6.7

Harcamalarin Toplam Harcamalar

Tarihi (TL)

01 Ocak 2010 20.000
31 Ocak 2010 15.000
31 Mart 2010 30.000
30 Kasim 2010 30.000
31 Aralik 2010 5.000
Toplam 100.000
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Sirketin 2010 yilindaki borglanmalarinin dokima asagidaki gibidir:

- Spesifik Bor¢glanma (Bu kredi sadece soguk hava deposunun insaatinda kullanilmak tzere alin-

mistir.)
Borglanma Tutar (TL) Vade Faiz Orani
A Kredisi 40.000 2 yil % 10

- Genel Amagh Borglanmalar

Borclanma Tutar (TL) Vade Faiz Orani
B Kredisi 30.000 3yil % 8
C Kredisi 50.000 5 yil % 6

Buna gore aktiflestirilmesi gereken borglanma maliyetleri ile donem gideri olarak muhasebeles-

tirilmesi gereken borglanma maliyetleri asagidaki gibi hesaplanacaktir:

Harcamalarin Toplam Aktiflestirme Ortalama Birikmis
Tarihi Harcamalar (TL) Orani Harcamalar (TL)
01 Ocak 2010 20.000 12/12 20.000

31 Ocak 2010 15.000 11/12 13.750

31 Mart 2010 30.000 9/12 22.500

30 Kasim 2010 30.000 1/12 2.500

31 Aralik 2010 5.000 0 (0]

Toplam 100.000 58.750

Yukaridaki tablodan gorilecegi Uzere, isletme tarafindan yapilan harcamalar aktiflestirme orani
ile carpilarak ortalama birikmis harcamalar hesaplanmaktadir. Bu islemden sonra artik isletmenin
spesifik bor¢glanmasinin 2010 yilindaki maliyetini hesaplayabiliriz: 40.000 * 0.10= 4.000 TL

isletmenin genel amach bor¢lanmalarina iliskin agirlikh ortalama faiz oranini ise asagidaki gibi
hesaplanmistir:5

5Butiun krediler 01.01.2010 tarihinde alinmistir.
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Borclanma Tutar (TL)
B Kredisi 30.000
C Kredisi 50.000

Agirhkli Ortalama Faiz Orani:

MAKALELER raporu
Vade Faiz Orani
% 8 2.400
% 6 3.000
(30.000 * 0.08) + (50.000 * 0.06)
=% 6.75

Buna gore aktiflestirilecek borglanma

(30.000 + 50.00)

maliyeti 5.265 TL'dir.

40.000 (spesifik borglanma) x 0.10 =

18.750 (genel amacgh borglanma) x 0.0675=

58.750

Doénemin toplam faiz maliyeti ise: (4.000 +
2.400 + 3.000=) 9.400 TL'dir. Buna gore, (9.400
- 5.265=) 4.135 TL faiz maliyetinin (borglanma
maliyeti) donem gideri olarak muhasebelestiril-

mesi gerekmektedir.

/
258 Yapilmakta Olan Yatirimlar
780 Finansman Giderleri 4.135
102 Bankalar

5.265

9.400

6.3- Ozellikli Varhklarm Defter Degerinin

Geri Kazan>labilir Tutanin Asan K>sne:

Borglanma maliyetlerini aktiflestirirken varli-
gin maliyetinin geri kazanilabilir degerinin tGzeri-
ne c¢ikmasi riski ile karsi karsiya kalinabilmekte-
dir. (IFRS Workbooks for Accounting Professio-
nals IAS 23, 2006: 7) Ancak Standart, bir 6zellik-

68

4.000 TL
1.265 TL

5.265 TL

li varhgin defter degerinin veya beklenen nihai
maliyetinin; geri kazanilabilir degerini veya net
gerceklesebilir degerini asmasina izin verme-
mektedir. Béyle bir durum s6z konusu olursa il-
gili varhgin defter degeri, diger Turkiye Muhase-
be Standartlarina uygun olarak azaltilir veya ta-

mamen kayitlardan silinir. (TMS 23.16)

Ornek 7: (Aslanertik, 2009: 18)

Anadolu A-fi. iki yil icinde tamamlanmasi
planlanan yeni bir enerji tretim tesisi insa etmek-
tedir. Tesis, insasi zorunlu olarak uzun bir sdreyi
gerektiren ozellikli varlhiktir. Bu 6zellikli varhigin
aktiflestirilmis borglanma maliyetlerini de igeren
defter degeri 40.000 TL'dir. Varhgin geri kazani-
labilir degeri ilgili hesap déneminde 38.000 TL
olarak hesaplanmistir. Bu nedenle Standardin 16.
paragrafina gbére 2.000 TL'lik karsilik giderinin

muhasebelestirilmesi gerekmektedir.
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/
654 Karsilik Giderleri 2.000
257 Birikmis Amortismanlar ve

Deger Dusukligu Kargihg®  2.000

6.4- Aktiflestirmenin Baglamasi

Standarda gore isletmeler aktiflestirme kosul-
larini sagladigl takdirde, bor¢lanma maliyetlerini
bir 6zellikli varligin maliyetinin bir parcasi olarak
aktiflestirmeye baslayacaktir. Bu baglamda aktif-
lestirmeye baslama tarihi asagidaki sartlarinin tu-
munun saglandig tarihtir:

- Isletme, varlik icin harcama yaptiginda,

- Bu harcamalara iliskin bor¢lanma maliyetle-
ri olustugunda ve,

- Isletme, ilgili varligin amaclanan kullanima
veya satisa hazir duruma getirilmesi icin gerekli
islemlere basladiginda.

Bir varligin amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma getirilmesi icin gerekli islemler var-
ligin fiziki olarak insasindan daha fazlasini icer-
mektedir. Bunlar;

- Varhgin Uretimi veya insasi,

- Varlikla ilgili fiziksel insaatin baglamasindan
onceki, gerekli izinlerin alinmasi gibi teknik ve
idari faaliyetler,

- Stok kalemlerinin olgunlagarak amaclanan
kullanima veya satisa hazir hale gelmesi icin ge-
rekli depolama faaliyetleri (Cairns, 1995: 667)

seklinde czetlenebilir.

Ancak, bu noktada dikkat edilmesi gereken
husus bu tur islemlerin, varhgin durumunu degis-
tiren herhangi bir Uretim veya gelisme olmaksi-

zin varhigin elde tutulmasini kapsamayacagidir.
Ornegin; bir arazinin insaata hazir duruma geti-
rilmesine iliskin islemler sirasinda olusan borg-
lanma maliyetleri, arazinin gelistirilmesi ile ilgili
calismalarin yapildigi donem boyunca aktiflesti-
rilecektir. Ancak, bina yapma amaciyla alinan bir
arazinin, herhangi bir gelisme olmaksizin elde
tutulmasi sirasinda olusan borglanma maliyetleri
aktiflestirilemeyecektir. (TMS 23.19)

6.5- Aktiflestirme islemine Ara Verilmesi

isletmelerce bir dzellikli varhgin amaclanan
kullanima veya satisa hazir duruma getirilmesine
yonelik faaliyetlere uzun sireli ara verilen do-
nemler boyunca olusan bor¢clanma maliyetleri-
nin aktiflestiriimesine de ara verilir. Ancak, is-
lemlerdeki gecici gecikmenin, varligin amacla-
nan kullanima veya satisa hazir duruma getiril-
mesi icin gerekli islemlerin kaginilmaz bir parga-
si oldugu durumlarda da bor¢lanma maliyetleri-
nin aktiflestirilmesine ara verilmez. Ornegin, bir
stok kaleminin olgunlagsmasi icin ihtiya¢ duyulan
ek stire boyunca bor¢lanma maliyetlerinin aktifles-
tirilmesine devam edilecektir. (TMS 23.20 ve 21)

6.6- Aktiflestirmenin Sona Ermesi

Bir varligin amaclanan kullanima veya satisa
hazir duruma getirilmesi icin gerekli tim islemler
esas itibariyla tamamlandiginda, bor¢lanma ma-
liyetlerinin aktiflestiriimesine son verilir. (TMS
23.22) “Esas itibariyle” kavramindan ne anlagil-
masi gerektigi Standartta hikme baglanmistir.
Buna gore olagan idari islemler devam etse dahi,

bir varhgin fiziken insasi tamamlanmis ise varli-

¢ Sevilengiil ve Akdogan (2007), halihazirda Maddi Duran Varliklar Hesap Grubunda deger dustkliklerini izlemek

Gzere ayri bir hesap acmak icin bos kod bulunmadigindan, “257 Birikmis Amortismanlar” hesabinin kapsaminin

genisletilerek deger dusuklugu karsilik tutarlarinin da bu hesapta izlenmesinin uygun olacagini ifade etmektedirler.
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gin amaclanan kullanima veya satisa hazir oldu-
gu kabul edilecektir. Standardin bu hikmu; islet-
meleri, ¢zellikle, hentiz tamamlanamayan ufak
tefek islemler icin insasi tamamlanan bir varligin,
satisina kadar olan stire boyunca aktiflestirme is-
lemine bagvurmaktan alikoymak amaci gtitmek-
tedir. (Alexander ve Archer, 2004: 4.04) Aslinda
bu noktada Standardin, ézellikli varliklarin defter
degerinin geri kazanilabilir tutarini agan kismimnin
TMS’ye uygun olarak azaltilacagi hukmunin de
isletmeleri boyle bir davranistan alikoyabilecegi
yorumu yapilabilir. (Yapan, 2010: 72)

Ornek 8: (Gokcen, Akgiil ve Cakici, 2007:
215-217)

Bir ticari isletme yeni bir Gretim tesisi insa et-
tirmektedir. isletme bu insaatin finansmaninda
kullaniimak tzere anaparasi vade sonunda geri
odenecek uzun vadeli bir banka kredisi kullan-
mustir. ilk yilin sonunda, 20.000 TL ve ikinci yi-
lin sonunda 30.000 TL faiz gideri tahakkuk et-
mistir.

isletme ikinci yilin sonunda tesisin fiziki insa-
sini tamamlamustir. ingaat maliyetleri 500.000 TL
olarak muhasebelestirilmistir. Tesisinin insasi ta-
mamlandiktan sonra; tgiincl senenin sonunda
25.000 TL daha faiz gideri tahakkuk etmistir.

Buna gore Uretim tesisi, insasi zorunlu olarak
uzun bir streyi gerektiren ozellikli varlik oldu-
gundan borglanilan fonlarla ilgili katlanilan borg-
lanma maliyetleri aktiflestirilecektir.

- 1lk yil 20.000 TL faiz gideri tahakkuk etmis-
tir:

/
780 Finansman Giderleri  20.000
300 Banka Kredileri

20.000
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Donem sonu kayitlar:

/
258 Yapilmakta Olan Yatirimlar ~ 20.000
781 Finansman Giderleri Yansitma H. 20.000

/
781 Finansman Giderleri Yansitma H. 20.000
20.000

780 Finansman Giderleri

- ikinci yil 30.000 TL faiz gideri tahakkuk et-
mistir:
/
780 Finansman Giderleri  30.000
300 Banka Kredileri  30.000

Donem sonu kayitlar:
/
258 Yapilmakta Olan Yatirimlar 30.000
781 Finansman Giderleri Yansitma H. 30.000

/
781 Finansman Giderleri Yansitma H.  30.000
780 Finansman Giderleri 30.000

- ikinci yilin sonunda varligin fiziki insasi ta-
mamlanmistir.

Buna gore yapilmakta olan yatinmlar hesa-
binda biriken tutar: 500.000 + 20.000 + 30.000
= 550.000 TL’dir. Bu tutar “253 Tesis, Makine ve
Cihazlar” hesabina transfer edilecektir:

/
253 Tesis, Makine ve Cihazlar 550.000
258 Yapilmakta Olan Yatirimlar 550.000
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- Tesisin fiziki insasi tamamlandiktan sonra
25.000 TL faiz gideri tahakkuk etmistir:

Standardin 23. Paragrafi hikmune gore tesisi-
nin fiziki ingasinin tamamlandigi tarihte borglan-
ma maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verile-
cek, bu tarihten sonra olusan bor¢lanma maliyet-
leri ise katlanildiklar dénemde, dénem gideri
olarak muhasebelestirilecektir. Buna gore insaat
tamamlandiktan sonraki yilda yevmiye kayitlari
su sekilde olacaktir:

/
780 Finansman Giderleri  25.000
300 Banka Kredileri

25.000

Donem sonu kayitlar:
/
661 Uzun Vadeli Bor¢clanma Giderleri  25.000
781 Finansman Giderleri Yansitma H. 25.000

/
781 Finansman Giderleri Yansitma H. 25.000
25.000

780 Finansman Giderleri

Aktiflestirmenin sona ermesi ile ilgili olarak
tzerinde durmamiz gereken son bir konu da bir
ozellikli varhgin yapiminin pargalar halinde ta-
mamlanmasi durumunda aktiflestirmenin ne se-
kilde yapilacagi hususudur. Boyle bir durumda
diger parcalarin yapimi devam ederken, tamam-
lanan her bir parcanin digerlerinden bagimsiz
olarak kullanilabilmesi séz konusu ise, tamamla-
nan parcanin amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma getirilmesi icin gerekli tim islemler
esas itibariyle tamamlandiginda, ilgili parcaya
iliskin borglanma maliyetlerinin aktiflestirilmesi-
ne son verilecektir.

6.7- Aciklama

Standardin 26. paragrafi hilkmtne gore islet-
meler ilgili donem boyunca aktiflestirilen borg-
lanma maliyetlerinin tutarini ve aktiflestirilebile-
cek bor¢lanma maliyetleri tutarinin belirlenme-
sinde kullanilan aktiflestirme oranini aciklarlar.

8- TMS 23 BORCLANMA MALIYETLERI

STANDARDININ VERGI USUL KANUNU

ILE KARSILASTIRILMASI

Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu tarafin-
dan yayinlanan TMS/TFRS setinin ana hedefi is-
letme ile ilgili taraflarin seffaf, anlasilabilir, karsi-
lastirilabilir ve guvenilir bilgi ihtiyacini gider-
mektir. Bu nedenle bu standartlar tamamen mu-
hasebe kaygilar ile hazirlanmaktadir. Oysaki
213 sayih Vergi Usul Kanunumuz (VUK) vergi
matrahinin tespit ve takdiri ile ilgili konulan du-
zenlemekte, dogal olarak da vergi odakl bir yak-
lasimi  temsil etmektedir. Bu nedenle
TMS/TFRS ler ile VUK hikimleri arasinda deger-
lemede dogabilecek aksakliklar gidermek ama-
ciyla, 16.01.2005 tarih ve 25702 sayili Resmi
Gazete’de yayinlanan “Finansal Tablolarin Ha-
zirlanma ve Sunulma Esaslarina iliskin Kavramsal
Cergeve Hakkinda 1 Sira Nolu Teblig”in 6'inci
maddesinde diizenleme yapilmistir. “Vergi Mev-
zuati ile iligki” baghgini tasiyan Madde hikmii
TMS/TFRS standartlan kapsaminda dizenlene-
cek finansal tablolarin ticari bilanconun olusu-
muyla ilgili oldugunu vurgulamaktadir. VUK'ta
ver alan iktisadi degerlerin degerlemesiyle ilgili
hiktmler ise vergi matrahinin hesaplanmasiyla
ilgilidir. Bu suretle mukellefler TMS/TFRS hu-
kiimlerine gore hazirladiklar finansal tablolarda
olusacak ticari kardan hareketle, VUK'un farkli
degerleme hukimlerinin olumlu ve olumsuz et-
kileri ile kanunen kabul edilmeyen giderler ve
vergiden muaf ve mustesna gelirlerini bu kara ek-
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lemek ve indirmek suretiyle haricen gelir veya
kurumlar vergisi matrahlarini hesaplayacaklardir.
Avyrica bu teblige gore Maliye Bakanliginin, Tar-
kiye Muhasebe Standartlarina uygun olmak ko-
suluyla ihtiyatli ve sinirlayici dizenlemeler yap-
ma ve mukelleflerden ek mali tablolar ile rapor-
lar isteme hakki saklidir. (Cakmakgi, 2006) An-
cak kuskusuz bu gelisme mevzuatimizin tim
dinyada genis olarak kabul goren uluslararasi
muhasebe standartlarina uyumu icin yeterli de-
gildir. Basta Vergi Usul Kanunu, Muhasebe Siste-
mi Uygulama Genel Tebligleri ve Tek Diizen He-
sap Plani olmak tzere tim vergi ve muhasebe
mevzuatimizda gerekli degisikliklerin bir an 6n-
ce hayata gecirilmesi gerekmektedir. Calismami-
zin bu boliminde TMS 23 Bor¢lanma Maliyetle-
ri Standardi hiktumleri ile Vergi Usul Kanunu-
muzda ilgili konulara iliskin diizenlemeler karsi-
lastirlacak, farkliliklar ortaya konularak karsilas-
tirmali bir analiz yapilacaktir.

Vergi Usul Kanunumuzun 258. Maddesinde
degerleme, vergi matrahlarinin hesaplanmasiyla
ilgili iktisadi kiymetlerin takdir ve tespitidir sek-
linde tanimlanmis ve 258 ile 290. maddeler ara-
sinda mal ve sabit kiymetlerin degerlemesine ilis-
kin dizenlemeler yer almigtir. ilgili Kanunun
“Gayrimenkuller” bagslikli 269. Maddesinde ikti-
sadi isletmelerin sahibi olduklan gayrimenkulle-
rin maliyet bedeli ile degerlenecekleri belirtilmis,
ayni Maddenin devaminda, gayrimenkullerin
muitemmim ctlizleri ve teferruati, tesisat ve maki-
neler, gemiler ve diger tagitlar ile gayri maddi
haklarin da gayrimenkuller gibi maliyet bedelleri
ile degerlenecekleri hitkme baglanmistir. Yine
VUK'un “Gayrimenkullerde Maliyet Bedeline
Giren Giderler” bashkli 270. Maddesinde, gayri-
menkullerde satin alma bedelinden baska hangi
giderlerin maliyet bedeline eklenecegi belirtil-
mistir. Bu madde hikmine gore; makine ve tesi-
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satta gimrik vergileri, nakliye ve montaj giderle-
ri ile mevcut bir binanin satin alinarak yrkilma-
sindan ve arsanin tesviyesinden mutevellit gider-
lerin maliyet bedeline eklenecegi ifade olunmus-
tur. Ayrica ilgili madde de noter, mahkeme, kiy-
met takdiri, komisyon ve tellaliye giderleri ile
Emlak Alim ve Ozel Tiketim Vergilerini maliyet
bedeline ithal etmekte veya genel giderler arasin-
da gostermekte mukelleflerin serbest oldugu hik-
me baglanmistir. S6z konusu Kanunun 274.
Maddesinde emtianin da maliyet bedeli ile de-
gerlenecegi belirtilmistir. Kanunun 275. Madde-
sinde ise imal edilen emtianin maliyet bedeline
dahil edilecek unsurlar sayilmistir. Kanunun 275.
Maddesine gore bu unsurlar:

- Mamuliin viicuda getirilmesinde sarf olunan
direkt ilk madde ve malzemenin bedeli,

- Mamule isabet eden iscilik,

- Genel imal giderlerinden mamule disen
hisse,

- Genel idare giderlerinden mamule disen
hisse, ( bu hissenin mamulin maliyetine katiima-
s ihtiyaridir.)

- Ambalajli olarak piyasaya arz edilmesi zo-
runlu olan mamullerde ambalaj malzemesinin
bedelidir.

Ote yandan degerleme 6lciti olarak maliyet
bedelinden ne anlamamiz gerektigi yine ayni Ka-
nunun 262. Maddesinde aciklanmistir. Buna go-
re, maliyet bedeli bir iktisadi kiymetin iktisap
edilmesi ya da degerinin artirilmasi muinasebetiy-
le yapilan 6demelerle bunlarla ilgili bilumum gi-
derlerin toplamini ifade eder. Goruldigu tzere
Vergi Usul Kanunumuzda maddi duran varlikla-
rn ve stoklarin degerlemesinde temel olarak
“maliyet bedeli” 6l¢ita kullaniimaktadir. S6z ko-
nusu Kanunun ilgili maddeleri ve bu Kanuna
bagh olarak c¢ikarilan Tebliglerde maddi duran
varliklar, stoklar ile finansal kiralama islemlerin-
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de bor¢lanma maliyetlerinin ne sekilde duzen-
lendigi ve bu diizenlemelerin Standarttaki hu-
kaimler ile farklihklari ayr ayr incelenecektir.

8.1- Maddi Duran Varliklarda

Bor¢lanma Maliyetleri

Vergi Usul Kanunumuzun yukarida deginilen
maddeleri incelendiginde, mukelleflerin katlan-
dig1 faiz seklindeki bor¢clanma maliyetlerine ilis-
kin olarak faiz aktiflestirmesine imkan tanindigi;
en azindan bunun engellenmedigi; ancak boyle
bir aktiflestirmenin ne sekilde, hangi yontemle
yapilacagl ve ne kadar stre ile sinirli olacaginin
acikliga kavusturulmadigr gortulmektedir. Bu ek-
sikligi gidermek lizere Maliye Bakanligi 1985 yi-
linda 163 nolu Vergi Usul Kanunu Genel Tebli-

gini” yayinlamistir. Bu Teblig maddi duran varlik-
lara iliskin bor¢clanma maliyetlerini iki grup altin-
da toplamistir. Birinci grup, maddi duran varlik
yatinmlarinin finansmaninda kullanilan kredilere
iliskin faizlerden olusurken; ikinci grup, doéviz
kredisi kullanilarak yurt disindan sabit kiymet it-
hal edilmesi durumunda bu kiymetlere iliskin or-
taya c¢ikan kur farklarindan olugsmaktadir. (Kogak,
2007: 74)

163 Nolu VUK tebliginde maddi duran varlik-
larin finansmaninda kullanilan krediler ile ilgili
olusan faiz giderleri, kurulus ve isletme done-
minde farkl olarak ele alinmistir. Kurulus (yati-
rim) donemi, isletmenin amortismana tabi iktisa-
di kiymeti aktife aldigi donem sonuna kadar olan
streyi, isletme dénemi ise bu tarihten sonraki su-
reyi isaret eder. Kurulus donemine ait faiz gider-
lerinin maddi duran varliklarin maliyetine eklen-
mesi zorunludur. Baska bir deyisle, duran varlik-

larin aktiflestirildigi hesap dénemi sonuna kadar
odenmek veya tahakkuk etmek suretiyle kesinle-
sen faiz giderleri duran varligin maliyetine eklen-
mek zorundadir. (Sénmez ve Acan, 2004)

Ornek 9: (Kocak, 2007: 75)

Anadolu A.S. bir ingaat makinesinin alimini
finanse etmek amaciyla uzun vadeli bir banka
kredisi kullanmistir. Kredinin toplam tutari
100.000 TL olup vadesi 5 yildir. Bu krediye ilis-
kin yatirm doneminde tahakkuk eden faiz
50.000 TL'dir.

Bu durumda 163 Nolu VUK Tebligi'ne gore
asagidaki yevmiye kayitlar yapilacaktir.

/
780 Finansman Giderleri  50.000
400 Banka Kredileri

50.000

/
258 Yapilmakta Olan Yatirimlar 50.000
781 Finansman Giderleri Yansitma H. 50.000

ilgili teblige gore, isletme donemine ait faiz
giderleri ise, icinde bulunulan yilda dogrudan gi-
der yazilabilecegi gibi maddi duran varliklarin
maliyetine de eklenebilmektedir. Burada mukel-
leflere secimlik bir hak tanindigi gérilmektedir.

Ornek 10:

Anadolu A.S. Uretim faaliyetlerinde kullan-
mak Gzere satin aldigr yeni bir makinenin finans-
mani icin uzun vadeli banka kredisi kullanmistir.
Borclanilan fonlar karsiliginda isletme donemin-

7 Bu teblig 27 Ocak 1985 tarih ve 18648 nolu Resmi Gazete’de yayimlanarak ydrdrltge girmistir.
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de tahakkuk eden faiz 30.000 TL’dir. 163 nolu
Vergi Usul Kanununun kendisine tanidigi secim-
lik hakka istinaden firma bu faiz gideri seklinde
ortaya ¢ikan borglanma maliyetini dogrudan do-
nem gideri olarak muhasebelestirmistir.

Buna gore ilgili VUK Tebligi hukimleri ve
Tek Dizen Muhasebe Sistemi Uygulama Genel
Tebligleri’'ne gore firma asagidaki yevmiye kayit-
larini yapacaktir:

/
780 Finansman Giderleri  30.000
400 Banka Kredileri ~ 30.000

31.12...
661 Uzun Vadeli Borglanma Giderleri  30.000
781 Finansman Giderleri Yansitma H. 30.000

31.12...
690 Donem Kari veya Zarari  30.000
661 Uzun Vadeli Borglanma Giderleri 30.000

31.12...
781 Finansman Giderleri Yansitma H.  30.000
780 Finansman Giderleri  30.000

Ote yandan 163 Nolu Vergi Usul Kanunu
Tebligine gore dovize dayali bor¢lanmalar yo-
luyla ithal edilen maddi duran varliklar ile ilgili
borglanma maliyetleri de iki gruba ayrilmis ve
buna gore maliyetlerin muhasebelestirme ilke ve
yontemleri su sekilde belirlenmistir:

- Maddi duran varliklarin yurt disindan ithala-
ti sirasinda ve aktiflestirilme tarihine kadar ortaya
cikan kur farklari: Bu grupta yer alan bor¢glanma
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maliyetlerinin ithal edilen maddi duran varligin
bir maliyet unsurunu olusturacak sekilde muha-
sebelestiriimesi ve amortismana tabi tutulmasi
zorunludur.

- Yurtdisindan ithal edilen maddi duran varli-
gin aktiflestiriimesinden sonra ortaya c¢ikan kur
farklari: Bu bor¢lanma maliyetleri isletmelerin
tercihine gore ya ilgili bulunduklari donemin gi-
deri olarak muhasebelestirilirler ve o donemim
gelir tablosu kapsaminda yer alirlar ya da aktif-
lestirilerek ilgili bulunduklar maddi duran varli-
gin elde edilme maliyetinin bir unsuru olarak
muhasebelestirilirler.

ilgili Teblig hikimleri cercevesinde eger mii-
kellef sonraki yil ya da yillarda olusan kur farkla-
rini dogrudan gider yazar ise, i¢cinde bulunulan
yilda kur farklarinin tamami vergi matrahini azal-
tacagindan o yil daha az vergi 6deyecek ve ken-
disine bir kaynak finansman olusturmus olacak-
tir.  Eger kur farklarini varligin maliyetine ekler
ise, kur farkindan olusan maliyet artisi tutar ile
amortisman oraninin ¢arpilmasi ile bulunacak
tutar kadar amortisman gideri hesaplayabilecek
ve bu tutari vergi matrahindan dusecektir. Kur
farki nedeniyle aktiflestirilen tutardan, giderlesti-
rilen (amortisman gideri) tutar distldikten son-
raki kisim, isletmenin varliklarinin degerini s6z
konusu tutar kadar artiracaktir. Bu durum islet-
menin daha zengin varlik yapisina sahip olmasi-
na ve dolayisi ile kredibilitesinin yitikselmesine
neden olabilecektir. (Sonmez, 2003b)

S6z konusu 163 nolu Vergi Usul Kanunu Teb-
liginde Turkiye Muhasebe Standartlari 23 nolu
Borclanma Maliyetleri Standardinda yer alan
ozellikli varhk kavrami yer almamis, varliklar
acisindan bu tr bir aynima gidilmeden tim var-
liklar icin gecerli genel huktumler yer almistir.
Buna gore bir isletme kurulug déneminde zorun-
lu olarak aktiflestirdigi ornegin faiz giderleri sek-
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linde ortaya c¢ikan bor¢lanma maliyetlerini diler-
se isletme déneminde de aktiflestirebilecektir. Bu
isletmelerin ihtiyarina birakilmistir. Ancak bir
baska isletmenin isletme doneminde giderlestir-
me secenegini tercih etmesi durumunda bu iki
sirketin finansal durumlarinin saglikli bir sekilde
karsilagtirilmasi mumkin olmayacaktir. Ayrica
boylece isletme doneminde de aktiflestirme ya-
pan firma agisindan varligin tim amortisman su-
resince rayi¢ bedelinin tzerinde bilancoda yer
almasi gibi bir sakinca s6z konusu olacaktir. Oy-
saki TMS 23’e gore faiz aktiflestirme ancak
amagclanan kullanima veya satisa hazir hale gel-
mesi uzun sire alan ozellikli varliklar icin soz
konusu olmakta ve bu varliklar icin de varligin
amagclanan kullanima veya satisa hazir duruma
getirilmesi icin gerekli tim iglemler esas itibariy-
le tamamlandiginda aktiflestirmeye son veril-
mekte; bu noktadan sonra olusacak borglanma
maliyetleri ise olustuklari dénemde gider olarak
muhasebelestiriimektedir. (Erdogan ve ilter,
2005: 205) Ote yandan TMS 23’e gére yabanci
para ile bor¢lanmalarda kur farklar sadece faiz
maliyetleri ile ilgili dizeltme olarak dikkate alin-
diklan olctide ve bir 6zellikli varligin iktisabi s6z
konusu ise aktiflestirmenin sona ermesine iliskin
hikamler gerceklesinceye kadar varlik maliyeti-
ne eklenebilmektedir. Bunun disinda donem gi-
deri olarak dikkate alinmaktadir. Dolayisiyla kur
farklari seklinde ortaya ¢ikan bor¢lanma maliyet-
lerinin muhasebelestirilmesinde de Vergi Mevzu-
atimiz ile Standart hiktmleri arasinda 6nemli
farkhliklar gozlemlenmektedir.

8.2- Stoklarda Borclanma Maliyetleri

Vergi Mevzuatimizda stoklar ile ilgili olarak
katlanilan borgclanma maliyetlerinin muhasebe-
lestirilmesi de ayri bir Vergi Usul Kanunu Tebligi
ile hikme baglanmistir. Konu ile ilgili olarak Ma-
liye Bakanhgi tarafindan 1995 yilinda yayinlanan
238 sayih Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi?,
stoklara iliskin borglanma maliyetlerinin muha-
sebelestiriime esas ve yontemleri icin yurtici
borglanma maliyetleri ve doviz kredilerinden
kaynaklanan borclanma maliyetleri agisindan
farkli diizenlemeler Gngérmustir. Buna gore;

- Yurtici Bor¢lanmalardan Kaynaklanan Borg-
lanma Maliyetleri: ilgili teblige gore, isletmelerin
finansman amaciyla bankalar ve benzeri kurulus-
lardan sagladiklar kredilerin faiz ve benzeri gi-
derlerinden olusan bor¢lanma maliyetlerinden
dénem sonunda stoklara pay vermeleri zorunlu
degildir. isletmeler dilerlerse genel bor¢lanma
maliyetlerinden stoklarla ilgili kismi stok maliyet-
lerine ekleyerek aktiflestirebilirler ya da genel
bor¢glanma maliyetlerinin stoklarla iliskisini dik-
kate almadan tamamini dénem gideri olarak mu-
hasebelestirebilirler.®

- Doviz Kredilerinden Kaynaklanan Borglan-
ma Maliyetleri: Doviz kredilerinden kaynaklanan
borglanma maliyetleri Teblig'de iki kisma ayril-
mis ve bu maliyetlerin muhasebelestirilme ilke
ve esaslari belirlenmistir: Buna gore stok kalem-
lerinin elde edilmesi ve muhasebelestirilmesi ta-
rihine kadar olan dénemde olusan kur farklarinin
stok maliyetinin bir unsuru olarak muhasebeles-
tirilmesi zorunludur. Ote yandan igletmeler stok

¢Bu Teblig 2 Mart 1995 tarih ve 22218 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yarirlGge girmistir.
?Bu noktada su husus akla gelmektedir: isletmeler kendilerine taninan bu secimlik hak cercevesinde politikalarini iste-

dikleri zaman degistirebilecekler midir?

Bu konuda Maliye Bakanligi

bu hakkin istenilen zamanda

degistirilemeyecegini, onun yerine baglangicta tercih yapilmasi ve bu tercihin en az iki yil degistirilmemesi gerektigini
distnmektedir. (Maliye Bakanligi’'nin 10.05.1990 tarih ve KVK 22113-1335 sayili Ozelgesi) (Kogak, 2007: 80-81)
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kalemlerinin muhasebelestirilme tarihinden son-
raki donemlere iliskin bor¢lanma maliyetlerini
stoklarin maliyetine ekleyerek aktiflestirebilirler
ya da kur farklarini olustuklari dénemin gideri
olarak muhasebelestirebilirler.” (Yalkin, 2000: 9-
10)

Goruldagu tzere 238 nolu VUK tebliginde
yalnizca donem sonu stoklarinin degerlemesinde
finansman giderlerine yer verilmekte edinme
aninda katlanilan giderler konusunda ise acik bir
hikiim yer almamaktadir. Vergi Usul Kanu-
nu’'nun 274 ve 275. Maddelerinin

borglanma maliyetlerinin stok maliyetinin bir un-

lafzindan

suru olarak dikkate alinacagi sonucuna ulagilabi-
lir. Nitekim daha 6nce de ifade ettigimiz tzere
Vergi Usul Kanunu’nun 262. Maddesinde mali-
yet bedeli “iktisadi bir kiymetin iktisap edilmesi
veyahut degerinin artirilmasi maksadiyla yapilan
odemelerle bunlara bagli bilumum giderlerin
toplamini ifade eder” seklinde tanimlanmistir. Bu
ifadede kullanilan bagl bilumum giderler kavra-
minin s6z konusu varliklarin edinimi icin kullani-
lan kredilerle ilgili finansman harcamalarini kap-
samas! kacinilmazdir. Ancak stoklar donen var-
liklardir ve cogunlukla bunlar ile ilgili bor¢larin
vadesi ve faiz 6demeleri edinilen malin veya Ure-
tilen mamulin isletmeden c¢ikisindan sonra da
devam eder. Bu nedenle stok kalemleriyle katla-
nilan bor¢lanma maliyetlerinin iliskilendirilme-
sinde gucliklerle kargilagilmaktadir. Ozellikle
genel bor¢lanma islemi s6z konusu oldugu du-

rumlarda stok edinme islemi tamamlanip aktife

alindiktan sonra ortaya ¢ikan bor¢lanma maliyet-
lerinin aktiflestirilmesi uygun olmayacaktir. (Zaif,
1999: 97) Nitekim TMS 23 Borglanma Maliyet-
leri Standardinda kisa stire icersinde Uretilen ve-
ya imal edilen stoklarin 6zellikli varlik olmadig
yine satin alindiklari anda satisa ya da amacla-
nan kullanima hazir olan stoklarin da ozellikli
varlik olmadig dolayisiyla bunlar ile ilgili borg-
lanma maliyetlerinin aktiflestirilemeyecegi, olus-
tuklar dénemde gider yazilmasi gerektigi diizen-
lenmistir. Ancak daha ¢nce de vurgulandig| tize-
re mevzuatimizda stoklar ile ilgili 6zellikli varlik
niteliginde olanlar ve olmayanlar seklinde bir ay-
rima gidilmemistir. Dolayisiyla bir isletme kisa
strede imal ettigi dolayisiyla Standarda gore
ozellikli varhk niteliginde olmayan bir stok kale-
mi icin de VUK 238 nolu teblige gore varlik akti-
fe girdikten sonra dahi bor¢lanma maliyetleri ile
ilgili olarak dilerse aktiflestirme yapabilecektir.
Burada tzerinde durmamiz gereken bir diger
farklilik da stok kalemlerinin vadeli olarak satin
alinmasi durumunda vade farklarinin nasil mu-
hasebelestirilecegi hususudur. Bilindigi gibi, ge-
rek vergi mevzuatimizda gerekse geleneksel mu-
hasebe uygulamalarimizda satin alma esnasinda
faturaya dahil edilmis olan vade farklar stok ka-
lemlerinin maliyetine dahil edilmektedir. Stokla-
rin giris kaydi faturada yazili olan vadeli fiyat
tzerinden yapilmaktadir. Oysaki TMS 23’deki te-
mel esas vade farklarinin bir bor¢lanma maliyeti
olarak satin alinan varliklarin maliyetine eklen-

memesi gerektigi seklindedir. Ancak defaten ifa-

'° Su ana kadarki aciklamalarimizdan anlasilacag Gizere gerek 163 gerekse de 238 nolu tebliglerde yer alan hikimler

cercevesinde mevzuatimiz, bir maddi duran varlik ya da stok kaleminin aktiflestirilme tarihini izleyen dénemlere iliskin

bor¢lanma maliyetlerinin ilgili dénemin gideri olarak muhasebelestiriimesinde veya ilgili varligin bir maliyet unsuru

olarak aktiflestirilmelerinde isletmeleri serbest birakmistir. (Yalkin, 2000: 11)
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de ettigimiz tzere ilgili iktisadi kiymet bir 6zel-
likli varlik ise bir borglanma maliyeti olarak vade
farki iktisadi kiymetin maliyetine eklenecektir.
(Karakaya, 2007: 167) TMS 2 Stoklar Standardi-
nin 18. Paragrafina gore bir isletme stoklari vade-
li odeme kosuluyla almissa; anlasma, pesin alim
fiyati ile 6denen fiyat arasinda bir fark olan fi-
nansman unsuru icerdigi takdirde, bu unsurlar fi-
nanse edildigi donemde faiz gideri olarak muha-

sebelestirilir.

Ornek 11: (Karakaya, 2007: 168)

Bergama A.S. Uretim sureclerinde kullanmak
tzere 01.12.2010 tarihinde ilk madde ve malze-
me aliminda bulunmustur. Pesin degeri 20.000
TL olan ilk madde ve malzeme Ug ay vadeli ola-
rak 20.600 TL bedelle satin alinmistir.

Buna gore TMS 2 ile uyumlu yevmiye kayitla-
r asagidaki gibi olacaktir.

01.12.2010
150 ilk Madde ve Malzeme  20.000
182 Ertelenmis Finansman Giderleri' 600
320 Saticilar  20.600

31.12.2010

780 Finansman Giderleri

200
182 Ertelenmis Finansman Giderleri 200

isletme 2011 yilinin Ocak ve Subat aylari so-
nunda geriye kalan ertelenmis vade farklarini fi-

nansman giderlerine aktaracaktir.

8.3- Finansal Kiralama islemlerinde

Bor¢lanma Maliyetleri

Bir finansal kiralama islemi, olusmasiyla bir-
likte kiracinin kayitlarinda hem varlik hem de
borg olarak yer almaktadir. Bu islemle birlikte ki-
raci, bir kira ve ona iliskin faizi kiralama suresi
boyunca édemek durumundadir. Buna bagl ola-
rak da bor¢lanma maliyetlerinin olusmasi s6z ko-
nusu olmaktadir. (Aslanertik, 2009: 7) Esasen da-
ha ¢nce de ifade ettigimiz tizere TMS 23’e gore
bor¢clanma maliyetleri “TMS 17 Kiralama Iglem-
leri” Standardi uyarinca finansal tablolara yansi-
tilan finansal kiralamalara iliskin bor¢lanma ma-
liyetlerini icermektedir.

Ulkemizde finansal kiralama islemlerinin hu-
kuki alt yapisi ilk kez 10 Haziran 1985 tarih ve
3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu ile olustu-
rulmustur. Bu sdzlesmelerin vergilendirme ile il-
gili degerleme hiktmleri ve muhasebe kayit
yontemleri ise Vergi Usul Kanunu’nun Mukerrer
290. Maddesinde diuzenlenmistir. Bu madde
hikmt 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu
hikamlerinin Uluslararasi Muhasebe Standartla-
ri ile buyuk farklihklar géstermesi ve bu nedenle
uygulamada sorunlarin yasanmasi sonucu 4842
sayih Kanunla Vergi Usul Kanuna eklenmis ve
onemli yenilikler getirerek buyuk dl¢tide TMS 17
Kiralamalar Standardi ile uyumu saglamstir. (Sa-
yilgan, 2004: 70) S6z konusu Maddede finansal
kiralama “Kira stiresi sonunda mulkiyet hakkinin
kiraciya devredilip devredilmedigine bakilmaksi-
zin, bir iktisadi kiymetin mulkiyetine sahip olmak-

tan kaynaklanan tum riskler ile yararlarin kiraciya

" Bu hesap adi su an icin Tek Dizen Hesap Planinda yer almamaktadir. Ancak literatiirde Tirkiye Muhasebe

Standartlarinda yer alan hikiimlerle uyumu saglamak agisindan kullanimi énerilmektedir.
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birakilmasi sonucunu doguran kiralamalardir.”
seklinde tanimlanmaktadir. Bu tanim TMS 17'de
yer alan tanim ile uyumludur. Mukerrer 290.
Maddenin getirdigi diizenleme ile eskiden finan-
sal kiralama s6zlesmesi taraflarinca kira geliri ve
kira gideri olarak nitelendirilen gelir ve giderler,
finansman geliri ve giderine donusttraldu. Bu
dizenlemeyle taksit tutarr ayni zamanda
borg/alacak anapara taksit tutarini da icermekte-
dir. (Pekdemir, 2003: 49) Bu nedenle kiraci tara-
findan yapilacak kira édemeleri anapara ve faiz
kismi olarak ayristiriimaktadir. Ayristirma islemi,
her bir donem sonunda kalan borg tutarina sabit
bir dénemsel faiz orani uygulanmasini saglaya-
cak sekilde yapilmaktadir. Yine ilgili Madde huk-
mune gore finansal kiralama islemine konu ikti-
sadi kiymete iliskin amortisman ayirma kiraciya
ait olmaktadir. Yapilan kira 6demeleri anapara
odemesi ve faiz gideri olarak yukarida belirtildi-
gi gibi aynistirildiktan sonra faiz giderleri ilgili do-
nemlerde vergiye tabi gelirin tespitinde indirim
konusu yapilmaktadir. Yani bir baska deyimle fa-
iz giderleri finansman gideri olarak dénem gide-
ri seklinde muhasebelestirilecektir. Bu noktada
yine gozlemledigimiz husus Vergi Usul Kanu-
nu’nun konu ile ilgili Muk. 290. Maddesinde
TMS 23’Un uygulamasinda ¢ok ¢nemli bir yeri
olan ozellikli varlik tanimina yer verilmemis ol-
dugudur. Boylece kiralanan iktisadi kiymet 6zel-
likli bir varlik olsa da bu 6zellikleri tasimayan bir
iktisadi kiymet olsa da kiracinin 6dedigi kira tu-
tarlarinin icinde anaparadan ayristirilarak bulu-
nan faiz giderleri ve 6rnegin kur farklan gibi di-
ger borclanma maliyetleri finansman gideri ola-
rak Gelir Tablosu hesaplarina aktarilacaktir. Oy-
saki TMS 23’e gore eger kiralanan iktisadi kiymet

ozellikli bir varlik ise bu finansman giderlerinin
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s6z konusu iktisadi kiymet amaglanan kullanima
veya satisa hazir hale geldigi dolayisiyla aktifles-
tirmeye son verme kosullarinin olustugu ana ka-
dar maliyet unsuru olarak dikkate alinarak aktif-
lestirilmesi, bu tarihten sonraki finansman gider-
lerinin ise donem gideri olarak dikkate alinmasi

gerekmektedir.

Ote yandan VUK 319 nolu Teblig'de kirala-
yanin 6dedigi finansman giderlerinin durumu ile
ilgili aciklama yapilmistir. Buna gore, kiralayan
sirketler tarafindan iktisadi kiymetin satin alinma-
sinda Turk Lirasi veya doviz cinsinden kredi kul-
lanilmis ise ilk yil icin 6denen kur farklari ve faiz
giderlerinin sozlesme yapilmasindan once kiy-
metin maliyetine ilave edilebilecek olmasi halin-
de maliyete ilave edilecek aksi halde ve diger yil-
larda ise gider kaydedilecektir. Gorildugu tzere
kiralayanin aktiflestirebilecegi finansman gideri-
ni, ilk yi1l s6zlesme tarihine kadar olan kisimla si-
nirlandinimigtir. Ornegin 01.06.2010 tarihinde
kiralanmak amaciyla satin alinan bir makine
01.10.2010 tarihinde kiralanmis ise, satin alma
tarihi ile kiralama tarihi arasindaki dort aylik su-
reye ait borglanma maliyetleri aktiflestirilecek,
bu tarihten sonra katlanilacak bor¢lanma mali-
yetleri donem gideri olarak muhasebelestirile-
cektir. (Seker, 2005: 127)

9- SONUC

Kuresellesme strecinde vylkselen rekabetin
bir neticesi olarak artan yabanci kaynak kullani-
mi isletmeler ac¢isindan bor¢lanma maliyetlerinin
muhasebelestirilmesinin énemini artirmistir. Ul-
kemizde TMSK, UMS/UFRSler ile birebir uyum-
lu Turkiye Muhasebe Standartlarini yayinlamakta
olup, yayinlamis oldugu standartlardan biri de
bor¢glanma maliyetlerinin muhasebelestirilmesini
duzenlemeyi amag edinen TMS 23 Borglanma
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Maliyetleri Standardidir. Makalemizde ayrintila-
riyla degindigimiz tzere bu Standart htktmleri
de diger TMS/TFRS ler gibi VUK cercevesinde se-
killenen muhasebe uygulamalarimiz ile dnemli
farkliliklar icermektedir. TMSK’nin énemli hedef-
lerinden biri Glkemizde muhasebe standartlari ve
diger muhasebe uygulamalarinda mevcut olan
cok katmanli diizenin ortadan kaldirnlarak, Ulus-
lararasi Finansal Raporlama Standartlari ile uyum
icersinde entegre bir muhasebe sistemi olustur-
maktir. Bu amaca destek amaciyla Maliye Bakan-
ig'nin da Uzerine diseni bir an dnce yaparak
Vergi Usul Kanunu ve ilgili diger vergi mevzuati-
ni Turkiye Muhasebe Standartlari ile uyumu sag-
layacak sekilde gtincellestirmesi gerekmektedir.
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