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1 - GIRiS

Bir isletme satildiginda, satis tutarinin satilan
aktiflerin degerinin Uzerinde bir bedel teskil et-
mesi halinde aradaki fark serefiye veya pestamal-
ik olarak isimlendirilir. Serefiye, gerek kigik
capl isletmelerin gerekse uluslararasi isletmele-
rin devrinde, ticari hayatin dogal bir sonucu ola-
rak ortaya cikmaktadir. Kiresellesmeyle birlikte
serefiyenin dnemi artmig, kapsami daha da genis-
lemistir. Cunki kiresellesmenin getirdigi ekono-
mik gelismeler, sirketlerin yapilarinin bu gelis-
melere ayak uydurabilmek icin degismelerini ge-
rektirmektedir. Bu sebeple sirketler, birlesmelere
ve uluslararasi satin almalara gitmektedir. Bu sa-
tin almalar ve birlesmeler neticesinde ise milyar-
larca dolarlik serefiye bedeli ortaya ¢cikmaktadir.
Oysa gecmiste llkemizde serefiye denince bir ki-
racinin gayrimenkulli bosaltmasi karsiliginda ye-
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ni kiracidan talep ettigi bedel olan "hava parasiy-
[a" sinirli dar bir kavram algilanmaktaydi. Serefi-
yenin gecmisteki ile buglnkii énemi ve kapsami
arasinda belirttigimiz gibi fark bulunsa ve bu fark
gittikce buylse de serefiyenin temel mantigini
vurgulamak agisindan ge¢cmisten bugine, kuguk-
ten buyuge rekabetin oldugu tim piyasalarda se-
refiyenin mevcut oldugunu ve olacagini belirt-
mek gerekir. Bunun sebebi; bir isletmenin sahip
oldugu o6zel yetenekler ve bilgi, Ustiin yonetici
grubu, iyi sosyal ve ticari baglantilar, iyi isim
yapmis olmak, sadik bir musteri kitlesine, Ustiin
satis yonetimi veya organizasyonuna, iyi isGi is-
veren iliskilerine ve stratejik bir konuma sahip ol-
mak ve benzeri sebepler ile emsal isletmeler kar-
sisinda Ustlinlik sahibi olmasidir. Bu faktorlerin
yaratti§gl Ustinlik dolayisiyla sdz konusu isletme-
nin, satisa sunuldugunda, yalnizca ihtiva ettigi
emtia ve demirbaslarin bedelleriyle degerlenme-
mesi, piyasadaki rakiplerine olan Ustunliginin
de gbz 6nine alinmasi oldukc¢a anlasilirdir. Bu
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anlasilir durum, mabhalledeki glvenilir bakkalin
dikkanini devretmesinde "hava paras!" olarak
da, cokca ziyaret edilen bir internet sitesinin sa-
tisinda milyarlarca dolarlik pestamallik olarak da
gerceklesebilmektedir.

Rekabet ortaminin dogal bir sonucu olan ve
onemi gin gectikce artan serefiye konusunda
vergi mevzuatimizda, gunin kosullarina uyan
dizenlemelerin gerceklestrmemesinden kay-
naklanan kimi eksiklikler mevcuttur. Bu calisma-
nin ana konusu; vergi mevzuatimizda serefiyenin
nasil diizenlendigi, serefiye adi altinda alinan ve-
ya 6denen paralarin vergi kanunlari ile olan ilis-
kileridir. Ayrica calismada: "serefiyenin s6z ko-
nusu olabilmesi i¢cin mutlaka bir isletmenin tim
aktif ve pasifiyle satilmasi zorunlulugunun bu-
lunmadigi, isletmenin kendi icinde bitlunluk tasi-
yan bir bélimunin satiimasiyla da serefiyenin
dogabilecedi ve serefiyelerin degerlemesinin
VUK'nun 282. maddesinde 6ngoéruldigu sekilde
mukayyet deger lzerinden yapilmasinin olanak-

sizh@ " ile Gelir Vergisi Kanunu'nda pestemal-
liklerin anzi kazang olarak vergilendirilmesinin
her durumda dogru olmayacagi, kimi durumlar-
da ticari kazang olarak vergilendiriimesi gerekti-

gi hususlari da savunulacaktir.

2- VERGI USUL KANUNU ACISINDAN

SEREFiYE

Vergi Usul Kanunu'nun 282. maddesi uyarin-
ca; gercek veya tiizel kisilerde pestemalliklar mu-
kayyet degerleri ile degerlenir. Bunun yaninda
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madde metninde ilk tesis ve taazzuv giderlerinin
aktiflestiriimesinin ihtiyari oldugu belirtiimis ol-
masina karsin pestemalliklar ile ilgili bdyle bir
aciklama yapilmamistir. Buradan pestemallikla-
rin aktiflestirimesinin zorunlu oldugu sonucu
acikca anlasiimaktadir.

Vergi Usul
Uclincu fikrasinda degeri (1.1.2010'dan itibaren)
680 TL'yi asmayan pestemalliklerin dogrudan gi-
der yazilabilecegi belirtiimistir. Dolayisiyla 680
TL'yi asan tutarda bir pestemallik 6denmesi du-
rumunda sdz konusu bu bedel dogrudan gider
yazilamayacak, amortisman yoluyla itfa edile-
cektir. Vergi Usul Kanunu 6denen sdz konusu
pestemalliklerin ne sekilde amortisman ayrilarak
giderlestirilecegini de 326. maddesinde, peste-
malliklerin bes yil sire ile mukayyet degerleri
Uzerinden ve esit miktarlarla itfa edilecegi seklin-
de hikme baglamistir.

Serefiye maddi olmayan unsurlar karsiliginda
yapilan ddemedir. Daha ayrintili olarak belirtilir-
se; "bir isyerinin devir alinmasi sirasinda isletme
icinde, eger varsa, bulunan emtia ve demirbasla-
rin rayi¢c degerlerinin Ustlinde yapilan bir 6deme
olabilirken, isyerinde hicbir emtia veya demirbas
olmadan da sirfyapilan bu devir karsihginda ya-

Kanunu'nun 313. maddesinin

pilan 6deme de olabilmektedir ." Serefiyenin ta-
niminda da agik bicimde goruldiga tzere, sere-
fiye gayri maddi bir degerdir. Pestemallik olarak
kars tarafa 6deme yapan kisi bu 6demeyi daha
once defterlerde kayitl olan aktif bir unsur igin
yapmamis, tam aksine bu 6deme daha 6nce def-
terlerde kayith olmayan gayri maddi bir unsur

1 BALCI A. Bayazit, "Muhasebe ve Vergi Uygulamalari Agisindan Serefiye (Pestemalliklar)", Vergi Dlnyasl,

Say1:314, 2007, s. 41

2 UGURLU Ugur, "Devredilen isyerleri icin Odenen Serefiyenin (Hava Parasi) Vergi Kanunlari Karsisindaki

Durumu", Vergi Raporu, Sayi: 108, 2008, s. 64
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icin yapilmistir. Oysa VUK'nun yukariya aktari-
lan 282. maddesinde pestemalliklerin "mukayyet
degerleri" ile degerlendikleri hikmedilmistir.
Mukayyet deger VUK'nun 262. maddesinde "bir
iktisadi kiymetin muhasebe kayitlarinda gosteri-
len hesap degeri" olarak tanimlanmaktadir. Bu
tanim serefiyenin mantigi ile ¢elismektedir. Sere-
fiye, satilan isletme aktiflerinin rayic bedeli ile
satin alma bedeli arasindaki fark olarak kabul

edilmesi gerekir.3

Serefiyenin taniminda gecen "bir isyerinin de-
vir alinmasi sirasinda" kavrami da, Uzerinde du-
rulmasi gereken bir konudur. Acaba gercekten
serefiyenin s6z konusu olabilmesi igin bir isletme
bitiin olarak devredilmeli midir? Bilindigi gibi,
ticaret hukukuna goére devirden stz edebilmek
icin isletme tum aktif ve pasifleri ile birlikte dev-
redilmelidir. Fakat serefiye, dogasi geregi, kendi
basina deger ifade eden bir iktisadi unsurun sati-
s durumunda ortaya c¢ikan, sdz konusu iktisadi
unsurun icerdigi aktif degeri ile satis fiyati arasin-
daki farktir. Buna goére bir isletmenin tim aktifle-
ri ile degil de yalnizca kendi igcinde bitilnlik ta-
styan belli bir bélumindn devri halinde de sere-
fiyenin s6z konusu olmasi mimkin degil midir?
Ornegin, Turkiye'de onlarca satis yeri olan bir gi-
yim firmasi bu yerlerinden bir tanesini veya bir
bolimuni satarsa ve bu yerlerinden dolayl "ha-
va paras!" elde ederse, stz konusu geliri isletme
devredilmedigi icin serefiye geliri olarak kabul
etmemek dogru olmayacaktir. Dolayisiyla, tani-
mi geregi serefiye, bir isletmenin bittnsellik igin-
de satisini gerektirse de isletmenin tim aktif ve
pasifiyle kil halinde satilmasinin zorunlu olma-

diginin kabuli gerekmektediAr.

’ BALCI A. Bayazit, a.g.m, s.47
 BALCI A. Bayazit, a.g.m, s.42
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3- GELIR ve KURUMLAR VERGISI
ACISINDAN SEREFiYE
Usul
maddeler, yukarida deginildigi

Vergi Kanunundaki serefiye ile ilgili
gibi serefiyeyi
o0deyen acisindan degerleme ve giderlestirme ile
ilgili hukamler ihtiva etmektedir. Gelir ve Ku-
rumlar Vergisi acisindan serefiye ise, serefiye ge-
liri elde eden gercek veya tlizel kisinin elde etti-
gi s6z konusu gelirinin ne sekilde vergilendirile-
cegi ile ilgilidir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun 82. maddesinin 3
no.lu bendi uyarinca pestemalliklar arizi kazang
olarak tanimlanmislardir. Oysa pestamalliklarin;
isletme halen faaliyette iken devrolunmasi ve bu
devir sonucunda serefiye adi altinda bir kazang
elde edilmesi durumunda ticari kazang hikiimle-
ri dogrultusunda vergilendiriimelisi daha uygun
olacaktir. Clnki bu durumda s6z konusu serefi-
ye, dogrudan isletmenin ticari faaliyeti sonucu
piyasada yarattiyl deder sebebiyle ortaya ¢ikmis
sayllmasi gerektigi aciktir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun serefiye gelirini yal-
nizca arizi kazang olarak vergiye tabi tutmasinin
isletmenin devri halinde de her zaman gecerli ol-
mayacagini belirttikten sonra, daha 6nce acikla-
diimiz Uzere serefiyenin ortaya ¢ikmasi igin is-
letmenin devrinin mutlak sart olmadigi gerektigi
de dusunulirse serefiyenin mutlak bicimde anizi
kazanc olarak vergilendiriimesi gerekliligi iyiden
iyiye mantiki dayanagdini kaybedecektir. Bir islet-
me kendi basina butinlik arz eden bir bélima-
nu devrettigi takdirde ve isletmenin geri kalan

unsurlariyla faaliyetine devam ettigi durumda is-
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letmenin devrettigi bolimden elde ettigi serefiye
gelirinin arizi kazang olarak vergilendiriimesi an-
lamsiz olacaktir. Cunkl isletmenin devrettigi ki-
simdan elde ettigi serefiyenin, isletmenin ticari fa-
aliyetine devam etigi icin bu faaliyetleri sonucu pi-
yasada yaratti§i deger sonucu ortaya ciktigi gerce-
gi bu durumda daha da bariz bir hal almaktadir.

"Fakat kazanilan serefiye faaliyeti devam et-
mekte olan bir igletme i¢in dedil de faaliyeti dur-
mus ve mikellefiyeti terk edilmis bir isletmenin
bulundugu isyerini devretmesi karsihginda son-
radan elde edilmesi durumunda elde edilen bu
kazanc (serefiyeyi alan sahis agisindan) diger ka-
zang ve irad hikamleri dogrultusunda vergilen-
mesi gerekmektedir

Gelir Vergisi Kanunu'nun 82. maddesi geregi
arizi kazang olarak vergilendirilen serefiye geli-
rinden, bu gelirler elde edilirken yapilmis olan
giderler belgelendirilmeleri kaydiyla gider olarak
indirilebilirler. Elde edilen kazanctan giderler in-
dirildikten sonra kalan kismin 18.000 TL' si de
(1.1.2010'dan itibaren) vergiden istisnadir.

Serefiyenin isletmenin mi yoksa isletme sahi-
binin mi geliri sayillacagi hususunun cevabi da
yine yukarida yapilan acgiklamalar cercevesinde
verilecektir. Soyle ki: eger isletme, faaliyetine de-
vam ediyorsa 6denen serefiye isletmenin geliri
sayllmali ve isletme tarafindan fatura ile belge-
lendiriimelidir. Fakat isletme faaliyetine devam
etmiyorsa ve yukarida aciklandigi gibi anzi bir
kazang s6z konusu ise elde edilen gelir isletme
sahibinin geliri olarak vergilendirilmelidir ve kar-
sihiginda serefiyeyi 6deyen miikellef tarafindan
gider pusulasi dizenlenmelidir.

°* UGURLU Ugur, a.g.m, s. 65, 66

MAKALELER

sayl: 131 e« agustos 2010

4- KATMA DEGER VERGISI KANUNU

ACISINDAN SEREFiYE

3065 Sayill Katma Deger Vergisi Kanunu'nun
birinci maddesinin birinci bendinde ticari faaliyet
cercevesinde yapilan teslim ve hizmetler katma
deger vergisinin konusuna dahil edilmistir. Ticari
faaliyetin katma deger vergisine tabi tutulabilmesi
icin devamli surette yapilmasi gerekmektedir. De-
vamhhgin séz konusu olup olmadigini ise ayni
maddenin ikinci fikrasi hikme baglamistir. Buna
gore; ticari, sinai, zirai faaliyet ile serbest meslek fa-
aliyetinin devamlihgi, kapsami ve niteligi Gelir
Vergisi Kanunu hikumlerine gore; Gelir Vergisi
Kanununda aciklik bulunmadigi hallerde, Tirk Ti-
caret Kanunu ve diger ilgili mevzuat hiikiimlerine
gore tayin ve tespit edilir.

KDVK'nun 1 seri numarali Genel Tebliginde;
"Yukarida belirtilen faaliyetlerden (Kanunun 1
maddesinde diuzenlenen faaliyetlerden) devamli-
lik arz edenler vergiye tabi olacak, arizi faaliyetler
cercevesinde yapilan teslim ve hizmetler ise vergi-
ye tabi tutulmayacaktir" ifadesi yer almaktadir.

Bu temelde yukarida yaptigimiz aciklamalar
cercevesinde eger elde edilen serefiye geliri arizi
kazancg olarak kabul ediliyorsa devamlilik unsu-
rundan s6z edilemeyecek ve dolayisiyla gelir
KDV'ye tabi olmayacaktir. Fakat elde edilen se-
refiye geliri halen faaliyette bulunan bir ticari is-
letmenin, bu faaliyetleri dolayisiyla piyasada ya-
rattigi  Ustlnlik nedeniyle ortaya cikmissa, stz
konusu serefiye aslinda verilen bir hizmetin kar-
siigi sayilacak ve bu kazang icin isletme fatura

dizenleyecek ve KDV hesaplayacaktir.
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5- SONUC

Rekabetin isler oldugu piyasalarda bazi islet-
melerin digerlerine gore Ustinlik saglamasinin
maddi sebepleri yaninda gayri maddi sebepleri
de vardir. Bu gayri maddi sebeplerden dolayi bir
isletmenin kendi basina butinlik arz eden bir
bolumu satildiginda satisi yapilan kiymetin ize-
rinde bir bedel ortaya ¢ikmaktadir. Serefiye ola-
rak adlandirilan bu degerin 6nemi gittikce art-
makta ve kapsami gun gectikce genislemektedir.
Bu temelde llkemiz vergi idaresinin de vergi
mevzuatinda serefiye ile ilgili dizenlemeleri gi-
nin kosullarina uyarlamasi bir zorunluluktur.

VUK'da pestemalliklerin mukayyet degerle
degerlenecegi diizenlenmis, ayrica 680 TL'yi as-
mayan pestemalliklerin serefiye 6deyen tarafin-
dan dogrudan gider yazilabilecegi, bu tutari asan
bedellerin ise bes yil sure ile ve esit miktarlarla it-
fa edilecedi hukme baglanmistir. GVK'da ise
serefiye gelirleri arizi kazanclar arasinda sayil-
mistir. Ayrica miukelleflerin belgelendirmek ko-
suluyla serefiye geliri elde ederken yapmis olduk-
lari giderleri sdz konusu kazanclarindan indirebi-
leceklerini ve elde edilen kazangtan giderler indi-
rildikten sonra kalan kismin 18.000 TL'sinin de
vergiden istisna edilecegini hikme baglamistir.

Serefiyenin, gelir vergisi kanunumuzda yal-
nizca arizi kazang olarak vergilendirilecegi hi-
kim altina alinmis olmasina karsin, halen faali-
yeti devam eden bir isletmenin devri durumunda
veya bir isletmenin kendi icinde bitunlik arz
eden bir bolumiunin satisi durumunda elde edi-
len serefiye ticari kazang olarak vergilendiriime-
lidir. Bu cercevede elde edilen kazan¢ arzi ka-
zang sayllacaksa KDV'ye tabi olmayacak; ticari
kazang sayllacaksa KDV'ye tabi olacaktir.

Serefiyeden soz edebilmek icin mutlaka islet-
menin tum aktif ve pasifleriyle devredilmesi zo-
runlu degildir. isletmenin kendi icinde butunlik
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arz eden bir béliumiunin satisiyla da serefiye ge-
liri dogabilmektedir. Ayrica serefiye mukayyet
deger ile degerlenmemelidir; satilan isletme ak-
tiflerinin rayic bedeli ile satin alma bedeli arasin-
daki fark serefiye olarak kabul edilmelidir.
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