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HISSE DEGISIM SOZLESMESI
DAMGA VERGISINE TABI (MI?)

Volkan AKSOYOGLU()

1 - GIRiS

Kuresellesme olgusunun dogurdudu yeni re-
kabet kosullarinda sirketlerin ayakta kalabilmele-
ri onlarin yeterli sermayeye ve ekonomik giice
sahip olmalarini gerektirir. Yeterli sermayeye ve
ekonomik giice ulasmay! saglayan araclardan bi-
ri de sirket birlesmeleridir. Bu nedenle vergi
mevzuatimizda da gelismis Ulkelerdekine paralel
olarak sirket birlesmeleri ile ilgili tesvik edici
onemli dizenlemeler yapilarak sirketlerin bu ih-
tiyaclarina cevap verilmeye calisiimistir.

Vergi mevzuatimizda yapilan bu dizenleme-

ler 5520 sayil Kurumlar Vergisi Kanunu'nun'
18,19 ve 20. maddelerinde birlesme, devir, b6-
[inme ve hisse degisimi adlari altinda diizenlen-

mistir. Bu dizenlemeler ile bu islemler netice-

MVergi Denetmeni

sinde bir kar dogmasi halinde bu kar vergiden is-
tisna edilerek sirketler bir anlamda tesvik edil-
mistir. Ote yandan sadece bu islemlere miinhasir
olmak Uzere islemlerin bazilar harctan ve dam-
ga vergisinden istisna edilmistir.

Biz de bu yazimizda bu islemlerden birisi
olan hisse degisim islemlerinde diizenlenen "his-
se degisim stzlesmeleri'nin damga vergisine ta-
bi olup olmadigini kanuni diizenlemeler ve vergi
idaresinin bu konudaki go6rusii dogrultusunda
aclklamaya calisacagiz.

2- KONU ILE ILGILI VERGI KANUNLARINDA
YER ALAN AMIR HUKUMLER
Bilindigi Uzere, 488 sayilli Damga Vergisi Ka-

nunu'nun? 1. maddesinde, bu Kanun'a ekli (1)
saylli tabloda yazili kagitlarin damga vergisine
tabi olacagi; Kanun'a ekli (1) sayilh tablonun I/A-
1 bolumu geregince sozlesmelerin binde 7,5 nis-

' 21/06/2006 tarih ve 26205 sayilli Resmi Gazete'de yayimlanmistir.

211/07/1964 tarih ve 11751 sayih Resmi Gazete'de yayimlanmistir.
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petinde (01/01/2010 tarihinden itibaren 8,25 nis-
petinde) damga vergisine tabi oldugu, damga
vergisinden istisna edilen kagitlarin yer aldiyi Ka-
nuna ekli (2) sayih Tablonun "IV - Ticari ve me-
deni islerle ilgili kagitlar" bashkli bélimunin 17
numarall fikrasinda ise, Kurumlar Vergisi Kanu-
nu'na gore yapilan birlesme, devir ve bdélinme-
ler nedeniyle diizenlenen kagitlarin damga vergi-
sinden istisna oldugu hikme baglanmistir.

Diger taraftan, 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 18. maddesinde birlesme, 19. mad-
desinin birinci fikrasinda devir, tgtinci fikrasinin
(@ bendinde tam bolinme, (b) bendinde kismi
bélinme, (c ) bendinde ise hisse degisimi hi-
kimlerine yer verilmistir.

S6z konusu (c ) bendinde, "Hisse degisimi:
Tam mikellef bir sermaye sirketinin, diger bir
sermaye sirketinin hisselerini, bu sirketin ydneti-
mini ve hisse ¢cogunlugunu elde edecek sekilde
devralmasi ve karsihginda bu sirketin hisselerini
devreden ortaklarina kendi sirketinin sermayesini
temsil eden istirak hisselerini vermesi, bu Kanu-
nun uygulanmasinda hisse degisimi hikmiinde-
dir. Hisseleri devralinan sirketin ortaklarina veri-
istirak hisselerinin degerinin
%210'una kadarlik kisminin nakit olarak 6denme-

lecek itibari
si, islemin hisse degisimi sayilmasina engel degil-
dir." hikmu yer almaktadir.

1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebli-

gi'nin3"19.4. Hisse Degisimi" bashkli bdlimin-
de de ise;

"Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19. maddesi-
nin Ggtnca fikrasinin (c) bendinde, tam mikellef
bir sermaye sirketinin, diger bir sermaye sirketi-
nin hisselerini, bu sirketin yénetimini ve hisse
¢cogunlugunu elde edecek sekilde devralmasi ve
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karsihginda bu sirketin hisselerini devreden or-
taklarina kendi sirketinin sermayesini temsil eden
istirak hisselerini vermesi, hisse degisimi olarak
tanimlanmistir.,

Hisseleri devralinan sirketin ortaklarina veri-
lecek istirak hisselerinin degerinin
%10'una kadarlk kisminin nakit olarak 6denme-

itibari

si, islemin hisse degisimi sayllmasina engel teskil
etmeyecektir.

Bu hiikme gore yapilan islemin hisse degisimi
olarak kabul edilebilmesi icin asagida belirtilen
kosullarin yerine getiriimesi gerekmektedir:

- Devralan kurumun sermaye sirketi olmasi,

- istirak hisseleri devredilen kurumun serma-
ye sirketi olmasi,

- Devralan kurumun tam mukellef olmasi,

- Devralan kurumun diger sirketin hisselerini
yOnetim ve hisse senedi ¢cogunlugunu elde ede-
cek sekilde devralmasi,

- Istirak hisseleri devredilen kurumun ortakla-
rina devralan kurumun kendi sermayesini temsil
eden istirak hisselerinin verilmesi gerekmekte-
dir." seklinde aciklama yapilmistir.

Yukarida yer alan kanun hikiomlerinden de
anlasilacag Uzere 488 sayili Damga Vergisi Ka-
nununa ekli (2) sayih Tablonun "IV - Ticari ve
medeni islerle ilgili kagitlar" baslikh béliminin
17 numaral fikrasinda damga vergisinden istisna
edilen kagitlar Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore
yapilan birlesme, devir ve bolinmeler nedeniyle
dizenlenen kagitlardir. Kanunun lafzinda hisse
degisimi ifadesi yer almamaktadir.

Diger taraftan her ne kadar 5520 sayili Ku-
rumlar Vergisi Kanunu'nun 19. maddesinin bas-
hgr "Devir,Bolinme ve Hisse Degisimi' seklin-
de olsa da bu ¢ islem maddenin icerisinde ayri

* 03/04/2007 tarih ve 26482 saylli Resmi Gazete'de yayimlanmistir.
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bentlerinde ((a) bendinde tam boélinme, (b) ben-
dinde kismi bdlinme, (c ) bendinde ise hisse de-
gisimi) ele alinmis ve ayr ayri aciklanmigtir. Bu
nedenle hisse degisimi islemi birlesme, devir ya
da bélinme isleminden ayr olarak tanimlanmis
olup mahiyet itibariyla 6zel bir nitelik tasimakta-
dir. Yapilan bu acgiklamalar dogrultusunda kanu-
nun lafzindan hareketle "hisse degisim stzlesme-
leri" birlesme, devir ve bolinme olmadigindan
damga vergisine tabi olacaktir.

Nitekim Maliye Bakanhgdi'nin 13/01/2010 ta-

rihli 6zelgesinde de ('jzetle4;

"Buna gore, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Ka-
nunu'nda hisse degisimi islemi birlesme, devir ya
da bolinme isleminden ayri olarak tanimlanmis
olup mahiyet itibariyla 6zel bir nitelik tasidigin-
dan, bu islemin birlesme, devir ya da bélinme
olarak degerlendiriimesi mumkin bulunmamak-
tadir.

Yukarida yapilan agiklamalar cergevesinde,
ilgide kayith yaziniz eki "Hisse Degisimi Sozles-
mesi" baslikli kagit Kurumlar Vergisi Kanunu'na
gore yapilan birlesme, devir ve bélinmeler nede-
niyle dizenlenen kagitlar arasinda yer almadi-
gindan, s6z konusu kagidin Damga Vergisi Kanu-
nu'na ekli (2) sayili Tablonun 1V/17 fikrasina go-
re damga vergisinden istisna edilmesi mumkin
bulunmamaktadir." Denilmektedir.3

3- DEGERLENDIRME ve SONUC

Yazimizin basinda da belirttiimiz Gzere sir-
ketlerin yeterli sermayeye ve ekonomik gice
ulasmasini saglamak amaciyla vergi kanunlari-
mizda sirket birlesmelerini tesvik edici diizenle-
meler getirilmistir. Bu diizenlemeler sirket birles-
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me, devir, bolunmeleri ile hisse degisimi olarak
dort ana baslikta kanunda yer almistir. Bu di-
zenlemelerin getirilis amaci kanunun gerekgesin-
de ayni olmakla birlikte hepsinin uygulanma sek-
li ve sartlari ayri ayri dizenlenmistir. Yine bu di-
zenlemeler kanuna eklenirken ayni anda Damga
Vergisi Kanununda da dizenlemeye gidilerek
Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore yapilan sadece
birlesme, devir ve bélinmeler nedeniyle diizen-
lenen kagitlar damga vergisinden istisna edilmis-
tir. Damga Vergisi Kanununda yer alan bu du-
zenlemeye goére "hisse degisim sozlesmeleri"
damga vergisine tabidir.

Ancak her iki kanunda yapilan diizenlemele-
rin getirilis amacinin ayni oldugu dikkate alindi-
ginda, kanaatimizce Damga Vergisi Kanunu'nda
yapilacak dizenleme ile "hisse degisim sozles-
melerinin de damga vergisinden istisna edilme-
si kanunun amacina uygun olacaktir.

4Maliye Bakanligi'nin 13/01/2010 tarih ve B.07.1.GiB.0.02.62/6202-3211/3281 sayil Ozelgesi, Yaklagim Dergisi,
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