sayl: 135 * aralik 2010

MAKALELER

vergi
raporu

FINANSAL KIRALAMA
ISLEMLERININ DEGERLEMESI

Erdem NUR

1 -GIRIS

Temeli Fenikeliler'e kadar dayanan Finansal
Kiralama, kiralayanin (lessor), kiracinin (lessee)
talebi Uzerine, Ucguncl kisiden satin aldigi veya
baska sekilde temin ettigi bir malin zilyetligini,
her tirlt fayday! saglamak Uzere ve belli bir sure
feshedilmemek sartiyla, bedeli karsiliginda kira-
clya birakilmasini éngéren bir sdzlesmedir.

isletmelerin, hizla degisen teknolojiye ayak
uydurmalari yenileme maliyetleri ile karsi karsiya
kalmalarina neden olur. Bir isletmenin gelisimini
strdirebilmek icin gereksinim duydugu fonlar
timiyle 6zkaynaklariyla karsilamasi ekonomik
bir ¢6ziim olmaktan oldukca uzaktir. Bu neden-
le isletmeler bunyelerindeki duran varlklarin
kullanim 6zellikleri 6n planda olanlari igin, mul-
kiyeti ellerinde bulundurmak yerine kiralama yo-

Vergi Denetmen Yardimcisi

138

luna gitmeyi tercih edebilirler. isletme, finansal
kiralama anlasmasi suresi sonunda malin mulki-
yetine sahip olabilir. Finansal kiralamanin bir
avantaji da, bu yolla miulkiyetine sahip olunan
duran varligin satilip, satin alandan kiralanarak fi-
nansal zorluklarin asilmasina olanak vermesidir.
Finansal kiralama ile ekonomik mulkiyetin
onemli oldugu, kullanma hakkinin hukuki mualki-
yetin 6nine gectigi sahalarda Gretim yapan sirket-
lerin orta vadeli finansal sorunlar ¢ozilmektedir.
Modern anlamda bilinen ilk érneklerden biri
1840’ yillarda ingiltere'de demir yolu vagonla-
rinin kiraya verilerek, dinyanin ilk tescilli kirala-
ma sirketi olan "Bermingham Wagon Company"
nin kurulmasidir. Diger bir érnek de 1877'de
Bell sirketinin telefonlari satmayip kiraya verme-
si ve bunu "leasing" olarak adlandirmasidir. ikin-
ci Dunya Savasi'ndan sonra yasanilan teknolojik
gelismeler, yenileme ve modernlesme ¢abalari fi-
nansal kiralamanin gelismesine 6nemli katkilar
yapmistir. 1952 yilinda kurulan "United States
Leasing International Inc." ABD'nin ilk finansal
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kiralama sirketi olarak kabul edilmektedir.

Finansal kiralama mevzuatimiza ilk olarak
28.06.1985 tarihinde yayinlanarak yurirlige gi-
ren 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu ile gir-
mistir. 1985-2003 yillar arasinda finansal kirala-
ma islemleri, bu islemlerin vergi boyutuna y6ne-
lik vergi kanunlarinda 6zel diazenlemeler yapil-
maksizin ydrutilmastir. 2003 yilina gelindigin-
de ise 4842 sayllh yasanin 25. maddesiyle 213
sayilll Vergi Usul Kanununa eklenen mikerrer
290. madde ile (01.07.2003 tarihinden itibaren
yapilan finansal kiralama islemlerinde uygulan-
mak Uzere) finansal kiralama islemlerinde deger-
leme hikimleri dizenlenmis, vergilendirilmele-
rine iliskin usul ve esaslar ayrintili olarak belir-
lenmistir. Boylece finansal kiralama islemlerinin
muhasebelestirilmesinde uluslararasi muhasebe
standartlarina uyum saglanmistir.

VUK'un mikerrer 290. Maddesinde finansal
kiralama "kira stresi sonunda mulkiyet hakkinin
kiraciya devredilip devredilmeyecegine bakil-
maksizin bir iktisadi kiymetin milkiyetine sahip
olmaktan kaynaklanan tim riskler ile yararlarin
kiraciya birakilmasi sonucunu doguran kiralama
islemleri” olarak tanimlanmis olup bu tanim cer-
¢evesinde hangi tir kiralamalarin finansal kirala-
ma sayllacagi acik¢ca dizenlenmistir.

Bu calismada, finansal kiralama islemlerinde
kullanilan kavramlar, bu islemlere konu olan ik-
tisadi kiymetler ile s6zlesmeden dogan hak, borg
ve alacaklarin degerlemesi, kiraci ile kiralayan
acisindan finansal kiralama iglemlerinin muhase-
belestirilmesi konulari 6rnekler yardimiyla acik-
lanmaya calisilacaktir.

2- FINANSAL KIRALAMA KAPSAMI ve

TANIMLARI

Finansal kiralama, 3226 sayili Finansal Kira-
lama Kanunu'nda, Uluslararasi Muhasebe Stan-
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dartlari (IAS)'nin 17. Maddesinde ve Vergi Usul
Kanunu'nun Mukerrer 290. maddesinde ayri ay-
n tanimlanmis olup s6z konusu tanimlara asagi-
da sirasiyla yer verilmistir.

3226 Sayil Finansal Kiralama Kanunu'nda Fi-
nansal Kiralama Sézlesmesi; "Kiralayanin, kiraci-
nin talebi ve secimi Gzerine Gglinct kisiden satin
aldigi veya baska suretle temin ettigi bir malin
zilyetligini, her turla faydayl saglamak Uzere ve
belli bir sure feshedilmemek sartiyla kira bedeli
karsihginda, kiraciya birakmasini dngoren bir
sdzlesmedir." seklinde tanimlanmistir.

Bu kanuna gore bir sézlesmenin finansal kira-
lama sozlesmesi sayilabilmesi icin belirli sartlari
saglamasi gerekir:

» Sozlesme siresi en az 4 yil olmalidir.

e Yurtdisindan yapilacak finansal kiralama-
larda kiralama bedeli yillik 25.000 ABD Dolar
karsihgi Tark Lirasi' ndan az olmamalidir. Bakan-
lar Kurulu, bu tutar artirabilir veya eski degerine
indirebilir.

« Kiralayan bir finansal kiralama sirketi olma-
Il ve anonim sirket seklinde érgatlenmelidir.

e Kiralayan sirket, kiracinin talebi ve secimi
Uzerine Ucuncl kisiden satin aldigi veya baska
suretle temin ettigi bir mali kiralamalidir.

Bunlara ilaveten, s6zlesmeye tasinir ve tasin-
maz mallar konu olabilirken, patent gibi fikri ve
sinai haklar kapsam disinda tutulmustur. Baska
bir ifadeyle maddi olmayan duran varliklar s6z-
lesmeye konu edilemezler.

Finansal kiralama bedeli ve 6deme dénemle-
ri sbzlesme taraflarinca belirlenir. Bu bedeller sa-
bit veya degisken olabildigi gibi taksit tutarlari ve
sayilar da taraflarca belirlenir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlarinin 17.
Maddesi‘'nde Finansal Kiralama; "Bir varhgin
mulkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan her tir-
U risk ve yararlarin devredildigi s6zlesmedir."
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olarak tanimlanmistir. 1AS'nin 17. Maddesi'nde
finansal kiralama sayilan kiralama islemleri mad-
deler halinde sayillmistir:

e Finansal kiralama s6zlesmesi, kiralamaya
konu olan varhgin kiralama sézlesmesi sonunda
kiraciya devrini 6éngordr.

« Finansal kiralama s6zlesmesi, kiracinin kira
suresi boyunca, kiralanan varligi, kira siresinin
baslangicindaki fiyattan daha disuk bir fiyatla sa-
tin alma opsiyonu verir. Yani kiracinin ucuza sa-
tin alma hakki vardir.

e Finansal kiralama sdzlesmesinde sire kira-
lanan varligin faydali 6mrintn biyik bir kismini
kapsar. Ekonomik émrin esasinin kiracida gecg-
mesini 6ngorir.

e Kiralama isleminin baslangicinda, mini-
mum kira ddemelerinin buginki degeri varligin
gercege uygun degerini olusturuyorsa finansal ki-
ralamaya konu olur. Finansal kiralama taksitleri-
nin kira sdresinin basindaki bugunki degeri, ki-
ralanan varligin kira s6zlesmesinin basindaki pi-
yasa degerine esit veya ondan buyuk olabilir.

e Finansal kiralama konusu varligin, herhan-
gi bir 6nemli degisiklik yapmaya gerek duyulma-
dan yalnizca kiraci tarafindan kullaniima ozelligi
varsa, bu varlik finansal kiralamaya konu olur.

 Finansal kiralama s6zlesmesinin kiraci tara-
findan feshi durumunda, kiralayanin bu islemden
dogan zararlan kiraci tarafindan Ustleniliyorsa
baska bir deyisle kiracinin cayma hakki varsa ve
cayma ile ilgili olarak meydana gelen her tirlu
risk ve zarari kiraciya ait olacagl ongorilmusse
finansal kiralama sayilir.

« Finansal kiralama konusu varhgin hurda de-
gerinin, gercege uygun degerindeki degisiklikler-
den dolay! kiracinin kar ve zararlari kira tespitle-
rinde dikkate aliniyorsa baska bir ifadeyle hurda
degerdeki meydana gelen kar ve zararlarin tama-
mi kiraciya ait olacaksa finansal kiralama sayilir.
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« Kira tutarlarinin, piyasada olusan kira tutar-
larinin 6nemli 6lglide altinda oldugu durumlarda
da, kiracini kira dénemini ikinci kez devam ettir-
me olanag! varsa, finansal kiralama sayilir.

Vergi Usul Kanunu'na eklenen Mikerrer 290.
madde ile finansal kiralama islemlerinde degerle-
me hidkdmleri dizenlenmis, ayni maddenin 4 nu-
marall bendi ile de uygulamaya yonelik usul ve
esaslari belirleme yetkisi Maliye Bakanlgina veril-
mistir. Maliye Bakanligi kendisine verilen bu yetki-
ye dayanarak 319 Seri Numarali VUK Genel Teb-
ligi ile s6z konusu usul ve esaslari belirlemistir.

VUK'un mukerrer 290. maddesinde finansal
kiralamanin tanimi yapilmis olup buna gore; "fi-
nansal kiralama: Kira siresi sonunda milkiyet
hakkinin kiraciya devredilip devredilmedigine
bakilmaksizin, bir iktisadi kiymetin mdulkiyetine
sahip olmaktan kaynaklanan tim riskler ile yarar-
larin kiraciya birakilmasi sonucunu doguran kira-
lamalardir. " Ayrica s6z konusu madde metninde
bir kiralamanin finansal kiralama sayilmasi icin
asagida belirtilen kriterleri karsilamasi gerektigi
belirtilmistir.

« iktisadi kiymetin milkiyetinin kira siiresi so-
nunda kiraciya devredilmesi,

« Kiraclya, kira suresi sonunda iktisadi kiyme-
ti rayi¢c bedelinden dusik bir bedelle satin alma
hakkl taninmasi,

« Kiralama stresinin iktisadi kiymetin ekono-
mik émrinin % 80'inden daha buyik bir bola-
minu kapsamasi,

« Sozlesmeye gore yapilacak kira 6demeleri-
nin buginki degerinin toplaminin iktisadi kiy-
metin rayi¢ bedelinin % 90'Indan daha buyuk bir
degeri olusturmasi.

Kanunda sayillan birtakim sdzlesmeler yukari-
daki kosullar tasimasina ragmen finansal kiralama
kapsaminda deg@erlendirilemeyecek iken diger bir-
takim sozlesmeler ise belirli sartlar altinda bu kap-



vergi
raporu

samda degerlendirilecektir. Buna gore dogal kay-
naklarin arastiriimasi veya kullanilmasina yonelik
kiralama sdzlesmeleri ile sinema filmleri, video ka-
yitlari, patentler, kopyalama haklari gibi kiymetler-
le ilgili lisans stzlesmeleri her haliikarda mikerrer
290. madde kapsaminda degerlendirilemezken,
arazi, arsa ve binalarla ilgili kiralama sozlesmeleri
ise sadece sdzlesmede kira suresi sonunda mulki-
yet hakkinin kiraciya devri 6ngorilmusse veya ki-
raclya kira stresi sonunda kiralama konusu gayri-
menkull disdk bir bedelle satin alma hakki tanin-
missa finansal kiralama olarak kabul edilecektir.

4842 Sayilh kanunla VUK' a eklenen Miuker-
rer 290. madde ile artik finansal kiralama islemi,
sadece finansal kiralama sirketlerinin yapabile-
cegi bir islem olmaktan cikartilmistir. Ayni za-
manda bir finansal kiralama sirketi tarafindan ya-
pilan kiralama islemi de yukaridaki kanun mad-
desinde sayilan hallerden herhangi birine uygun-
luk gostermiyorsa, vergi uygulamalar agisindan
finansal kiralama olarak degerlendirilmeyecektir.

319 Seri Numarali VUK Genel Tebliginde ve
VUK" un yukarida agiklanan maddesinde finan-
sal kiralama islemleriyle ilgili birtakim tanimlara
yer verilmis olup, bunlara bir sonraki boélimde
deginilmistir.

3- FINANSAL KIRALAMA ILE ILGILI

BAZI TANIMLAR

Kira Odemeleri: Sozlesmeye gore, kiralama
suresi boyunca yapilmasi gereken kira 6demele-
ridir. SOzlesme hukumlerine gore kiracinin kira-
lama slresi baslangicinda kiralayana 6dedigi ve
kendisine geri donusi olmayacak depozito veya
pesin 6denmis kira bedellerinin de kira 6demele-
ri icinde sayilacag! tabiidir.

Asagida sayilan degerler de kira siresi boyun-
ca yapilan kira 6demeleri kapsaminda degerlen-
dirilecektir;

« Kira slresi sonunda kiralama konusu iktisa-
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di kiymetin kalan degerine iliskin bir taahhit ol-
mas! halinde bu deger,

 Kira siresi sonunda kiraciya disik bir be-
delle iktisadi kiymeti satin alma hakki tanindig
ve sOzlesme baslangi¢ tarihinde bu hakkin kulla-
nilma olasihginin ytksek oldugu durumda bu sa-
tin alma hakkinin kullanilmasi durumunda 6den-
mesi gereken bedel.

Yillik kira tutari, anapara ve faizi de icerecek
sekilde asagidaki formdl araciligiyla bulunur.

[ (@+r)nx 1]
Y>lI>k Kira Tutar> = A X

[(A+nn - 1]
A: Kiralama konusu varligin bugtnki degeri
r. Yillik faiz orani
n: Kiralama suresi

Kira Odemelerinin Bugiinkii Dedgeri: Kira

odemelerinin, sozlesme tarihinde, kiralamada
kullanilan faiz orani dikkate alinarak hesaplanan
bugiinkti  deg@erlerinin toplamidir. Kiralamada
kullanilan faiz orani tespit edilemiyorsa, kiraci-
nin kiralamaya konu iktisadi kiymeti satin almak
icin ayni vade ile almasi gereken borg icin katla-
nacagl faiz orani kullanilir. Finansal kiralama
sOzlesmelerinde kiralama siiresi boyunca yapila-
cak kira 6demelerinin buginki degerinin tespi-

tinde asagidaki formal kullanihr.

Net Bugiinki Deger: Taksit Tutar X -------=-=-=-=-=-nn-=-

r = Faiz Orani
n = Kiralama Suresi

Kiralamada Kullamlan Faiz Oran>. Kira 6de-
meleri ile garanti edilmemis kalan deger toplami-
nin buginki degerini, kiralamaya konu iktisadi
kiymetin rayi¢ bedeline esitleyen iskonto oranidir.
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iktisadi Kiymetin Rayi¢c Bedeli: Bir iktisadi
kiymetin degerleme ginindeki normal alim sa-
tim degeridir. Rayi¢ bedel s6zlesmenin baslangi-
cinda tespit edilmelidir. iktisadi kiymetin maliyet
bedeli ile s6zlesme baslangicindaki rayi¢ bedeli
arasinda bir fark bulunmamalidir.

Kalan Deger; Kiralanan iktisadi kiymetin kira-
lama suresi sonunda sahip olacagi tahmin edilen
rayic bedelidir. Kalan deger, iktisadi kiymetin
maliyet bedeli ile kira sliresi sonunda alabilecegi
rayic degeri arasinda baglanti kurularak tahmin
edilir.

Kiralama Suresi: Kiracinin iktisadi kiymeti ki-
raladigi so6zlesmede belirtilen iptal edilemez si-
redir. Ancak, kiralamanin baslangicinda kiraciya
sOzlesme silresi bitiminde kira slresini uzatma
hakki taninmis ve bu hakki kullanacaginin kesin
veya kesine yakin oldugu durumda bu ilave stre
de kira suresi icinde kabul edilir.

Kiralaman>n Baslang>c>: SGzlesmenin yapildi-
g tarih veya taraflardan birinin s6zlesmenin ana
maddelerinden birine iliskin dnemli yakamlulik
ve taahhitlere girdigi tarihlerden erken olanidir.
Ornegin, kiralayanin sézlesme yapilmadan kira-
lama konusu iktisadi kiymeti kullanim amaciyla
hazir hale getirme calismalarina baslamasi halin-
de kiralamanin baslangici daha sonra yapilacak
sOzlesmedeki tarih degil, hazir hale getirme ca-
lismalarina baslama tarihidir.

Kiralayan Taraf>ndan Sozlesmeden Dogan
Alacak: Kira suresi boyunca yapilacak anapara
ve faizden olusan kira 6demelerinin toplam tuta-
rdir.

4- FINANSAL KIRALAMA

ISLEMLERININ MUHASEBELESTIRILMESI

4.1- Genel A¢g>klama

1985 Yilinda yuriarlige giren 3226 sayili Fi-
nansal Kiralama Kanunu hiktumleri 01.07.2003
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tarihine kadar yapilacak finansal kiralama islem-
leri icin uygulanacak olup, bu tarihten itibaren
ise 4842 sayili kanunla VUK"' a eklenen "Finan-
sal Kiralama islemlerinde Degerleme" baslikl
Mukerrer 290. madde hikimleri uygulanacaktir.

01.07.2003 Tarihinden 6nce yapilan finansal
kiralama islemlerinde kiralamaya konu olan du-
ran varlik kiralayanin aktifinde yer almakta ve
dolayisiyla amortisman ayirma uygulamasindan
finansal kiralama sirketi yararlanmaktaydi. Kiraci
ise yalnizca kira 6demelerini gider olarak goste-
rebilmekteydi. 4482 Sayili kanunla VUK" a ekle-
nen Mukerrer 290. Madde hiukmi ile s6z konusu
varlik kiracinin aktiflerinde gosterilmeye baslan-
mis ve boylece amortisman uygulamasindan ki-
racinin faydalanmasina olanak verilmistir.

Yine 4482 sayili kanun ile birlikte finansal ki-
ralama islemine istinaden kiralayan ve kiracinin
dizenledikleri faturalar icin de bazi degisiklikler
yapilmistir. Buna gore; kiralayan ve kiraci diizen-
ledikleri faturalarda anapara ve faizi ayristirarak
kaydedeceklerdir. Kiralayan bu uygulama ile faiz
kismini gelir olarak kaydederken, kiraci gider
olarak kaydedecektir.

Baska bir ifadeyle, 01.07.2003 tarihinden iti-
baren imzalanan finansal kiralama sézlesmele-
rinde, finansal kiralamaya konu varlik; kiralaya-
nin aktifinde anapara + faizden olusan bir ala-
cak, kiracinin aktifinde ise duran bir varlik ve
pasifinde bor¢ olarak goziikecektir. Kiraci, akti-
finde duran varlik Gzerinden amortisman ayira-
caktir, fakat yatirm indiriminden yararlanma
hakki kiraciya degil, kiralayana ait olacaktir.

4.2- Kiralayana iligkin Hukimler

Kiralama siresi boyunca kiraci tarafindan ya-
pilacak kira ddemelerinin toplam tutari, anapara
arti faiz, alacak olarak aktife alinacaktir. Aktifles-
tirilen alacak tutarinin reeskonta tabi tutulmasi
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muamkin degildir. Aktiflestirilen alacak tutari ile
kira 6demelerinin buginki degeri arasindaki fark
ise gelecek donemlere ait faiz geliri olarak pasif-
lestirilmek suretiyle degerlenerek kayitlara intikal
ettirilecektir. Gelecek dénemlere ait faiz gelirleri,
Kiralanan iktisadi kiymetin finansal kiralama s6z-
lesmesinin yapildigi tarihteki rayi¢ bedelinden,
her bir dénem sonunda anapara geri 6demeleri-
nin distlmesi sonucu kalan tutar Gzerinden sabit
bir dénemsel faiz orani yaratacak sekilde hesap-
lanmasi suretiyle tahakkuk ettirilecektir. Tahak-
kuk tarihinden vadenin bitiminin anlasiimasi ge-
rekmektedir. Her bir dénem sonu ifadesinden ki-
ra sozlesmesi ekindeki 6deme planindaki ddeme
donemlerinin anlasilmasi gerekmektedir.
Ornegin, 5 yillik kiralama dénemi, yilda bir
kez 6demeli ve her yil 30/06/... tarihinde kira
O6demesi 6ngorilmisse, "her bir dénem sonu™
ifadesinden 30/06/... ve sonraki yillar tarihlerini
anlamak gerekmektedir. Bu durumda, her bir
30/06/... tarihi itibariyle faiz ve ana para ayristir-
mas! yapilarak, pasiflestirilen faiz gelirlerinden
30/06/... tarihi itibariyle bakiye anapara borcuna
karsilik gelen faiz tutari gelir kaydedilmelidir.
Kiralama konusu iktisadi kiymet, bu iktisadi
kiymetin net bilanco aktif degerinden kira dde-
melerinin buglinki degerinin dusilmesi sonucu
bulunan tutar ile degerlenecektir. iktisadi kiyme-
tin net bilanco aktif degerinden kira 6demeleri-
nin buginki degerinin disilmesi sonucu bulu-
nan tutarin sifir veya negatif olmasi halinde, ikti-
sadi kiymet iz bedeliyle degerlenip aradaki fark
iktisadi kiymetin elden cikarilmasindan elde edi-
len kazanclar gibi isleme tabi tutulacak olup ge-
lir kaydedilmesi gerekmektedir. Finansal kirala-
ma konusu iktisadi kiymetin net bilanco aktif de-
geri ile kira 6demelerinin bugunki degeri ¢cogu
zaman birbirine esit olacagindan finansal kirala-
ma sirketi veya kiralayan, iktisadi kiymeti genel
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olarak iz bedeliyle kayitlarinda gosterecektir. ik-
tisadi kiymetin net aktif bilango degerinden, kira
o6demelerinin buginki degerinin dusilmesi so-
nucu olusan tutarin pozitif olmasi durumunda,
pozitif fark finansal kiralama sirketi tarafindan
amortismana tabi tutulacaktir.

Ornegin, net bilanco aktif degeri veya fatura
tutari 100 milyar TL, kira édemelerinin net bu-
gunki degeri 95 milyar ise, 5 milyar lira pozitif
fark finansal kiralama sirketi tarafindan amortis-
mana tabi tutulacaktir. Amortisman ayirma isle-
mi Vergi Usul Kanunu ve ilgili genel tebliglerde
bu iktisadi kiymet icin tespit edilmis surelerde
yapilacaktir. Farkin sifir veya negatif olmasi duru-
munda amortisman ayrilmasi miamkin degildir
ve bu kiralama konusu iktisadi kiymetler icin ye-
niden degerleme yapilmasi s6z konusu olmaya-
caktir. Kiralayanin finansal kiralamaya konu ikti-
sadi kiymetin Uretimini veya alim satimini yap-
mas! halinde, iktisadi kiymetin net bilanco aktif
degeri olarak rayi¢ bedeli dikkate alinacaktir. Ra-
yi¢ bedel ile maliyet bedeli arasindaki farkin nor-
mal bir satis isleminden elde edilen kar veya za-
rar olarak isleme tabi tutulmasi gerekmektedir.

Kiralayan sirketler tarafindan iktisadi kiymetin
satin alinmasinda Turk Lirasli veya ddviz cinsinden
kredi kullaniimis ise ilk yil icin 6denen kur farkla-
n ve faiz giderlerinin sézlesme yapilmasindan 6n-
ce kiymetin maliyetine ilave edilebilecek olmasi
halinde maliyete ilave edilecek aksi halde ve diger
yillarda ise dogrudan gider kaydedilecektir.

4.3- Kirac>ya lliskin Hukumler

Finansal kiralama islemine konu iktisadi kiy-
meti kullanma hakki ve s6zlesmeden dogan borg
kiralama konusu iktisadi kiymetin rayi¢c bedeli
veya sozlesmeye gore yapilacak kira ddemeleri-
nin bugiinkt degerinden dustk olani ile degerle-
necektir.

143



sayl: 135 * aralik 2010

Finansal kiralama konusu iktisadi kiymet, kul-
lanma hakki olarak aktife alinacak karsiliginda
ise kiralayana olan bor¢ pasife kaydedilecektir.
iktisadi kiymeti kullanim hakki Vergi Usul Kanu-
nu ve ilgili genel tebliglerde bu iktisadi kiymet
icin tespit edilmis amortisman surelerinde amor-
ti edilecek, yeniden degerlemeye tabi tutulacak-
tir. Sozlesmenin fesholmasi halinde kalan do-
nemler icin iktisadi kiymetle ilgili olarak amortis-
man ayrilma ve yeniden degerleme islemleri ya-
pilmayacaktir. Finansal kiralama borglarinin Ver-
gi Usul Kanununun 285 inci maddesi kapsamin-
da reeskonta tabi tutulmasi mimkin degildir.

Finansal kiralama s6zlesmesine gore yapilan
kira ddemeleri, bor¢ anapara ddemesi ve faiz gi-
deri olarak ayristirilacak ve bu ayristirma islemi
her bir donem sonunda kalan bor¢ tutarina sabit
bir dénemsel faiz orani uygulanmasini saglaya-
cak sekilde yapilacaktir. Kiralayan agisindan yo-
rumu yapilan "her bir dénem sonu" ifadesi, kira-
¢l acisindan s6zlesmede belirtilen kira 6deme ta-
rihidir.

Finansal kiralama islemi esas olarak bir kredi
isleminden farkh degildir. Kiralayana 6denen fi-
nansal kiralama bedellerinin faiz kismi finans-
man gider kisitlamasina tabidir.

Kiralayan sirketin yurtdisinda bulunmasi ha-
linde kiraci tarafindan 5422 sayili Kurumlar Ver-
gisi Kanununun 4 degisik 24 Gncii maddesine
gore tevkifat yapilacagi tabiidir. (93/5147 sayih
Bakanlar Kurulu Karari eki Kararin 3. maddesinin
(@) bendi geregince %1)

4842 sayili kanunla yapilan diizenleme 6nce-
si uygulama, finansal kiralama sirketi tarafindan
malin satin alinmasi, finansal kiralama faturalari
ve sozlesme bitiminde malin kiraclya teslimine
iliskin olarak s6z konusu dizenleme dncesinde-
ki uygulama aynen surdirilecektir. Ornegin, fi-
nansal kiralama faturalarinda, anapara arti faiz
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tutarina KDV uygulanmasi devam edecektir. Ote
yandan, finansal kiralama sirketleri disindaki sir-
ketlerin yaptigi ve finansal kiralama sayilan is-
lemlerde 3226 sayll Finansal Kiralama Kanu-
nu'na gore yapilan sézlesmeler icin 6ngorilen
indirimli KDV oranlarinin uygulanmasi mimkun
degildir. Ayrica, finansal kiralama sirketleri eski-
den oldugu gibi finansal kiralama yoluyla ger-
ceklestirilen yatinmlarda yatirrm indirimi ve di-
ger tesvik unsurlarindan yararlanmaya devam
edecektir.

4.4- Finansal Kiralama islemlerinin

Vergilendirilmesine iliskin Hususlar

30.12.2007 Tarihli Resmi Gazete' de yayim-
lanarak ydrurluge giren 2007-13033 Sayill Ba-
kanlar Kurulu Karari ile bu tarihten sonra yapila-
cak finansal kiralama sdzlesmeleri icin "Finansal
kiralama islemlerinde, isleme konu olan malin
tabi oldugu Katma Deger Vergisi orani uygula-
nir." hakmi getirilmistir. 30.12.2007 Tarihinden
once bu islemlere uygulanan KDV oranlari binek
otolarda %18, binek oto disindaki kara nakil va-
sitalarinda %8 ve diger finansal kiralamaya konu
mallarda %1 seklinde uygulanmaktaydi.

Finansal kiralama s6zlesmeleri, Finansal Kira-
lama Kanunu' nun 30. Maddesine gore her tirlt
vergi, resim ve hargtan istisnadir. Damga Vergisi
acgisindan finansal kiralama ile banka kredisi kul-
lanma arasinda bir fark yoktur.

4.5- Finansal Kiralama islemlerinde

Amortisman

Finansal kiralama islemlerinde, faturada yer
alan kiralama bedelinin tamaminin gider kayde-
dilmesi uygulamasina yeni diizenleme ile son ve-
rilmistir. Yeni uygulamada, finansal
sOzlesmesi tutarinin iktisadi kiymetin bedeline

kiralama

karsilik gelen kismi (kiralama konusu iktisadi kiy-
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metin rayi¢ bedeli ile yapilacak kira 6édemeleri-
nin bugtinkd degerinden diistk olani) kiraci tara-
findan kullanim hakki olarak aktiflestirilecek, da-
ha sonra amortismana tabi tutulacaktir. Amortis-
man stresi, kiralama slresinden bagimsiz olarak
VUK ve Genel Tebliglerinde finansal kira sozles-
mesine konu olan iktisadi kiymet icin dngortlen
amortisman oranina gore belirlenecektir.

Amortisman oranlarinin belirlendigi VUK'un
315. Maddesi'nde, 01.01.2004 tarihinden itiba-
ren gecerli olmak Uzere degisiklik yapilmistir. Bu
degisiklige gore milkellefler Amortismana Tabi ik-
tisadi Kiymetler (ATIK) icin Maliye Bakanligi'nca
iktisadi kiymetlerin faydali émdrleri dikkate alina-
rak tespit ve ilan edecegi oranlar tGzerinden amor-
tisman hesaplayacaklardir. Finansal kiralamada
uygulanacak amortisman orani, kiralanan iktisadi
kiymetin genel esaslara gore tabi oldugu oran
Uzerinden amortismana tabi tutularak, amortis-
man uygulamasinda 333 no.lu VUK Genel Tebli-
gi'ndeki "gayri maddi haklar" icin belirlenen 15
yillik faydah émur dikkate alinmamalidir.

Kiralama suresi sonunda, kiralanan iktisadi
kiymetin satin alinmasi durumunda, 26- grubun-
daki ilgili hesaptan (260-Haklar ya da 26-Maddi
Olmayan Duran Varliklar grubunda bos bir hesa-
bin finansal kiralama islemlerine ayrilmasi duru-
munda s6z konusu hesap), uygun olan duran
varliklar hesabina (252, 253, 254, 255 vb.), birik-
mis amortisman tutari da 268 no.lu hesaptan 257
no.lu hesaba devredilmeli ve iktisadi kiymet itfa
oluncaya kadar amortisman ayirmaya devam
edilmelidir.

4.6- Finansal Kiralama islemlerinde

Tesviklerden Yararlanma

4842 Sayili kanunun yayim tarihinden 6nce
(24.04.2003) yapilan finansal kiralama soOzles-
meleri ile ilgili olarak Finansal Kiralama Kanunu'
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nun 4842 Sayilh Kanunla degistiriimeden 6nceki
28. Maddesi hukimlerinin uygulanacagi hikim
altina alinmistir. Buna ilaveten, 4842 Sayili Ka-
nun‘un 31. Maddesi ile Finansal Kiralama Kanu-
nu'nun 28. Maddesi degistirilmis ve finansal kira-
lama yoluyla gerceklestirilen yatirrmlarda kirala-
yanin, kiralamaya konu olan iktisadi kiymetlerin
satin alinmasi halinde uygulanan tesviklerden
yararlanacagl hukidm altina alinmistir. Dolayisiy-
la finansal kiralama sirketleri finansal kiralama
yoluyla gerceklestirilen yatinmlarda yatirim indi-
rimi ve diger tesvik unsurlarindan yararlanmaya
devam edeceklerdir.

4.7- Kullan>lan Hesaplar

11 Seri Muhasebe Uygulamalar
Genel Tebligi'nden once kiralayan isletmeler ki-
ralamadan dogan alacaklarini 120 ve 220 Alici-

numarall

lar hesaplarinda, kira gelirlerini ise 380 ve 480
Gelecek Yillara Ait Gelirler hesaplarinda izle-
mekteydiler. Kira gelirleri tahsil edildikge 380
Gelecek Yillara Ait Gelirler Hesabindan 600 Yur-
tici Satislar Hesabina aktarilarak kaydedilirdi.
Benzer sekilde kiracilar borglarini 320 ve 420
Saticilar hesaplari ile 180 ve 280 Gelecek Yillara
Ait Giderler hesaplarinda izlemekteydiler. Kira
bedelleri 6dendikgce 180 Gelecek Aylara Ait Gi-
derler Hesabindan ilgili gider ve maliyet hesapla-
rina aktariimaktaydi. 11 Seri Numarali Muhasebe
Uygulamalari Genel Tebligi Finansal kiralama is-
lemlerinin muhasebelestiriimesinde kullanilacak
hesaplari dizenlemistir.

120/220 Alicilar ile 121/221 Alacak Senetleri
hesaplarinin acgiklamalarina “Finansal kiralama-
dan dogan senetsiz/senetli alacaklar da bu he-
sapta izlenir" ibaresi eklenmistir. Ayrica bu teblig
ile finansal kiralama islemlerinde kullaniimak
Uzere asagidaki hesaplar aciimistir;

124/224 Kazanilmamis Finansal Kiralama Fa-
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iz Gelirleri: Bu hesaplar finansal kiralamanin ya-
pildigi tarihte kiralamadan dogan alacaklar ile ki-
ra 6demelerinin bugunki degeri arasindaki farki
gosteren henliz kazanilmamis finansal kiralama
faiz gelirlerinin izlendigi hesaptir.

301/401 Finansal Kiralama islemlerinden
Borglar: Bu hesap kiracilarin finansal kiralama
yapanlara olan kisa ve uzun vadeli borglarinin
izlendigi hesaptir.

302/402 Ertelenmis Finansal Kiralama Borg-
lanma Maliyetleri: Finansal kiralamanin yapildigi
tarihte kiralama islemlerinden dogdan borgclar ile
kiralanan varhga iliskin kira ddemelerinin bu-
gunkid degeri arasindaki farki gosteren heniiz
6denmemis finansal kiralama borglanma mali-
yetlerinin izlendigi hesaptir.

4.8- Hesaplarin isleyisi

124- Kazanilmamis Finansal Kiralama

Faiz Gelirleri:

Finansal kiralama sozlesme tutari ile finansal
kiralama ile ilgili kira 6demelerinin buglinku de-
geri arasindaki fark bu hesaba alacak olarak kay-
dedilir. Her dénem sonunda gerceklesen faiz ge-
lirleri tutarlar bu hesaba borg, "60- Brut Satislar”
hesap grubunda ilgili satis geliri hesabina alacak
olarak kaydedilir. Esas faaliyet konusu finansal
kiralama olmayan isletmelerin bu islemlerle ilgi-
li gerceklesmis faiz gelirleri "64- Diger Faaliyet-
lerden Olagan Gelir ve Karlar" hesap grubunda
Faiz Geliri Hesabina alacak olarak kaydedilir.

224- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz
Gelirleri:

Finansal kiralama s6zlesme tutari ile finansal
kiralama ile ilgili kira ddemelerinin buginki de-
geri arasindaki fark bu hesaba alacak olarak kay-
dedilir. S6zlesmeye uygun olarak tamamlanan ve
her dénem sonunda hesaplanan izleyen déneme
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ait faiz gelirleri tutan bu hesaba borg, "124- Ka-
zanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri" he-
sabina alacak olarak kaydedilir.

301- Finansal Kiralama islemlerinden Borgclar:

Finansal kiralama sdzlesme tutari bu hesaba
alacak, konu olan ilgili varlik hesabina kira 6de-
melerinin buglnki degeri ile bor¢ ve bu iki tutar
arasindaki fark da "302- Ertelenmis Finansal Kira-
lama Borclanma Maliyetleri" hesabina borg¢ kay-
dedilir.

302- Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lan-
ma Maliyetleri:

Finansal kiralama s6zlesme tutari ile finansal
kiralamaya konu olan varliga iliskin kira 6deme-
lerinin bugtinki deg@eri arasindaki fark bu hesaba
bor¢ kaydedilir. Sozlesmeye uygun olarak ta-
mamlanan her bir ddnem sonunda gerceklesmis
olan faiz giderleri tutarlari bu hesaba alacak,
"66- Borgclanma Maliyetleri" hesap grubunda il-
gili borclanma gideri hesabina borg¢ olarak kay-
dedilir.

401- Finansal Kiralama Islemlerinden Borg-
lar:

Sozlesme tutari hesaba alacak, finansal kirala-
maya konu olan ilgili varlik hesabina kira 6deme-
lerinin buginki degeri ile borg ve bu iki tutar ara-
sindaki fark da "402- Ertelenmis Finansal Kirala-
ma Borc¢lanma Maliyetleri" hesabina bor¢ kayde-
dilir. Donemsellik varsayimina uygun olarak do-
nem sonlarinda izleyen dénemi ilgilendiren tutar
"301- Finansal Kiralama islemlerinden Borglar"
hesabina alacak, bu hesaba bor¢ kaydedilir.

402- Ertelenmis Finansal Kiralama Borcglan-
ma Maliyetleri:
Finansal kiralama s6zlesme tutari ile finansal
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kaydedilir. Kiralama s6zlesmesine uygun olarak tamamlanan ve her dénem sonunda izleyen déneme
iliskin tutar "302- Ertelenmis Finansal Kiralama Borclanma Maliyetleri" hesabina borg, bu hesaba ala-
cak kaydedilir.

Finansal Kiralama islemlerinin Muhasebelestirmesine iliskin Ornekler

X Isletmesi ile Y finansal kiralama sirketi arasinda yapilan finansal kiralama s6zlesmesine gére; Y
finansal kiralama sirketinde kayitl bulunan makine, 5 yil streyle her takvim yilinda esit taksitlerle
O6denmek Uzere %50 faiz orani Uzerinden X isletmesine 200.000 TL karsilifinda finansal kiralama yo-
luyla kiralanacaktir. (KDV orani %1 olarak kabul edilmistir. Y Finansal kiralama sirketinin mali als
maliyeti 100.000 TL' dir.)

_ ~YILLIK ) FAiZ _ ANAPARA ANAPARA
TARIH ODEMELER ODEMESI ODEMESI BORCU
01.01.2008 0,00 0,00 0,00 200.000,00
31.12.2008 115.165,88 100.000,00 15.165,88 184.834,12
31.12.2009 115.165,88 92.417,06 22.748,82 162.085,31
31.12.2010 115.165,88 81.042,65 34.123,22 127.962,09
31.12.2011 115.165,88 63.981,04 51.184,83 76.777,25
31.12.2012 115.165,88 38.388,63 76.777,25 0,00
TOPLAM 575.829,38 375.829,38 200.000,00 0,00
e e 1-(/@+r1)n)
Kira Odemelerinin Buginki Degeri = Taksit Tutari X mmmmmmmmmmmme s

n: Kiralama suresi
Taksit Tutart =115.165,88 TL

Bu finansal kiralama islemine ait 6deme tab-
losu asagidaki gibidir:
r=Faiz orani (%50)
n=Y1l sayisi (5 yil)
Faiz Odemesi = 200.000,00 x %50
=100.000,00 TL

Kiracinin Muhasebe Kayitlari
5 Yilhk 6demeler toplami olan 575.829,38
TL' nin 2008 yilina isabet eden kismi kisa vadeli

[(A+rnx 1]  borglar hesabinda 115.165,88 TL olarak geriye

Yillik Taksit Tutari = A x

kalan kismi ise takip eden yillarda giderlestiril-

[(2+nn- 1] mek Uzere uzun vadeli borglar hesabinda pasif-

A: Kiralama konusu varligin buginkii degeri lestirilecektir. Buna gore kiracinin kayitlari asagi-

r. Yilhk faiz orani daki gibi olacaktir:
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01/01/2008

302-ERTELENMIS FINANSAL KiIRALAMA BORCLANMA MALIYETI
402-ERTELENMIS FINANSAL KIRALAMA BORCLANMA MALIYETI

BORC.

BORC.

301-FINANSAL KIRALAMA iSLEMLERINDEN

401-FINANSAL KIRALAMA iSLEMLERINDEN

Kiralanan varligin aktife alinmasi ve borglarin tahakkuku

301-FINANSAL KIRALAMA
191-iNDIRILECEK KDV

Taksit tutarlarinin 6denmesi

31/12/2008
ISLEMLERINDEN BORCLAR

102-BANKALAR

31/12/2008

780-FINANSMAN GIiDERLERI

302-ERTELENMIS FIN. KiR. BORCLANMA MAI

Finansman giderlerinin kayitlara alinmasi

401-FINANSAL KIRALAMA

BORC.

31/12/2008

ISLEMLERINDEN BORGCLAR _
301-FINANSAL KiRALAMA [SLEMLERINDEN

Donemsellik geregi izleyen dénemdeki 6demenin ilgili doneme alinmasi

31/12/2008

302-ERTELENMIS FINANSAL KiIRALAMA BORCLANMA MALIYETI

402-ERTELENMIS FiN. KIRALAMA BORGC. MAL.

Donemsellik geregi izleyen dénemdeki 6demenin ilgili doneme alinmasi

31/12/2008

730-GENEL URETIM GIDERLERI

268-BIRIKMiIS AMORTISMAN

iktisadi kiymetin amortisman kaydi

301-FINANSAL KIRALAMA
191-iNDIRILECEK KDV

Taksit tutarlarinin 6denmesi

31/12/2009
ISLEMLERINDEN BORCLAR

102-BANKALAR

200.000,00
100.000,00
275.829,38

115.165,88
1.151,66

100.000,00

115.165,88

92.417,06

50.000,00

115.165,88
1.151,66

vergi
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115.165,88

460.663,50

116.317,54

100.000,00

115.165,88

92.417,06

50.000,00

116.317,54
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8 31/12/2009
780-FINANSMAN GIDERLERI o 92.417,06
302-ERTELENMIS FiN. KIRALAMA BORGLANMA
MAL. 92.417,06

Finansman giderlerinin kayitlara alinmasi

9 31/12/2009
401-FINANSAL KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORGLAR _ 115.165,88
301-FINANSAL KIRALAMA ISLEMLERINDEN
BORG. 115.165,88
Donemsellik geregi izleyen dénemdeki 6demenin ilgili doneme alinmasi
10 31/12/2009
302-ERTELENMIS FINANSAL KIRALAMA BORGLANMA MALIYETI 81.042,65
402-ERTELENMIS FiN. KIRALAMA BORCLANMA
MAL. 81.042,65

Donemsellik geregi izleyen dénemdeki 6demenin ilgili doneme alinmasi
u 31/12/2009
730-GENEL URETIM GIDERLERI 50.000,00
268-BIRIKMiIS AMORTISMAN 50.000,00

iktisadi kiymetin amortisman kayd

333 Sira nolu VUK Genel Tebligi dogrultusunda belirlenen faydali émur dogrultusunda, anapara
tutari olarak 26 Grubuna kayitlanan tutar Gzerinden amortisman ayrilmistir. Benzer islemlerin yeni-

1 Edinme Tarihi
153-TiICARI MALLAR 100.000,00
191 -INDIRILECEK KDV 10.000,00
102-BANKALAR 110.000,00

Kiralamaya konu olan iktisadi kiymetin edinilmesi

2 31/12/2008
120-ALICILAR 115.165,88
220-ALICILAR 460.663,50

124-KAZANILMAMIS FiN. KIRALAMA FAiZ CIEL. 100.000,00

224-KAZANILMAMIS FiN. KIRALAMA FAIZ CIEL 275.829,3F

600-YURTICI SATISLAR 200.000,00
Finansal kiralamanin yapilis kaydi

3 31/12/2008
621 -SATILAN TICARI MALLAR MALIYETI 100.000,00
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153-TICARI MALLAR
Kiralamanin maliyet kaydi
31/12/2008
102-BANKALAR
120-ALICILAR
391-HESAPLANAN KDV
Taksit tutarinin tahsili
31/12/2008
124-KAZANILMAMIS FiN. KIRALAMA FAIZ GELIRI
604-FINANSAL KiRALAMA FAIZ GELIRI
Faiz tutarinin gelir kaydi
31/12/2008
120-ALICILAR
220-ALICILAR
Donemsellik geregi izleyen dénemdeki 6demenin ilgili doneme alinmasi
31/12/2008
224-KAZANILMAMIS FiN. KIRALAMA FAIZ GELIRI

124-KAZANILMAMIS FiN. KIRALAMA FAIZ GEL.

Donemsellik geregi izleyen dénemdeki 6demenin ilgili doneme alinmasi
31/12/2009
102-BANKALAR
120-ALICILAR
391-HESAPLANAN KDV
Taksit tutarinin tahsili
31/12/2009
124-KAZANILMAMIS FiN. KIRALAMA FAIZ GELIRI
604-FINANSAL KiRALAMA FAIZ GELIRI
Faiz tutarinin gelir kaydi

31/12/2009
120-ALICILAR

220-ALICILAR
Donemsellik geregi izleyen dénemdeki 6demenin ilgili doneme alinmasi
31/12/2009
224-KAZANILMAMIS FiN. KIRALAMA FAIZ GELIRI
124-KAZANILMAMIS FIN. KIRALAMA FAIZ GELIRI

Donemsellik geregi izleyen dénemdeki 6demenin ilgili doneme alinmasi

116.317,54

100.000,00

115.165,88

92.417,06

116.317,54

92.417,06

115.165,88

81.042,65

vergi
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100.000,&C

115.165,8
1.151,66

100.000,00

115.165,8

92.417,06

115.165,8
1.151,66

92.417,06

115.165,8t

81.042,65
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den yapilmamasi amaciyla 2010, 2011,2012 yil-
larina ait yevmiye maddeleri, kiraci ve kiralayan
kayitlarinda g&sterilmemistir.

Kiralayanin Muhasebe Kayitlar

6. SONUC

Finansal kiralama, orta vadeli yatirrm kredisi,
kira, taksitli satis gibi tg¢ farkli islemin birlesme-
sinden olusan ve bunlardan farkli bir nitelik gds-
teren kendine dzgi bir islemdir. Finansal kirala-
ma ile ekonomik mulkiyetin énemli oldugu, kul-
lanma hakkinin hukuki mulkiyetin éntne gectigi
sahalarda Uretim yapan isletmelerin orta vadeli
finansal sorunlar ¢dzilmektedir.

Ulke ekonomisinde toplam yatirrm miktarinin
artmasina olumlu etkisi stphe gétirmeyen finan-
sal kiralama islemleri hakkinda, 6énceki bolimler-
de s6z edilen bilgileri kisaca 6zetlemek gerekirse;
kiraci tarafindan aktiflestirilen finansal kiralamaya
konu iktisadi kiymeti kullanma hakki sartlarin var-
g1 halinde enflasyon diizeltmesine ve amortis-
mana tabi tutulabilecektir. Kiraclya ait kullanma
hakki ve stzlesmeden dogan borg, sézlesmeye
konu olan iktisadi kiymetin rayi¢ bedeli veya s6z-
lesmeye gore yapilacak kira ddemelerinin bugin-
kil degerinden distik olani ile degerlenecektir.

Kisaca, kiralama stzlesmesine konu olan ikti-
sadi kiymet, bu iktisadi kiymetin net bilanco ak-
tif degerinden kira ddemelerinin bugiinki dege-
rinin distilmesi sonucu bulunan tutar ile degerle-
nir. Kiralayan tarafindan s6zlesmeden dogan ala-
cak kiralama siresi boyunca yapilacak kira dde-
melerinin toplam tutari ile degerlenmektedir. ik-
tisadi kiymetin net bilanco aktif dederinden kira
o6demelerinin bugtnki degerinin dusidlmesi so-

nucu bulunan tutarin, sifir veya negatif olmasi
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halinde, iktisadi kiymet iz bedeliyle degerlenir.
Ortaya cikan fark, iktisadi kiymetin elden cikaril-
masindan elde edilen kazanclar gibi islem gorir.
Finansal kiralama kapsaminda degerlenen borg
ve alacak tutarlari reeskonta tabi tutulamaz. Kira-
layan tarafindan, finansal kiralamaya konu iktisa-
di kiymetin belirlenen degeri Uzerinden amortis-
man ayrilmaya devam edilir.

Finansal kiralama islemleri, isletmelerin tek-
nolojik gelismelere uyum saglamalari ve rekabet-
¢ci piyasa kosullarinda varliklarini strdirebilme-
leri icin, gerekli finansal kaynaklara ulasmak
amaclyla basvurduklari alternatif bir finansman
yontemidir. Bununla birlikte, finansal kiralama,
isletmelerin mevcut finansal darbogazlarini as-
malarinda da etkin bir rol oynamaktadir. isletme-
lerin yenileme maliyetlerini azaltmalarina yar-
dimci olan finansal kiralamanin, gelecekte daha

sik kullanilan bir islem olacagi 6ngorilmektedir.
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