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MALI DURAN VARLIK
HESAPLARININ ENVANTER ve
DEGERLEME ISLEMLERI

Serkan DOGAN "

1 -GIRiS

Dunyada sirketler arasi yatirnmlarin yayginlas-
masinin 1960'll yillarda basladigi goridlmektedir.
Ulkemizde de ayni yillarda baslayan bu gelisme,
1980'lerden sonra hiz kazanmistir. Sirketler arasi
yatirimlar, ginimizde de glindemdeki yerini ko-
rumakta ve giderek artan bir yogunlukta devam
etmektedir. Bu durum, sirketlerin bilancgolarinda-
ki "Mali Duran Varhklar" kalemlerinin biylk
o6nem kazanmasini saglamistir.

Calismamizda mali duran varhklarin tanimi,
hangi hesaplardan olustugu, isleyisi, envanteri ve

degerleme esaslari tzerinde durulmustur.2

2- MALI DURAN VARLIK
HESAPLARININ iSLEYisi

Uzun vadeli amaclarla veya yasal zorunlu-

Vergi Denetmen Yardimcisi

luklar nedeniyle elde tutulan ya da 1 yillik sire

icinde paraya cevrilme imkani bulunmayan
menkul kiymetlerle, hisse senedi ¢ikarmayan sir-
ketlerdeki sermaye paylari bu bélimdeki hesap-
larda izlenir.

Mali duran varliklar, duran varliklar igerisin-
de yer almasindan da anlasilacagi lUzere kisa su-
reli spekilasyon veya konjonktirden yararlan-
mak amaciyla elde tutulan varliklar olmayip
uzun vadeli amaglarla veya yasal zorunluluklar
nedeniyle elde tutulan uzun vadeli menkul kiy-
metler ve paraya donidsme niteligini kaybetmis
uzun vadeli menkul kiymetlerdir.

Dolayisiyla bir mali yatirrmin, mali duran var-
liklarda yer almasini gerektiren niteligi "satilabi-
lirlik" degil, yonetimin uzun sireli olarak elde
Ornegin;

tutma karandir. istendiginde paraya

cevrilebilen devlet tahvili uzun sureli satiilmama

' SEVILENGUL, Orhan; "Genel Muhasebe", Gazi Kitabevi, Ankara 2005, s:406
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karariyla alinmigsa Mali Duran Varliklarin ilgili

hesabinda yer almalldlr.2

Mali duran varliklar Tekdiizen Hesap Planin-
da (THP) asagidaki sekilde ele alinmaktadir;

- Bagh Menkul Kiymetler,

- istirakler,

- Bagh Ortakliklar ve

- Diger Mali Duran Varliklar

2.1- Bagl> Menkul K>ymetler

istiraklerdeki sermaye paylari hesabinda ara-
nan asgari yuzdeleri tasimadigi igin istirakler he-
sabinda izlenemeyen, ancak uzun vadede elde
tutulmasi amaclanan hisse senetleri ile hisse se-
netleri disinda kalan ve uzun vadeli amaglarla
veya yasal zorunluluklarla veya paraya donisme
niteligi kayboldugu igin elde tutulan menkul kiy-
metler bu hesapta izlenir.

Bu menkul kiymetler elde edildiginde veya
bu gruba devredilmesi gerektiginde " 240 Bagh
Menkul Kiymetler" hesabina borg; elden cikaril-
diginda bu hesaba alacak kaydedilir.

isletme, istirak tanimina girmesi icin yeterli
oranda olmayan ancak surekli olarak elde tutma-
yI dusindugl bir hisse senedi alirsa veya ddnen
varliklar bolumindeki "110 Hisse Senetleri" he-
sabinda tutulan hisse senetlerinin uzun vadede
elde tutulmasina veya ileride istirak ya da bagh
ortakliga donustiuridlmesine karar verirse soz ko-
nusu hisse senetlerinin bedeli bu hesaba alinir.
Hisse senedi ¢ikarmayan sirketlere istirak icin ge-
rekli oranin altinda bir sermaye taahhut edildi-

ginde veya bdyle bir sermaye pay! devralindigin-
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da da yapilan yatirrm bu hesaba borg¢ yazilr.

Bu hesaba alinan hisse senetleri elden cikari-
lirsa, yeni pay almak suretiyle isletmenin sirkette-
ki payi istirak dizeyine yuUkselirse ya da uzun su-
reli olarak elde tutulmasindan vazgegilirse bu he-
sabin alacagina kaydedilir. Bu hesaptaki menkul
kiymetlerin faiz tahakkuku, tahsil vb. diger islem-
leri donen degerlerde yer alan menkul kiymetler-
de oldugu gibidir.

2.2- lstirakler

isletmenin, dogrudan veya dolayh olarak di-
ger sirketlerin yénetimine ve ortaklik politikalari-
nin belirlenmesine katilmak tUzere edindigi hisse
senetleri veya ortaklik paylarinin izlendigi hesap-
tir. istiraklerden sdz edebilmek icin en az %10,
en fazla %50 oraninda oy hakkina ve sermaye
payina sahip olunmasi gerekmektedir. Sermaye
katilma pay!r %10'un Uzerinde olsa dahi oy hak-
ki bakimindan % 10'un altinda bir istirakten s6z
bu tur uzun vadeli

edilememekte, yatirimlar

"Bagh Menkul Kiymetler" icinde yer almaktadir.3
istirak iliskisi saglayan hisse senetleri ve or-

taklik paylari 49 Seri Numarali Kurumlar Vergisi

Genel Tebligi'nde asagidaki gibi aciklanmistir;

- Anonim sirketlerin hisse senetleri (Sermaye
Piyasasi Kanunu'na goére kurulan yatirirm ortaklhk-
lar hisse senetleri dahil),

- imited sirketlere ait istirak paylari dabhil,

-Sermayesi paylara bélunmus komandit sirket-
lerin komanditer ortaklarina ait ortaklik paylari,

- is ortakliklari ve adi ortakliklara ait ortaklik
paylarndir.

2 ARZOVA, Burak, "Mali Duran Varliklarin Uluslar arasi Muhasebe Standartlari ve Turkiye Uygulamalari Agisindan

Karsilastirilmasi" Vergi Sorunlari Dergisi, Sayi: 178, s:139

3 0zTURK, Biinyamin, "Dénemsonu Envanter ve Degerleme islemleri®, Maliye ve Hukuk Yayinlari, Ankara 2006,

s:90
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isletmenin diger isletmelere ortak olmak amaciyla yaptigi sermaye yatirimlari "242 istirakler" ve-
ya "245 Bagh Ortakliklar" hesaplarinda izlenir. isletmenin sermayesine katildi§i sirketteki pay! veya
oy hakki %50'ye kadar oldugunda; katilma payl "242 istirakler" hesabina alinir istirakin hisse senedi
¢ikarmis olup olmamasi kullanilacak hesabi deg@istirmez ve uzun vadeli bir yatirnrm niteligindeki isti-

rak ddemesi karsiliginda alinan s6z konusu hisse senetleri, hisse senetleri hesabina kaydedilmez.

Ornek: Z A.S. istirak amaciyla T A.S.'nin sermayesinin % 35'ini temsil eden kismini 5000,00 TL'ye

satin almayi taahhtt etmis ve bir siire sonra taahhtdiiniin 2.500,00 TL'lik kismini bankadan ddemistir.

/
242 stirakler 5.000,00
243 istiraklere Ser. Taah. 5.000,00
Taahhit isleminin yevmiye kaydi
/
/
243 istiraklere Ser. Taah. 2.500,00
102 Bankalar 2.500,00
Taahhit edilen sermaye payinin 2.500,00 TL.'lik kisminin édenmesi
/

2.3- Bagh Ortakliklar

isletmenin dogrudan veya dolayli olarak %50 oranindan fazla sermaye ya da oy hakkina veya en
az bu oranda ydnetim ¢ogunlugunu se¢me hakkina sahip oldugu istirakler "Bagli Ortaklik" olarak ni-
telendirilmektedir/ Bagl ortakhgin sahipliginin belirlenmesinde tanimda belirtilen kistaslardan, yone-
tim ¢cogunlugunu se¢me hakki, esas alinmaktadir.

Bu hesabin gerek isleyisi ve gerekse donem sonu envanter ve degerleme islemleri istirakler hesa-
bina cok benzemektedir. istirakler hesabi icin belirtilen hususlar burada da gecerli olacaktir. istirak-

ler ve bagh ortakliklar arasindaki fark oran yéntndendir.

2.4- Diger Mali Duran Varliklar
Bagli Menkul Degerler, istirakler ya da Bagh Ortakliklardan higbirinin kapsamina girmeyen 6zel-

likle kendi bélimlerinde tanimlanmayan diger mali duran varliklara burada yer verilir.

3- MALiIi DURAN VARLIKLARDA KARSILIK AYRILMASI
Karsilik ayrilmasindaki temel amag ihtiyathhik prensibi geregince isletmenin bu deger kayiplari
karsisinda ortaya cikan riskleri gz 6nine almasidir.4

* ARZOVA, Burak, a.g.e. s:140
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Mali Duran Varliklar hesap grubunda yer alan
karsilik hesaplari asagidaki gibidir;
241 Bagli Menkul Kiymetler Deger Dusuklu-
gu Karsilhigi
244
lGgu Karsihgi

247 Bagh Ortakliklar Sermaye Paylari Deger
Dusuklagu Karsiligi

249 Diger Mali Duran Varliklar Karsihgi

Deger azalislari "654 Karsilik Gideri" hesabi-
na gider kayd: karsihginda ilgili karsilik hesabina
alacak kaydi dusilur. isletmeye ait olan istirak
pay! elden cikarildiginda veya deger dusukligua-
nun gerceklesmesi durumunda "644 Konusu Kal-
mayan Karsiliklar " hesabina alacak kaydi, soz
konusu hesaba bor¢ kaydi dasulur. Ancak karsi-
ligr ayrilan istiraklerin hisse senetlerinin satilmasi
veya ortaklik payinin devredilmesi durumunda
olusan zarar ile mevcut durum karsilastirilir. Za-
rari asan karsilik kar yazilir. Zararin mevcut kar-
halinde fark "659 Diger

Olagan Gider ve Zararlar" hesabina alinir. Bu gi-

siliktan biyuk olmasi

bi karsilik gideri kanunen kabul edilmeyen gider

olacagindan mali kara ilave edilmelidir.5!

4- MALIi DURAN VARLIKLARIN

DEGERLEMESI

Bagli menkul kiymetler arasinda yer alan his-
se senedi, tahvil, bono vb. menkul kiymetler ile
ortaklik paylari hisse senedi ile temsil edilen isti-
rakler ve bagh ortakliklar ayni dénen varliklar ara-
sinda yer alan menkul kiymetler gibi deg@erlenir.

Hisse senetleri ile temsil edilmeyen ortaklik
paylari, sahis isletmelerinde, isletme icin haiz ol-

dugu degerle, sermaye sirketlerinde ise maliyet

5OZTURK,BUnyamin,a.g.e.s:94
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bedelini gegcmeyecek bir bedelle degerlenir.

4.1- Bagh Menkul Kiymetlerin Degerlemesi
Bagh menkul kiymetler, dénen varliklar he-

istirakler Sermaye Paylari Deger Diisiik-sap grubunda yer alan menkul kiymetler gibi de-

gerlenir. VUK.nun 279. maddesine gore; hisse
senetleri ile fon portfoyinin en az % 51'i Turki-
ye'de kurulmus bulunan sirketlerin hisse senetle-
rinden olusan yatirim fonu katilma belgeleri alis
bedeliyle, bunlar disinda kalan her turld menkul
kiymet borsa rayici ile de@erlenir. Borsa rayici
yoksa veya borsa rayicinin muvazaali bir sekilde
olustugu anlasilirsa degerlemeye esas bedel,
menkul kiymetin alis bedeline vadesinde elde
edilecek gelirin (kur farklari dahil) iktisap tarihin-
den degerleme ginine kadar gegen slireye isabet
eden kisminin eklenmesi suretiyle hesaplanir.
Ancak, borsa rayici bulunmayan, getirisi ih-
ra¢ edenin kar ve zararina bagh olarak dogan ve
mum-

degerleme guni itibariyle hesaplanmasi

kiin olmayan menkul kiymetler, alis bedeliyle
degerlenir.

Bagll menkul kiymet deger artislari 549 Ozel
Fonlar hesabina kaydedilir. Sonraki dénemlerde
meydana gelen deger azalislari éncelikle bu fon-
dan karsilanir, artan kisim igin ise karsilik ayrila-

rak gider kaydedilir.

4.2- istirakler ve Bagh Ortakliklarin
Degerlemesi

Vergi Usul Kanunu'nda istiraklerin degerle-
mesi konusunda 6zel bir hUkiim yoktur. Bu ne-
denle degerlemenin 289. madde hikmui uyarin-
ca mukayyet degerle yapilmasi gerekir. Bu ne-
denle istirakler, bagl ortaklhklar dénem sonlarin-

da kayith degerle dikkate alinir. istiraklerle ilgili
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esas de@erleme sorunu bedelsiz alinan hisse se-
netlerinin kayda alinmasinda ortaya ¢ikmaktadir.
Bedelsiz alinan hisse senetleri veya ortaklik pay-
lart nominal deger Uzerinden ilgili istirakler/bag-
I ortakliklar hesabina alinmakta, alacakli hesap

olarak "529 Diger Sermaye Yedekleri" hesabi

kullanilmaktadir.b

Vergi Usul Kanunu'na goére hisse senetleri ile
temsil edilen istirak paylari, alis de@eri ile deger-
lenir. Hisse senedi ile temsil edilmeyen istirak
paylarinin degerlemesi VUK'nda 6zel olarak di-
zenlenmemistir. S6z konusu istirak paylari borsa
rayici

ile degerlenemeyeceginden, bu paylarin

kayith degeri ile degerlenmesi gerekmektedir.

4.3- Diger Mali Duran Varhklarm

Degerlemesi

Diger Mali Duran Varliklar Hesabinin deger-
leme islemleri de VUK'nun 279. maddesi gere-
gince hisse senedi ve tahvillerin degerlemesi ile

ayni sekildedir.

5 SONUGC

Gunimuizde sirketleraras! yatirrmlarin artma-
si sirketlerin bilangolarindaki "Mali Duran Var-
hklar"

saglamistir.

kalemlerinin blylk 6nem kazanmasini

Ddnem sonlarinda mali duran varhklar igin
ayrilan deger dusukluga karsiliklari VUK agisin-
dan kanunen kabul edilmeyen gider kabul edil-
diklerinden, Kurumlar Vergisi beyannamesinde
ticari kardan mali kara gecilirken bu karsiliklarin
matraha ilave edilmesi gerekmektedir.

Vergi Usul Kanunu'na gore hisse senetleri ile

temsil edilen istirak paylari, alis degeri ile deger-

6 OZTURK, Biinyamin, a.g.e. s:99
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lenmektedir. Hisse senedi ile temsil edilmeyen is-
tirak paylarinin degerlemesi VUK'nda 6zel olarak
dizenlenmemistir. S6z konusu istirak paylari bor-
sa rayici ile degerlenemeyeceg@inden, bu paylarin

kayitl degeri ile degerlenmesi gerekmektedir.
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