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ORTULU SERMAYE MUESSESESI
ve ORTULU SERMAYE SAYILAN
BORCLARIN FAIZLERININ KDV
KARSISINDAKI DURUMU

Yesim KAYA”

1 -GIRiS

5520 sayil
21.06.2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete'de

yayimlanarak yururlige girmis ve 5422 sayili Ku-

yeni Kurumlar Vergisi Kanunu

rumlar Vergisi Kanunu yurudrlikten kalkmistir.
Yeni Kurumlar Vergisi Kanunu ile vergi siste-
mimize, kontrol edilen yabanci kurum kazanci,
transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortulu kazang da-
gitimi ve vergi cennetlerine yapilan 6demeler
Uzerinden tevkifat yapilmasi gibi bir kisim miues-
seseler getirilmig, ortuli sermaye muessesesinde
ise yenilikler yapilmistir. 5422 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu'nun 16. maddesinde dizenlen-
mis olan Ortulu sermaye muessesesi, 5520 sayili
yeni Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 12. madde-
sinde daha kapsamli ve uluslararasi uygulamala-

ra paralel bir bicimde yeniden diuzenlenmistir.

MVergi Denetmeni Yardimcisi
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Yeni dizenleme ile birlikte eski uygulamada
sorunlara sebep olan, bor¢/6z sermaye orani, or-
takla iliskili kisi ve 6z sermaye tanimlarina agik-
lik getirilerek objektif kistaslar konulmakta ve or-
tult sermaye kapsamina girmeyecek bor¢lanma-
lar sayilmaktadir.

Yine 5520 saylli Kurumlar Vergisi Kanu-
nu'nun gider kabul edilmeyen 6demeleri diizen-
leyen 11. maddesinde ise, ortulti sermaye Uzerin-
den 6denen veya hesaplanan faiz, kur farklari vb.
giderlerin kurum kazancindan indirilemeyecegi
belirtiimektedir.

Konuyu degerlendirmek amaciyla hazirlanan
bu calismanin birinci boluminde 6rtult sermaye
kavrami tanimlanmis, ikinci boéliminde yasal
dizenleme, ortlltd sermayenin unsurlari, ortald
sermayenin tespiti sonucunda yapilacak islemler
ve karsi kurum dizeltmesi, o6rtili sermaye sayi-
lan borg¢larin faizlerinin KDV agisindan degerlen-

dirilmesi konular tGzerinde durulmustur.
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2- ORTULU SERMAYE KAVRAMI

Ortuli sermaye, vergi yasalariyla éngoriilen
vergilendirme iliskisinin ¢zel hukuk iliskileri ile
etkilenmesini dnlemeye yonelik bir vergi gtiven-
lik muessesesidir. Temel amaclari kar elde etmek
olan kurumlar, amaglarini gerceklestirmek ve fa-
aliyetlerini sturdirmek icin belirli bir sermayeye
ihtiyag duyarlar. Gereksinim duyduklari serma-
yenin tamamini ¢z kaynaklarindan karsilama
olanagr olmadigr icin bor¢lanma yoluna da bas-
vurabilirler. Bu anlamda kurumlarin ihtiyac duy-
duklari mali kaynaklari karsilamak bakimindan
0z sermaye veya bor¢lanma olmak tizere iki fark-

Il finansman kaynagi bulunmaktadir.’

Kurumlar, ihtiyva¢ duyduklarn mali kaynaklari
borglanma ile karsilamaya karar verdiklerinde bu
borglanmayi Uclncl kisilerden yapabilecekleri
gibi ortaklarindan da gerceklestirebilirler. Ancak
bu noktada ortaklarin sirkete borg vermeleri ko-
ttye kullanilabilir. Cinkd kurum, aslinda 6z ser-
mayeye dahil olmasi gereken fonlar ortaklardan
alinmis borg gibi gostererek, alinan bu borglara
iliskin faizleri gider olarak kurumlar vergisi mat-
rahindan indirebilir. Boylece, kurumlar vergisi
matrahi kictlmus, karin bir kismi sadece gelir
vergisi ddemek suretiyle ortagin eline gecmistir.
Yani, kurumun ortak ve sahipleri, kuruma serma-
ye olarak koymalari gereken miktari koymaya-
rak, bu miktarlari kuruma borg olarak verip, kar-
siliginda faiz aldiklarinda, kurumun binyesinde

olusan kurum kazanci vergilendirilmeden ortak-

lara aktarilmis olacaktir. ’

Kuruma, sermaye olarak konulabilecek bir tuta-
rin, bor¢ olarak verilmesinin cesitli nedenleri ola-
bilmektedir. Her seyden once, konan sermayenin
duzenli bir gelir getirme garantisi yok iken, verilen
borclar dolayisiyla duzenli olarak faiz geliri elde
edilerek bu riskten kaginilmis olacaktir. Ayrica, bu
yol ile bazi ortaklara 6zel avantajlar saglama imka-
ni da dogmaktadir. Bunun yaninda, iflas durumun-
da, sermayenin hic geri alinamamasi veya azalarak
geri alinmasi durumu soz konusu iken, borg verme
yolu ile bu riskten kacmilmis olunmaktadir. Son
olarak, sermayenin dustk gosterilmesiyle, bu du-
stk sermaye ile ancak belirli miktarda kar elde edi-
lebilecegi izlenimi olusturularak, diger tutar ise

bor¢ olarak kuruma konulabilmektedir.”

Kanun koyucu, kurumun, ortaklarindan ayri bir
tazel kisiliginin bulundugunu, belli élgller icinde
ortaklarin kuruma bor¢ verebileceklerini, ancak
belirli sinirlarin Gzerinde kuruma verilen borglarin,
gizli bir sermaye olacagini géz éntinde bulundur-
mus ve kurum kazancinin erozyona ugramasini
engellemek amaciyla bir vergi givenlik muessese-
si olarak orttilt sermaye muessesini ongormustr.
Ortilt sermaye Uzerinden hesaplanan faiz, kur
farklari ve benzeri giderlerin de kanunen kabul
edilmeyen giderler olup mali karin hesaplanmasin-

. . . . 4
da matraha ilave edilmesi séz konusudur.

" Tahir Erdem, “Ortiilii Sermaye Sayilmayan Borclanmalar(l)”, Lebib Yalkin Mevzuat Dergisi, Sayi 41 (Mayis 2007),

s.107-108.

* Burhan Gundogdu, “5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Ortiili Sermaye”, Yaklagim, Say1:172, Nisan 2007,

s.107-108.

* Mehmet Akif Ozmen, Gelir ve Kurumlar Vergisi Mevzuatinda Vergi Giivenlik Miiesseseleri, Ankara: Yaklasim

Yayincilk, 2008, s.57-58.

4Ay§e N. Yereli, “Ortili Sermayede Kanunen Kabul Edilmeyen Giderlerin Hesaplamasina Yénelik Ornek Bir
Uygulama” Vergici ve Muhasebeciyle Diyalog, Sayi 234 (Ekim 2007), 5.92-93.
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3- 5520 SAYILI KURUMLAR VERGISi

KANUNU’NDA ORTULU SERMAYE

3.1- Yasal Diizenleme

Orttili sermaye, 5520 Sayil Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 12. maddesinde diizenlenmistir.
Buna gore;

“Kurumlarin, ortaklarindan veya ortaklarla
iliskili olan kisilerden dogrudan veya dolaylr ola-
rak temin ederek isletmede kullandiklari borgla-
rin, hesap donemi icinde herhangi bir tarihte ku-
rumun 6z sermayesinin g katin asan kismi, ilgi-
li hesap dénemi icin ortiilti sermaye sayilir.

Yukarida belirtilen karsilastirma sirasinda, sa-
dece iliskili sirketlere finansman temin eden kre-
di sirketlerinden yapilan bor¢lanmalar hari¢ ol-
mak lizere, ana faaliyet konusuna uygun olarak
faaliyette bulunan ve ortak veya ortakla iliskili ki-
si sayilan banka veya benzeri kredi kurumlarin-
dan yapilan bor¢lanmalar % 50 oraninda dikka-
te alinir.

Bu maddenin uygulanmasinda;

a) Ortakla iliskili kisi, ortagin dogrudan veya
dolaylr olarak en az % 10 oraninda ortagr oldu-
gu veya en az bu oranda oy veya kar payi hakki-
na sahip oldugu bir kurumu ya da dogrudan ve-
va dolaylr olarak, ortagin veya ortakla iliskili bu
kurumun sermayesinin, oy veya kar payr hakkina
sahip hisselerinin en az % 10’unu elinde bulun-
duran bir gergek kisi veya kurumu,

Oz sermaye, kurumun Vergi Usul Kanunu
uyarinca tespit edilmis hesap dénemi basindaki
0z sermayesini,

ifade eder.

Kurumlarin Istanbul Menkul Kiymetler Borsa-
sinda islem goren hisselerinin edinilmesi duru-
munda, s6z konusu hisse nedeniyle ortak veya
ortakla iliskili kisi sayilanlardan temin edilen
bor¢clanmalarda en az % 10 ortaklik payr aranir.

Yukarida belirtilen oranlar, borg veren ortak-
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lar ve ortaklarin iliskide bulundugu kisiler icin
topluca dikkate alinir.

Asagida sayilan borglanmalar ortiilti sermaye
saylimaz:

a) Kurumlarin ortaklarinin veya ortaklarla ilis-
kili kisilerin sagladigr gayrinakd?f teminatlar karsi-
liginda tgtinct kisilerden yapilan bor¢lanmalar.

b) Kurumlarin istiraklerinin, ortaklarinin veya
ortaklarla iliskili kisilerin, banka ve finans kurum-
larindan ya da sermaye piyasalarindan temin
ederek ayni sartlarla kismen veya tamamen kul-
landirdigi bor¢lanmalar.

¢) 5411 sayili Bankacilik Kanununa gore fa-
alivette bulunan bankalar tarafindan yapilan
bor¢lanmalar.

¢) 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu kap-
saminda faaliyet gosteren finansal kiralama sir-
ketleri, 90 sayili Odting Para Verme Isleri Hak-
kinda Kanun Hikmtinde Kararname kapsaminda
faaliyet gosteren finansman ve faktoring sirketle-
ri ile ipotek finansman kuruluslarinin bu faaliyet-
lerivle ilgili olarak ortak veya ortakla iligkili kisi
sayilan bankalardan yaptiklar bor¢lanmalar.

Ortiilii sermaye tizerinden kur farki haric, fa-
iz ve benzeri 6demeler veya hesaplanan tutarlar,
Gelir ve Kurumlar Vergisi kanunlarinin uygulan-
masinda, gerek bor¢ alan gerekse bor¢ veren
nezdinde, ortiilti sermaye sartlarinin gerceklesti-
gi hesap doneminin son giint itibariyla dagitil-
mis kdr payr veya dar miikellefler icin ana mer-
keze aktarilan tutar sayilir. Daha once yapilan
vergilendirme islemleri, tam miikellef kurumlar
nezdinde yapilacak diizeltmede ortiilii sermaye-
ve iliskin kur farklarini da kapsayacak sekilde, ta-
raf olan miikellefler nezdinde buna gore diizelti-
lir. Su kadar ki, bu dizeltmenin yapilmasi icin
ortiilii sermaye kullanan kurum adina tarh edilen

vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasr sarttir.”
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3.2- Ortiilii Sermayenin Unsurlari

Madde metni dikkate alindiginda kurumlarin,
ortaklarindan veya ortaklarla iligkili kisilerden dog-
rudan veya dolayl olarak isletmeden kullandiklari
borglarin ortilt sermaye sayilmasi icin bazi sartlar
gereklidir. Bu sartlar asagida agiklanmugtir:

3.2.1- Bor¢lanmanin Kurumun

Ortaklarindan veya Ortaklarla iliskili

Kisilerden Yapilmasi

Bir borcun ortilt sermaye sayilmasi icin 6n-
celikle kurumlarin ortaklarindan ortaklariyla ilis-
kili olan kisilerden alinmasi gerekmektedir. Borg
alinan ortagin kurumdaki pay oraninin bir énemi
yoktur. Fakat istanbul Menkul Kiymetler Borsa-
si’'nda islem goren hisselerin edinilmesi halinde,
sz konusu hisse nedeniyle ortak veya ortakla
iliskili kisi sayilanlardan temin edilen borglanma-
larda en az %10 ortaklik pay! aranacaktir.”

Burada su hususu belirtmek gerekir. 5520 sa-
yili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 22/4. madde-
sinde, dar mukellef kurumlarin isletmede kullan-
diklar bor¢lanmalar icin ortilt sermaye hikim-
lerinin uygulanmasinda, ortakla iligkili kisinin
tespiti acgisindan sermaye veya oy hakki sarti
aranmayacag! ifade edilmistir. Buna gore, dar
mukellef kurumlarin isletmede kullandiklar
borglanmalar igin ortili sermaye hukimlerinin
uygulanmasinda, ortakla iliskili kisinin tespiti
acisindan %10’luk sermaye payi veya oy hakki
sartl aranmayacak, 6z sermayenin U¢ katini agan
kismi ortilt sermaye sayilacaktir.

3.2.2- Kullanilan Bor¢ Tutarinin Hesap
Dénemi icinde Herhangi Bir Tarihte
Kurumun Oz sermayesinin Ug Katini Agsmasi
5520 sayili Kanunun 12. maddesine gore, ku-

rumlarin ortaklarindan veya ortaklarla iliskili kisi-
lerden dogrudan veya dolayli olarak temin ede-
rek isletmede kullandiklar borglarin ortula ser-
maye saylilabilmesi icin bor¢larin, hesap dénemi
icinde herhangi bir tarihte kurumun 6z sermaye-
sinin Gg katini asmasi gereklidir. Bu durumda
borcun, 6z sermayenin tg¢ katini asan kismi, ilgi-
li hesap donemi icin orttild sermaye sayilacaktir.
Bor¢/Oz sermaye kiyaslamasi yapilirken, sade-
ce iliskili sirketlere finansman temin eden kredi sir-
ketlerinden yapilan bor¢lanmalar hari¢ olmak tize-
re, ana faaliyet konusuna uygun olarak faaliyette
bulunan ve ortak veya ortakla iliskili kisi sayilan
banka ve benzeri kredi kurumlarindan yapilan
borclanmalar %50 oraninda dikkate alinacaktir.
03.04.2007 tarih ve 26482 sayili Resmi Gaze-
te’de yayimlanan 1 Seri No’lu Kurumlar Vergisi
Genel Tebligi’'ne gore, yabanci para tizerinden ya-
pilan bor¢lanmalara iliskin borg/6z sermaye hesa-
binda, her bir borcun alindig tarihte gecerli olan
doviz kuru esas alinacaktir. Yabanci para tizerin-
den alinan borcun vadesinin izleyen yila sarkmasi
halinde, izleyen yil icin s6z konusu hesaplama,
borcun &denmeyen tutarinin bilango gtint itiba-
riyla Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére deger-
lenmis tutari esas alinmak suretiyle yapilacaktir.

3.2.3- Borcun isletmede Kullanilmasi Geregi

Orttili sermayeden soz edilebilmesi icin bor-
cu alan kurumun, bu borcu isletme veya yatirim
harcamalarinda kullanmasi gerekmektedir. Bu
borcun, ayni satlarla diger bir kuruma aktariima-
st halinde ise, isletmede kullanilan bir borctan
s6z etmek mumkin olmayacak ve bor¢lanma ne-
deniyle rtiilii sermaye olusmayacaktir.”

* Emin Akyol, “Yeni Kurumlar Vergisi Kanununa Gére Ortiili Sermaye Uygulamasi”, Vergi Diinyasi, Sayi 306 (Subat

2007), s. 13.
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1 Seri No’lu Kurumlar Vergisi Genel Tebli-
gi'ne gore, borcu kullanan kurumun ayni zaman-
da borg kullandigi ortak veya ortakla iliskili kisi-
den alacaginin olmasi durumunda, ortila serma-
yenin varliginin tespitinde bu kurumdan olan
alacagin, bu kuruma olan borca mahsup edilme-
si mimkan degildir.

3.2.4- Borcun Ortiilii Sermaye Sayilacak

Kismi

Ortuli sermaye olarak kabul edilecek bir
borglanmada, borcun tamami degil, 6z sermaye-
nin tg katini asan kismi, ilgili hesap donemi icin
ortiltu sermaye sayilacaktir. Dolayisiyla bu borg
icin 6denen veya hesaplanan faiz ve kur farklari
vb. giderlerin tamami degil, sadece 6z sermaye-
nin tg katini asan kisma iliskin faiz ve kur farkla-

r gider kabul edilmeyecektir.7

1 Seri No’lu Kurumlar Vergisi Genel Tebli-
gi'ne gore, piyasa kosullari ve ticari teamllere
gore yapilan vadeli mal ve hizmet alimlari ile il-
gili olarak ortaya ¢ikan bor¢lanmalarda, vade far-
ki tutarlari ayrica hesaplanmis olsa da bu borg tu-
tarlari ortali sermayenin varliginin tespitinde
dikkate alinmayacaktir. S6z konusu stireleri agsan
vadeli alimlar nedeniyle ortaya ¢ikan borglar 6r-
tilt sermayenin varliginin tespitinde dikkate ali-
nacak; bu sekilde hesaplanan ¢rtili sermaye tu-
tarina isabet eden vade farklar tespit edilerek 6r-
til sermaye Gzerinden ddenen faiz olarak kabul
edilecektir. Ote yandan, gelecekte yapilacak ba-
z1 mal ve hizmet teslimleri karsiliginda pesin ali-
nan ya da verilen degerleri ifade eden avanslar,
siparis yontemi ile mal alan isletmenin, siparis et-

tikleri iktisadi degerlerin Gretiminde Uretici islet-
meye finansman imkani saglamak amaciyla veri-
lebilecegi gibi, satis fiyatimi dusuk tutmak veya
satis garantisi saglamak amaciyla da verilebil-
mektedir. Avanslar hangi amacla verilirse verilsin
isletmeye finansman imkani sagladigi aciktir.
Dolayisiyla, alinan avanslar da isletme bakimin-
dan alinan borg olarak degerlendirilecek ve ortu-
|G sermaye hesaplamasinda dikkate alinacaktir.
Ancak, insaat islerinde yapilan is kismi ile oran-
til olarak hesaplanip ddenen istihkak bedelleri-
nin avans olarak kabul edilip ortali sermayenin
hesabinda bor¢ unsuru olarak dikkate alinmasi
s6z konusu degildir.

3.3- Ortiilii Sermayenin Tespiti Sonucunda

Yapilacak islemler ve Karsi Kurum

Diizeltmesi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 12/7. maddesi-
ne gore kur farklari hari¢ olmak tizere ortuli ser-
maye Uzerinden 6denen faiz ve benzeri édeme-
ler veya hesaplanan tutarlar, Gelir ve Kurumlar
Vergisi Kanunlarinin uygulanmasinda, borg alan-
lar ve borg¢ verenler bakimindan, ortalt sermaye
sartlarinin gerceklestigi hesap doneminin son gu-
nu itibariyle dagitilmis kar payr veya dar mukel-
lefler icin ana merkeze aktarilan tutar sayilir. Bu-
na gore, daha 6nce yapilan vergilendirme islem-
leri, tam miukellef kurumlar nezdinde yapilacak
duzeltmede ortult sermayeye iliskin kur farklari-
ni da kapsayacak sekilde, taraf olan miukellefler
nezdinde duzeltilir. Ancak, bu dizeltmenin yapi-
labilmesi icin ortalt sermaye kullanan kurum
adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve dden-

6 Erhan Gumus, “Ortiilt Sermaye Sayilan Borglarin Faizlerinin KDV Agisindan Degerlendiriimesi”, Vergici ve

Muhasebeciyle Diyalog, Sayi 248 (Aralik 2008), s. 72.

7 Beyanname Duzenleme Kilavuzu, istanbul: Maliye Hesap Uzmanlari Dernegi Yayini, 2010, s. 656.
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mis olmasi gerekmektedir.

Borg veren, ortult sermaye uygulamasina go-
re duzeltme islemi yaparken, faiz gelirlerinden
ortili sermayeye isabet eden kisimlari kar payi
geliri olarak dikkate alacaktir. Kar payi geliri ola-
rak dikkate alinan tutarlar KVK’da yer alan sartla-
rin varhigi halinde (borcu kullanan kurumun tam
mukellef olmasi), istirak kazanclari istisnasi ola-
rak vergiden istisna edilecektir. Borg verenler ba-
kimindan, kur farki gelirlerinden 6rttilt sermaye-
ye isabet eden herhangi bir tutar mevcut olmasi
halinde, bu gelirler vergiye tabi kazancin tespi-
tinde dikkate alinmayacaktir. TL'nin deger ka-
zanmasl sonucunda ortlili sermaye sayilan tuta-
ra isabet eden bir kur farki giderinin mevcut bu-
lunmasi halinde de bu giderler vergiye tabi ka-

zancin tespitinde dikkate alinmayacaktir.”

1 Seri No’lu K.V.K Genel Tebligi’ne gore, borg
para kullandiranin dar mukellef kurum, gercgek ki-
si veya vergiden muaf herhangi bir kisi olmasi ha-
linde orttli sermaye Uzerinden odenen faizler
borg kullandiran nezdinde, ortiili sermaye sartla-
rinin gerceklestigi hesap déneminin son giint iti-
bariyle dagitiimis kar payi olarak kabul edilir. Da-
gitilmis kar payi olarak kabul edilen faizler net kar
pay! tutar olarak kabul edilip briite tamamlana-
rak belirlenen oranlarda vergi kesintisine tabi tu-
tulur. Ancak ortiili sermayeye isabet eden kur far-
ki giderlerinin kar payi olarak kabul edilmesi ve
vergi kesintisine tabi tutulmasi séz konusu degil-
dir. Tahakkuk etmis ancak henliiz 6denmemis fa-
izlerin dagitilmis kar pay olarak kabul edilmesi
mumkan olmadigindan, odenmemis faizler de
vergi kesintisine tabi tutulmaz. Ortiili sermaye

8 Beyanname Diizenleme Kilavuzu, s. 659.

sayllan borglara iliskin dar mukellef kurumlara
odenen faizler tizerinden yapilan vergi kesintileri,
duzeltme neticesine gore kar payindan yapilmasi
gereken vergi kesintisine mahsup edilebilir.
Buraya kadar yapilan agiklamalar 1siginda ya-
pilacak duzeltme islemlerine iliskin 6zellikli du-

rumlari soyle swalayabiliriz:9

- Ortailti sermaye kullandiran yani borg veren
tarafin tam mukellef kurum olmasi durumunda,
kur farklari da kar dagitimi sayilmak suretiyle du-
zeltmeye konu edilecektir.

- Ortailt sermaye kullandiran yani borg veren
tarafin tam miukellef gercek kisi, dar mukellef
gercek kisi veya dar mukellef ttzel kisi olmasi
durumunda, kur farklari dagitilmis kar payi sayil-
mayarak dizeltmeye konu edilmeyecektir.

- Kar dagitimi olarak kabul edilecek tutarlarin
net olarak kabul edilmesi ve bunlarin bratlestiri-
lerek stopaj hesaplanmasi gerekmektedir.

- Ortaklar veya ortakla iliskili kisiler, tam mu-
kellef kurum ise kur farki dahil bu tutarlan istirak
kazanci olarak degerlendirdiginden dolayi vere-
cekleri kurumlar vergisi beyannamesinde bu tutar-
lart Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5.maddesinin
1/a bendi uyarinca istirak kazanci olarak Kurumlar
Vergisi’nden istisna tutarlar icerisinde degerlendir-
mek suretiyle vergiye tabi tutmayacaklardir.

- Ortaklar tam mukellef gercek kisi ise kur
farklari hari¢ bu tutarlar alacak faizi olarak degil,
temettti geliri olarak kabul ederek, Gelir Vergisi
Kanunu’nun 86. maddesindeki kosullara bagli
olarak beyan edecek veya etmeyecek, bu tutarlar
tzerinden hesaplanan stopajlari beyannamele-
rinde indirim konusu yapacak, yapamadiginin ia-

9 Serafettin Karakis, “Yeni Kurumlar Vergisi Kanununda Yer Alan Ortlili Sermaye Miiessesesi”, Vergi Diinyasi, Say

305 (Ocak 2007), s. 61.

63



sayl: 140 e mayis 2011

MAKALELER

vergi
raporu

desini isteyebilecektir.

- Ortaklar dar mukellef gercek kisi ve dar mu-
kellef tizel kisiler ise, kur farklar hari¢ stopaja
tabi olan ve beyana tabi olmayan bu tutarlari yurt
disina ¢ikarabileceklerdir.

- Tarkiye'deki dar miukellef kurumlarin ana
merkezlerine aktardiklari tutarlarin értalt serma-
yeden kaynaklanan kisimlarn da yine Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 30. maddesine gore vergile-
necektir.

3.4- Ortiilii Sermaye Sayilan Borglarin

Faizlerinin KDV Acisindan Degerlendirilmesi

Kurumlar Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergi-
sine iliskin Genel Tebliglerde, ortiili sermaye
icin 6denen ve bu sekilde kar payi kabul edilen
faiz, kur farki gibi ¢demelerin KDV kargisindaki
durumu agiklanmamistir. Bu nedenle ortulu ser-
maye sayllan borglarin faizlerinin KDV'ye tabi
olup olmadigi yonunde farkli gorisler bulunmak-
tadir. Ortili sermaye sayilan borglarin faizleri-
nin KDV'ye tabi olmasi gerektigini savunanlarin
gorustine gore, bu ddemeler tzerinden KDV he-
saplanacak, ancak &demenin kanunen kabul
edilmeyen &deme kabul edilmesi dolayisiyla in-
dirim konusu yapilamayacaktir. Ortiili sermaye
sayllan borglarin faizlerinin KDV’ye tabi olma-
masi gerektigini savunanlar ise, kanunen kabul
edilmeyen &deme de olsa, bu édemenin kanun-
la kar payi olarak nitelendirildigi, kar pay! dde-
melerinin de KDV konusuna girmedigi ve dolayi-
siyla bu tar 6demeler Gzerinden KDV hesaplana-
mayacagini ileri stirmusgtir. idarenin de dahil ol-

dugu genel kabul gormis olan goris ikincisidir.”

Uygulamadaki farkli gorisler, Gelir idaresinin
gorasunu onemli kilmistir. Bu konuda Buytk
Mikellefler  Vergi Dairesi Baskanhgi’nin
09.06.2008 tarih ve 17363 sayil 6zelgesinde be-
nimsenen gorls, ortilt sermaye Uzerinden ode-
nen faizlerin, kanunen kabul edilmeyen gider ni-
teliginde olmasina ragmen Kanunla kar payi ola-
rak nitelendirildigi, kar paylarinin ise KDV konu-
suna girmedigi, bu nedenle ortilu sermaye ola-
rak kabul edilen borglar icin 6denen faizler tGze-
rinden KDV hesaplanmasinin s6z konusu olma-
dig1 seklindedir.

Ancak KDV hesaplamama, borcun ortili
sermaye niteliginde oldugunun faizin 6denmesi
sirasinda belli olmasi ve bu faizin kayitlara kanu-
nen kabul edilmeyen gider olarak alinmasi halin-
de s6z konusu olacaktir. Buna karsilik borglani-
lan tutarin ortult sermaye niteliginde oldugunun
daha sonradan anlasildigi, bir baska deyisle faiz
odemesinin ortilu sermaye faizi 6demesi niteli-
ginde olmadig dustincesi ile KDV'ye tabi tutul-
mus bulundugu hallerde ise, KDV hesaplama ve
beyanlarinin da buna gore dizeltilmesi s6z ko-
nusu olacaktir. Bir baska deyisle s6z konusu
KDV kuruma iade edilecek, buna karsilik bu
KDV’yi indirim konusu yapmis olan mukellefe

cezali tarhiyat yapllacaktlr.11

Diger yandan Katma Deger Vergisi Kanu-
nu’nun 1/1 maddesine gore; “Turkiye'de ticari,
sinaf, zirai faaliyet ve serbest meslek faaliyeti ger-
cevesinde yapilan teslim ve hizmetler Katma De-
ger Vergisi’ne tabidir.” Ayni Kanun’un 24. mad-
desinin (c) fikrasi uyarinca da “Vade farklari, fiyat
farki, faiz, prim gibi cesitli gelirler ile servis ve

" A. Bumin Dogruséz, “Ortiili Sermaye Fazinde KDV”, Referans Gazetesi, 11.09.2008.

" Dogrusdz, “Ortiilt Sermaye Fazinde KDV”, Referans Gazetesi, 11.09.2008.
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benzer adlar altinda saglanan her ttrlt menfaat,
hizmet ve degerler” matraha dahil edilmektedir.

Katma Deger Vergisi Kanunu’nun 35. madde-
sinde ise;

“Mallarin iade edilmesi, islemin gerceklesme-
mesi, islemden vazgecilmesi veya sair sebeplerle
matrahta degisiklik vuku buldugu hallerde, vergi-
ye tabi islemleri yapmis olan miikellefler buniar
icin bor¢landigr vergiyi, bu islemlere muhatap
olan mukellef indirme hakki bulunan vergiyi de-
gisikligin mahiyetine uygun sekilde ve degisikli-
gin vuku buldugu donem icinde diizeltir.” hiuk-
mu yer almaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 12’nci madde-
sinin 7. fikrasi ile Katma Deger Vergisi Kanu-
nu'nun 1’inci maddesi birlikte degerlendirildi-
ginde, ortllu sermaye tzerinden kur farki haric,
faiz ve benzeri 6demeler veya hesaplanan tutar-
lar, gerek borg alan gerekse borg veren nezdin-
de, ortulu sermaye kosullarinin gerceklestigi he-
sap doneminin son gind itibariyle dagitilmis kar
pay! veya dar mukellefler icin ana merkeze akta-
rilan tutar sayilmaktadir. Bir baska agidan yasal
dizenlemelere gore ortlilt sermaye tzerinde he-
saplanan tutarlar donem itibariyle istirak kazanci
veya kar pay! olarak kabul edilmektedir. Oysa
Katma Deger Vergisi Kanunu’nun 1. maddesinde
Katma Deger Vergisi’ne tabi tutulmasi ongorilen
islemler belirtiimis olup, bu islemler arasinda is-
tirak kazanclari veya kar paylar yer almamakta-
dir. Bir baska anlatimla kar paylari Katma Deger
Vergisi'ne tabi degildir. Dolayisiyla 6rttli serma-
ye sayilan 6demeler icin hesaplanan faizler Kat-

ma Deger Vergisi'ne tabi olmayip, yapilan isle-
min orttlt sermaye oldugunun daha sonra anla-
sildigl durumlarda da onceden yapilan Katma
Deger Vergisi hesaplarinin Katma Deger Vergisi
Kanunu’nun 35. maddesine gore ilgili donemler

itibariyle dizeltilmesi gerekecektir.12

3.5- Ortiilii Sermaye Faizinde Hazine Zarari

Hazine zarar kavrami, Kurumlar Vergisi Ka-
nunu’nun 13. maddesinde, emsallere uygunluk
ilkesine aykiri olarak tespit edilen fiyat ve bedel-
ler nedeniyle kurum ve iliskili kisiler adina tahak-
kuk ettirilmesi gereken her tirlt vergi toplaminin
eksik veya gec tahakkuk ettirilmesi olarak tanim-
lanmistir.

Orttli sermaye miessesesinde hazine zarari
kavrami hep tartisma konusu olmustur. Kimi ver-
gi bilimcilerine gore ortlli sermaye muessesesine
yonelik elestiri yapabilmenin esasli unsurlarinin
birisi, hazine zararinin ortaya konulmasidir. Bu
goruse gore, bor¢lanmanin taraflarindan alacakl,
borg faizini dénem kayitlarina aktarip vergisini
odemisken, bor¢lunun faiz giderlerinin 6rtala ser-
maye nedeniyle elestirilmesi, ortada bir hazine

zarar bulunmadigindan mimkiin degildir.”
Orttili sermaye miessesesinde elestiri yapa-
bilmek ve bu muessesenin varligini ortaya koya-
bilmek icin hazine zararinin varhigina ihtiyag
yoktur. Hazine zarari kavrami yerine, vergi ka-
nunlarimizda yer alan kavram vergi ziyar kavra-
midir. Vergi ziyai, Vergi Usul Kanunu’'nun 341.
maddesinde tanimlanmis olup, miukellefin veya

12 Veysi I. Sevig, “Ortlilii Sermaye Islemlerinde Katma Deger Vergisi Sorunu”, 07.04.2009, http://www.bumindogru-

soz.com/artikel.php?artikel id=172 (Erisim: 03.01.2011).

13 Mesut Koyuncu, Ortiilii Sermaye Ortiilii Kazang Dagitimi ve Uluslararasi Transfer Fiyatlandirmasi, Ankara:

Maliye Hesap Uzmanlari Dernegi Yayini, 2005, s. 22.
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sorumlunun vergilendirme ile ilgili ddevlerini za-
maninda yerine getirmemesi veya eksik yerine
getirmesi yuzlinden verginin zamaninda tahak-
kuk ettirilmemesini veya eksik tahakkuk ettiril-
mesini ifade eder. Diger taraftan ortili sermaye
muessesesine yonelik bir elestiri yapabilmek icin
hazine zararinin bir unsur olarak aranmasi, X
mukellefinin beyan etmesi gereken verginin Y
mukellefi tarafindan beyan edilmesinin kabuli
anlamina gelir ki, bu da mukellefiyetin devrinden
baska bir sey degildir. Hazine zararinin bir kosul
olarak aranmasi, Vergi Usul Kanunu’nun 8. mad-
desinin 3. fikrasi ile de bagdasmaz. Bahsi gecen
fikra hikmine gore, vergi kanunlariyla kabul
edilen haller mustesna olmak tizere, mukellefiye-
te veya vergi sorumluluguna muteallik 6zel mu-

. . .o o 14
kaveleler vergi dairelerini baglamamaktadir.

4- SONUC

Yeni Kurumlar Vergisi Kanunu ile birlikte &r-
tllt sermaye muessesesinin eskiye gore ¢ok da-
ha net olarak aciklandigi kesin olmakla birlikte
hala bazi sorunlar ve aciklanmasi gereken husus-
lar mevcudiyetini korumaktadir.

Yeni dizenlemeyle belirtilen ¢ kat oraninin
izin verilen bir sinir olarak algilanmasi nedeniyle
sirketlerin, ortaklarindan veya iliskili kisilerden
0z sermayesinin Ug katina kadar borglanmasi ve
bu borca da faiz isletmesi mumkuindur.

Borcun isletmede kullaniima suresinin hig
onem tagimamasi da tzerinde durulmasi gereken
bir husustur. Yalnizca birka¢ gin veya birkag
hafta suresince bor¢ kullanan kurumun ne dere-
ce sermaye ihtiyacini gizleme amaciyla hareket
ettigi tartismahidir.

b Koyuncu, s. 23-24.
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Uygulamada zorluk cikarabilecek bir bagka
durum da ortult sermaye degerlendirmesi yapi-
lirken, kurumla kisiler arasindaki iliskilerin dere-
cesinin tespitidir. Ayrica, ortili sermaye olarak
kabul edilen tutarlar tizerinden 6denen faizler ve
benzeri ddemeler, kurum kazancinin tespitinde
Buradaki
“benzeri 6demeler” kavrami ve kapsami da tar-

indirim konusu yapilamayacaktir.

tisma konusu olusturabilecektir.

Bununla birlikte, ortilt sermaye tanimlamasi-
nin yani sira ortilu sermaye sayilmayan borglan-
malarin da kanunda acgik¢a dizenlenmis olmasi
olumlu bir gelismedir. Ortiilii sermaye tizerinden
odenen faizlerin 6denen kurumda gider yazilma-
masli, buna karsilik faizi alan tarafta gelir olarak
vergilenmesi nedeniyle olusan miukerrer vergile-
me sorunu uygulamada ortadan kalkmustir.
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