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KURUMLAR VERGISI KANUNU
ACISINDAN ORTULU SERMAYE

Ezel GOLLERO

1 -GiRIiS

5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK) 21.06.2006 tarih ve 26205 saylli Resmi Gazete'de
yayimlanarak yurtrlige girmistir. Yeni Kurumlar Vergisi Kanunu bazi konularda degisiklik icermekte
olup, degisiklik yapilan miesseselerden biri de 6rtili sermayedir.

Kurumlarin asil amaci kar elde etmektir ve bu karin kayna@i da ortaklarin koymus olduklari serma-
yedir. Ancak, gerekli sermayenin yetersiz diizeyde konulmasi veya sermaye ihtiyacina ragmen artirima
gidiimemesi ve bu sermaye ihtiyacinin borclanma ile saglanmasi ve bor¢lanmaya ddenecek faizlerin
kurum kazancindan indiriimesine olanak saglandijindan, sermaye artirnmi yoluna da gidilemedigi
durumlarda, basvurulacak yol, ortaktan ya da ortaklardan bor¢ almaktir. Kurumlarin ortakliklarindan
yapilan bu bor¢lanmalar sinirlamak amaciyla Kurumlar Vergisi Kanununda o6rtili sermaye miessesi-
ne yer verilmistir.

Ortiilii sermaye kavrami, kurumlarin kazanglarini bu tiir peceli ve muvazaali islemler yoluyla giz-
leyerek, vergi matrahini agindirmayi amagclayan islemlerini énlemek icin getirilmistir. Ortiilii sermaye
kavrami 6zellikle sirketlerin finansman ihtiyaci ve bunu giderme yéntemleri ile ilgili ortaya ¢ikan borg-
lanmalardir. Kurumlar Vergisi Kanunu'nda ortili sermaye saydigi bu borglanmalar icin édenen veya
hesaplanan faizlerin kurum kazancindan indirilemeyecegi hikme baglanmistir.

Bu calismada son yillarda vergi incelemeleri sirasinda en ¢ok elestiri konusu yapilan konulardan
olan ortilu sermaye ve unsurlarinin, faiz ve kar paylarina iliskin diizeltme islemlerinin nasil yapilacagi
ve Ortulu sermayede 6zellik arz eden bazi hususlar ele alinarak agiklanmaya calisilacaktir.

° Vergi Mifettis Yardimcisi
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2- ORTULU SERMAYE

2.1- Ortiili Sermaye Kavrami ve Borg/Oz sermaye Orani

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 12. maddesinde 6rtiilii sermaye su sekilde tanimlanmistir; "Kurum-
larin, ortaklarindan veya ortaklarla iliskili olan kisilerden dogrudan veya dolayl olarak temin ederek
isletmede kullandiklari borglarin, hesap dénemi icinde herhangi bir tarihte kurumun 6z sermayesinin
U¢ katini asan kismi ilgili hesap dénemi igin ortlli sermaye sayilir".

isletmede kullanilan borclarin értiilii sermaye sayilabilmesi igin;

» Dogrudan veya dolayli olarak ortak veya ortakla iliskili kisiden temin edilmesi,

* isletmede kullaniimasi,

 Bu sekilde kullanilan borcun hesap dénemi icinde herhangi bir tarinte kurumun 6z sermayesinin
U¢ katini asmasi,

gerekmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 12. maddesiyle ortilii sermaye miessesesi yeniden dizenlenmis,
ortila sermaye uygulamasinda bor¢/6z sermaye orani, ortakla iliskili kisi ve 6z sermaye tanimlarina
acik bir sekilde yer verilmistir.

Sermaye: isletmelerin faaliyetlerini baslatmalari ve sirdurebilmeleri icin isletmeye sermayedar ya
da ortaklar tarafindan konulan parasal ya da parayla ifade edilebilen ayni iktisadi kiymetleri ifade
ederl Kurumlar faaliyetlerini strdirebilmek ve kazang saglayabilmek icin belli bir sermaye gerekmek-
tedir. Kurumun bu sermayenin tamamini 6zkaynaklarindan saglama zorunlulugu bulunmamaktadir.
Kurumlar gereksinim duyduklar sermayeye, 6zkaynaklarinin yaninda borclanma yoluyla tgtnci ki-
silerden ve kendi ortaklarindan saglayabilmektedirler. Kurum ortaklarinin, kuruma 6z sermaye olarak
koymalari gereken degerleri bor¢ olarak kuruma tahsis etmeleri ortili sermaye olarak ifade edilmek-
tedir. Ortuli sermayede amag faiz 6demek yoluyla ortiilii yoldan kazang dagitmaktir2,

Ortiilii sermaye ile aranan unsurlar su sekil siralanabilir;

* Ortak,

* Ortakla iligkili kisi,

» Borcun dogrudan veya dolayl olarak temin edilmesi,

* Yapilan borclanma 6z sermayenin {g¢ katini asmali,

» Borcun isletmede kullaniimasi.

2.2- Ortili Sermayeye iliskin Mevzuat Hikmi

5520 sayil Kurumlar Vergisi Kanunu'nun ortult sermayeyi diizenleyen 12. maddesi su sekildedir.

"(1) Kurumlarin, ortaklarindan veya ortaklarla iliskili olan kisilerden dogrudan veya dolayh olarak
temin ederek isletmede kullandiklari bor¢larin hesap dénemi icinde herhangi bir tarihte kurumun, 6z
sermayesinin Ug¢ katini asan kismi, ilgili hesap dénemi icin 6rtilu sermaye sayilir.

1AKTAS Mehmet, "Uluslararasi Transfer Fiyatlandirmasi Ve Turk Vergi Mevzuatinda Uygulanma Olanaklari”, Ankara,
Yaklasim Yayincilik, 2004, s.211

2 ISIK Huseyin, "GCok Uluslu Sirketlerde Oriilii Kazang ve Ortili Sermaye, Maliye Bakanhi§i Arastirma, Planlama ve
Koordinasyon Kurulu Baskanhgi", Ankara, Umit Ofset Matbaacilik, 2005, s.253.
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(2) Yukarida belirtilen karsilastirma sirasinda, sadece iliskili sirketlere finansman temin eden kredi
sirketlerinden yapilan bor¢lanmalar hari¢ olmak Uzere, ana faaliyet konusuna uygun olarak faaliyette
bulunan ve ortak veya ortakla iliskili kisi sayilan banka veya benzeri kredi kurumlarindan yapilan borg-
lanmalar %50 oraninda dikkate alinir.

(3) Bu maddenin uygulanmasinda;

a) Ortakla iliskili kisi, ortagin dogrudan veya dolayli olarak en az %10 oraninda ortagl oldugu veya
en az bu oranda oy veya kar payi hakkina sahip oldugu bir kurumu ya da dogrudan veya dolaylh olarak,
ortagin veya ortakla iliskili bu kurumun sermayesinin, oy veya kar payi hakkina sahip hisselerinin en az
% 10'unu elinde bulunduran bir gercek kisi veya kurumu,

b) Oz sermaye, kurumun Vergi Usul Kanunu Uyarinca tespit edilmis hesap dénemi basindaki 6z
sermayesini, ifade eder.

4) Kurumlarin istanbul Menkul Kiymetler borsasinda islem géren hisselerinin edinilmesi durumun-
da s6z konusu hisse nedeniyle ortak veya ortakla iliskili kisi sayilanlardan temin edilen bor¢glanmalarda
en az %10 ortaklik pay! aranir.

(5) Yukarida belirtilen oranlar, bor¢ veren ortaklar ve ortaklarin iliskide bulundugu kisiler icin toplu-
ca dikkate alinir.

(6) Asagida sayilan borclanmalar értuli sermaye sayllmaz:

a) Kurumlarin ortaklarinin veya ortaklarla iliskili kisilerin sagladi§i gayrinakdi teminatlar karsihginda
Gcunci kisilerden yapilan bor¢lanmalar.

b) Kurumlarin istiraklerinin, ortaklarinin veya ortaklarla iligkili kisilerin, banka ve finans kurumla-
rindan ya da sermaye piyasalarindan temin ederek ayni sartlarla kismen veya tamamen kullandirdigi
borclanmalar.

¢) 5411 sayili Bankacilik Kanununa gore faaliyette bulunan bankalar tarafindan yapilan borglan-
malar.

¢) 3226 saylli Finansal Kiralama Kanunu kapsaminda faaliyet gosteren finansal kiralama sirketleri,
90 sayili Odiing Para Verme isleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname kapsaminda faaliyet gos-
teren finansman ve faktoring sirketleri ile ipotek finansman kuruluslarinin bu faaliyetleriyle ilgili olarak
ortak veya ortakla iliskili kisi sayllan bankalardan yaptiklari bor¢lanmalar.

(7) Ortuli sermaye uzerinden kur farki harig, faiz ve benzeri 6demeler veya hesaplanan tutarlar,
Gelir ve Kurumlar Vergisi kanunlarinin uygulanmasinda, gerek bor¢ alan gerekse borg veren nezdinde,
ortuli sermaye sartlarinin gerceklestigi hesap déneminin son guni itibaryla dagitilmis kar payi veya
dar mukellefler icin ana merkeze aktarilan tutar sayilir. Daha dnce yapilan vergilendirme islemleri, tam
mukellef kurumlar nezdinde yapilacak diizeltmede o6rtuli sermayeye iliskin kur farklarini da kapsaya-
cak sekilde, tarafolan mukellefler nezdinde buna goére dizeltilir. Su kadar ki, bu diizeltmenin yapilmasi
icin ortuli sermaye kullanan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve ddenmis olmasi sarttir."

2.3- Ortilti Sermaye Sayilmayacak Borclanmalar

2.3.1- Gayrinakdi Teminatlar Karsiliginda Ugiincu Kisilerden Yapilan Borglanmalar

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 12. maddesinin 6/a bendi uyarinca kurumlarin ortaklarinin veya or-
taklarla iliskili kisilerin sagladigi gayrinakdi teminatlar karsiliginda Ggtnci kisilerden yaptiklari borg-
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lanmalar ortilu sermaye sayllmaz. Nakdi teminat karsihginda saglanan krediler ise borg/6z sermaye
oraninin hesabinda isletmeye verilen borg olarak dikkate alinacaktir.

1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginde, asagdida yer alanlar disindaki her turlii teminatin;
gayrinakdi teminat olarak degerlendirilecegi belirtiimektedir.

» Kurumun kasasinda veya bankada bulunan yerli veya yabanci paralar,

» Her an nakde cevrilebilen cekler,

e Altin,

» Devlet tahvili,

* Hazine bonosu,

» Toplu Konut idaresince ¢ikarilan veya IMKB'de islem géren hisse senetleri, tahvil ve bonolar.

Buna gore, nakdi teminat olarak kabul edilen yukaridaki iktisadi kiymetler disinda kalan her turli
teminat gayri nakdi teminat olarak degerlendiriimekte ve ortak veya ortakla iliskili kisiler tarafindan
saglanmis olsa dahi bu teminatlar karsiliginda t¢tinci kisilerden yapilan borclanmalar 6rtili sermaye
olarak kabul edilmemektedir. Ornegdin, ortagin kefaleti ile tciincii kisilerden yapilan borglanmalar
ortili sermaye sayllmamaktadir.

2.3.2- Banka ve Finans Kurumlarindan Temin Edilerek Kullandirilan Borglar

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 12. maddesinin 6-b bendi uyarinca, ortaklar vasitasiyla kurumlarin
istiraklerinin, ortaklarinin veya ortaklarla iliskili kisilerin, banka ve finans kurumlarindan ya da serma-
ye piyasalarindan temin ederek ayni sartlarla kismen veya tamamen kullandirdigi borglanmalar 6rtala
sermaye sayllmamaktadir.

Buna gore, kurumlarin istiraklerinin, ortaklarinin veya ortaklarla iliskili kisilerin banka veya finans
kurumlarindan ya da sermaye piyasalarindan temin ederek ayni sartlarla, yani kredi sdzlesmesinin
icerdigi vade, faiz orani ve benzeri kullandirilma sartlarinda herhangi bir degisiklik yapilmadan kis-
men veya tamamen kullandirdigi borclanmalar, 6rtlili sermaye kapsami disinda tutulmustur. Dola-
yisiyla, kredibilitesi olan grup sirketlerinin, anilan kaynaklardan temin edip ihtiyaci olan diger grup
sirketlerine ayni sartlarla kaynak aktarabilmesinde herhangi bir engel bulunmamaktadir.

Kanun lafzinda yer alan "ayni sartlarla” ifadesi ¢ok sinirlandirici niteliktedir. Ayni sartlar ifadesi,
borg iligkisinin unsurlarindan, borg tutari disinda vade ve maliyet kosullarinin aynen aktarilmasi ge-
rekir3. Ornegin; doéviz cinsinden alinan kredinin TL cinsinden ya da TL olarak alinan kredinin déviz
olarak kullandiriimasi durumunda, kredi kosullari degiseceginden, borg iliskisi ortili sermaye olarak
degerlendiriimektedir. Dolayisiyla kredi kosullarinin degistirilmesi durumunda borg iligkisi ortilu ser-
maye olarak dikkate alinmaktadir.

2.3.3- Bankalar Tarafindan Yapilan Borglanmalar

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 12. maddesinin 6-c bendi uyarinca 5411 sayi Bankacilik Kanununa
gore faaliyette bulunan bankalar tarafindan yapilan borglanmalar 6rtiili sermaye sayillmaz. Bankanin
borglandidi kisi veya kurum ile arasinda Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 12. maddesinde tanimlanan ni-

3 ERDEM Tahir, "Ortiilii Sermaye Sayiimayan Borglanmalar (I1)", Lebib Yalkin Mevzuat Dergisi, Sayi:42, Haziran 2007,
s.155
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telikli bir iliski olmasinin 6nemi bulunmamaktadir. Dolayisiyla, bankalar, kendi ortaklarindan ya da or-
taklarla ile iliskili olan kisilerden borclanmasi durumunda, 6értulii sermaye uygulamasindan muatftirlar.

Bankalar tarafindan alinan kredilere iliskin olarak Bankacilik Kanununda gerekli diizenlemeler
yer aldigindan Kurumlar Vergisi Kanununda ayrica dizenleme yapilmasina gerek gorilmemistir. Bu
nedenle, bankalar tarafindan kendi faaliyet konulari cercevesinde, ulusal ve uluslararasi piyasalardan
yapilan bor¢lanmalar, herhangi bir sarta bagh olmaksizin 6rtili sermaye kapsaminda degerlendiril-
meyecektir.

Bu noktada 6nemli olan husus, bent kapsamindaki istisnanin bankalar tarafindan verilen borclarla
iliskili olmayip sadece 5411 sayili Bankacilik Kanununa goére faaliyette bulunan bankalarin kendi
borclanmalarina yonelik olmasidir.

2.3.4- Finansal Kiralama Sirketleri, Finansman ve Faktoring Sirketleri ile ipotek Finansman

Kuruluslarinin Bankalardan Yaptiklari Borclanmalar

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 12. maddesinin 6-¢ bendi uyarinca 3226 sayili Finansal Kiralama
Kanunu kapsaminda faaliyet gosteren finansal kiralama sirketleri, 90 sayili Odiing Para Verme isleri
Hakkinda Kanun Hukminde Kararname kapsaminda faaliyet gésteren finansman ve faktoring sirketle-
ri ile ipotek finansman kuruluslarinin bu faaliyetleriyle ilgili olarak ortak veya ortakla iliskili kisi sayilan
bankalardan yaptiklari bor¢clanmalar, 6érttli sermaye sayilmaz.

Borc veren bankalarin ortak veya ortakla iliskili kisi kapsami disinda olmasi halinde, s6z konusu
bor¢lanma esas itibariyla madde kapsamina girmeyecektir.

2.3.5- lliskili Bankalardan Alinan Kredinin Yiizde Ellisi

Kurumlar Vergisi Kanununun 12. maddesinin 6. fikrasinda ortili sermayenin tamamen disinda
tutulan istisnalar sayllmis olup, ayni maddenin ikinci fikrasinda ise kismi bir istisna éngoérilmistir.

Bu cercevede, sadece iliskili sirketlere finansman temin eden kredi sirketlerinden yapilan borglan-
malar hari¢ olmak Uzere, ana faaliyet konusuna uygun olarak faaliyette bulunan ve ortak veya ortakla
iliskili kisi sayillan banka veya benzeri kredi kurumlarindan yapilan borclanmalar %50 oraninda dik-
kate alinir.

Ornek: 2011 hesap dénemi basindaki 6z sermayesi 300.000 TL olan Tatl A.S ortak oldugu X ban-
kasindan ayni dénem icinde 3.000.000 TL kredi kullanmistir.

Kurumun ortadi olan bankadan kullandigi kredi ortili sermaye degerlendiriimesinde yuzde elli
oranda dikkate alinacaktir.

Borg tutari (3.000.000/2)= 1.500.000 TL

Bor¢/6z sermaye oraninin (¢ kati olmasi gereken borglanma tutari (300.000 * 3) = 900.000 TL

Ortiili sermeye olarak dikkate alinacak borg tutari = (1.500.000- 900.000) = 600.000 TL

2.3.6- Piyasa Kosullari ve Ticari Teamullere Goére Yapilan Vadeli Mal ve Hizmet Alimlari

Finansal olmayan, piyasa kosullari ve ticari teamillere goére yapilan vadeli mal ve hizmet alimlari
ile ilgili olarak ortaya ¢ikan borglanmalarda vade asilmamissa ortili sermaye kapsaminda bir borgtan
stz edilemeyecektir. S6z konusu sireleri asan vadeli alimlar nedeniyle ortaya ¢ikan borclar ortula
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sermayenin varliginin tespitinde dikkate alinacak; bu sekilde hesaplanan ortilii sermaye tutarina isa-
bet eden vade farklari tespit edilerek 6rtilli sermaye Uzerinden 6denen faiz olarak kabul edilecektir.
Bununla beraber, alinan avanslar ise 6rtiili sermaye degerlendiriimesinde finansal borglanma gibi
muamele gorecektir.

2.4 - Ortulir Sermaye Uygulamasinda Kur Farki Gelirlerinin Durumu

Kurumlarin kullanmis oldugu borclarin 6rtiili sermaye kapsaminda degerlendirilmis olmasi halin-
de, ortalu sermaye Uzerinden 6denen veya hesaplanan faiz, kur farklari ve benzeri giderler, Kurumlar
Vergisi Kanunu'nun 11. maddesinin birinci fikrasinin (b) bendine gére kurum matrahinin tespitinde
gider olarak dikkate alinmayacaktir. 1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginde, ortili sermaye
kabul edilen borclanmalarda Turk Lirasinin (TL) deder kazanmasi sonucu olusacak kur farki gelirle-
rinin de s6z konusu borcun o6rttli yoldan konulan bir sermaye olarak kabul edilmesinin bir sonucu
olarak, vergiye tabi kurum kazancinin tespitinde gelir olarak dikkate alinmayacagi belirtiimektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu uyarinca o6rtili sermaye Uzerinden 6denen veya hesaplanan faiz, kur
farki ve benzeri giderlerin 6denen kurumda gider olarak yazilmamasi gerekmektedir. Bu tutar bir
cesit kanunen kabul edilmeyen gider niteligindedir ve tamamen mali kari ilgilendiren bir husustur.
Mali karin hesaplanmasi disinda taraflar arasinda hesaplanan veya 6denen faiz, kur farki ve benzeri
bedeller hukuken gecerlidir ve sonraki islemler de taraflar arasinda belirlenen bu tutarlar tzerinden
gerceklestirilecektir4.

Dolayisiyla, ortuli sermaye sayilan borglardan kaynaklanan kur farki gelirleri borcu kullanan ku-
rum tarafindan gelir olarak; diger yandan borcu veren kurum tarafindan da gider olarak dikkate alin-
mayacaktir.

3- ORTULU SERMAYENIN UNSURLARI

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 12/1 kanun maddesinde "Kurumlarin, ortaklarindan veya ortaklarla
iliskili olan kisilerden dogrudan veya dolayli olarak temin ederek ..... " ifadesine yer verildiginden,
ortili sermayenin asli unsuru, borcun ortak veya ortakla iliskili kisiden temin edilmesidir. Maddede
belirtildigi gibi ortaklardan kullanilan kredilerin diger sartlarin yerine gelmesi halinde ortili sermaye
sayllacagi 6ngorilmektedir. Yapilan bir bor¢lanma dolayli olsa da bu tirden bir iliski kurulabiliyorsa
ortili sermaye s6z konusu olabilmektedir.

3.1- Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 12. Maddesinin Ortak veya Ortakla iligkili

Kisi Kavramlari Agisindan Degerlendirilmesi

3.1.1- Ortak

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 1. maddesinde sermaye sirketlerinin, kooperatiflerin, ik-
tisadi kamu kuruluslarinin, dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmelerin ve is ortakliklarinin kazangla-
rinin kurumlar vergisinin konusuna girdigi belirtiimektedir.

4 ALEMDAR Ferhat, "Ortilii Sermaye Milessesesinde Yer Alan Diizeltme Hukimleri KDV'yi Kapsamamaktadir', Vergi
Dunyasi, Sayi:342, Subat 2010, s. 82
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Kurumun ortaklarindan temin ettikleri bor¢clanmalar, diger sartlarinda varligi halinde 6rtulia ser-
maye sayllmaktadir. Dolayisiyla %1 oraninda paya sahip olan ortaktan alinan borglar da dider sartlar
olusmus ise ortult sermaye olarak degerlendiriimektedir.

Ortaklik iliskisi, bir kurumun hem ortak oldugu kurumlarla hem de s6z konusu kuruma ortak olan
gercek kisi ve kurumlar ile olan iliskisini kapsamaktadir. Ortiili sermayede ortagin gercek ya da tiizel
kisi olmasinin bir énemi olmadigi gibi ortaklik pay!r oraninin bir énemi bulunmamaktadir. Fakat istan-
bul Menkul kiymetler Borsasinda islem goéren hisselerin elde bulundurulmasi halinde, bu hisselerin
ait oldugu kurumlardan yapilan borglanmalarda ortili sermayenin olusabilmesi icin bu sekilde elde
bulundurulan hisselerin sagladi§i ortaklik payinin en az %10 olmasi gerekmektedir.

3.1.2- Ortakla ligkili Kisi

Ortiilil sermaye uygulamasinda ortakla iliskili kisi kavraminin tanimi Kanunun 12/3-a maddesinde
yapilmistir. Buna goére "ortakla iliskili kisi" kavrami,

 Orta@in, dogrudan veya dolayh olarak en az %10 oraninda ortagi oldugu veya,

» Ortagin, en az %10 oraninda oy veya kar payl hakkina sahip oldugu bir kurumu ya da,

» Dogrudan veya dolayl olarak ortagin veya ortakla iliskili bu kurumun sermayesinin, oy veya kar
payl hakkina sahip hisselerinin en az %10'unu elinde bulunduran bir gergek kisi veya kurumu

ifade etmektedir.

"Gercek kisi" ifadesi, Gelir Vergisi Kanunu'nun uygulamasinda gercek kisi olarak kabul edilip ver-
giye tabi tutulan sahislar ile sahis sirketleri ya da ortakliklari, "kurum" ifadesi de, sermaye sirketleri,
kooperatifler, iktisadi kamu kuruluslari, dernek veya vakiflar ile bunlara ait iktisadi isletmeler ve is
ortakliklarini, kapsamaktadir.

Borcu kullanan kurumun, borcu ortaklik iliskisi olan bir kurumdan veya ortaklari ile iliskili bir baska
kurumdan dogrudan temin etmemesi 6rtili sermayenin mevcut olmayacagl anlamina gelmemektedir.

Borcu, ortak veya ortakla iliskili kisiden ancak tGclnci kisi Gzerinden dolayli olarak temin edilmesi
durumunda da 6rttlt sermaye sdz konusu olabilecektir.

3.1.2.1- Ortagin, Dogrudan veya Dolayli Olarak En Az %10 Oraninda Ortagi Oldugu veya

En Az %10 Oraninda Oy veya Kar Payl Hakkina Sahip Oldugu Kurum

Ortakla iliskili kisiden yapilan bor¢clanmanin 6rtiili sermaye olarak nitelendirilebilmesi icin en az
%10 oraninda sermaye, kar pay!r hakkina sahip olma sarti gerekmektedir.

Ortakla iliskili kisilerin saptanmasi ile ilgili olarak yukarida belirtilen %10'luk sinir; kurumdaki or-
taklhik payina degil, iliskili sayillacak kurumdaki payina iliskin bir sinirdir. Baska bir deyisle, bir kurum
ortagl, bu kurumdaki ortaklik payi ne olursa olsun, % 10'luk sinir Gizerinde bir baska kurumla iliskili
ise, bu kurum ortakla iliskili kisi sayilabilecektir. Dolayli olarak temin edilen borglanmalarda araya bir-
den fazla kurumun girmesi borcun 6rtili sermaye olarak kabul edilmesine engel teskil etmemektedir.

Ayrica dar mikellef agisindan dikkat edilmesi gereken bir husus da Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
22/4 maddesinde dizenlenmistir. Bu hikme gore, dar mukellef kurumlarin isletmede kullandiklari
borglanmalar i¢in Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 12. maddesindeki 6rttli sermaye hikimlerinin uy-
gulanmasinda, ortakla iliskili kisinin tespiti acisindan sermaye veya oy hakki sarti aranmayacagi ifade
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edilmistir. Dolayisiyla, dar mikellef kurumlarin isletmede kullandiklari bor¢lanmalar icin ortila ser-
maye uygulamasinda, ortakla iliskili kisinin tespiti agisindan %10'luk sermaye pay! veya oy hakki sarti
aranmayacak, 6z sermayenin (¢ katini asan kismi ortili sermaye olarak kabul edilecektir.

Ornek: A kurumun %5 ortagi Ekurumudur. Ortak (B) kurumu, (R) adi ortakhgin %212 ortagidir.

Ortak E kurumunun %12 oraninda ortagi oldugu R adi ortakhdi da iliskili kapsaminda bulunma-
maktadir. Adi ortakhk kurumlar vergisi mikellefi degildir. Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 12/3-a mad-
desinde ortakla iliski kapsamina kurumlar girmektedir.

Ortull sermaye uygulamasinda borg alis verisinde bulunan taraflardan birinin digeri icin ortakla
iliskili kisi sayilmasi, diger tarafindan da ortakla iliskili kisi sayilmasini gerektirmez.

3.1.2.2- Dogrudan veya Dolaylh Olarak Ortagin veya Ortakla iligkili Bu Kurumun

Sermayesinin, Oy veya Kéar Payl Hakkina Sahip Hisselerinin En Az %10'unu Elinde

Bulunduran Bir Gerg¢ek Kisi veya Kurum

Orta@in sermayesinin, oy veya kar payl hakkina sahip hisselerinin en az %10'unu elinde bulundu-
ran bir gercek kisi veya kurum ya da ortakla iliskili bu kurumun sermayesinin, oy veya kar pay hakkina
sahip hisselerinin en az %10'unu elinde bulunduran bir gercek kisi veya kurum, kapsaminda ortakla
iliskili kisi tespit edilirken, "ortagin" ifadesinden, borcu kullanan kurumun ortaklarinin, "ortakla ilis-
kili bu kurumun" ifadesinde ise, borcu kullanan kurum ortaginin dogrudan veya dolayli olarak en az
%10 oraninda ortagi oldugu veya en az bu oranda oy veya kar payl hakkina sahip oldugu kurumlarin
anlasiimasi gerekmektedir.

Ornek: A kurumunun ortagi B kurumu ve C kurumudur. Sgercek kisi ise B kurumun %5 C kuru-
munun ise %6 ortagidir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 12/5 maddesine gore, 6rtilu sermaye uygulamasinda ortaklarin ilis-
kili bulundugu kisiler icin topluca hesaplanacaktir. Ortaklik pay: kriteri tek basina %10'u asmamasina
karsin diger sartlarin da saglanmasi toplu olarak dikkate alinacagindan (S) kurumu da %11 payla (%5
+ %6) A kurumu agisindan ortakla iligkili kisi kapsaminda bulunmaktadir.

Ortakla iliskili kisi tanimlamasinin yapildigi kanun hikminde, ortakla iliskili kisi olarak "es",
"Ustsoy","altsoy" vb. ifadelere yer verilmemistir. Bu da kurum ortakliklarinin es, Ustsoy, altsoy vb.
hisimlarinin 6rttli sermaye uygulamasinda ortakla iliskili kisi sayllmayacagi anlamina gelmektedir.
Fakat muvazaall olarak ortaklardan yapilan borglanmalarin bu kisilerden yapilmis gibi gosteriimesi
halinde olayin gercek mabhiyetinin esas alinmayla temin edilen borg ortili sermaye kapsaminda de-
gerlendirilebilecektirs.

3.1.3- Ortak veya Ortakla iliskili Kisi Kabul Edilmeyenler

1. Yalnizca kardan veya tasfiye kalintisindan pay alabilen intifa senedi sahipleri veya bir kisim hisse
senetleri Gizerinde lehine intifa hakki tesis eden kisiler sirketin ortagi veya ortakla iliskili kisi sayiimazlar.

2. Kurumun, siki bir miinasebet icinde bulundugu (6rnegin distribttérleri), ancak dogrudan veya
dolayl olarak ortaklik veya sermayedarlik bir iliski bulunmayan kisi veya kurumlar da ortak veya or-
takla iliskili kisi sayilmazlar.

5VURAL irfan," Yorum ve Aciklamalarla Kurumlar Vergisi Kanunu”, Kurtis Matbaacilk, istanbul, Ocak 2009, s.600

161



vergi
raporu MAKALELER sayl: 151+ nisan 2012

3. Kurumlar sadece istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem géren hisselerini edinmek sure-
tiyle iliski kuranlardan, %10'dan az oranda ortaklik payl bulunan kisiler 6rtilu sermaye degerlendiril-
mesinde ortak veya ortakla iliskili kisi saylimazlar.

3.2- Borcun isletmede Kullanilmasi Geregi

Ortiilii sermayeden soz edilebilmesi icin borcu alan kurumun bu borcu isletmede veya yatirm
harcamalarinda kullanmasi gerekmektedir. Bu borcun ayni sartlarla diger baska bir kuruma aktariimasi
durumunda, isletmede kullanilan bir bor¢tan s6z etmek mimkun olmayacak ve bu borglanma nede-
niyle ortili sermaye olusmayacaktir.

Diger taraftan borcu kullanan kurumun ayni zamanda bor¢ kullandigi ortak veya ortakla iliskili
kisiden alacaginin olmasi durumunda 6rtili sermayenin varliginin tespitinde bu kurumdan olan ala-
cagin bu kuruma olan borca mahsup edilmesi s6z konusu olmayacaktir.

Ortiili sermaye uygulamasinda, borcun isletmede kullaniimasi gerekmekle beraber, borcun islet-
mede ne kadar sure ile kullanildidinin bir 6nemi yoktur. Borcun isletmede bir giin dahi kullaniimasi
halinde diger unsurlarda mevcut ise 6rtiili sermaye hikumleri uygulanabilecektiré.

3.3- Borcun Ozsermayesinin Ug Katini Asmasi Geregi

Ortak veya ortakla iliskili kisiden temin edilerek isletmede kullanilan borglarin, ortili sermaye ola-
rak kabul edilebilmesi icin, bu borclarin hesap dénemi icinde herhangi bir tarihte, hesap dénemi ba-
sindaki 6z sermayesinin ¢ katini asmasl gerekmektedir. Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 12. maddesinin
3-b bendinde 6rtiili sermaye hesabinda dikkate alinacak 6z sermaye tutari, Vergi Usul Kanunu uyarin-
ca tespit edilmis olan hesap dénemi basindaki 6z sermayeyi ifade etmektedir. Vergi Usul Kanunu'nun
192. maddesine gore, 6z sermaye, aktif (mevcutlar+alacaklar ) toplami ile bor¢lar toplami arasindaki
farktir.

Yeni kurulan kurumlar bakimindan kurulus tarihinde anilan Kanuna gore tespit edilen 6z sermaye
tutari, hesap dénemi basindaki 6z sermaye olarak dikkate alinacaktir. Hesap dénemi basi kavrami; 6z
sermayesinin tespitinde dikkate alinacak tarihi ifade etmekte olup 12 aylik hesap déneminin baslangic
glnd, yeni ise baslayanlarda ise ise baslama tarihidir.

Buna gore, kurumlarin yapmis olduklari borglanmalarin értuli sermaye olup olmadigi yénindeki
tespit, hesap dénemi basindaki bilancoda yer alan 6z sermaye ile kiyaslanmak suretiyle yapiimaktadir.

Kurumun doénembasi 6z sermayesinin sifir veya negatif degerler tasimasi durumunda, s6z konusu
kurumun ortak veya ortaklarla iliskili kisilerden yapti§i borclanmalarin tamami 6rtillti sermaye olarak
degerlendirilmektedir.

1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligine gére, yabanci para lizerinden yapilan borglanmalara
iliskin borg/6z sermaye hesabinda, her bir borcun alindigi tarihte gecerli olan déviz kuru esas alina-
caktir. Doviz kuru ile kastedilen hangi kur olacagi konusunda belirleme yapilmamistir. Bu hallerde
muvazaali islemler hari¢ olmak Uzere, gecerli doviz kuru olarak mikellefin kendi islemlerinde kul-

6VURAL, a.g.e. s.601
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landigi d6viz kurunu esas alabilecegini kabuli gerekmektedir7. Yabanci para tzerinden alinan borcun
vadesinin izleyen yila sarkmasi halinde, izleyen yil igin sdz konusu hesaplama, borcun 6denmeyen
tutarinin bilanco guna itibariyle Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére degerlenmis tutari esas alinmak
suretiyle yapilacaktir.

Ortaklarin isletmeye kullandirdi§i borclarin kurumun 6z sermayesinin U¢ katini asan kismi, diger
sartlarin da gerceklesmesi halinde 6rtiili sermaye olarak degerlendirilmistir. Bu karsilastirma sirasinda;
ortak veya ortakla iliskili kisi olmakla birlikte ana faaliyet konusuna uygun olarak faaliyette bulunan
banka veya benzeri kredi kurumlarindan yapilan borglanmalar %50 oraninda dikkate alinacaktir. Yal-
nizca iliskili sirketlere finansman temin eden kredi sirketlerinden yapilan borclanmalarda %50 orani
dikkate alinmayacak olup genel kurallar ¢cercevesinde islem yapilacaktir.

Ortak veya ortakla iliskili kisiden temin edilip isletmede kullanilan borglarin érttli sermaye olarak
kabul edilebilmesi icin bu borclarin hesap dénemi icinde herhangi bir tarihte hesap dénemi basindaki
0z sermayesinin Ug¢ katini asmasi gerekmektedir. Ayrica bu borg icin 6édenen veya hesaplanan faiz ve
kur farklarinin sadece ortili sermayenin U¢ katini asan kisma isabet eden faiz ve kur farklari gider
olarak kabul edilmemektedir.

Buna gore, ortaklar ve ortakla iliskili kisilerden yapilan toplam borclanmalarin, kurumun 6z ser-
mayesinin U¢ katini asan kismi, diger sartlarin da gerceklesmesi halinde, ortili sermaye kabul edile-
cektir8

4- ORTULU SERMAYE UZERINDEN YAPILAN ODEMELER veya HESAPLANAN

TUTARLARIN KAR PAYI SAYILMASI ve YAPILACAK DUZELTME ISLEMLER

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 12. maddesinin 7. fikrasinda; kur farki hari¢, orttli sermaye tzerin-
den 6denen veya hesaplanan faiz ve benzerlerinin Gelir veya Kurumlar Vergisi Kanunlarinin uygula-
masinda, gerek bor¢ alan gerekse borg veren nezdinde, ortili sermaye sartlarinin gerceklestigi hesap
déneminin son guni itibariyla dagitilmis kar payr veya dar mikellefler icin ana merkeze aktarilan tutar
sayllacagl hikum altina alinmistir. Daha 6nce yapilan vergilendirme islemleri, tam mukellef kurumlar
nezdinde yapilacak dizeltmede ortili sermayeye iliskin kur farklarini da kapsayacak sekilde, taraf
olan mukellefler nezdinde buna gore dizeltilir. Su kadar ki, bu dizeltmeni yapilmasi igin 6rtuli ser-
maye kullanan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve édenmis olmasi sarttir.

Borg iliskisinin ortlli sermaye olarak nitelendiriimesi durumunda, 5520 sayili Kanunun "Kabul
edilmeyen indirimler" baslikli 11. maddesinin ilk fikrasinin (b) bendi uyarinca ortiilii sermaye tizerin-
den 6denen veya hesaplanan faiz, kur farklari ve benzeri giderler kurum kazancinin tespitinde indirim
konusu yapilamaz.

Kanun maddesinde ifade edildigi Uzere, ortili sermaye Uzerinden 6denen faiz ve benzeri gider-
lerin dagitilmis kar payl uygulamasinda kur farklarn kapsam disinda tutulmustur. Dolayisiyla ortila
sermaye Uzerinden hesaplanan veya ddenen kur farklari kurum kazancinin tespitinde kanunen kabul
edilmeyen gider olarak dikkate alinacak ancak s6z konusu kur farklari dagitiimis kar payi sayilacak
tutarin tespitinde dikkate alinmayacaktir.

7 UREL Giirol, "Yeni Kurumlar Vergisi Kanunu Uygulamasi Yorum ve Acgiklamalarla", Maliye ve Hukuk Yayinlari, Mart
2009, s.583
8DOGAN Senylz , "Agiklama Ve Yorumlu 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu", Yaklasim Yayimlari, Ankara 2007, s.319
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Ortulu sermaye uygulamasina taraf olan miikellefler nezdinde yapilacak diizeltme islemlerine
iliskin Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 12. maddesinin gerekgesinde; bir kurumda ortuli sermaye sart-
larini tasimasi sebebiyle indirimi reddedilen borglar icin nakden veya hesaben 6denen faizlerin,
mikerrer vergilemeyi dnlemek amaciyla elde eden yoniinden kar pay olarak yeniden tasnif edilmesi
ve buna gore gerekli duzeltmelerin yapilmasinin amaclandigi, ancak dizeltme isleminin, sadece
taraf olan mukellefler nezdinde yapilacagi, bu mukelleflerin ortaklarina iliskin daha alt kademelerde
duzeltme yapilmasinin s6z konusu olmayacagi belirtiimistir. Madde gerekgesinin devaminda, di-
zeltmenin yapilmasi igin 6rtilu sermaye kullanan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve
6denmis olmasi sartinin getirildigi vurgulanmistir9.

Ozetle, ortulii sermaye sayilan borg {izerinden 6denen veya hesaplanan faiz ve benzerlerinin,
borcu alan kurumda kurumlar vergisine tabi olmasini saglarken, buna karsilik alacakli olan tarafin ge-
lirinin de kar pay! sayllmasi ve vergileme isleminin buna gore yapilmasiyla olusan mukerrer vergileme
sorunu ortadan kalkmaktadir. Dolayislyla, alacak tarafin tam mukellef kurum olmasi halinde faiz, kur
farki ve benzerleri, alacakll tarafin tam mukellef gercek kisi, dar mukellef gergek kisi ve kurum olmasi
durumunda ise sadece faiz ve benzerleri hesap déneminin son ginu itibariyle dagitilmis kar payi tutari
olarak kabul edilecek ve brute tamamlanmasi sonucu bulunacak tutar tzerinden ortaklarin hukuki
niteligine gore belirlenen oranlarda vergi kesintisi yapilacaktir. Buna gore, o6rtili sermaye kullandiran
taraf ortili sermaye kullanan kuruma verdigi borglar icin hesaplamis oldugu faiz tutarlarini kar payi
olarak kabul edecek ve 6énceden yaptigi islemleri buna gore duzeltecektir.

Ornek: (Z) kurumunun 2011 yilinda kullanmis oldugu ortiilii sermaye tutari 300.000 TL olup, bu
doéneme iliskin bu tutara isabet eden faiz gideri 55.000 TL, kur farki gideri ise 20.000 TL'dir.

Bu durumda borg¢ alan kurum tarafindan (55.000+ 20.000) = 75.000 TL tutarindaki faiz ve kur
farki gideri 2011 yilindan kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinacaktir. Boru veren Kisi
veya kurumlar nezdinde yapilacak diizeltme islemlerine esas olarak dagitiimis kar payi tespiti gere-
kecektir. Kurfarklari dagitiimis sayilan kar payi tutarinin tespitinde dikkate alinmayacagindan, hesap
doénemi sonu itibariyle dagitilmis sayilacak kar tutari 55.000 TL'dir.

Ortulu sermaye uygulamasinda, borcu kullanan kurumlarca yapilmasi gereken diizeltme islemle-
ri Uc farkh sekilde ortaya ¢ikabilecek olup bunlar asagida acgiklanmistir.

a) Gegici vergi donemi icinde ortuli sermaye sartlarinin gerceklesmesi halinde, mukellefler ta-
rafindan hesaben gerekli diizeltmelerin yapilmasi: ilgili gecici vergilendirme déneminde borg alan
kurum tarafindan hesaben gerekli diizeltmenin yapilmasini miteakiben, ayni gecici vergilendirme
déneminde borg veren kurum tarafindan da gerekli diizeltme islemi yapabilecektir. Ortilii sermaye
kullanan kurumun gerekli diizeltme islemlerini gecici vergi dénemi icerisinde yapmasi ve kazancin
buna goére hesaplanmasi halinde, karsi kurum dizeltmesi icin tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve
ddenmis olmasi sart degildir.

b) Gider yazilan gecici vergilendirme déneminden sonra diizeltme beyannamesi verilerek di-
zeltmenin yapilmasi: Borg alan kurum tarafindan verilen dizeltme beyannamesi ile tahakkuk eden
vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi sartiyla bor¢ veren kurum tarafindan da diizeltme yapila-

9 SUER Nedim Tolga, "Ortilli Sermaye Uygulamasina Taraf Olan Mikellefler Nezdinde Dizeltme islemi" Yaklasim
Dergisi, Say1:216, Aralik 2010, s.134
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bilecektir. Bu durum da, sdz konusu diizeltmenin, Vergi Usul Kanunu'nun 371. maddesi hikmine
istinaden "pismanlikla beyanname verilmesi" suretiyle yapilabilmesi miumkinddr.

C) Hesap dénemi kapandiktan sonra, ortili sermaye kullanan kurumun yapacagi duzeltme tale-
bi Gzerine, vergi dairesince Vergi Usul Kanunu hikiamlerine gére diizeltme yapilmasi: Bu durumda
hesap dénemi kapandiktan sonra 6rttlii sermaye kullanan kurumun Vergi Usul Kanunu'nun 116 ila 126.
maddeleri geregince yapacagi diizeltme talebi, vergi dairesince degerlendirilip sonuclandirilacaktir. Diger
taraftan stz konusu diizeltmenin, mezkur Kanunun 371. maddesi hikmine istinaden "pismanlikla beyan-
name verilmesi" suretiyle yapilabilmesi de mimkunduri0

Verginin kesinlesmesi; dava acma siresi icinde dava acllmamasi, yargi mercilerince nihai kararin
verilmis olmasi veya uzlasmanin vaki olmasi gibi haller nedeniyle, verginin kesinlesmesi ve itiraz edil-
meyecek duruma gelmesidir. Ortilii sermaye kapsamindaki finansmani kullandiran kurum nezdinde
yapilacak diizeltmede dikkate alinacak tutar, kesinlesen ve tdenen tutar olacaktir. Ortiilii sermaye
kapsaminda borg kullanan kurumun, zamanasimi siresi icinde diizeltme talebinde bulunmus olmasi
halinde, diizeltme sonucu tarh edilen verginin kesinlesip 6denmesi sartiyla karsi tarafta da siireye ba-
kilmaksizin gerekli diizeltme islemi yapilacaktir.

1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginde; értuli sermaye kapsamindaki finansmani kullan-
diran kurum nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate alinacak tutarin, kesinlesen ve t6denen tutar
olacag! ifade edilmistir. Dolayisiyla tarh edilen verginin kismen kesinlesmesi veya kismen 6édenmesi
halinde, bor¢ veren kurum nezdinde yapilacak diizeltmede kesinlesen ve 6denen tutar esas alinir.

Ortiilti sermaye faizinin kar dagitimi sayilmasi agisindan kar payini elde eden kurumun tam veya
dar mikellef olmasi 6nem veya 6zellik arz etmektedir.

4.1- Borg Verenin Tam Mikellef Kurum Olmasi

Ortiili sermaye tizerinden ddenen veya hesaplanan faiz ve benzeri 6demeler borg alan agisindan
dagitilan, bor¢ veren acgisindan ise elde edilen kar payl sayilmakta ve bor¢ alan ve verenler nezdinde
yeniden tasnif edilerek ve buna gore gerekli dizeltmelerin yapilmasi gerekmektedir.

Ortiili sermaye kullandiran taraf tam mikellef kurum ise, elde ettigi faiz gelirlerinden ortiili ser-
mayeye isabet eden kisimlar kar payi geliri olarak dikkate alinacak ve sartlarin varligi halinde Kurum-
lar Vergisi Kanunu'nun 5. maddesinin 1/a bendi uyarinca istirak kazanclari istisnasi olarak vergiden
istisna edilecektir. Kur farklari dagitiimis sayilan kar payinin hesabinda dikkate alinmayacaktir. Ancak,
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 12/7 fikra hikminin devaminda belirtildigi Uzere, tam miukellef ku-
rumlar nezdinde yapilacak diizeltmenin 6rtili sermayeye iliskin kur farklarini da kapsayacak sekilde
yapilmasi gerekmektedir. Kur farklar kar payr sayilmayacak ama diizeltmeye tabi tutulacaktir.

Dolayisiyla ortli sermaye lizerinden hesaplanan kur farklari dagitilmis sayilan kar payl hesabinda
dikkate alinmayacak olmasina karsin, bor¢ verenin tam miukellef kurum olmasi halinde bu kurumlar
nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate alinacaktir Bu diizeltme beyanname Uzerinde yapilacak olup,
ortald sermaye kullanan kurum tarafindan kanunen kabul edilmeyen giderlere atilan kur farki (kam-
biyo zarar) tutarlari, 6rtili sermaye kullandiran tam mukellef kurum tarafindan vergi matrahindan
dusulecektir.

10GOZUACIK Giineri, "Ortuli Sermayede Diizeltme Miessesesi Ve Bazi Sorunlar-1", Yaklasim Dergisi, Sayi:218, Subat
2011, s.159
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Tam miukellef kurumlara yapilan kar payr 6demeleri vergi kesintisine tabi olmadigindan, dagitil-
mis kar pay! sayilan tutar Gzerinden vergi kesintisi yapilmasina gerek yoktur.

Diizeltme islemine iliskin 6zellikli durum olan kur farki sadece bor¢ verenin tam mukellef kurum
olmasi durumunda dizeltmeye konu edilecek, borg verenin tam mikellef gercek kisi, dar mukellef
kurum veya dar mikellef gergek kisi olmasi durumunda, kur farklari dagitilmis kar payr sayilmayarak
dizeltmeye konu edilmeyecektirll

Ote yandan diizeltmenin gider yazilan gecici vergi déneminden sonra yapilmasi halinde, borg
alan kurum tarafindan verilen duzeltme beyannamesi ile tahakkuk eden vergilerin kesinlesmis ve
6denmis olmasi sartiyla, bor¢ veren kurum tarafindan da dizeltme yapilabilecektir.

4.2- Bor¢ Verenin Dar Mukellef Kurum, Gergek Kisi, Vergiye Tabi Olmayan veya Vergiden

Muaf Herhangi Bir Kisi Olmasi

Borg para verenin dar mukellef kurum, gercek kisi, vergiye tabi olmayan veya vergiden muaf her-
hangi bir kisi olmasi durumunda, 6rtllu sermaye Uzerinden 6denen faizler bor¢ veren nezdinde, 6r-
tuli sermaye sartlarinin gerceklestigi hesap déneminin son gini itibariyla dagitilmis kar payi olarak
kabul edilecektir. Bu sekilde dagitilmis kar payi, net kar payi tutari olarak dikkate alinacak ve brite
tamamlanarak belirlenen oranlarda vergi kesintisine tabi tutulacaktir. Ortiilii sermayeye isabet eden
kur farki giderlerinin kar payi olarak kabul edilmesi ve dolaysiyla vergi kesintisinde tabi tutulmasi s6z
konusu olmayacaktir. Cinkl daha énce de ifade edildigi gibi kur farklarinin diizeltmeye konu edilmesi
sadece tam miukellef kurumlar nezdinde yapilacak dizeltmelerde mimkindur.

Ortaklar dar mukellef gercek kisi ve dar mukellef tiizel kisiler ise, kur farklari hari¢ stopaja tabi olan
ve beyana tabi olmayan bu tutarlari yurt disina ¢ikarabileceklerdir12

Ayrica, mikellefler, drtuli sermaye uygulamasi nedeniyle kullandiklar borglarin 6értili sermayeye
isabet eden tutarina iliskin faizleri giderlestirmemeleri ve tahakkuk eden bu faiz tutarlarini 6dememe-
leri halinde, tahakkuk eden ancak édenmemis olan bu tutarlarin henliz dagitilmis bir kar pay! olarak
degerlendiriimesi mumkin olamayacagindan, kar pay! stopajina tabi tutulmasi da s6z konusu olma-
yacaktir. Faiz tutarlarinin 6denmesi halinde ise kar payinin dagitildigi kabul edilmektedir. Diger bir
ifadeyle, borclarin ortili sermaye niteliginde oldugunu bilerek 6rtiili sermayeye isabet eden borclara
iliskin faiz hesaplamayan ve 6demeyen mikellefin kar payr dagitimina bagl vergi kesintisi yapmasi
stz konusu olmayacaktir.

Konuya iliskin 6nemli bir husus da, hesap dénemi kapandiktan sonra o6rtlli sermaye kullanimi
nedeniyle herhangi bir faiz reddi veya diizeltme yapilmasi durumunda, faiz tutarlarinin édenip 6den-
medigine bakilmaksizin, 6rtlli sermaye sartlarinin gerceklestigi hesap déneminin son ginu itibariyle
stz konusu tutarlar Gzerinden kar dagitimina bagh vergi kesintisinin yapilmasi gerekmektedir. Ayrica,
ortult sermaye sayilan borglara iliskin dar mukellef kurumlara 6denen faizler tzerinden Kurumlar
Vergisi Kanunu'nun 30. maddesi geregince, yapilmis vergi kesintisi, diizeltme neticesine gore kar pa-
yindan yapilmasi gereken vergi kesintisine mahsup edilebilecektir.

1 KARAKIS Serafettin, "Yeni Kurumlar Vergisi Kanunu'nda Yer alan Ortiili Sermaye Miessesesi", Vergi Dinyasi,
Say1:305,0cak 2007, s.61
12 KARAKIS Serafettin, a.g.m., s.61
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Dolayisiyla faizlerin kar payl sayllmayarak vergi kesintisi kapsami disinda tutulabilmesi icin, kulla-
nilan borglarin ortilu sermayeye isabet eden tutarina iliskin faizlerin giderlestiriimemesi ve tahakkuk
eden faiz tutarinin fiili olarak 6denmemesi sartlarinin birlikte gerceklesmesi gerekmektedir.

Ornek: (2) kurumu 2011 hesap déneminde, ortagi olan Zeynep Hanimdan borg¢ almis olup, bu
borca iliskin gider kaydedilen faiz tutari 43.000 TL ile 50.000 TL kur farki ilgili dénemde gider olarak
kayitlara yansitilmistir. Hesaplamalara gore kurumun kullanmis oldugu borca iliskin 6rtilu sermaye
tutari 400.000 TL'dir.

(2 kurumunun ortul sermaye Uzerinden hesaplayarak gider hesaplarina intikal ettirdigi toplam
(51.000 + 40.000)= 91.000TL'yi kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate almasi gerekmektedir.
Borg gercek kisiden temin edildigi icin, bu kisiye dagitilmis kar payr Gizerinden %15 oranindan vergi
kesintisi yapilmasi gerekmektedir. Kur farklari kar payr sayilan tutara dahil edilemez, hesap dénemi
sonu itibariyle 31.12.2011 dagitilmis kabul edilecek kar payi tutari 51.000 TL olarak hesaplanacaktir.

Brit Kar Payi; 51.000/ 0,85=60.000 TL

Kesilecek Vergi = 60.000x 0,15=9.000 TL

5- ORTULU SERMAYEDE OZELLIK ARZ EDEN DURUMLAR

5.1- Alinan Avanslar

Avans; isin (mal teslimi veya hizmet ifasi) ileride yapilmasindan dolay ortaya ¢ikacak olan alacak
veya borca mahsup edilmek Uzere énceden alinan veya verilen para veya ekonomik degerlerdir. Bu uy-
gulama 6zellikle ayni gruba dahil imalatci sirketle ile pazarlama sirketleri arasinda ortaya ¢ikmaktadir.

1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Tebligine gére, avanslar hangi amagla verilirse verilsin, isletmeye
ek finansman imkéanlan sagladiklarindan, ortak veya ortakla iliskili kisilerden dogrudan veya dolayli
olarak alinan avanslar, isletmeler bakimindan alinan borg olarak degerlendirilecek ve ortlli sermaye
hesaplamasinda dikkate alinacaktir.

Hak edis (istihkak) édemelerinde ise durum farkhdir. istinkak, hak edilen bir para oldugundan,
alinan istihkaklarin her zaman karsiliklari olmak zorundadir. Bu anlamda istihkaklarin mal ve hizmet
alimlan karsihginda 6denen bedellerden farki bulunmamaktadir. Dolayisiyla, ortili sermaye hesapla-
masinda dikkate alinmamasi gerekmektedir insaat islerinde yapilan is kismi ile orantili olarak hesapla-
nip 6denen istihkak bedellerinin avans olarak kabul edilip 6rtili sermayenin hesabinda bor¢ unsuru
olarak dikkate alinmasi sz konusu degildir.

Ancak, isletmelere finansman imkani saglayan ve yapilan is kismi ile orantili olmayan (yapilan isin
bedelinden daha fazla olan) istihkak 6demelerinde, yapilan ise ait olan istihkak 6édemelerinin ayristi-
rilip, fazla édenen tutarlarin avans olarak degerlendiriimek suretiyle ortili sermaye hesaplamasinda
dikkate alinmasi gerekirl3

5.2- Kurumun Zararh Olmasi ve Gec¢cmis Yillarda Kar Dagitmaya Uygun Kaynaklarinin

Olmamasi Halinde Ortiilii Sermaye Uygulamasi

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 12. maddesinin 7 numarali fikrasinda, ortili sermaye tzerinden kur
farki harig, faiz ve benzeri 6demelerin veya hesaplanan tutarlarin, Gelir ve Kurumlar Vergisi kanunla-

13 BEKTAS Serdar, "Ortiili Sermaye Hesaplamasinda Ozellikli Durumlar”, Vergi Diinyasi, Sayi:356, Nisan 2011, s.129
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rinin uygulanmasinda, gerek borg alan gerekse borg veren nezdinde o6rtilii sermaye sartlarinin gercek-
lestigi hesap déneminin son gunu itibariyle dagitilmis kar payi veya dar mikellefler icin ana merkeze
aktarilan tutar sayilacagi belirtilmistir.

Ortiili sermaye (izerinden faiz ve benzeri 6demeler veya hesaplanan tutarlar kar payr sayiimak-
tadir. Bu durumda cari yilda zararli, ayni zamanda gecmis yillardan kar da§itmaya uygun fonlar
olmayan bir kurumun bor¢lanmalari, madde metninde belirtilen kosullara uymasi anlaminda 6rtali
sermaye, faizleri de ortilu sermayeye faiz tahakkuk ettiren kurum agisindan kar dagitimi olarak kabul
edilir. Kurumun cari yilda zararli olmasi ayni zamanda ge¢cmis yillardan kar dagitmaya uygun fonla-
rinin bulunmamasi, olayin 6rtilu sermaye olarak degerlendiriimesine ve ortili sermaye Uzerinden
hesaplanan veya 6denen faiz benzerlerinin kar payl sayllmasina engel degildirl4d

5.3- Ortilii Sermaye ve Katma Deger Vergisi

Kurumlar Vergisi Kanunu ve 1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Kanunu Genel Tebliginde, ortalu ser-
maye icin 6édenen ve bu sekilde kar payl kabul edilen faiz, kur farki gibi 6demelerin 3065 sayili Kat-
ma Deger Vergisi Kanunu (KDVK) karsisindaki durumu agiklanmamistir. Dolayisiyla, Ortiilii sermaye
Uzerinden hesaplanan veya 6denen faiz ve kur farklarinin KDV karsisindaki durumu, tartisma konusu
olmustur. KDVK'nin "indirilemeyecek Katma Deger Vergisi" baslikli 30. maddesinin (d) bendinde,
Gelir ve Kurumlar Vergisi Kanunlarina gore kazancin tespitinde indirim kabul edilemeyen giderler
dolayisiyla 6denen katma deger vergisinin, vergiye tabi islemler lzerinden hesaplanan katma deger
vergisinden indirilemeyecegi belirtilmistir.

Bir gorise gore, KDVK'nin 1. maddesinde KDV'ye tabi tutulmasi 6ngorilen islemler belirtiimis
olup, bu islemler arasinda istirak kazanclari veya kar paylarn yer almamaktadir. Bu halde, kar pay-
larnt KDV'ye tabi degildirls Bu gorisu destekleyen Buyik Mukellefler Vergi Dairesi Baskanhgi'nin
09.06.2008 tarih ve 17363 sayili 6zelgesinde; ortlili sermaye Uzerinden 6denen faizlerin kanunen
kabul edilmeyen gider niteliinde olmasina ragmen kanunla kar payi olarak nitelendirildigi, kar payla-
rinin ise KDV konusuna girmedigi, bu nedenle értiili sermaye olarak kabul edilen borg¢lar igin 6denen
faizler Gzerinden KDV hesaplamasinin sdz konusu olmadigi belirtilmistir.

Dolayisiyla ortiili sermaye sayilan 6demeler icin hesaplana faizler katma deger vergisine tabi ol-
mayIp, yapilan islemin 6rtili sermaye oldugu daha sonra anlasildi§i durumlarda da 6nceden yapilan
KDV hesaplarinin KDVK'nin 35. maddesinde gore ilgili dénemler itibariyle duzeltiimesi gerekecektir.

Diger bir gorise gore ise, ortuli kazang veya ortiili sermaye gideri niteligi tasisa bile bu nitelikteki
mal ve hizmet alimlari nedeniyle yiklenilen KDV, isle ilgili yuklenmis olup indirim yasagina konu
edilmesi anlamsizdir ve orttli kazanc veya ortili sermaye gideri niteligi tasiyan bedellerin KKEG
sayllmasi, sadece kurumlar vergisi ve gelir vergisini ilgilendiren bir vergi giivenligi miessesinin isletil-
mesinden kaynaklanmaktadir. KDV Kanunu'nun 30/d maddesindeki anlami ile KKEG sayllmaz, KDV
indirimi engellenemez, aksi halde KDV Kanunu'nun ana ilkesine olan indirim esasi zedelenmis olurls

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 12/7 maddesinde diizenlenmis bulunan diizeltme hikimleri; 1afzen
son derece acik ve anlasilirdir. Mezklr maddede, ortili sermaye Uzerinden kur farki harig, faiz ve

14 KARTALOGLU Emre, "Ortilu Sermayede Ozellik Arzeden Dénemsonu i§lemleri", Vergi Sorunlari, Say1:225, Aralk
2009, s.125

15SEVIG Veysi, "Ortilii Sermaye'de KDV", Yaklasim Dergisi, Say1:197, Mayis 2009, s.12

16 MAC Mehmet, "Ortiili Kazang veya Ortiili Sermaye Kapsaminda Yiiklenilen KDV'lerin indirim Yasagina Konu
Edilmemesi Gerekir", Lebib Yalkin Mevzuat Dergisi, Sayi:73, Ocak 2010, s.26
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benzeri 6demeler veya hesaplanan tutarlarin, sadece Gelir ve Kurumlar Vergisi kanunlarinin uygulan-
masinda kar payl veya ana merkeze aktarilan tutar sayilacagi belirtiimistir. Bu durumda, "s6z konusu
fikrada belirtilen kur farki haric faiz ve benzeri 6demeler KDVK'nin uygulanmasinda da kar pay! (dar
mukellefler icin ana merkeze aktarilan tutar) sayilmaldir." seklinde bir yorum yapmak kiyas yoluyla
hikim ihdas etmek anlamina gelir ki, bu yol vergi hukukunda kapahdirl7. Dolayisiyla; Kurumlar Ver-
gisi Kanunu'nun 12. maddesinin yedinci fikrasi ile, Kurumlar Vergisi uygulamasinda sartlarin gercek-
lestigi donemde ortiili sermaye sayilacak olan borglanma faizleri, sadece Gelir ve Kurumlar Vergisi
uygulamasinda dagitilmis kar payr ya da dar mukellefler icin ana merkeze aktariimis tutar sayilacak
olup, buna dayali olarak yapilacak diizeltmenin KDVK'ya ve/veya diger kanunlara simulii olmaya-
caktir. Kurumlar Vergisi Kanunu'nda diizenlenmis bulunan dizeltme miessesesinin hangi kanunlar
acisindan hikum ifade ettigi Kanunun lafzindan ve gerekcesinden acgikga anlasiimaktadir ve bu da
sadece Gelir ve Kurumlar Vergisi olarak sayilmistirid

Bizim gorisimuize gore kanunda gecen "kar payl sayilir" ifadesine dayanilarak bunlarin KDV'ye
tabi olmadigini iddia etmek dogru degildir. Zira ortlli sermaye sartlarini tasisin ya da tasimasin, bir
finansman hizmeti s6z konusudur ve KDVK'nin /1 maddesine gore bu islem KDV'ne tabidir.

6- ORTULU SERMAYENIN HESAPLANMASI

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 12. maddesinde 6rtili sermaye tanimina iliskin olarak "Kurumla-
rin, ortaklarindan veya ortaklarla iliskili olan kisilerden dodrudan veya dolayli olarak temin ederek
isletmede kullandiklari borclarin ifadesine yer verilmistir. Ortiilii sermaye hesaplanmasi sirasinda 6z
sermayenin U¢ kati ile kiyaslanacak olup; asan kisim, ilgili hesap dénemi icinde herhangi bir tarihte
kurumun 6z sermayesinin (¢ katini asan kismi ortili sermaye olarak kabul edilmektedir.

Ornek 1: 2010 hesap dénem basindaki 6z sermayesi 300.000 TL olan (X) A.S bu hesap dénemi
icerisinde;

a) Ortagi olan (Y) kurumundan 450.000 TL,

b) istiraki konumundaki (F) A.S'nin %15 ortag! oldugu (C) Bankasindan 600.000 TL,

¢) H gercek kisisinden de 250.000 TL (H Gercek kisisi, Ortak (Y) ve istiraki (F) Kurumuna sirasiyla
%5 ve % 9 ortaktir),

d) Ortak Y kurumun %11 ortagl oldugu (D) adi ortakligindan 200.000 TL

bor¢ temin ederek isletmede kullanmistir.

Kurumun 2010 hesap donem basindaki 6z sermayesi 300.000 TL oldugundan, (3x300.0000=)
900.000 TL uzerindeki tutar orttli sermaye olarak kabul edilecektir.

Dikkate Alinacak Borglarin Tutarlari

Dikkate alinacak Ortak (Y) (C) Bankasi H Gergek Kisisi TOPLAM
Borglarin Tutarlari 450.000 600.000/2=300.000 250.000 1.000.000

Ortak (Y) kurumun %11 ortagl oldugu (D) adi ortakh@: iliskili kisi kapsaminda bulunmamaktadir.
Cunkid KVK'nin 12/3-a maddesinde duzenlenen ortakla iliskili kapsamina kurumlar girmektedir.

I7ALEMDAR Ferhat, a.g.m ,s.85
IBALEMDAR Ferhat,a.g.m. s,85
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(H) gercek kisisi, Ortak (Y) ve (F) kurumuna sirasiyla %5 ve %9 ortaktir. Ortakla iliskili kisi kapsa-
minda degerlendirebilmek igin ortagin sermayesinin oy ya da kar pay!r hakkinin en az %10'una sagla-
namiyormus gibi gézikse de KVK'nin 12/5 maddesinde yer alan hikim uyarinca oranlar toplu olarak
dikkate alinacagindan H gercek kisisi de %14 payla (%9 + %5) (2) kurumu acisindan ortakla iliskili
kisi kapsaminda bulunmaktadir.
Bu durumda 6rtuli sermaye sayilacak tutar (1.000.000-900.000) = 100.000 TL olacaktir.

Borg Verene isabet Eden Ortiilii Alinan Borg Tutari / O.S Hesabinda o
Ortilt Sermaye Tutari

Sermaye Tutari Dikkate Alinacak Toplam Borg

Ortak (Y) icin (450.000/1.000.000) x 100.000 45.000 TL

Ortak (C) icin (300.000/1.000.000) x 100.000 30.000 TL

Ortak (H) icin (250.000/1.000.000) x 100.000 25.000 TL
Toplam 100.000 TL

Bu tutarlar, her bir borg verene isabet eden ortiili sermaye tutarini belirlemektedir.

Ornek 2: E&G A.S'nin 2010 hesap dénemindeki 6z sermayesi 100.000 TL'dir. Sirketin kredi ve
borc¢lar asagidaki gibidir.

Sirketin ortagi tam mukellef (Y) kisisinden 0L Ekim 2009 tarihinde 600.000 TL alinan borg
31.12.2010 tarihinde geri 6denmistir.

Sirketin ortagi dar mukellef (K) kurumundan 15 Nisan 2010 tarihinde bir yil vadeli 100.000 €
kredi alinmistir. Bu kredi 15 Nisan 2010 tarihinde geri ddenmistir (15.04.2010 tarihindeki 1 € =
2.10.31.12.2010 tarihindeki 1 €= 2.15).

Kredi Veren Ortak Kredi Tutari Kur Farki Faiz Toplam
Tam Mukellef (Y) 600.000 0 40.000 40.000
Dar Mukellef (K) 100.000 €=210.000 TL 5.000 25.000 30.000

Genel Toplam 810.000 5.000 65.000 70.000

Ortiili sermaye hesaplamasinda dikkate alinacak borg toplami: (210.000+ 600.000)=810.000

Sirketin 6z sermayesinin U¢ kati 300.000 oldugundan o6rtult sermaye tutari: (810.000-300.000=)
510.000 TL olacaktir.

Ortaklarin her birine isabet eden 6rtuli sermaye tutari:

(Y)'ye isabet eden OS: (600.000/810.000)x510.000 =377.777,78 TL

(K)'ya isabet eden OS: (210.000/810.000)x 510.000= 132.222,22 TL

Toplam Ortiilii Sermaye Tutari = 510.000,00 TL

E&G A.S'nin 510.000,00-TL tutarindaki ortiili sermaye nedeniyle kanunen kabul edilmeyen gider
sayilacak kur farki ve faiz gideri asagidaki gibi olacaktir.

Kur Farki Gideri: (510.000/810.000) x 5.000 = 3.148,14TL
Faiz Tutari; (510.000/810.000) x 65.000 =40.925,12 TL
Toplam =44.073,26 TL
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Bu tutar E&G A.S. tarafindan KKEG olarak dikkate alacaktir.

Bor¢ Verenler Nezdinde Yapilacak Duzeltme ve Dagitiimis Kar Payl Tutari

(Y) gercek kisisi tarafindan verilen kredinin 6rtili sermaye olarak kabul edilen 377.777,78 TL'lik
tutarina iliskin kar payi (faiz) geliri hesaplamasi:

(377.777,78/600.000) x 40.000= 25.133 TL

Bu tutar (Y) gercek kisisine dagitiimis net kar pay! sayilacak ve briite tamamlanmak suretiyle vergi
kesintisi ve matrahi bulunacaktir.

Kar Pay1 Stopaji: 29.568 (Brdt tutar) x %15 = 4.454 TL

Dar miukellef (K) kurumuna tarafindan verilen kredinin ortili sermaye olarak kabul edilen
132.222,22 TL'lik tutarina iliskin;

Kur Farki Geliri (132.222,22/210.000) x 5000 = 3.142 TL

Kar Payr Geliri (132.222,22/210.000) x 25.000= 15.714 TL

Dar mikellef (K) kurumuna dagitilmis sayilan kar pay! briite tamamlanarak vergi kesintisi matrahi
ve vergi kesintisi tutari bulunacaktir. S6z konusu faiz tutarinin dar muikellef kuruma ddenmesi duru-
munda Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 30. maddesi uyarinca vergi kesinti yapilmis olmasi halinde s6z
konusu vergi kesintisi tutari mahsup edilecektir. Kur farki geliri ise dar mikellef kurum igin vergilendi-
rilecek bir kazang¢ unsuru sayllmamaktadir.

Hesaplanan Kar Payl Stopaji = Brit tutar 18.487-TL (15.714 /0.85) x %15 =2.773 TL

Mahsup Edilecek Stopaj = (15.714 x %10 )= 1.571,4 TL

Odenecek Vergi =1.202 TL

Ortult Sermayeye isabet Eden Kisim (TL)

Faizde Kur Farkinda Toplam

Tam Mikellef (Y) 25.133 0 25.133
Dar Mukellef (K) 15.714 3.142 18.856
Toplam 40.847 3.142 43.989

7- SONUC

5520 sayil Kurumlar Vergisi Kanununda énemli bir givenlik miessesi olan 6rtlli sermaye mi-
essesi ile ortull sermaye uygulamasinda bazi degisiklikler getirilmistir. Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
12. maddesine goére, kurumlarin, ortaklarindan veya ortaklarla iliskili olan kisilerden dogrudan veya
dolayh olarak temin ederek isletmede kullandiklari borglarin hesap déneminde herhangi bir tarihte 6z
sermayesinin U¢ katini asan kismi 6rtili sermaye olarak tanimlanmistir.

Burada U¢ kat orani bir sinir mahiyetinde oldugu icin kurumlar ¢ katina kadar borclanarak faiz
o0deyebilmektedirler. Ayrica borcun isletmede kullaniima siresi hakkinda da hi¢ bir sinirlama getiril-
memigtir.

Ortiilii sermaye sayilan ve Kurumlar Vergisi Kanunu uygulamasinda gider kabul edilmeyen faizlerin
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun uygulanmasinda gerek bor¢ alan ve gerek borg veren nezdinde ortali
sermaye sartlarinin gergeklestigi hesap dénemi itibariyle dagitilmis kar payl veya dar mukellefler icin
ana merkeze aktarilan kar pay! sayilmaktadir.
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Soz konusu aciklamalara gore, dagitiimis sayilan kar payinin net kar payi tutari olarak kabul edil-
mesi ve brite tamamlanmasi sonucu bulunan tutar tzerinden ortaklarin hukuki niteligine gore belir-
lenen oranlarda vergi kesintisi yapilmasi gerekmektedir. S6z konusu vergilerin kesinlesmis ve 6denmis
olmasi kosuluyla, daha 6nce yapilan vergilendirme islemleri taraf olan mukellefler nezdinde buna
gore dizeltilecektir.

Borg iliskisinin ortili sermaye olarak nitelendirmesinin hem bor¢ alan hem de borg veren yénin-
den bir kisim vergisel sonuclari bulunmaktadir. Borg iliskisine dayanilarak gerceklestirilen islemle-
rin 6rtill sermaye kapsaminda degerlendiriimesi sonucunda duizeltiimesi ve vergi iliskisinin ortuld
sermaye kapsaminda yeniden olusturulmasi gerekmektedir. Vergi guvenlik miesseslerinden beklenen
amag, 6denmesi gereken vergilerin mikelleflerce toérptlenmesinin otomatik olarak engellenmesi, do-
layisiyla 6denmesi gereken verginin azaltiimasinin éniine gegmektir.
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