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KURUMLAR VERGISI
KANUNU'NDA YER ALAN
ISTISNALAR

Aydin KOCA()

1 -GIiRiS

5520 sayili Kanun' un 5. maddesinde yer alan dizenlemeler ile belirli sartlan tasimalari kaydiy-
la kurum kazancglarina bazi ayricaliklar getirilerek vergilendirilmesi dngérulen konular kismen veya
tamamen, surekli veya gecici sureyle vergilendirme disi birakilmistir. 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 5. maddesinin 1. fikrasi kurumlar vergisinden istisna edilen kazanclara yer vermistir.
istisnalarin getirilis amaci kimi zaman mukerrer vergilendirilmenin éniine gegmek olurken, kimi za-
man da ekonomik gelismenin tesviki amaciyla kurumlarin mali yapilarinin giglendirilmesi olmaktadir.
Mezkdr maddede ayni zamanda ulkenin sosyal refahina da hizmet eden istisnalara yer verilmistir.

Calismamizin konusunu kurumlar vergisi kanununda yer alan istisnalar olusturmakta olup; ilgili
tebligler, kanun gerekcgeleri, yargl kararlari ve vergi idaresi tarafindan yayimlanan 6zelgeler isiginda

konu acgiklanmaya calisiimistir.

2- ISTIRAK KAZANCLARI ISTISNASI

2.1- Yurt ici istirak Kazanclari istisnasi

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5. maddesinin 1. fikrasinin (a) bendinde, bir kazancin iki kez vergi-
lendirilmesini dnleyerek mukerrer vergilendirilmenin 6éniine ge¢gmek amaciyla istirak kazanglari istis-
nasina yer verilmistir. S6z konusu duzenleme ile elde edildigi kurumda kurumlar vergisi kapsaminda
vergilendirilen kazancin kar payl dagitimi yolu ile ikinci bir kez devir alan kurumda vergilendirilmesi

engellenmek istenmistir.

° Vergi Mufettis Yardimcisi
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S6z konusu duzenleme ile kurumlarin;

= Tam mukellefiyete tdbi baska bir kurumun sermayesine katilmalari nedeniyle elde ettikleri ka-
zanclar (fonlarin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinden elde edilen kar paylari
hari¢c olmak Uzere),

= Tam mukellefiyete tabi baska bir kurumun karina katilma imkani veren kurucu senetleri ile diger
intifa senetlerinden elde ettikleri kar paylari ve tam mukellefiyete tabi baska bir kurumun karina katil-
ma imkani veren kurucu senetleri ile diger intifa senetlerinden elde ettikleri kar paylari,

kurumlar vergisinden istisna kapsamina alinmistir.

Bu maddedeki diizenleme, yalnizca tam mukellefiyete tabi kurumlarin sermayelerine istirak edil-
mesi suretiyle kurumlarca elde edilen kar paylarini kapsamaktadir. Kar payini alan kurumun tam veya
dar mukellefiyete tabi olmasinin istisnanin uygulanmasinda bir 6nemi bulunmamaktadir.

S6z konusu maddenin parantez ici hUkmi uyarinca, kurumlarin yatirnm fonlari katilma belgeleri ve
yatinm ortakliklar1 hisse senetlerinden elde ettikleri kar paylari kazang¢ aktaran kurumda vergilendiril-
medigi igin, istisnadan faydalanma imkanlari bulunmamaktadir.

Ayrica 1 Seri No'lu KVK Genel Tebligi uyarinca;

= Tam mukellef bir kurumdan elde edilen istirak kazancinin, bu kurumda genel vergi rejimi uyarin-
ca vergilenmis veya kurumlar vergisinden istisna edilmis kazanclardan olusmasi veya kar dagitimina
bagl vergi kesintisinin kapsami disinda birakilmis veya dusik oranda vergi kesintisi yapilmis olmasi,
istisna uygulamasina engel teskil etmeyecektir.

= Ayni sekilde, Gelir Vergisi Kanunu'nun 75 inci maddesinin ikinci fikrasinin (3) numarali bendin-
de, idare meclisi baskan ve Uyelerine verilen kar paylari menkul sermaye iradi sayllmistir. Dolayisiyla,
kurumlarin baska bir kuruma istirak etmeleri nedeniyle bu kurumun yénetim kurulunda bulunan tem-
silcileri vasitasiyla elde etmis olduklari kar paylari da istirak kazanci istisnasindan yararlanabilecektir.

= istirak kazanglari istisnasi uygulamasi acisindan, kurumlar vergisi miikelleflerinin istirak ettikleri
tam mikellef kuruma hangi oranda istirak ettiklerinin bir énemi bulunmamaktadir. istirak oranina ba-
kilmaksizin tam mukellef kurumlardan elde edilen kar paylarinin tamami kurumlar vergisinden istisna
edilecektir. Ayrica, kar payini elde eden kurumun tam mukellef kuruma belli bir sure istirak etme sarti
da aranilmamaktadir.

Diger taraftan, kurumlarin yatirim fonlari katilma belgeleri ve yatirim ortakliklari hisse senetlerin-
den elde ettikleri kar paylari kazang aktaran kurumda vergilendirilmedigi i¢gin, istisnadan faydalanma
imkanlari bulunmamaktadir. Buna goére, fonlar ile yatirrm ortakhklarinin tirG ve niteligine bakilmak-
sizin, bunlarin katilma belgeleri ile hisse senetlerinden elde edilen kér paylar istirak kazanci istisna-
sindan yararlanamayacaktir.

Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu' nun 30/3. maddesine gore dar mikellef kurumlar tarafindan el-
de edilen kar paylari Gzerinden yapilacak vergi kesintisi agisindan istirak kazanclari istisnasinin bir
etkisi bulunmamaktadir. Buna gore tam mukellef kurumlar tarafindan, dar mukellef kurumlara veya
kurumlar vergisinden muaf olan dar mukelleflere (Turkiye'de bir is yeri veya daimT temsilci araciliiyla
kér payl elde edenler hari¢c olmak Uzere) dagitilan ve Gelir Vergisi Kanununun 75 inci maddesinin

ikinci fikrasinin (1), (2) ve (3) numaral bentlerinde sayilan kar paylari Gzerinden (bu Kanunun 15 inci
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maddesinin tc¢uncd fikrasi uyarinca vergi kesintisine tabi tutulan kazanclar hari¢c olmak tzere) % 15

oraninda kurumlar vergisi kesintisi yapilacaktir.

2.2- Yurt Digi istirak Kazanclari istisnasi:
5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu' nun 5. maddesinin 1 fikrasinin (b) bendinde kurumlarin yurt
disindan elde ettikleri istirak kazanglari, belli kosullar altinda kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

2.2.1- Yurt DigI istirak Kazanci istisnasindan Yararlanma Sartlari:

1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Kanunu Genel Tebligi'nde kurumlarin yurt disi istirak kazanclari
istisnasindan yararlanabilmek igin gerekli olan sartlar agiklanmis olup s6z konusu istisnadan faydala-
nabilmek i¢in bu sartlarin hepsinin ayni zamanda saglanmis olmasi gerekmektedir.

1. istirak edilen kurumun anonim veya limited sirket niteliginde bir kurum olmasi,

2. istirak edilen kurumun kanuni ve is merkezinin Turkiye'de bulunmamasi,

3. istirak payini elinde tutan kurumun, yurt disi istirakin édenmis sermayesinin en az %10'una
sahip olmasi,

4. istirak kazancinin elde edildigi tarih itibariyla, istirak payinin kesintisiz olarak en az bir yil sure
ile elde tutulmasi,

5. istirak kazancinin (kar payl dagitimina kaynak olan kazanglar tzerinden édenen vergiler de
dahil olmak Uzere) istirak edilen kurumun faaliyette bulundugu Ulke vergi kanunlari uyarinca en az
%15 oraninda; istirak edilen yabanci kurumun esas faaliyet konusunun finansman temini veya sigorta
hizmetlerinin sunulmasi ya da menkul kiymet yatirirmi olmasi durumunda, istirak edilen kurumun faa-
liyette bulundugu Ulke vergi kanunlari uyarinca en az Turkiye'de uygulanan kurumlar vergisi oraninda,
gelir ve kurumlar vergisi benzeri toplam vergi yuki tasimasi,

6. istirak kazancinin, elde edildigi hesap dénemine iliskin kurumlar vergisi beyannamesinin veril-
mesi gereken tarihe kadar Tirkiye'ye transfer edilmesi.

2.2.1.1- istirak Edilen Kurumun Anonim veya Limited Sirket Niteliginde Bir Kurum Olmasi

Kurumlarin yurt digi istirak kazanclari istisnasindan yararlanabilmelerinin ilk sarti, yurt disinda isti-
rak edilen kurumun anonim veya limited sirket niteliginde olmasidir. Bu iki sirket tir disinda bulunan
sirket veya kurumlardan elde edilecek kazanclar diger bes sarti tasisa dahi istisnadan yararlanamaya-
cak ve genel usullere gore vergilendirilecektir.

Ancak yurt disindaki insaat, onarim, montaj isleri ile teknik hizmetlerin yapilabilmesi icin, ilgili
Ulke mevzuatina goére ayri bir sirket kurulmasinin zorunlu oldugu durumda s6z konusu sirkete istirak
edilmesinden elde edilen kazancglara herhangi bir sart aranmaksizin istisna uygulanacaktir. S6z konu-
su istisnanin agiklamalarina ¢alismamizin ilerleyen bdlumlerinde yer verilecektir.

2.2.1.2- istirak Edilen Kurumun Kanuni ve is Merkezinin Tiirkiye'de Bulunmamasi

Kanuni veya is merkezlerinden birinin dahi Turkiye'de bulunmasi istisnadan faydalanmaya engel
olusturmaktadir. istisnadan faydalanmak icin, anonim veya limited sirketin hem kanuni hem de is
merkezinin yurt disinda bulunmasi gerekmektedir.
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2.2.1.3- istirak Rayini Elinde Tutan Kurumun, Yurt Disi istirakin Odenmis Sermayesinin

En Az %10'una Sahip Olmasi

istirak payini elinde tutan kurumun, istirak kazancini elde ettigi tarih itibariyla yurt digi istirakin
6denmis sermayesinin en az %10'una sahip olmasi gerekmektedir. %10 istirak oraninin, kazancin
elde edildigi tarihten geriye dogru kesintisiz olarak bir yil siireyle devam ettirilmis olmasi da sarttir.

2.2.1.4- istirak Kazancinin Elde Edildigi Tarih itibariyla, istirak Payinin Kesintisiz Olarak

En Az Bir Yil Siire ile Elde Tutulmasi

istirak payini elinde tutan kurumun yurt disi istirak paylarini, istirak kazancinin elde edildigi tarih
itibariyla en az bir yil streyle ve kesintisiz olarak elde tutmasi gerekmektedir.

Raghan hakki kullaniimak suretiyle veya yurt disi istirakin i¢ kaynaklarindan yapilan sermaye ar-
tirrmlari nedeniyle elde edilen istirak paylari i¢cin bir yillik elde tutulma suresinin tespitinde, sahip
olunan eski istirak paylarinin elde edilme tarihi esas alinacaktir.

2.2.1.5- istirak Kazancinin istirak Edilen Kurumun Faaliyette Bulundugu Ulke Vergi Kanunlari

Uyarinca En Az %15 Oraninda Gelir ve Kurumlar Vergisi Benzeri Toplam Vergi YUku Tasimasi

istirak kazanclarinin, kar payr dagitimina kaynak olan kazanglar Gizerinden ddenen vergiler dahil
olmak tzere dogdugu Ulke kanunlari uyarinca en az %15 oraninda gelir ve kurumlar vergisi benzeri
bir vergi yuku tasimasi gerekmektedir.

Ancak, istirak edilen kurumun esas faaliyet konusunun, finansal kiralama dahil finansman temini
veya sigorta hizmetlerinin sunulmasi ya da menkul kiymet yatirimi olmasi durumunda, bu kurumdan
elde edilen istirak kazanglarinin kurumlar vergisinden istisna edilebilmesi icin kar payr dagitimina
kaynak olan kazanclar Gzerinden 6denen vergiler dahil olmak Uzere faaliyette bulundugu Ulke ka-
nunlari uyarinca en az %15 oraninda gelir ve kurumlar vergisi benzeri bir vergi yuki tasimasi yeterli
olmayip en az Turkiye'de uygulanan kurumlar vergisi oraninda (%20) veya daha yiksek oranda gelir
ve kurumlar vergisi benzeri toplam vergi yuki tasimasi gerekmektedir.

Vergi yukud, yurt disindaki istirakin bulundugu ulkede ilgili dénemde tahakkuk eden ve kéar payi
dagitimina kaynak olan kazanclar Gzerinden ddenen vergiler de dahil olmak Uzere, toplam gelir ve
kurumlar vergisi benzeri verginin, bu dénemde elde edilen toplam dagitilabilir kurum kazanci ile ta-
hakkuk eden gelir ve kurumlar vergisi toplamina oranlanmasi suretiyle tespit edilecektir.

Dagitilabilir kurum kazancinin tespitinde, dénem kéarindan ayrilan karsiliklar ile yedek akceler,
dagtilabilir karin bir unsuru olarak kabul edilecektir. ilgili tilke mevzuati uyarinca ayrilmasi zorunlu
olan yedek akgeler de dagitilabilir kar olarak de@erlendirilecektir. Diger taraftan, bulundugu ulke vergi
mevzuatl uyarinca vergiye tabi kazancin tespitinde gider olarak indirimi kabul edilmeyen giderlerin,
fillen yapilmis olup dagitilmasi mimkin olmadigindan, dagitilabilir kurum kazancina ilave edilme-
mesi gerekmektedir.

Yurt disi istirak kazanclarina iliskin vergi yikidnun hesabinda, fiili yukin dikkate alinmasi gerek-
mektedir. Kar dagitimi, gecmis yil karlarindan veya yedeklerden de yapilabilecegdi icin mukelleflerin,
hangi yilin kazancini dagittiklarina kendilerinin karar vermeleri gerekmektedir. Dolayisiyla, vergi yuki
gecmis yil karlarinin veya yedeklerin ilgili oldugu ddénemler itibariyla ayri ayrn hesaplanacaktir.
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Yurt disindaki istirakin kazanci iginde istisna kazan¢ unsuru bulunmasi halinde, kazanca istisna
uygulandiktan sonra bulunan matrah tGzerinden hesaplanan vergi, vergi yukinin tespitinde dikkate
alinacaktir. Ote yandan, gegmis yil zararlarinin mahsubundan sonra hesaplanan bir verginin ¢ikma-
mas! veya dusuk cikmasi durumunda, zarar mahsubundan sonraki matraha isabet eden vergi tutari
bulunacak ve bu tutara gore vergi yakinin tespiti yapilacaktir.

Bununla birlikte KVK' nin 5/1-b-3'nct maddesinde, vergi yukinin hesabinda yurt disindaki istira-
kin bulundugu tlkede tahakkuk eden ve kar payl dagitimina kaynak olan kazanclar Gzerinden 6édenen
vergilerin dikkate alinacagi belirtilmistir. Madde gerekcgesinde verilen 6rnekte de yurt disi istirakin bu-
lundugu Ulkede, kendi kazanclari Gzerinden tahakkuk eden vergiler, vergi yikinin hesabinda dikkate
alinmistir. Bu nedenle vergi yuku hesaplanirken istirak edilen yabanci kurumun bulundugu utlkedeki
tahakkuk eden gelir ve kurumlar vergisi benzeri vergilerin dikkate alinmasi gerekmektedir. S6z konusu
kurumun baska ulkelerde 6dedigi veya kurum kazancinin dolayli olarak Turkiye'ye transferinde 6de-
nen vergilerin bu hesaplamaya dahil edilmemesi gerekmektedir.

Ornek:

(K) A.S.'nin bir yili askin stireden beri sermayesine %20 oraninda istirak ettigi bilgisayar tretimi ve
satisi alaninda faaliyet gdsteren yurt disindaki (Z) kurumunun ticari kazancinin 450 birim, vergiye tabi
kazancin tespitinde gider olarak kabul edilmeyen gider tutarinin 50 birim, dolayisiyla vergiye tabi ka-
zancinin 500 birim oldugunu ve bu kazancin 100 biriminin vergiden istisna oldugunu varsayalim. Ay-
ni zamanda, bu llkede vergi oraninin %25 olmasi durumunda, vergiye tabi kurum kazanci [(450+50)-
100=] 400 birim olacaktir. Hesaplanacak kurumlar vergisi benzeri vergi ise (400 x %25=) 100 birim
olacak ve bu verginin, dagitilabilir kazan¢ olan (450-100=) 350 birim ile hesaplanan kurumlar vergisi
olan 100'Gn toplami olan 450'ye oranlanmasi (100/450) sonucu bulunacak vergi yiuki %22 olacaktir.

Dolayisiyla elde edilen yurt disi istirak kazanci, en az %15 oraninda gelir ve kurumlar vergisi
benzeri vergi yukid tasidigindan, bu kurumdan elde edilen istirak kazanci yurt disi istirak kazanci is-
tisnasindan yararlanacaktir.

Dikkat edilmesi gereken bir diger 6nemli nokta istirak edilen kurumun kér payl dagitmasi duru-
munda dagitilan kar paylari Gzerinden ayrica vergi kesintisi yapilmasi s6z konusu ise yapilacak vergi
kesintisinin de vergi yikinin hesabinda dikkate alinmasi gerektigidir.

Ornek:

Yurt disi istirakin ticari bilan¢cosuna gore olusan kurum kazancinin 90 birim, vergiye tabi kazancin
tespitinde gider olarak kabul edilmeyen tutarin 10 birim olmasi durumunda, vergiye tabi kazan¢ 100
birim olacaktir. Bu tutarin 50 birimlik bé6limdndn vergiden istisna edilmis olmasi ve ilgili tlkedeki ku-
rumlar vergisi oraninin da %15 olmasi halinde, hesaplanacak kurumlar vergisi [(100-50) x %15=] 7,5
birim olacaktir. Bu kurumun vergiden istisna edilmis olan 50 birimlik kazanci tUzerinden %5 oraninda
vergi kesintisi yapilmistir. Hesaplanan kurumlar vergisi ile kesilen verginin (7,5+2,5=10) toplaminin,
dagitilabilir kazang (90-10= 80 birim) ile hesaplanan toplam verginin (10 birim) toplami olan 90 biri-
me oranlanmasi sonucunda (10/90) vergi yukia %11,1 olacaktir.

Bu durumda, her ne kadar ilgili Glke mevzuatina gére uygulanan nominal vergi orani %15 olsa da
gercek vergi yukd %11,1 olacaktir. Bu durum istirak s6z konusu kazanca istirak kazanci istisnasinin
uygulanmasina engel olacaktir.
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2.2.1.6- istirak Kazancinin, Elde Edildigi Hesap Dénemine iliskin Kurumlar Vergisi

Beyannamesinin Verilmesi Gereken Tarihe Kadar Turkiye'ye Transfer Edilmesi

istirak kazanclarinin, elde edildigi hesap dénemine iliskin yilllk kurumlar vergi-
si beyannamesinin verilmesi gereken tarihe kadar Turkiye'ye transfer edilmesi gerekmektedir.
Elde edilen istirak kazanclarinin elde edildigi dénemde kurum kazancina dahil edilmesi zorunlu olup
bu kazanclarin kurumlar vergisi beyannamesinin verilme sdresinin sonuna kadar Turkiye'ye transfer
edilmeyen kismi istisnadan yararlanamayacaktir. Turkiye'ye bu sure icinde transfer edilmeyen yurt dis
istirak kazanglari, daha sonraki yillarda Turkiye'ye transfer edilse dahi anilan istisnadan yararlanama-
yacaktir.

Ornegin, yabanci kurum tarafindan 2011 yih Ocak ayinda kar dagitimi yapilmasi halinde, bu isti-
rak kazanci Turkiye'de 2011 yili kurum kazancina dahil edilerek, bu hesap dénemine iliskin kurumlar
vergisi beyannamesi ile beyan edilecek olup s6z konusu kazancin beyanname verme siresinin sonu
olan 25.04.2012 (6zel hesap ddénemleri mahfuzdur) tarihine kadar Turkiye'ye transfer edilmis olmasi
sartiyla istisnadan yararlanilabilecektir.

Gegici vergi donemleri agisindan, istirak kazanclarinin ilgili gegici vergi ddnemine ait beyanname-
nin verilecegi tarihe kadar Turkiye'ye transfer edilmesi halinde, bu gecici vergi déneminden itibaren
istisnadan yararlanilabilmesi mimkin olacaktir.

Turkiye'ye transfer edilen yurt disi istirak kazanglarinin, Tark Lirasina ¢evrilme zorunlulugu bulun-
mamaktadir. Kazancin elde edildigi tUlkenin veya baska bir para birimi cinsinden olabilir.

istirak kazanci, dagitildigi dénemde elde edilmis sayilacagindan, transfer tarihinde ortaya ¢ikan
olumlu veya olumsuz kur farklari istisna tutarinin tespitinde dikkate alinmayacaktir.

2.2.2- Yurt Disindaki insaat islerinin Yapilabilmesi icin ilgili Ulke Mevzuatina Gére

Ayri Bir Sirket Kurulmasinin Zorunlu Oldugu Durumlarda istisna Uygulamasi

Yurt disindaki insaat, onarim, montaj isleri ve teknik hizmetlerin yapilabilmesi icin ilgili dlke mev-
zuatina gore ayri bir sirket kurulmasinin zorunlu oldugu durumlarda, s6z konusu sirketlere istirak edil-
mesinden elde edilen kazanglara, herhangi bir sart aranmaksizin yurt disi istirak kazanglari istisnasi
uygulanacaktir.

Ancak, yurt disindaki insaat, onarim, montaj isleri ve teknik hizmetlerin yapilabilmesi icin ilgili
Ulke mevzuatina gore kurulan sirketin ana sdzlesmesinde, insaat, onarim, montaj isleri ve teknik hiz-
metlerin yapilmasi icin kuruldugunun belirtilmesi ve fiillen bu amag disinda faaliyetinin bulunmamasi
sarttir. Bu sartlari tasimayan veya baska faaliyet konulariyla da ugrasan sirketlerin bu kapsamda deger-
lendirilmesi mimkin bulunmamaktadir.

2.3- Tam Miikellef Anonim Sirketlerin Yurt Disi istirak Hisselerini Elden Cikarmalarina

iliskin istisna

Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (c) bendi uyarinca kazancin elde
edildigi tarih itibariyla araliksiz olarak en az bir yil sireyle nakit varliklar disinda kalan aktif toplaminin
%75 veya daha fazlasi, tam miukellef olmayan anonim veya limited sirket niteligindeki sirketlerin her
birinin sermayesine en az %10 oraninda istirakten olusan tam mukellefiyete tabi anonim sirketlerin,
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en az 2 tam yil sureyle aktiflerinde yer alan yurt disi istirak hisselerinin elden ¢ikarilmasindan dogan
kurum kazanclar kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu' na gore s6z konusu istisnadan tam miukellefiyete tabi anonim sirketler
sadece belirli sartlan tasidiklari takdirde faydalanabileceklerdir. Sartlar su sekildedir;

= Yurt disi istiraklerinin anonim veya limited sirket niteliginde olmasi ve bu istiraklerin Turkiye'de
tam mukellefiyetinin bulunmamasi,

= Yurt disi istirak kazancinin elde edildigi tarih itibariyla; her birinin sermayesine en az %10 ora-
ninda istirak edilen yurt disi istiraklerine isabet eden hisselerin araliksiz olarak en az bir yil sureyle
nakit varhiklar disinda kalan aktif toplaminin %75 veya daha fazlasini teskil etmesi,

= Satisa konu istirak hisselerini, elden g¢ikarma tarihi itibariyla en az iki tam yil (730 gun) sureyle
aktifinde tutmus olmasi.

Tam muikellef anonim sirketlerin portféylnde, yukarida sayilan U¢ maddede yer alan sartlan ta-
simayan istirak hisselerinin bulunmasi durumunda sadece bu hisseler istisnadan faydalanamayacak
olup, sartlan tasiyan istirak hisseleri istisnadan faydalanabilecektir.

Ornek:

Turkiye'de tam mukellef olan (X) A.S.'nin 20/07/2011 tarihi itibariyla t¢ tam yildir aktifinde bulunan
ve araliksiz olarak en az bir yil sireyle nakit varliklar disindaki aktif toplaminin %80'i tam mukellef
olmayan (Y), (Z) ve (T) anonim veya limited sirket mahiyetindeki sirketlere istirakten olusmaktadir. S6z
konusu yurt disi istiraklerinin bilangoda goérilen kayith degeri 400.000 TL, nakit varliklar disindaki aktif
toplami ise 500.000 TL'dir. (X) A.S.'nin bu sirketlerin sermayesine istirak paylari da asagidaki gibidir:

= (Y) Sirketinin sermayesi 500.000 TL, (X) A.S.'nin sermaye payl 250.000 TL,

= (2) Sirketinin sermayesi 200.000 TL, (X) A.S.'nin sermaye pay! 100.000 TL,

= (T) Sirketinin sermayesi 1.000.000 TL, (X) A.S.'nin sermaye pay! 50.000 TL'dir.

Bu takdirde, (X) A.S.'nin (T) Sirketindeki sermaye payl %5 oldugundan ve bu istirak payl disindaki
istiraklerin (X) A.S.'nin nakit varliklar disindaki aktif toplamina orani [(250.000 + 100.000)/500.000=]
%70 olacagindan, bu kurum istisna uygulamasi igin gereken sartlari tasimamaktadir. Bu nedenle, yurt
disi istirak hisselerinin satisindan elde edilecek kazanclar istisnadan yararlanamayacaktir.

Sayet, (X) A.S.'nin (T) Sirketi disinda kalan diger sirketlere istirak etmesi nedeniyle, nakit varliklar
disindaki aktif toplami %75 sartini tasiyor olsaydi, (T) sirketine ait istirak hisselerinin elden cikariima-
sindan dogan kazanglar icin de istisnadan yararlanilabilecekti.

Nakit ve benzeri varliklar olarak; sirketin kasasinda veya bankada bulunan nakit varliklar, sirket
tarafindan alinan gekler, altin, devlet tahvili, hazine bonosu, Toplu Konut idaresince cikarilan veya

iIMKB'de islem géren hisse senetleri, tahvil ve bonolarin anlasiimasi gerekmektedir.

3- EMISYON PRIMi KAZANCI iSTISNASI

Emisyon primi anonim sirketlerin kurulus ve sermaye artirimi sirasinda ihrag ettikleri hisse senet-
lerini itibari degerin Uzerinde bir bedelle ihra¢ edilmesi durumunda, ihra¢ degeriyle itibari deger ara-
sinda olusan olumlu fark, vergi hukukunda "emisyon primi", ticaret hukukunda "agio" ve tek diizen
hesap planinda "ihra¢ primi" olarak adlandirilmaktadir.
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6762 sayili Turk Ticaret Kanunu' nun 286/2 maddesi ile 6102 sayili Yeni Turk Ticaret Kanunu'nun
(yararluk tarihi 01.07.2012) 347. maddesine gére, anonim sirketler itibari degerinden asagi bedelle
pay c¢ikaramaz. Paylarin itibart degerinden yuksek bir bedelle gikarilabilmeleri icin esas s6zlesmede
hikim veya genel kurul karari bulunmasi gerekmektedir.

6762 sayili TTK' nin 466. maddesine gore emisyon primlerinden, senet ¢ikarma sirasinda olusan
masraflar indirildikten sonra itfalara veya yardim ve hayir islerine sarf edilmeyen kisminin kanuni
yedek akge olarak muhafaza edilmesi dngoérilmustir. Benzer sekilde 6102 sayili Yeni Turk Ticaret
Kanununun 519/2-a maddesinde de yeni paylarin g¢ikarilmasi dolayisiyla saglanan primin, cikarilma
giderleri, itfa karsiliklari ve hayir amach ddemeler igin kullanilmamis bulunan kisminin kanuni yedek
akceye ekleneceg@ini hukum altina almistir.

2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu' nun 12/5 maddesi: "Yonetim kurulunun; imtiyazl veya itibari
degerinin Uzerinde hisse senedi ¢ikarilmasi, pay sahiplerinin yenipay almak haklarinin sinirlandiriimasi
konularinda veya imtiyazli hisse senedi sahiplerinin haklarini kisitlayici nitelikte karar alabilmesi i¢in;
esas sbzlesme ile yetkili kiinmasi sarttir." hUkmu ile hisse senedi ihrag yetkisini ana s6zlesme ile ydne-
tim kuruluna verilebilme yolunu éngérmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendi ile anonim sirketlerin
gerek kuruluslarinda gerekse sermayelerini artirdiklari sirada c¢ikardiklari paylarin, itibari degerin Gze-
rinde bir bedelle elden ¢ikarilmasi halinde olusan kazanclar kurumlar vergisinden istisna edilmektedir.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5/3 maddesinde istirak hisseleri alimiyla ilgili finansman
giderleri hari¢c olmak tzere, kurumlarin kurumlar vergisinden istisna edilen kazanglarina iliskin gider-
lerinin veya istisna kapsamindaki faaliyetlerinden dogan zararlarin, istisna disi kurum kazancindan
indirilemeyecedi hikmid bulunmaktadir. Bu hikme gore; emisyon priminin elde edilmesine iliskin
giderlerin kurum kazancindan indirilmesi mumkun degildir.

Ancak ihra¢ primleri ¢ikarilmasi sirasinda sirketlerin katlandigi giderlerin dikkate alinmamasi sir-
ketler agisindan haksiz bir uygulamaya yol acacaktir. Bu durumda sermayedeki artis tutari ile hisse
senetlerinin ihracindan elde edilen primi oranlayarak yapilan giderleri bu oran dahilinde dikkate al-
manin durumun ¢dzimi agisindan uygun olacagl kanaatindeyiz.

Anonim sirketlerin hisselerini ellerinde bulunduran hisse sahiplerinin veya baska sirketlere ait his-
seleri ellerinde bulunduran anonim sirketlerin hisse senetlerini elden ¢ikartmalari durumunda elde
edilen kazang emisyon primi istisnasi kapsaminda degerlendirilimemektedir.

3.1- Emisyon Primlerinin Muhasebe Kaydi

Emisyon primleri Tekdiizen Hesap Planinda "520 Hisse Senedi ihra¢c Primleri Hesabi" nda izlen-
mektedir. S6z konusu hesap bilanco hesabi olup gelir tablosu ile iliskilendirilmeksizin dogrudan bilan-
coya aktarilmaktadir. Bu nedenle emisyon primleri gelir tablosunda ve kurum ticari karinin igerisinde
yer almamaktadir.

Ornek;

(A) A.S. sermayesini 01.01.2011 tarihinde 1.000.000 TL tutarinda artirmaya karar vermis, bu
amagcla cikarilan 1,00 TL nominal bedelli 1.000.000 adet hisse senedi primli olarak tanesi 2 TL'den
06.15.2011 tarihinde satilmistir. Hisse senetlerinin ihraci icin KDV hari¢ 100.000 TL gider yapilmistir.
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Kurumun sermaye artirimi sirasinda elde ettigi ihra¢ primi (2.000.000 -1.000.000=) 1.000.000
TL'dir. Bu islemlere iliskin muhasebe kayitlari soyle olacaktir.

a) Sermaye artirimina iliskin kayit:

/
501 ODENMEMIS SERMAYE 1.000.000,00
500 SERMAYE 1.000.000,00
/
b) Hisse senedi ihra¢ giderinin kaydi:
/
770 GENEL YONETIM GIDERLERI 100.000,00
770.70.100 Hisse Senedi ihrac Giderleri 50.000. 00
770.90.90 Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 50.000. 00
191 iNDIRILECEK KDV 18.000. 00
102 BANKALAR 118.000,00
/

c) Kanunen kabul edilmeyen hisse senedi ihra¢ giderinin KDV'sinin kaydi:

/
770 GENEL YONETIM GIDERLERI 9.000,00
770.90.90 Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler
191 iNDIRILECEK KDV 9.000,00
/
d) Hisse senetlerinin primli olarak satilmasi:
/
102 BANKALAR 2.000.000,00
501 ODENMEMIS SERMAYE 1.000.000,00
520 HIiSSE SENEDI iIHRAC PRIMLERI 1.000.000,00
/
d) Hisse senedi ihra¢ giderlerinin mahsubu:
/
520 HIiSSE SENEDI IHRAC PRIMLERI 109.000,00
770 GENEL YONETIM GIDERLERI 100.000,00
770.70.100 Hisse Senedi ihrag¢ Giderleri 50.000. 00
770.90.90 Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 59.000. 00
/
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Yukarida yer alan ornekte goruldigu Uzere; sirket 1.000.000 TL sermaye artirimi karsiliginda
1.000.000 TL ihra¢ primi elde edilmistir. Bu gostermektedir ki 2.000.000 tutarindaki islemin %50" lik
kismi ihrag primidir. Bu nedenle ihrag giderlerinin yarisinin dénem kazancindan indirilmesi mimkin
degildir. Ayrica bu giderlere isabet eden KDV'de indirim konusu yapilamayacaktir.

Ayrica hisse senedi ihra¢ primi kazanimi karsihginda yapilan giderleri olusturan tutar kurumlar
vergisi beyannamesi Uzerinde mali kar hesaplanirken ticari kardan indirilecektir.

4- TURKIYE'DE KURULU FONLAR ile YATIRIM ORTAKLIKLARININ KAZANCLARINA

ILISKIN ISTISNA

Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (d) bendi ile;

= Menkul kiymetler yatirim fonlari veya ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari,

= Portfoyu Turkiye'de kurulu borsalarda islem goren altin ve kiymetli madenlere dayal yatirim
fonlari veya ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari,

= Girisim sermayesi yatirim fonlari veya ortakliklarinin kazanglari,

= Gayrimenkul yatinnm fonlari veya ortakliklarinin kazanglari,

= Emeklilik yatirnrm fonlarinin kazanglari,

= Konut finansmani fonlari ile varlik finansmani fonlarinin kazanclari

anilan fon veya ortaklklarin Turkiye'de kurulmus olmalari sartiyla kurumlar vergisinden istisna
edilmigtir.

Bu istisna, anilan fon ve ortakliklarin s6z konusu kazanclari tzerinden kesinti yoluyla vergi alin-
masina engel teskil etmemektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu' nun 15/3. maddesine gore, emeklilik yatirim fonlar hari¢ olmak tzere,
Kanunun 5. maddesinin birinci fikrasinin (d) bendinde yazili kazancglardan, dagitilsin veya dagitil-
masin, kurum binyesinde %15 (03.02.2009 tarihinden itibaren uygulanan BKK kararina gore %0)
oraninda vergi kesintisi yapilacaktir.

4.1- Menkul Kiymetler Yatinm Fonlari veya Ortakliklarinin Portfoy isletmeciliginden

Dogan Kazanglari

Turkiye'de kurulu menkul kiymetler yatirnm fonlari ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanclari kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Fon veya ortaklik portféytinde, déviz veya dodvize endeksli kiymetlerin bulunmasi, istisnanin uygu-
lanmasina engel teskil etmeyecektir.

4.2- Portfoyu Turkiye'de Kurulu Borsalarda islem Géren Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali

Yatinm Fonlari veya Ortakliklarinin Portfoy isletmeciliginden Dogan Kazanclari:

Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (d) bendinin (2) numaral alt bendi
ile Turkiye'de kurulan ve portfoyu de Turkiye'de kurulu borsalarda islem géren altin ve kiymetli ma-
denlere dayali yatirirm fonlari veya ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazancglari kurumlar
vergisinden istisna edilmistir.

Dolayisiyla, bu alt bent kapsamina giren kazanglarin belirlenmesinde, kazanci elde eden fon ve
ortakhklarin portfoy yapisina bakilacaktir. Fon portféyinin en az %51'ini devaml olarak;
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= Turkiye'de kurulu borsalarda islem goéren altin ile altina dayali sermaye piyasasi araglarina yatir-
mis fon ve ortakliklar "Altin fonu veya ortakhgr",

= Turkiye'de kurulu borsalarda islem goéren altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali
sermaye piyasas! araglarina yatirmis fon ve ortakliklar ise "Kiymetli madenler fonu veya ortakhg"

olarak kabul edilecektir.

Gorulecegdi Uzere, sz konusu fonlarin veya ortaklik kazanclarinin anilan istisna kapsaminda de-
gerlendirilebilmesi igin portfoyl olusturan altin, kiymetli madenler ile bu madenlere dayali sermaye
piyasasi araglarinin Tarkiye'de kurulu borsalarda islem gérmesi sarttir.

4.3- Girisim Sermayesi Yatinm Fonlari veya Ortakliklarinin Kazanclari
Turkiye'de kurulu girisim sermayesi yatirim fonlari veya ortakliklarinin kazanglari, kurumlar vergi-
sinden istisna edilmistir.

4.4- Gayrimenkul Yatirm Fonlari veya Ortakliklarinin Kazanglari
Turkiye'de kurulu gayrimenkul yatirnm fonlari veya ortakliklarinin kazanglari kurumlar vergisinden
istisna edilmistir.

4.5- Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kazanclari

Turkiye'de Kurulu emeklilik yatirim fonlarinin kazanclari kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Ayrica kurum bunyesinde yapilan tevkifat agisindan, Kurumlar Vergisi Kanunu' nun 15/3 maddesi
ile emeklilik yatirnrm fonlarinin diger fonlardan farkh olarak kurum binyesinde tevkifata tabi tutulma-

sinin énune gecilmistir.

4.6- Konut Finansmani Fonlari ile Varlik Finansmani Fonlarinin Kazanglari
Turkiye'de kurulu konut finansmani fonlari ile varlik finansmani fonlarinin kazanglari kurumlar

vergisinden istisna edilmistir.

5- TASINMAZLAR ve ISTIRAK HISSELERI ile KURUCU SENETLERI, iINTIFA SENETLERI ve

RUCHAN HAKLARI SATIS KAZANCI iSTISNASI

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5/1-e maddesi uyarinca, kurumlarin, en az iki tam yil su-
reyle aktiflerinde yer alan tasinmazlar ve istirak hisseleri ile kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan
haklarinin satisindan dogan kazancglarinin % 75'lik kismi kurumlar vergisinden istisna tutulmustur.

istisnanin amaci 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu' nun amag kisminda belirtilmis olup, kurum-
larin bagh degerlerinin ekonomik faaliyetlerde daha etkin bir sekilde kullaniimasina olanak saglanma-
sl ve kurumlarin mali binyelerinin guclendirilmesi olarak ifade edilmistir.

Diger taraftan s6z konusu istisna uygulamasina iliskin olarak genis aciklamalarin ve belirlemelerin
yapildigr 1 ve 3 Seri No'lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliglerinde, istisnanin temel amacinin, kurum-
larin mali yapilarinin guclendirilmesinin tesviki oldugu belirtilmis ve bu baglamda ekonomik agidan

sirketlere ilave imkan saglamayan islemlerin istisna kapsami disinda kalacagi belirtilmistir.
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S6z konusu istisnanin amacina ydnelik, Danistay 4. Dairesinin vermis oldugu karar su sekildedir:

"S6zu edilen maddenin gerekgesinden de anlasilacagi Uzere, istisna, tam mukellefkurumlarin baglh
deg@erlerinin ekonomik faaliyetlerinde daha etkin bir sekilde kullanilimasina imkan saglamak amaciyla
getirilmistir. Boylece kurumlarin istirak hisseleriyle gayrimenkullerinin satisi suretiyle bagl degerlerin
¢6zumu ve olusan ¢ozulmus kaynaklarin, kurumlarin ticari faaliyetlerinde kullanilmasi ve dolayisiyla
kurumlarin bor¢glanma yoluna gitmeden kendi 6z kaynaklariyla ticari faaliyetlerini devam ettirebilmesi
ve mali yapilarinin giglendirilmesi amaclanmistir...

...Bu bakimdan, her biri ayri ttzel kisilige sahip olan sirketlerin ellerindekigayrimenkullerini satarak
elde ettikleri deger artisi ile kendi maliyapilarini giclendirmek ve finansman sorunlarini ¢dzmek yerine,
bu kazanci ayni guruba dahil diger sirketlerden gayrimenkul almak suretiyle intikal ettirmeleri halin-
de, kanunda dngorulen sekli sartlar yerine getirilmis olsa dahi anilan istisnadan yararlanmak mumkin
gorilmemistir'l

Sonug olarak Danistay 4. Dairesince verilen kararda, istisnanin getirilis amacini g6z éninde bu-
lundurularak, kurumlarin amag disinda yaptigi islemlerin istisnadan faydalanamayacagina isaret edil-
mektedir.

5.1- Istisna Karsisinda Kurumlarin Durumlari

5.1.1- istisnadan Faydalanabilecek Olan Kurumlar

S6z konusu istisna hiukumlerinden kurumlar vergisi mukellefi olan; sermaye sirketleri, koopera-
tifler, iktisadi kamu kuruluslari, dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler ve is ortakliklari faydala-
nabileceklerdir. Kurumlarin dar veya tam mikellef olmalari istisna hikimlerinden faydalanmalarina
herhangi bir etki yapmayacaktir.

5.1.2- istisnadan Faydalanamayacak Olan Kurumlar
Menkul kiymet veya tasinmaz alim-satimi veya kiralanmasi faaliyetinde bulunan kurumlarin bu
amacla yapmis olduklari satislardan elde ettikleri kazanglara istisna hukdmleri uygulanamayacaktir.

5.2- listisnanin Uygulanmasina Konu Olacak iktisadi Kiymetler

5.2.1- Tasinmazlar

istisnaya konu olan tasinmazlar, Tirk Medeni Kanununda "tasinmaz" olarak tanimlanan ve esas
niteligi bakimindan bir yerden baska bir yere tasinmasi mimkin olmayan, dolayisiyla yerinde sabit
olan mallardir.

Bunlar Turk Medeni Kanununun 704 Uncl maddesinde;

« Arazi,

= Tapu siciline ayri sayfaya kaydedilen bagimsiz ve surekli haklar,

= Kat mulkiyeti katigine kayith bagimsiz boélumler

olarak sayllmistir.

Elden cikarilacak tasinmazlardan dogacak kazancin, bu istisna uygulamasina konu olabilmesi i¢gin
tasinmazin Turk Medeni Kanununun 705 inci maddesi geregince kurum adina tapuya tescil edilmis

1Danistay 4. Daire, 04.10.1994 tarih ve E: 1993/5241, K:1994/4562.
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olmasi gerekmektedir. Bu nedenle, ilgili kurum adina tapuya tescili yapilmamis bir binanin satisindan
dogan kazanca bu istisna uygulanmayacaktir.

Fiiliyatta cins tashihinin kurum adina tapuya tescilinin yapilmasinda cesitli nedenlerle gecikmeler
olabilmektedir. Bu gibi durumlarda, tasinmazin isletme aktifinde iki yil streyle bulunup bulunmadi-
ginin, tespitinde, isletmede iki yildan fazla sireyle sahip olunarak fiilen kullanildiginin, yapi insaati
ruhsati, vergi dairesi tespiti veya resmi kurum kayitlarindan birisi ile tevsik edilebilmesi mimkin ola-
bilecektir.

Organize sanayi bdlgeleri tarafindan verilen tahsis belgesine istinaden veya cesitli nedenlerle iki
yildan fazla sureyle fiilen kullanilan ancak, tapuda kurum adina heniz tescil edilmemis bir tasinmazin
tahsis belgesine dayanilarak veya zilyetligin devri suretiyle satilmasi durumunda bir tasinmaz satisin-
dan bahsedilmeyeceginden istisna uygulanmayacak, ancak, iki tam yil kullanildigi yukarida yer alan
aciklamalar gercevesinde tevsik edilen tasinmazin tapuda kurum adina tescil edildikten sonra satiima-
sl halinde, satistan elde edilen kazanclar bu istisna kapsaminda deg@erlendirilecektir.

Tasinmaz tanimina, tasinmazin bdtunleyici parcasi niteliinde olan unsurlari da girecektir. Bi-
tinleyici parcga, Turk Medeni Kanununun 684 nci maddesinde, "Bir seye malik olan kimse, o seyin
butunleyici parcalarina da malik olur. Bitlnleyici parca, yerel adetlere gore asil seyin temel unsuru
olan ve o sey yok edilmedikcge, zarara ugratiimadikca veya yapisi degistirilmedikge ondan ayrilmasina
olanak bulunmayan parcadir." seklinde tanimlanmistir.

Tasinmaz tanimina, tasinmazin eklentisi niteliginde olan unsurlar ise girmeyecektir. Eklenti, Turk
Medeni Kanununun 686. maddesinde; "Bir seye iliskin tasarruflar, aksi belirtimedik¢e onun eklentisini
de kapsar. Eklenti, asil sey malikinin anlasilabilen arzusuna veya yerel adetlere gore, isletiimesi, korun-
masi veya yarar saglamasi icin asil seye surekli olarak 6zgulenen ve kullanilmasinda birlestirme, takma
veya baska bir bicimde asil seye bagl kilinan tasinir maldir. Eklenti, asil seyden gecici olarak ayrilmakla
bu niteligini kaybetmez." seklinde tanimlanmistir.

istisna uygulamasi sabit Gretim vasitasi niteligindeki makineler acisindan degerlendirildiginde,
makinelerin sokilmesi gerektigi zaman bina tahrip olacak veya zarar gorecek ise bu makineler bina-
nin batunleyici pargasi olarak kabul edilecektir. Ayni sekilde, bina ile birlikte bir bitin olusturan ve
birbirinden ayrilmalari halinde istenilen faydayi saglamayacak durumda olan makineler de binanin
batunleyici pargasidir. Bunlara 6rnek olarak transformatorler, kazanlar, zemine raptedilen turbinler
sayilabilir.

Tasinmazlarla birlikte satisa konu olan ve o tasinmazin butinleyici parcasi sayilan seylerin sati-
sindan elde edilen kazanclar da istisna kapsaminda degerlendirilecektir. Ancak, tasinmazin zeminine
veya duvara sabitlenmis olmakla birlikte munferiden veya toplu olarak sdkultip satilmasi mimkin
olan ve bu takdirde isletmenin sinal olma vasfini degistirmeyen ve Uretimi de aksatmayan makine ve
benzeri aletler butunleyici parga niteliginde degerlendirilemeyeceginden bunlarin satisindan dogan
kazang, istisnadan yararlanamayacaktir.

Ote yandan, makinelerin tasinmazdan bagimsiz olarak satilmasi halinde, miutemmim ciiz olma

vasiflari kalmayacagindan, bunlarin satisi menkul mal satisi olarak kabul edilecektir.

53



ver%i
rap ru MAKALELER sayl: 151 enisan 2012

5.2.2- i§tirak Hisseleri, Kurucu Senetleri ve intifa Senetleri

5520 sayilh Kurumlar Vergisi Kanunu' nun 5/1-e maddesinde yer alan "istirak hisseleri" deyimi,
menkul degerler portfoyiine dahil hisse senetleri ile ortaklik paylarini ifade etmektedir.

Bunlar,

= Anonim sirketlerin ortaklik paylari veya hisse senetleri (Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan
yatirnrm ortakliklari hisse senetleri dahil),

= Limited sirketlere ait istirak paylari,

= Sermayesi paylara bdlinmis komandit sirketlerin komanditer ortaklarina ait ortaklik paylari,

= is ortakliklari ile adi ortakliklara ait ortakhk paylart,

= Kooperatiflere ait ortaklik paylari

olarak siralanabilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun dizenleme ve denetimine tabi fonlarin katilma belgeleri ise istirak
hissesi olarak degerlendirilmeyecektir.

Milga 5422 sayili Kanunun uygulanmasinda, kurucu senetleri ile diger intifa senetlerinin elden
¢ikarilmasindan dogan kazanclar anilan Kanunun 8 inci maddesinin (12) numarali bendine gore ku-
rumlar vergisinden istisna edilmekteydi. 5520 sayili Kanunda yapilan diizenlemeyle konuya Kanunun
lafzinda da yer verilmek suretiyle uygulamaya agiklik kazandiriimistir.

6762 sayili Turk Ticaret Kanunu' nun 402 ve 403. maddeleri "intifa senetleri" dizenlemis olup:
"Umumi heyet, esas mukavele geregince veya esas mukaveleyi degistirerek, bedeli itfa olunan paylarin
sahipleri, alacaklilar, kurucular veya bunlara benzer bir sebeple sirketle ilgili olanlar lehine intifa senet-
leri ihdasina karar verebilir." hikmu ile intifa senetlerinin ihdasini dizenlemistir.

Kanun koyucu s6z konusu madde ile sadece anonim sirketlerin genel kurul karari ile intifa senetleri
¢cikarma yetkisi vermistir. S6z konusu maddenin metninden de anlasilacag: Uzere mezkur kanun genel
kurula, intifa senedi sahiplerinin lehine karar verebilecegi hikim altina alinmistir. Nitekim Yargitay
11. Hukuk Dairesi kararinda, esas sdzlesmede aksine bir hikim veya intifa hakki sahiplerinden her
birinin muvafakati bulunmadikca, sirket genel kurulu esas s6zlesmeyi tek tarafli degistirerek, intifa
senedi sahiplerinin haklarini onlarin aleyhine degistiremeyecegine hikmetmistir.2

Adi gegcen kanunun 403. maddesi hikmu: "intifa senedi sahiplerine azalik haklari verilemez; ancak,
safi kazanca veya tasfiye neticesine istirak yahut yeni ¢ikarilacak hisse senetlerini alma haklari tanina-
bilir." intifa senedi sahiplerine Ulyelik hakki verilemeyecegine isaret etmektedir.

13.01.2011 tarih ve 6102 sayili Yeni Turk Ticaret Kanunu' nun (Ydrarlik tarihi 01.07.2012) 502.
maddesi: "(1) Genel kurul, esas s6zlesme uyarinca veya esas s6zlesmeyi degistirerek, bedeli kanuna
uygun olarak yok edilen paylarin sahipleri, alacaklilar veya bunlara benzer bir sebeple sirketle ilgili
olanlar lehine intifa senetleri ¢ikariimasina karar verebilir." 503. madde ile "intifa senedi sahiplerine
pay sahipligi haklari verilemez; ancak, bu kisilere, net kéara, tasfiye sonucunda kalan tutara katiima
veya yeni ¢ikarilacak paylari alma haklari taninabilir." hidkmune yer verilerek 6762 sayili kanun ile
benzer dizenlemelere yer verilmistir.

intifa senetleri, sahiplerine sirket safi karindan pay alma hakki tanirken; sahibine pay sahipligi
hakki kazandirmaz. Bu ylzden intifa senedi sahibi genel kurul toplantilarina katilamayacag! gibi oy
kullanma, organlara secilme ve kararlara kars! iptal davasi agcmak gibi haklari da yoktur.

2Yargitay. 11. HD' nin 31.05.2001 tarih ve E:2001/3163, K: 2001/4878 sayili karari.
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Tam mukellef kurumlarin intifa senetlerinden elde ettikleri kar paylari kurum kazancinin bir unsuru
olup, kurumlar vergisinin konusuna girmektedir. Ancak 5520 Sayili KVK' nin 5/1-a-2 maddesinde,
kurumlarin tam mukellefiyete tabi baska bir kurumun karina katilma imkani veren kurucu senetleri ile
diger intifa senetlerinden elde ettikleri kar paylari kurumlar vergisinden istisna edilmistir. Ayrica tam
mukellef kurumlara ellerindeki intifa senetlerine istinaden kar payr dagitan tam mukellef kurumlar ta-
rafindan, s6z konusu kar paylari Gzerinden dagitim asamasinda GVK Md:94/6 ve KVK Md:15/2yarinca
vergi tevkifati yapilmamasi gerekmektedir. Dolayisiyla s6z konusu kar payi intifa senedi sahibi tam
mukellef kurum nezdinde herhangi bir ilave vergi ylkiine tabi tutulmamaktadir.

Tam mukellef kurumlarin intifa senetlerinin satisindan dogan kazanclari da, kurum kazancinin bir
unsuru olup, kurumlar vergisinin konusuna girmektedir. Ancak 5520 Sayili KVK' nin 5/1-e madde-
sinde, kurumlarin en az iki tam yil sireyle sahip olduklari kurucu ve intifa senetleri satisindan dogan
kazanclarin % 75'lik kismi belli sartlar altinda kurumlar vergisinden istisna edilmistir. Dar mukellef
kurumlar da, Turkiye'deki isyeri veya daimi temsilcileri araciligiyla sahip olduklari intifa senedi satisin-
dan dogan kazanglarin vergilendirilmesinde, KVK Md:22/1 uyarinca tam mukellef kurumlar igin ge-
cerli olan hiakumler uygulanir. Dolayisiyla Turkiye'deki isyeri veya daimi temsilcileri araciligiyla sahip
olduklari intifa senedinin satisindan kazang elde eden dar mukellef kurum, s6z konusu satis kazancini
kurum kazancina dahil edecek ancak satis kazancinin %75'ini beyanname lzerinde KVK Md:5/1-¢'
de hikmolunan sartlarn gerceklestirdigi varsayimi ile istisna konusu yapacaktir.3

5.2.3- Ruchan Haklari

Rughan hakki, 6762 sayil Turk Ticaret Kanunu' nun 394. maddesinde "yeni pay alma hakki" basli-
g altinda diizenlenmistir. Adi gegcen madde su sekildedir: "Umumi heyetin esas sermayenin artiriima-
sina mutaallik kararinda aksine sart olmadik¢a pay sahiplerinden her biri yeni hisse senetlerinden sirket
sermayesindeki pay! ile mitenasip miktarini alabilir..."

Rughan hakki dncelik hakki anlamina gelmektedir.

Raghan hakki ile, anonim veya sermayesi paylara bélinmus komandit sirketlerde hisse sahiplerine,
esas sermayenin arttirilmasina karar verilmesi durumunda c¢ikarilan yeni paylarin, ortaklarin paylarinin
esas sermayeye orani nispetindeki kismini 6éncelikli alma hakki verilmektedir.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu 1 Sira Nolu Genel Tebligine gbre: Anonim sirketler ile eshaml
komandit sirketlerin sermaye artirrmina gitmeleri durumunda, bu sirketlerin hisse senetlerini aktifinde
bulunduran kurumlar, bedelli veya bedelsiz olarak yapilan bu sermaye artirimina katilabilecekleri gibi
yeni hisse senedi rigchan hakki kuponlarini (6ncelikli alim hakki) baskalarina da satabilmektedirler.
S6z konusu righan haklarinin satisindan elde edilen kazanclarin %75'i istisnadan yararlanabilecektir.

5.3- istisna Uygulamasina iliskin Sartlar

5.3.1- iki Tam Yl Siire ile Aktifte Bulundurulma

istisna uygulamasina konu olacak tasinmazlar ve istirak hisseleri ile kurucu senetleri, intifa senet-
leri ve ruchan haklarinin en az iki tam yil (730 gin) sureyle kurumun aktifinde yer almasi, diger bir
ifadeyle kurumun bu degerlere iki tam yil streyle bilfiil sahip olmasi gerekmektedir.

3ECEVIT Ozkan, "intifa Senetlerinin Hukuki Mahiyeti ve Bunlardan Elde Edilen Kazang ve iratlarin Vergilendirilmesi",
Vergi Dinyasi Dergisi, Sayi: 356 (Nisan,2011), s.72.
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Ornek; 20 Temmuz 2009 tarihinde iktisap edilmis ve aktife alinmis bir tasinmazin, 20 Temmuz
2011 tarihinden sonra (bu tarih dahil) satilmasi ve diger sartlarin da gerceklesmesi halinde bu satistan
dogan kazan¢ kurumlar vergisinden istisna edilecektir.

5.3.1.1- Bedelsiz Olarak veya Ric¢han Hakki Kullanilmak Suretiyle Elde Edilen Hisse

Senetlerinde iktisap Tarihi

Kurumlarin mevcut hisse senetleri dolayisiyla ellerinde bulunan rughan hakki kuponlari karsili-
ginda itibari deg@eriyle yeni hisse senedi iktisap etmeleri halinde, yeni iktisap edilen s6z konusu hisse
senetleri agisindan iktisap tarihi olarak, eski hisse senetleri ya da istirak hissesinin iktisap tarihi esas
alinacaktir. Ayni durum, istirak edilen kurumun nedeni ne olursa olsun yapmis oldugu sermaye artisi
dolayisiyla bedelsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri agisindan da gecerli olacaktir.

Bunun disinda, ri¢chan hakki dolayisiyla itibari degerinden farkli bir degerle hisse senedi iktisap
edilmesi durumunda; bu hisse senetlerinin iktisap tarihi olarak, eski hisse senetleriyle iliskilendiril-
meksizin, fiillen kurumun aktifine girdikleri tarih esas alinacaktir.

5.3.1.2- Devir ve Béliunme Hallerinde iktisap Tarihi

Kurumlar Vergisi Kanununun 19 ve 20. maddeleri kapsaminda gerceklestirilen devir, tam ve kismi
bélunme hallerinde, devir veya bdlinme suretiyle devralinan tasinmazlar, istirak hisseleri, kurucu
senetleri ve intifa senetleri ile ri¢chan haklarinin iktisap tarihi olarak, devir alinan veya bélinen kurum-
daki iktisap tarihi esas alinacaktir.

5.3.1.3- insa Halindeki Binalarda 2 Yillik Siirenin Tespiti

Kurumlar tarafindan, insaati hentiz tamamlanmayan, fiilen kullanma imkéni da bulunmayan bina-
larin satilmasi halinde; kurum aktifinde iki tam yil kayith olmasi kosuluyla, sadece binanin arsasinin
satis kazancina tekabul eden kismi kurumlar vergisinden istisna olacaktir.

Ancak, arsa Uzerinde insa edilen ve aktife kaydedilen binanin, kurum adina tapuya tescil edilerek
satilmasi halinde, satilan binanin iki yillik aktifte bulundurulma sidresinin baslangic tarihi olarak, insa-
atin tamamlandigi ve bina olarak kullanilmaya baslandigi tarih esas alinacaktir.

5.3.1.4- Ayni Kuruma Ait istirak Hisselerinin iktisabinda 2 Yillik Siirenin Tespiti:
Kurumlar vergisi mukelleflerinin, ayni kuruma ait degisik tarihler itibariyla iktisap ettikleri istirak his-
selerinin bir kismini satmalari durumunda, s6z konusu istirak hisselerinin iki tam yil aktifte yer alma sar-

tini saglayip saglamadiginin tespitinde ilk giren ilk ¢cikar (FIFO) yénteminin kullanilmasi gerekmektedir.

5.3.2- Satis Kazancinin Fon Hesabinda Tutulmasi

Tasinmazlar ve istirak hisseleri ile kurucu senetleri, intifa senetleri ve ri¢chan haklarinin satisinda
kazang, satis islemi ile birlikte dogacagindan, satis islemi ister pesin isterse vadeli olarak yapilmis ol-
sun istisna, satisin yapildigi donemde uygulanacaktir.

Bu degerlerin satisindan elde edilecek kazancin istisnadan yararlanan kisminin, pasifte 6zel bir fon
hesabina alinmasi ve satisin yapildigi yili izleyen besinci yilin sonuna kadar s6z konusu fon hesabinda
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tutulmasi gerekmektedir. Bu cergcevede, fon hesabina alinma isleminin, satisin yapildigi yili izleyen
hesap doneminin basindan itibaren kazancin beyan edildigi doneme ait kurumlar vergisi beyanname-
sinin verildigi tarihe kadar yapilmasi gerekmektedir. Dolayisiyla, istisnadan yararlanacak olan kazang
tutari, satisin yapildigi dénemin genel sonu¢ hesaplarina yansiyacak olup kurumlar vergisi beyanna-
mesinin ilgili satirinda gosterilmek suretiyle istisnadan yararlanilabilecektir. Fona alma isleminin sati-
sin yapildigi yili izleyen hesap déneminin basindan itibaren yapilacak olmasi istisna kazancin dénem
sonu bilangosunda donem kari icerisinde yer almasi anlamina gelmektedir. Bu durumda, beyanname
Uzerinde kurumlar vergisi matrahi hesaplanirken istisna kazang¢ indirim konusu yapilacaktir.4

Anilan istisnadan gecici vergi donemleri itibariyla da yararlanilmasi mimkun olup belirtilen stre
zarfinda s6z konusu kazancin fon hesabina alinmamasi durumunda, kurumlar vergisi beyannamesin-
de istisnadan yararlanilabilmesi mumkin olmadigi gibi gecici vergi dénemleri itibarnyla yararlanilan
istisna nedeniyle zamaninda tahakkuk etmeyen vergilerden kaynaklanan vergi ziyal cezasi ve gecikme
faizinin ayrica aranacag tabiidir.

549-0Ozel Fonlar Hesabina alinan kazang tutarinin, satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili
sonuna kadar tahsil edilmesi ve bu satisin yapildigi yil izleyen besinci yilin sonuna kadar bu hesapta
tutulmasi gerekmektedir. Bu sire icinde tahsil edilemeyen ve sermayeye ilave disinda, bes yil icinde
baska bir hesaba nakledilmesi, isletmeden ¢ekilmesi veya dar mukellef kurumlarca ana merkeze akta-
rilmasi ya da kurumun tasfiyesi halinde, istisna uygulanmasi nedeniyle zamaninda tahakkuk etmeyen
vergiler, vergi ziyal cezasl ve gecikme faizi ile birlikte tahsil edilecektir.5

istisna, satis kazancinin %75'ine uygulandigindan, kazancin tamaminin fon hesabina alinma sarti
bulunmayip, sadece istisnadan yararlanan kazang¢ kisminin s6z konusu fon hesabina alinmasi yeterlidir.

Ote yandan, istisna uygulamasinda miukelleflerin kazancin belli bir kismi igin istisnadan yararla-
nabilmeleri mimkin bulunmaktadir. istisnadan kismen yararlanilmasi halinde, yararlanilmayan bu
kazang tutar icin sonraki yillarda istisnadan yararlanilabilmesi miamkin degildir. istisnadan yararlan-
masi 6ngdrulen kazang¢ kisminin fon hesabina alinan kazang¢ kismindan buyuk olamayacagi tabiidir.

Ornek 1:

15 Haziran 2011 tarihinde (A) A.S. arazi satisindan 5.000.000 TL kazang elde etmistir. Bu kazang
tutarinin %75'i olan 3.750.000 TL i¢in 2011 yili gecici vergi donemlerinde ve yillik kurumlar vergisi
beyannamesinde istisnadan yararlanilmistir. istisnadan yararlanilan bu tutarin pasifte ézel bir fon he-
sabina alinmasi ve fon hesabinda bulunan bu tutarin 31/12/2016 tarihine kadar da sermayeye ilave
disinda baska bir hesaba aktarilmamasi veya isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir.

Pesin satislarda oldugu gibi vadeli satis halinde de satistan dogan kazan¢ kisminin %75'i, bes yil
sireyle 6zel bir fon hesabinda tutulmak sartiyla satisin yapildigi dénemde istisnadan yaralanabilecek-
tir. Ancak, satis bedelinin tamaminin, satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yilinin sonuna kadar
tahsil edilmesi sarttir. Bu sire icinde tahsil edilmeyen satis bedeline isabet eden istisna nedeniyle

4AKYOL M. Emin, "Tasinmaz ve istirak Hissesi Satis Kazanci istisnasi Uygulamasinda Ozellik Arz Eden iki Husus",
Vergi Diinyasl, Sayi:332( Nisan 2009), s.21.

5KINAY Yavuz Ekrem ve GUVENDI Ertan, "Kurumlar Vergisi Kanunu Agisindan Tasinmaz ve istirak Hissesi Satis
Kazanci istisnasi ve Bazi Ozellikli Durumlar" 10.07.2009,
http://www.bilgilidenetim.com/?sec=3&yazarid=25&newsid=108 (ET: 12.01.2012).
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zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler, vergi ziyal cezasi ve gecikme faizi ile birlikte tahsil edile-
cektir. Bu nedenle, mukelleflerin istisna uygulayabilecekleri kazang tutarini dogru olarak belirlemeleri
gerekmektedir.

Ornek 2:

Maliyet bedeli 500.000 TL olan bir tasinmaz, 10.02.2011 tarihinde 2.500.000 TL'ye vadeli olarak
satilmistir. Satisa iliskin tahsilat 09.06.2011 yilinda 1.250.000 TL, 01.01.2012 tarihinde 500.000 TL
olarak gerceklestirilmis olup, kalan tutar 15.06.2013 tarihinde 500.000 TL ve 10.02.2014 tarihinde
250.000 TL olarak gergeklestirilecektir. Kurum, kazancin %75'i olan (2.000.000 x %75 =)1.500.000
TL'yi 2011 yili icinde 6zel bir fon hesabina almis bulunmaktadir.

2014 yilinda tahsil edilen 250.000 TL'ye isabet eden (250.000 x %75=) 187.500 TL kazan¢ kismi
icin istisnadan yararlanilabilmesi mimkin bulunmamaktadir. (iki yil iginde tahsil edilme sartini sag-
lamadigindan) Bu kazang tutarina istisna uygulanmis olmasi halinde, istisnaya konu olan (187.500 x
%75=) 140.625 TL nedeniyle 2011 hesap dénemine iliskin olarak tahakkuk etmesi gereken kurumlar
vergisi (gegici vergi dahil) vergi ziyaina ugramis olacagindan vergi asli, vergi ziyal cezasi ve gecikme
faizi ile birlikte tahsil edilecektir.

2011 yih beyannamesinin verilmesi sirasinda, mukellef kurum tarafindan, satistan elde edilen ka-
zang 2.000.000 TL olmasina ragmen, istisna kazang tutarinin 1.500.000 TL yerine (2014 yilinda tahsil
edilecek tutara isabet eden istisna tutarinin gikarilmasi sonucu) 1.312.500 TL olarak uygulanmasi
halinde, vergi ziyainin varliindan bahsedilemeyecektir.

5.3.3- Fon Hesabinda Tutulan Kazanglarin isletmeden Cekilmemesi

istisna uygulamasinda, satisin yapildigi yili izleyen besinci yilin sonuna kadar pasifte 6zel bir fon
hesabinda tutulmasi gereken kazanclarin, bes yil icinde fon hesabindan baska bir hesaba (sermayeye
ilave hari¢) nakledilmesi, isletmeden c¢ekilmesi, dar mukellef kurumlar tarafindan yurt disina transfer
edilmesi veya bu sure i¢cinde isletmenin tasfiyeye girmesi halinde, bu islemlere tabi tutulan kazang
kismi icin uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler, Vergi Usul Kanunu
uyarinca vergi ziyal cezasl ve gecikme faizi ile birlikte alinacaktir.

Bu cercevede, fon hesabina alinma isleminin, satisin yapildigi yih izleyen hesap déneminin ba-
sindan itibaren kazancin beyan edildigi déneme ait kurumlar vergisi beyannamesinin verildigi tarihe
kadar yapilmasi gerekmektedir. Dolayisiyla, istisnadan yararlanacak olan kazang tutari, satisin yapildi-
g ddénemin genel sonug¢ hesaplarina yansiyacak olup kurumlar vergisi beyannamesinin ilgili satirinda
gosterilmek suretiyle istisnadan yararlanilabilecektir. Anilan istisnadan gegici vergi doénemleri itibariy-
la da yararlanilmasi mimkin olup belirtilen sire zarfinda s6z konusu kazancin fon hesabina alinma-
masi durumunda, kurumlar vergisi beyannamesinde istisnadan yararlanilabilmesi mimkin olmadigi
gibi gecici vergi donemleri itibariyla yararlanilan istisna nedeniyle zamaninda tahakkuk etmeyen ver-
gilerden kaynaklanan vergi ziyal cezasl ve gecikme faizinin ayrica aranacagi tabiidir.

Kurumlar Vergisi Kanunu uyarinca gerceklesecek devir ve tam b6linme hallerinde, s6z konusu fon
hesabinin, devralan kurumlarin bilangcolarina aynen aktarilacagindan, s6z konusu islem isletmeden
cekis olarak degerlendirilmeyecektir.6

6NAZALLI Ersin, “istisna Kapsamindaki istirak Hissesi ve Gayrimenkul Satis Kazancinin Kismi Bélinme Kapsaminda
isletmeden Cekilmesi", Vergi Dlinyasl, Sayi: 363 (Ekim 2011), s.95.
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Bu istisnanin amaci kurumlarin sermaye yapilarinin guglendirilmesi, finansman sikintilarinin gi-
derilmesi ve bagh deg@erlerinin ekonomik faaliyetlerinde daha etkin bir sekilde kullanilmasina imkan
saglamak ve isletmelerin finansal blnyelerini giclendirmektir. Tasfiyeye giren sirketlerde ise bdyle bir
amacin olamayacagi aciktir. Bu nedenle, istisna uygulamasinda satisin yapildigi yili izleyen besinci
yilin sonuna kadar tasfiyeye girilmis olmasi halinde, fon hesabinda tutulmasi gereken kazancin islet-
meden c¢ekildigi kabul edilecektir.

Ornek 1: Kurum (A)nin iki yildan uzun sure aktifinde bulunan tasinmazi 10/02/2011 tarihinde
satilmig, satis sonrasi olusan kazancin %75'i de fon hesabina alinmistir. istisnadan yararlanilabilmesi
icin s6z konusu hesapta bulunan tutarin 31/12/2016 tarihinden 6nce fon hesabindan ¢ekilmemesi ve
ayni sekilde bu tarihten 6nce de isletmenin tasfiyeye girmemis olmasi gerekmektedir.

< Kurumlar Vergisi Kanunu uyarinca gerceklesecek devir ve tam bélinme hallerinde, s6z konusu
fon hesabinin, devralan kurumlarin bilangolarina aynen aktarilmasi gerekeceginden, bu islem isletme-
den cekis olarak degerlendirilmeyecektir.

Ornek 2: Kurum (A) iki yildan uzun sire aktifinde bulunan tasinmazi 01/04/2011 tarihinde satmis
ve satistan dogan kazancin %75'i istisna uygulamasina konu edilmistir. Kurum (A) tarafindan 6zel bir
fon hesabina alinan kazang, 31/12/2016 tarihinden dnce baska bir hesaba (sermayeye ilave haric)
nakledilemeyecek veya isletmeden ¢ekilemeyecek ya da dar mukellef kurumlar tarafindan yurt disina
transfer edilemeyecektir. Ayni sekilde bu sire icinde isletmenin tasfiyeye girmemis olmasi da gerek-
mektedir.

Kurum (A)'nin 06/06/2011 tarihinde Kurum (B) ile devir suretiyle birlesmesi halinde fon hesabi,
mukayyet deg@eri ile Kurum (B)'ye devredileceginden, Kurum (A) blnyesinde yapilacak herhangi bir
islem bulunmamaktadir. Kurum (B) tarafindan s6z konusu fon hesabinin 31/12/2016 tarihinden 6nce
sermayeye ilave disinda baska bir hesaba nakledilmesi, isletmeden c¢ekilmesi veya kurumun tasfiyeye
girmesi halinde bu islemlere tabi tutulan kazan¢ kismi icin zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler
vergi ziyal cezasl ve gecikme faizi ile birlikte alinacaktir.

Ote yandan, fon hesabinda tutulan kazancin bes yil icinde veya bes yil gectikten sonra isletmeden
cekilmesinin kér dagitimi sayilacagi tabiidir.

KVK"' nin 5/1-e maddesi ile VUK' un 328. maddesi (Amortismana Tabi Mallarin Satilmasi) birlikte
degerlendirildiginde; kurum aktifinde iki tam yil sureyle yer alan tasinmazlarin satisindan elde edilen
kazancin %75" lik kismi belirtilen sartlarin saglanmasi sarti ile kurumlar vergisinden istisna edilmis
olup, satis kazancinin istisnadan sonra kalan %25" lik kismi kurumlar vergisine tabi tutulacaktir. Ancak
VUK' un 328. maddesi geregince tasinmazin yenilenmesi, isin mahiyetine gdre zaruri bulunur veya
bu hususta isletmeyi idare edenlerce karar verilmis ve tesebbise gecilmis olursa satis kazancinin %25'
lik kismi yenileme giderlerini karsilamak Utzere pasifte azami Ug¢ yil sureyle tutulabilecektir. Yenileme
fonunda tutulan bu kar ise yeni iktisap edilecek tasinmaz tzerinden ayrilacak amortismanlara mahsup
edilir. Yenileme fonunda tutulan ve ¢ yil icinde kullanilmayan Kkarlarin ise G¢lnct yilin vergi matra-

hina eklenecegi tabidir.7

7TUCCAR Yilmaz, "Kurumlarin iki Tam Yil Sireyle Sahip Olduklari Taginmazlarin Satigi islemlerinin KVK ve KDVK
Acisindan Degerlendirilmesi ve Muhasebelestirilmesi”, Vergi Raporu, Sayi:128 (Mayis 2010), s.12.
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5.3.4- Menkul Kiymet veya Tasinmaz Ticareti ile Ugrasiimamasi

Menkul kiymet veya tasinmaz alim-satimi veya kiralanmasi faaliyetinde bulunan kurumlarin bu
amacla yapmis olduklari satislardan elde ettikleri kazanglara istisna hukamleri uygulanamayacaktir.

Menkul kiymet veya tasinmaz ticareti ve kiralanmasiyla ugrasan kurumlarin bu faaliyetlerinin yu-
ruttlmesine tahsis ettikleri tasinmazlarin satisindan elde ettikleri kazanclara ise s6z konusu istisna hi-
kiimleri uygulanabilecektir. Ancak tasinmaz ticaretine konu edilen veya kiralama ya da baska sekilde
deg@erlendirilen tasinmazlarin satis kazanci istisna edilemeyecek ve genel esaslara gore vergilendiri-
lecektir.

Ornek 1: Bir insaat sirketinin sirket merkezi olarak kullanilmak tzere insa etmis oldugu bir binayi,
en az iki tam yil sure ile kullandiktan sonra satmasi halinde, bu satistan dogan kazang igin istisna uy-
gulanabilecektir. Sirketin satmak amaciyla insa etmis oldugu veya satin aldigi binalarin satisindan elde
ettigi kazanclar igin s6z konusu istisna uygulanmayacaktir.

Ornek 2: insaat faaliyetinde bulunan bir sirketin satin aldigi arsay! iki tam yil gectikten sonra sat-
mas! halinde ya da faaliyet konusu alis veris merkezleri insaa etmek veya kiraya vermek olan sirketin
bu amagla insa ettigi tasinmazlan iki tam yil gectikten sonra satmasi halinde, sirketin bu istisnadan
yararlanmasi s6z konusu olmayacaktir.

Ornek 3: Bir insaat sirketinin insa etmis oldugu binanin bir kismini otopark olarak, diger bir kismini
isyeri olarak kiraya vermesi, kalan kismini ise sirket faaliyetlerinde kullanmasi halinde, sirket faaliye-
tinde kullandidi kismin satilmasindan elde edilen kazang istisnaya konu olabilecek, diger kisimlar
istisnadan yararlanamayacaktir.

Ornek 4: Esas faaliyeti tasinmaz ticareti ve kiralamasi olmayan bir sirketin, atil olarak durmakta
olan bir tasinmazini kiraya verdikten iki tam yil sonra s6z konusu tasinmazi satmasi halinde tasinma-
zin elden c¢ikarilmasindan dogan kazancin istisnadan yararlanmasi mimkun bulunmaktadir.

Ayni sekilde, menkul kiymet ticareti ile ugrasan mukelleflerin, istirak amach olmayip ticari amagla
elde tuttuklan istirak hisselerinin satisindan elde edilen kazanglar da elde tutulma siresine bakilmak-
sizin istisna kapsami disinda bulunmaktadir.

Ote yandan, menkul kiymet ticareti ile ugrasan mukelleflerin dogrudan veya dolayl olarak diger
sirketlerin ydnetimine ve ortaklik politikalarinin belirlenmesine katilmak tzere edindigi ortakhik pay-

lan istisna uygulamasina konu olabilecektir.

5.3.4.1- Kooperatiflerin Durumu

Yap! kooperatiflerinin de 6nceki bélimlerde yapilan agiklamalar ¢ergevesinde sz konusu istisna-
dan yararlanabilmesi mimkundir. Ancak, istisna edilen kazancin 6zel bir fon hesabinda tutulmasi,
hi¢ bir sekilde ortaklara dagitilmayarak kooperatif amaclari dogrultusunda kullanilmasi gerekmektedir.

Bu agiklamalar cergevesinde, diger kooperatiflerin yapacaklari islemlerden dogan kazanclar da
kurumlar vergisinden istisna edilebilecektir.

istisna uygulamasi bakimindan ortaklarin bir veya birden fazla konut veya isyeri sahibi olmasinin
bir 6nemi bulunmamaktadir. Diger taraftan, kooperatiflerin amaclarini gergeklestirdikten sonra kalan

fazla arsa veya konutu elden c¢ikarmalari halinde de dogan kazang istisnaya konu olabilecektir.
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5.3.4.2- Holding Sirketlerin Durumu

Holding sirketlerin, aktiflerinde istirak amaciyla iktisap edildigi ve elde tutuldugu ispat ve tevsik
edilen istirak hisseleri hari¢c olmak Gzere, istirak hisselerinin satisindan dogan kazanglar igin istisna
uygulanmasi s6z konusu olmayacaktir.

Bu cergevede, sirketlerin iktisap ettikleri diger sirketlere ait hisse senetlerini veya ortaklik paylarini,
Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi uyarinca "11-Menkul Kiymetler" veya "24-Mali Duran
Varlklar" gruplarindaki hesaplarda izlemeleri gerekmektedir. Kisa vadeli fiyat degisimlerinden yararla-
narak kar elde etmek amaciyla, gegici bir stre elde tutulmak tzere alinan hisse senetleri veya ortaklik
paylari "11-Menkul Kiymetler" grubundaki hesaplarda izlenmektedir. Holding sirketlerin s6z konusu
hesapta izlenmesi gereken hisse senetleri veya ortaklik paylarinin bulunmasi halinde, bunlarin sati-
sindan dogan kazanglar, istisnadan yararlandirilmayacaktir. Ancak, holding sirketlerin "24-Mali Duran
Varhklar" grubundaki hesaplarda izlemesi gereken istirak hisselerinin satisindan dogan kazanglarin ise
diger sartlarin da saglanmis olmasi halinde, s6zU edilen istisnadan yararlanabilecegi tabiidir.

Ancak, holding sirketlerin esas faaliyeti tasinmaz ticareti olmadigindan bu sirketlerin aktifinde yer
alan tasinmazlarin satisindan elde edilen kazanclari dolayisiyla istisnadan yararlanabilmeleri dniinde
herhangi bir engel bulunmamaktadir.

5.4- Diger Hususlar

5.4.1- Tasinmazlar ile istirak Hisselerinin Rara Karsiligi Olmaksizin Devir ve Temliki,

Trampas! ve Kamulastiriimasi

istisna uygulanabilmesi icin tasinmazlar ile istirak hisselerinin satilmasi ve bu islemden bir kazang
elde edilerek, satan kurumun mali yapisinda bir iyilesmenin olmasi gerekmektedir. Bu nedenle, s6z
konusu aktif kalemlerin para karsiligi olmaksizin devir ve temliki, trampasi gibi islemler istisna kapsa-
mina girmemektedir.

Kat karsiliginda arsa devrinde oldugu gibi, bir mal veya hakkin baska bir mal veya hak ile degisti-
rilmesini ifade eden trampa islemlerinde de s6z konusu istisna hilkmiu uygulanmayacaktir.

ilgili bendin gerekcesinde de stz edildigi Gizere yapilan islemlerin, kurumlarin finansman olanakla-
rini artirip arttirmadiklari de@erlendirilerek istisna kapsamina alinacak veya alinmayacaktir.

Bu tlUr kiymetlerin mevcut borglar karsihginda rizaen veya icra yoluyla devredilmesi islemleri ile
kamulastirma islemleri ise kurumlarin finansman olanaklarini artiracagindan istisna uygulamasi kap-
saminda degerlendirilmesi gerekmektedir. CunklU devir ve kamulastirma islemleri kurumlara ekono-
mik acidan ilave imkéanlar saglamaktadir.

Dizenleme uyarinca, satis bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yilinin sonuna kadar
tahsil edilmesi gerektiginden ve kamulastirma islemleri ile ilgili 6zel bir belirleme yapilmadigindan,
kamulastirma islemlerinde satis bedeline iliskin uyusmazliklarin maddede yer alan iki yillik tahsil
suresi i¢cinde sonuclandirilarak, varsa ek olarak alinan bedelin %75'inin de (ge¢ 6édeme dolayisiyla
alinan faiz ve benzeri unsurlar hari¢) bu sire icinde fon hesabina aktarilmasi sartiyla, uyusmazligin
son buldugu donemde istisnadan yararlanilabilmesi mimkin bulunmaktadir.

istisna uygulamasinda, her seyden 6énce satis bedelinin nakit olarak tahsil edilmesi gerekmektedir.
Nakit olarak tahsil edilmese de her an nakde dénusturilmesi kolay altin, Devlet tahvili, Hazine bono-
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su, Toplu Konut idaresince gikarilan veya iIMKB'de islem goren hisse senetleri, tahvil ve bonolar ile de
tahsil edilebilmesi mumkundur. Ancak, bu kiymetlerin en gec iki yillik tahsil sUresinin sonuna kadar
nakde doénusturidlmesi gerekir.

5.4.2- Finansal Kiralama S6zlesmesi Siiresi Sonunda Satin Alinan Tasinmazlarda iktisap Tarihi

Finansal kiralama yoluyla elde edilen tasinmazlar, Vergi Usul Kanununun miukerrer 290. maddesi
uyarinca "kullanim hakki" olarak aktife alinmakta ve isletmede fiilen kullaniimaktadir. Finansal kira-
lama s6zlesmesi suresi sonunda kiracinin finansal kiralamaya konu tasinmazi satin alma durumu sz
konusu olabilmekte ve tasinmazin kiraci adina tapuya tescili ise ancak bu tarihten sonra mimkin
olabilmektedir.

Finansal kiralama s6zlesmesi sonunda satin alinarak daha sonradan satis islemine konu edilen ta-
sinmazlarin KVK'nin 5/1-e maddesi kapsaminda kurumlar vergisi istisnasindan faydalanabilmesi igin
tasinmazin iktisap tarihinin tapuya tescil tarihi mi yoksa "kullanim hakki" olarak aktife kayit edildigi
tarin mi oldugu hususu tartismalidir. Bu konuda kanun metni ve 1 Seri Nolu Kurumlar Vergisi Genel
Tebliginde herhangi bir aciklama bulunmamaktadir.

Agirlikli goriuse gore; finansal kiralama yoluyla elde edilen gayrimenkullerin satisinda tapuya tescil
tarihi degil, finansal kiralama sdzlesmesinin imzalandigi ve tasinmazin aktife alindigi tarih esas alina-
rak, iki tam yil hesabinin buna goére yapilmasi ve istisna uygulanmasi gerekmektedir.8

5.4.3- Satis Vaadi Sozlesmesi ile Satisi Ongdoriilen Tasinmazlarin Durumu

Bazen tasinmazlar, satis vaadi sOzlesmesi suretiyle ileride alim satima konu olabilmektedir. Ta-
sinmazlarda, mulkiyetin devri tapuya tescil ile gercekleseceginden satis vaadi sdzlesmeleri ile tahsil
olunan bedeller dolayisiyla istisnanin uygulanmasi mimkun degildir.

5.4.4- Bedelsiz Olarak Elde Edilen Hisse Senetlerinin Satisindan Saglanan Kazancglarin Durumu

Sermaye yedekleri kullanilmak suretiyle sermaye artiriminda bulunulmasi neticesinde sermaye ar-
tirnmi nedeniyle verilecek bedelsiz hisse senetlerinin, bu sirkete istirak edenler yoninden aktif ve
pasiflerinde bir artisa neden olmamasi gerekir. Dolayisiyla, bedelsiz hisse senetleri nedeniyle aktifte
tutulan hisselerin sadece adedi degisecek, bedelinde degisme olmayacaktir.

Donem karindan ayrilan yedekler kullanilmak suretiyle sermaye artiriminda bulunulmasi halinde
ise bu islem sonucu ortaklara bedelsiz hisse senedi verilmesi ile fiilen kar payr dagitilmasi arasinda
fark bulunmamaktadir. Her iki halde de ortaklar, kurum bunyesinde olusan Kkéarlar tGzerinde tasarrufta
bulunma imkanina sahip olmaktadir. Dolayisiyla, kar yedeklerinden karsilanan sermaye artirimlari
sonucunda ortaklarca bedelsiz istirak hissesi iktisap edilmesi durumunda, alinan bu istirak hisseleri
nominal bedelle istirak hesaplarinda izlenecek ve istirak kazanclari istisnasi nedeniyle kurumlar ver-
gisine tabi tutulmayacaktir.

istirak edenler yoniinden bedelsiz olarak elde edilen hisse senetlerinin satisindan dogan kazancla-
rn %75'i istirak kazanclar istisna sartlarini yerine getirilmesi durumunda kurumlar vergisinden istisna
olacaktir.

8KINAY Yavuz Ekrem ve GUVENDI Ertan, a.g.m.
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5.4.5- Grup Sirketleri Arasindaki islemlerin Durumu

istirak kazanclarinin kurumlar vergisinden istisna edilmesinin temel amaci, kurumlarin mali ya-
pilarinin guclendirilmesinin tesviki oldugundan, ekonomik agidan sirketlere ilave imkan saglamayan
islemler istisna kapsami disinda kalacaktir.

Grup sirketlerinin her birinin ayr ttzel kisilikleri bulundugundan, her bir sirketin s6z konusu istis-
nadan yararlanabilmesi mimkdndur.

Ancak, satis isleminin istisnanin amacina aykiri olarak isletmeye nakit girisi olmaksizin gercgekles-
tirilmesi halinde istisna uygulanmayacaktir.

Ayrica, bagh ortaklhigin yapacagdl sermaye artirimi sonucu dofacak sermaye taahhidine karsilik
olmak Uzere tasinmazlarin veya istirak hisselerinin ayni sermaye olarak bagh ortakliga devredilmesi
halinde, bagl deger baska bir bagl degere (istirak hissesine) dénismus olacagindan s6z konusu istis-
nadan yararlanilamayacaktir.

5.4.6- Kazancin Hesaplanmasi, Kur Farki ve Vade Farklarinin Durumu

Vergi Usul Kanunu uyarinca vergiyi doguran olayin gergcek mahiyeti esas oldugundan, istisna ka-
zancin hesaplanmasinda, muvazaa hali ve 6rtili kazang¢ dagitimi hukdmleri sakh kalmak kaydiyla,
fiili satis bedeli esas alinacaktir. Bunun disinda cesitli olgiler dikkate alinarak, fiilen gerceklesen satis
fiyatinin altinda veya Ustlinde bir istisna tutarinin hesaplanmasi s6z konusu olmayacaktir.

Satis kazanci, satis islemi ile birlikte olusacagindan istisna, satisin yapildigi donemde uygulana-
caktir. istisna kapsamindaki degerlerin satisindan kaynaklanan alacaklar icin alinan faiz, komisyon ve
benzeri gelirler, istisna kazancin tespitinde dikkate alinmayacaktir. Ayni sekilde, satis bedelinin doviz
cinsinden belirlenmesi durumunda ortaya ¢ikan kur farklarinin da istisna kazancin tespitinde dikkate
alinmasi mimkin bulunmamaktadir. DAviz Uzerinden veya vadeli olarak gerceklesen satislarda, ya-
banci paralarin ya da alacaklarin degerlemesinden kaynaklanan unsurlar vergi matrahinin tespitinde
gelir veya gider unsuru olarak dikkate alinacaktir.

Ornek:

(A AS. 5.000.000 TL'ye 15.06.2008 tarihinde satin almis oldugu tasinma-
zi, 10 Subat 2011 tarihinde 5.000.000 ABD Dolari bedelle vadeli olarak satmistir.
Satis bedelinin, 1.000.000 ABD Dolari pesin olarak tahsil edilmis olup,

= 2.000.000 ABD Dolari 28 Subat 2012,

« 2.000.000 ABD Dolari da 12 Eylul 2012 tarihinde tahsil edilecektir.

(Satis tarihindeki doviz kuru; 1 ABD Dolari = 1,80 TL olarak varsayillmistir.)

Buna gore,

Satis bedeli ..........c....... 5.000.000 x 1,8 = 9.000.000TL
Satis kazancl ................ 9.000.000 - 5.000.000 = 4.000.000 TL
istisna kazang tutari ...... 4.000.000 X %75 = 3.000.000 TL

Fona alinacak kazang tutari, 3.000.000 TL olacaktir.

63



ver%i
rap ru MAKALELER sayl: 151 enisan 2012

Doviz Uzerinden yapilan bu satista, yabanci paralarin ya da alacaklarin degerlemesinden kaynak-
lanan artis veya azalislar (kur farklari) istisna kazang tutarini etkilemeyecegdi gibi fonda tutulan kazang
tutarini da degistirmeyecektir.

S6z konusu kanun hukmine goére, kurumlarin istisna kapsamindaki faaliyetlerinden zarar c¢iktigi
zaman isletmenin mutad faaliyetleri dolayisi ile elde ettigi kazang ile bu zarar birbirinden ayirmak
gerekir. Cunkt geliri kabul edilmeyen bir islemin gideri de kabul edilemez. Genel vergileme prensibi
bu yéndedir.

Kurumlarin gayrimenkul ve istirak hissesi satislarinda zarar dogmasi halinde bu zararin mahsup
edilip edilmeyecegine iliskin farkli didsunceler bulunmaktadir. Bir gbriise gbre s6z konusu zararin
hicbir sekilde mahsup hakki bulunmaktadir. Diger bir gbrise gore ise satis zararinin % 75'i mahsup
edilemeyecek, satis karl olmasi durumunda satis hasilatinin istisnadan faydalanmayacak kismina isa-
bet eden % 25'lik satis zarari ise mahsup edilebilecektir.

Burada dikkat edilmesi gereken husus, KVK'nin 5/1-e maddesi ile kurumlara taninan kazang is-
tisnasinin higbir sarta tabi olmayan bir faaliyet istisnasi niteliginde olmadigidir. Oncelikle kurumlar
istisnadan faydalanmay talep etmeli (kurumlarin istisnadan faydalanmasi zorunlu degildir) ve buna
ilave olarak da istisna uygulamasi icin gerekli sartlari temin etmelidirler.

Dolayisiyla bu madde kapsaminda bir satistan zarar dogdugunda s6z konusu zararin, "eger bu sa-
tistan kar elde edilseydi zaten istisna kapsaminda olacakti" seklinde yanlis bir 6n kabulden hareketle
reddinin hukuki dayanaktan yoksun oldugu anlasiimaktadir.

Ayrica kurumlarin istisna sartlarini kaybettikleri zaman, zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler,
vergi ziyal cezasl ve gecikme faizini 6demek zorunda olacagl da goz 6dntinde bulundurulmahdir.

Ama bu durumda bile kurumlar vergisinden istisna edilen kazanclarina iliskin giderleri-
nin veya istisna kapsamindaki faaliyetlerinden dogan zararlarin indirilebilecegine iliskin her-
hangi bir hikim bulunmamaktadir. Bu giderlerin nazara alinmasini engelleyen bir yasal hikim
de yoktur. Kanaatimizce istisna sartlarinin kaybedilmesi ile beraber, kurumlar vergisinden istis-
na edilen bir kazan¢ da olmayacagindan, bu giderler de kurum kazancindan indirilebilecektir.
Nitekim, Gelir idaresi Baskanhginin, 23.08.2007 tarih ve B.07.1.GiB.0.03.50./5014-353 - 074720
saylll muktezasinda " ........... zararla sonuglanan istirak hisseleri satisi nedeniyle olusan zararlarin
tamaminin kurum azancinin tespitinde dikkate alinabilmesi mimkin bulunmaktadir ."9seklinde goérus
ifade edilmistir.

6- BANKALARA veya TMSF'YE BORCLU DURUMDA OLAN KURUMLAR ile BANKALARA

TANINAN iSTISNA

6.1- Bankalara Borclari Nedeniyle Kanuni Takibe Alinmis veya TMSF' ye Borglu Durumda

Olan Kurumlar ile Bunlarin Kefillerine ve ipotek Verenlere Taninan istisna

Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (f) bendi ile bankalara borclari
nedeniyle kanuni takibe alinmis veya Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna bor¢lu durumda olan kurum-
lar ile bunlarin kefillerinin ve ipotek verenlerin sahip olduklari tasinmazlar, istirak hisseleri, kurucu
senetleri ve intifa senetleri ile ri¢ghan haklarinin, bu borglara karsilik bankalara veya bu Fona devrin-

9Gelir idaresi Baskanligi, 23.08.2007 tarih ve B.07.1.GiB.0.03.50./5014-353 - 074720 sayil mukteza.
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den saglanan hasilatin bu borclarin tasfiyesinde kullanilan kismina isabet eden kazanclarin tamami
kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Bu istisnadan yararlanacak olan kurumlarin, bankalara borglari nedeniyle 2004 sayili icra ve iflas
Kanunu hukdmleri uyarinca kanuni takibe alinmis olmasi veya TMSF' ye borclu durumda olmalari
gerekmektedir.

istisnadan, banka borglari nedeniyle kanuni takibe alinmis veya TMSF' ye borglu durumda olan
kurumlar ile bu kurumlarin, kurumlar vergisi mukellefiyeti bulunan kefilleri veya bu kurumlar adina
ipotek veren kurumlar vergisi mikellefleri yararlanabileceklerdir.

istisnaya konu olan kiymetler ise tasinmazlar, istirak hisseleri, kurucu senetleri ve intifa senetleri ile
ruchan haklandir.

Ote yandan, istisnadan yararlanabilecek kazang, séz konusu kiymetlerin borglara karsilik olmak
Uzere, bankalara veya TMSF' ye satisindan veya diger sekilde devrinden saglanan hasilatin, bu borg¢la-
rin tasfiyesinde kullanilan kismina isabet eden tutarla sinirli olacaktir.

Ornek:

(A) A.S, (B) Bankasindan 500.000 TL tutarinda kredi kullanmis olup bu krediye karsilik istiraki olan
(C) Ltd. Sti' nin bir yil sure ile aktifinde kayitl bulunan 750.000 TL maliyet bedelli tasinmazi ipotek
olarak gostermistir. Kredi vadesinde 6édenmediginden s6z konusu borg, (B) Bankasi tarafindan kanuni
takibe alinarak ipotek konusu tasinmaz 1.000.000 TL'ye icra yoluyla satilmis ve faiz dahil 600.000 TL
kredi alacagi tahsil edilmis bulunmaktadir.

Goriulecegdi tzere, (C) Ltd. Sti' nin islemden elde ettigi kazang tutari 250.000,00-TL olmakla be-
raber, banka borcunun tasfiyesinde kullanilan kisim satis hasilatinin %60'dir. Dolayisiyla, tasinmaza
iliskin satis kazancinin sadece 150.000 TL'si (C) Ltd. Sti. tarafindan istisna kazang olarak gosterilebi-
lecektir.

istisna uygulamasinda, bankalara veya TMSF'ye borglu durumda olan kurumlar ile bunlarin kefil-
lerinin ve ipotek verenlerin, bu borglara karsilik bankalara veya bu Fona devrettikleri s6z konusu aktif
kiymetlerin en az iki yil elde bulundurma sarti olmadigi gibi kazancin belli bir sireyle 6zel bir fon
hesabinda tutulma sarti da bulunmamaktadir.

Kanunun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (e) ve (f) bentlerinde yer alan istisnalardan birlikte
yararlanilabilmesi mimkin bulunmamaktadir. Kurumlar, s6z konusu istisna hukimlerindeki sartlari
tasimalari kaydiyla tercihlerini serbestce belirleyebileceklerdir.

6.2- Bankalara Taninan istisna Uygulamasi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 5/1-f bendinde yer alan "banka" kavramindan, 5411 sayil
Bankacilik Kanununa tabi bankalarin anlasiimasi gerekmektedir.

Bankalarin, kanuni takibe alinmis alacaklari nedeniyle iktisap ettikleri tasinmazlar, istirak hisseleri,
kurucu senetleri ve intifa senetleri ile richan haklarinin satisindan dogan kazanglarin ise %75'lik kis-
mi kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Bankalarin bu sekilde iktisap ettikleri s6z konusu kiymetlerin satisinda da iki tam yil sireyle aktifte
bulundurma sarti olmadigi gibi kazancin belli bir sureyle 6zel bir fon hesabinda tutulma sarti da bu-
lunmamaktadir.
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Bu tur iktisaplar disinda kalan ve cesitli nedenlerle iktisap edilmis olan bu tir kiymetlerin satisin-
dan dogan kazanclarin istisnadan yararlanip yararlanmayacagl hususunda ise Kurumlar Vergisi Kanu-
nunun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (e) bendi uyarinca yapilan aciklamalarin dikkate alinmasi
gerekmektedir.

7-YURT DISI SUBE KAZANCLARI ISTISNASI

Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (g) bendi ile kurumlarin yurt di-
sinda bulunan is yerleri veya daimi temsilcileri araciliiyla elde ettikleri kurum kazanglari, belli sartlar
altinda kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Yurt disinda bulunan is yerleri veya daimi temsilciler araciliiyla elde edilen kurum kazanclarinin
istisnaya konu olabilmesi i¢cin kazancin;

e Dogdugu ulke vergi kanunlari uyarinca en az %15 oraninda gelir ve kurumlar vergisi benzeri
toplam vergi yuki tasimasi,

= Elde edildigi hesap dénemine iliskin yillik kurumlar vergisi beyannamesinin verilmesi gereken
tarihe kadar Turkiye'ye transfer edilmis olmasi,

- i§tirak edilen sirketin ana faaliyet konusunun, finansal kiralama dahil finansman temini, sigorta
hizmetlerinin sunulmasi veya menkul kiymet yatirimi olmasi durumunda, bu kazancglarin dogdugu
Ulke vergi kanunlari uyarinca en az Turkiye'de uygulanan kurumlar vergisi oraninda (%20) gelir ve
kurumlar vergisi benzeri toplam vergi yukiu tasimasi,

gerekmektedir.

Vergi yukd, yurtdisi istirak kazanclarina iliskin olarak yapilan hesaplama ile ayni sekilde hesapla-
nacaktir. (Bakiniz bélum 2.2.1.5.)

8-YURT DISINDA YAPILAN INSAAT, ONARIM, MONTAJ ISLERI ile TEKNIK

HIiZMETLERDEN SAGLANAN KAZANCLARDA ISTISNA

Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (h) bendi ile yurt disinda yapilan
insaat, onarim, montaj isleri ile teknik hizmetlerden saglanarak Tiurkiye'de genel sonu¢ hesaplarina
aktarilan kazanclar, herhangi bir kosula baglanmaksizin kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (g) bendinde ise, kurumlarin yurt
disinda bulunan isyerleri veya daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri kazanclar, maddede belir-
tilen tarihe kadar Turkiye'ye transfer edilmis olmak ve en az %15 oraninda gelir ve kurumlar vergisi
benzeri vergi yuki tasimak kosuluyla vergiden istisna edilmistir.

Benzer sekilde, anilan fikranin (h) bendi ile de yurt disinda bulunan isyerleri veya daimi temsilcileri
araciligiyla yapilan ve yurt disinda vergilendirilen insaat, onarim, montaj isleri ile teknik hizmetlerden
saglanan kazanclarin (vergi yukd oranina bakilmaksizin), ayrica yurt icinde de vergilendirilmesinin
ondne gecilmesi amaciyla bu kazancglar kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Teknik hizmetlerden elde edilen kazanclarin da anilan istisnadan yararlanabilmesi i¢cin bu islerin
yurt disinda bulunan isyerleri veya daimi temsilciler araciliiyla yapilmasi; yurt disinda ayrica bir is-
yeri veya daimi temsilci olmadan yapilan teknik hizmetlerin, hizmet ihracati olarak degerlendirilmesi
gerekmektedir. Ayrica, teknik hizmetlerin yurt disindaki insaat, onarim ve montaj islerine bagh olarak
yapilma sarti bulunmamaktadir.
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insaat, onarim ve montaj islerinin yurt disinda gerceklestirilmesi icin bir isyeri bulunmasi gerekir-
ken, bu islere bagh teknik hizmetlerin yurt disinda herhangi bir isyeri olmaksizin Turkiye'den gercek-
lestirilebilmesi de mumkuin olabilmektedir.

Proje hazirlanmasi gibi teknik hizmetler, insaat ve onarma isinin tamamlayici bir unsuru olmasina
karsin; kurumlarin yurt disinda devam eden bir insaat ve onarma isi olmadigi ya da ayrica bir isyeri
veya daimi temsilci bulundurulmadigi durumlarda, bu faaliyetin ihracat olarak degerlendirilmesi ge-
rekmekte olup yurt disindaki insaat isine bagli olarak Turkiye'de yapilan teknik hizmetlerden saglanan
kazanclarin bu istisnadan yararlandirilmasi mimkin bulunmamaktadir.

Dolayisiyla, kurumlarin yurt disinda bir insaat ve onarim isi varsa, buna bagl teknik hizmetler ister
Turkiye'de isterse yurt disinda yapilsin, elde edilen kazanclar istisnadan yararlanabilecektir. Kurumla-
rin yurt disinda yaptiklari bir insaat ve onarim isinin bulunmamasi halinde ise ancak yurt disinda bir
isyeri veya daimi temsilci araciligiyla yaptiklari teknik hizmetlerden elde edilen kazanclar istisnadan
yararlanilabilecektir.

Bu istisnanin uygulanmasi acisindan, yurt disinda yapilan insaat, onarim, montaj isleri ile teknik hiz-
metlerden saglanan kazanclarin Tarkiye'ye getirilmesi zorunlulugu bulunmamaktadir. S6z konusu ka-
zanglarin Turkiye'de genel sonug¢ hesaplarina intikal ettirilmesi istisnadan yararlanilmasi icin yeterlidir.

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5/1-b maddesinde yurt disindaki insaat, onarim, montaj
isleri ve teknik hizmetlerin yapilabilmesi icin ilgili Glke mevzuatina gdre ayri bir sirket kurulmasi-
nin zorunlu oldugu durumlarda istirak kazanclari istisnasina yer verilmistir.(Bu konuya c¢alismamizin
2.2.2. bélumunde agiklanmistir). Bu hikme gore; yurt disindaki insaat, onarim, montaj isleri ve teknik
hizmetlerin yapilabilmesi igin ilgili Glke mevzuatina gore ayri bir sirket kurulmasinin zorunlu oldugu
durumlarda, 6zel amag icin kuruldugunun ana s6zlesmelerinde belirtilmesi ve fiilen bu amag disinda
faaliyetinin bulunmamasi sartiyla, s6z konusu sirketlere istirak edilmesinden saglanan kazanclar da,
istirak kazanclari istisnasi i¢in aranan diger sartlara bakilmaksizin, yine kurumlar vergisinden istisna
tutulmustur.

Ote yandan, yurt disindaki subelerden elde edilen kazanglarin genel sonug hesaplarina intikal et-
tirilmesinde, faaliyette bulunulan yabanci dlkenin mevzuatina gére hesap déneminin kapandigi tarih
itibariyla ilgili Glke mevzuatina goére tespit edilen faaliyet sonucu, Turkiye'de de ayni tarih itibariyla
genel sonu¢ hesaplarina kaydedilecektir. Bu hususun Tirkiye'de genel sonu¢ hesaplarina intikal et-
tirilmesinde, kazancin kambiyo mevzuatina gore fiilen Turkiye'ye getirilmesinin herhangi bir etkisi
olmayacaktir. Faaliyette bulunulan yabanci tUlkede kazanca tasarruf edilebilmesi yeterlidir.

Turkiye'de genel sonu¢ hesaplarina intikal ettirilen kazang, hesaplara intikal ettiriimesi gereken
tarihte T.C. Merkez Bankasinin o gin igin tespit ve ilan ettigi doviz alis kurlariyla degerlendirilecektir.
T.C. Merkez Bankasinca tespit ve ilan olunmayan yabanci paralarda ise Maliye Bakanhginin Vergi
Usul Kanunu hiuktmlerine gore tespit ve ilan ettigi kurlar dikkate alinacaktir.

Yurt digi faaliyet sonucunda elde edilen kazanclar elde edildigi dénem itibariyla, Turkiye'de ilgili
oldugu gecici vergi matrahinin tespitinde de dikkate alinacaktir.

Ornek:

Turkiye'de 1Temmuz - 30 Haziran 6zel hesap dénemini kullanan bir kurumun, yurt disinda yaptigi
insaat islerine iliskin olarak tabi oldugu hesap dénemi ilgili tlke mevzuatina gore takvim yilidir. Buna
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gore, bu sirketin yurt disi subesinin, 2011 takvim yilina iliskin kazanci, Turkiye'de 31/12/2011 tarihi
itibariyla elde edilmis sayilacagindan, 01/07/2011 - 30/6/2012 6zel hesap déneminin ikinci gegici
vergi donemi matrahinin tespitinde dikkate alinmasi gerekmektedir.

8.1- Yurt Disinda Yapilan insaat isleri Nedeniyle, isin Tamamlanmasindan Sonra

Odenen Faiz ve Kur Farklarinin Durumu

Yurt disinda yapilan insaat islerinde kullanilmak tGzere alinmis krediler icin, insaat islerinin sona
erdirilmesinden sonra 6édenmesi gereken faiz ve kur farklari, yabanci Glkede bunlari 6deyecek bir is-
letmenin kalmamasi ve bu ise iliskin olarak elde edilen hasilatin yurt disindaki insaata harcanan kredi
tutari kadar kisminin Turkiye'ye getirilmesi halinde, s6z konusu kredi Turkiye'deki merkezin bir borcu
haline gelmekte ve merkez tarafindan 6édenmesi zorunlulugu ortaya ¢ikmaktadir. Bu kredilere iliskin
olarak yurt disindaki insaat islerinin sona ermesinden sonra dogan kur farki ve faizler, merkezdeki ku-
rum igin ticari kazancin elde edilmesi ve idamesi icin yapilmis bir gider niteliginde oldugundan, genel
esaslar ¢cercevesinde kurum kazancinin tespitinde dikkate alinabilecektir.

Diger taraftan, yurt disinda yapilan insaat ve onarma islerine iliskin hakedis bedellerinin Turkiye'ye
doviz olarak getirilip bankalarda actirilan hesaplarda tutulmasi sonucu ortaya ¢ikan kur farklarinin
Turkiye' de vergilendirilip vergilendirilmeyecegi konusunda, Danistay 3. Dairesi, yurt disi hakedis
bedellerinin yurda déviz olarak getirilip banka hesaplarinda degerlendirilmesi sonucunda elde edi-
len kur farklarinin ayr bir ticari organizasyon sonucu elde edilmemis olmasi ve yurt disl insaat isine
iliskin hakedisin bir unsuru (tirevi) olmasi gerekcesine dayanarak, bu gelirlerin yurt disi insaat isinin
bir hasilati oldugunu, bu gelirlerin insaat isinin hasilat hesabina atilmasini ve ingaat isinin hakedisleri
ile birlikte degerlendirilmesi gerektigini ve dolayisiyla ortaya ¢ikan bu kur farklarinin o yil Turkiye'de
vergilendirilemeyecegi ydninde karar vermistir.10

8.2- Yurt Disinda Yapilan insaat isleri Nedeniyle, Merkez ve Sube Arasindaki

Cari Hesaplarin Degerlemesi

Yurt disinda yapilan insaat isleri ile ilgili olarak Turkiye'deki merkez ile yurt disindaki isyeri ara-
sinda ortaya cikan iliskilerde yurt disindaki isyerine Turkiye'den fatura kesilmek suretiyle yapilan ve
o isyerinde maliyet veya gider olarak kabul edilen mal ve hizmet hareketleri ile yurt disindaki isyeri
ile TUrkiye'deki merkez arasindaki para hareketlerinin ayri ayri hesaplarda izlenmesi ve degerlemenin
buna goére yapilmasi gerekmektedir.

Yurt disindaki isyerine merkez tarafindan fatura diizenlenmek suretiyle ihra¢ olunan emtia ile yurt
disina yonelik olarak fatura dizenlenmek suretiyle yapilan hizmetlerden dogan dévize bagl alacak ve
borglarin aynen mal veya hizmet ihracindan dogan alacak ve borg¢larda oldugu gibi degerlemeye tabi
tutulacagi ve degerleme farklarinin vergi matrahinin tespitinde dikkate alinacagi tabiidir.

Turkiye'de bulunan merkez ile yurt disindaki isyeri arasinda gerceklesen diger para hareketlerin-
den dogan alacak ve borglarin ise gergcek bir alacak ve bor¢ niteligi tasimadigi aciktir. Bu nedenle,
s0z konusu para hareketlerine dayal cari hesap bakiyelerinin degerlemesine gerek bulunmamaktadir.

IO Danistay 3. Dairesi, 23.05.1996 tarih ve Esas No: 1995/4067 ve Karar No: 1996/1941.
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8.3- Gegici Olarak ihra¢ Edilen Makine ve Techizatin Tirkiye'ye ithalinde Degerleme

1 sira nolu Kurumlar Vergisi Kanunu Genel Tebligine gore; tam mukellef kurumlarin aktiflerinde yer
alan makine ve techizatlari, yurt disinda yapilan insaat isleri ile ilgili olarak yurt disina gegici olarak
ihra¢ etmeleri halinde, gecici olarak ihrac edilen ve isin bitiminde Turkiye'ye getirilen makine ve tecg-
hizat ile ilgili olarak Turkiye'de amortisman ayrilmasina son verilecek; isin bitiminde s6z konusu ma-
kine ve techizatlarin Turkiye'ye ithalinde ise amortisman uygulamasi kaldigi yerden devam edecektir

8.4- Turkiye'deki Merkez Genel Giderlerinden Yurt Disinda Yapilan insaat islerine Pay Verilmesi
Turkiye'deki merkez genel giderlerinden, yurt disinda yapilan insaat islerine pay verilmesi gereki-
yor ise yurt disinda gider kaydedilen bu paylarin Turkiye'de gider kaydedilmesi mimkin olmayacaktir.

9- EGITIM TESISLERI ile REHABILITASYON MERKEZLERININ iSLETILMESINDEN

ELDE EDILEN KAZANGCLARA ILiISKIN ISTISNA

9.1- istisnanin Kapsami

Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (1) bendi ile egitim ve 6gretim
isletmelerine kazang istisnasi tanimis olup, istisna hikmu;

= 5580 sayili Ozel Ogretim Kurumlari Kanunu kapsaminda yer alan okul éncesi egitim, ilkégretim,
Ozel egitim ve orta dgretim 6zel okullarinin isletilmesinden elde edilen kazanglar ile,

= Bakanlar Kurulunca vergi muafiyeti taninan vakiflara veya kamu yararina ¢alisan derneklere bagli
rehabilitasyon merkezlerinin isletiimesinden elde edilen kazanglara,

uygulanacaktir.

istisna kapsaminda yer alan;

Okul Oncesi Egitim Okulu; 1739 sayili Milli Egitim Temel Kanununun 19, 20 ve 21. maddelerine
gore kurulan ve mecburi ilkdgretim ¢agina gelmemis ¢ocuklarin egitimini saglayan okullari,

ilkégretim Okulu; 1739 sayili Kanunun 22-25 inci maddelerinde belirtilen ve 6-14 yaslarindaki
cocuklarin egitim ve dgretimini saglayan okullari,

Orta Ogretim Okullari; 1739 sayil Kanunun 26-30 uncu maddelerinde belirtilen ve ilkégretime
dayali, en az u¢ yillik 6grenim veren genel, mesleki ve teknik dgretim okullarini,

Ozel Egitim Okullari; engelliler igin acilan okul éncesi, ilkogretim ve ortadgretim okullarini,

Rehabilitasyon Merkezleri; 2828 sayili Sosyal Hizmetler ve Cocuk Esirgeme Kurumu Kanunu ve
ilgili mevzuat cergevesinde kurularak faaliyet gosteren ve bedensel, zihinsel ve ruhsal ézurleri nede-
niyle normal yasamin gereklerine uyamama durumunda olan Kisilerin, fonksiyon kayiplarini gidermek
ve toplum icinde kendi kendilerine yeterli olmasini saglayan beceriler kazandirmak veya bu becerileri
kazanamayanlara devamli bakmak tzere kurulan sosyal hizmet kuruluslarini,

ifade etmektedir.

istisna, okullarin egitim-6gretim, merkezlerin ise rehabilitasyon faaliyetlerinden elde edilen ka-
zanclarina uygulanacaktir. Dolayisiyla, egitim tesisleri ile rehabilitasyon merkezlerinde yer alan bufe,
kantin, kafeterya, kitap satis yeri gibi tesislerin gerek bizzat isletiimesinden gerekse kiraya verilmesin-
den elde edilen kazanglara istisna uygulanmasi sz konusu degildir. Yemek ve konaklama hizmetleri-
nin okul bunyesinde verildigi ve bu hizmetlere iliskin bedelin okul Gcretine dahil oldugu durumlarda,
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elde edilen kazang¢ herhangi bir ayrima tabi tutulmaksizin istisna uygulamasina konu olacak olup
yemek hizmetinin disaridan satin alinmasi istisna uygulanmasina engel teskil etmeyecektir.

Yukarida belirtilenlerin disinda kalan, 6grencileri istedikleri derslerde yetistirmek, bilgi dtzeylerini
yukseltmek amaciyla faaliyet gosteren dershaneler ile kisilerin sosyal, kultirel ve mesleki alanlarda
bilgi, beceri, yetenek ve deneyimlerini gelistirmek veya serbest zamanlarini degerlendirmek Uzere
faaliyet gosteren 6zel 6gretim kurumlari (Gniversiteye veya liselere hazirlik, bilgisayar, sUricl, dans,
bale, mankenlik ve spor kurslari gibi) ile 6grenci etit egitim merkezlerinin isletiimesinden elde edilen
kazancglar hakkinda istisna uygulanmayacaktir.

Bakanlar Kurulunca vergi muafiyeti taninan vakiflara veya kamu yararina calisan derneklere bagl
rehabilitasyon merkezi disindaki saglik tesislerinin isletilmesinden elde edilen kazanclara anilan istis-
nanin uygulanmasi s6z konusu degildir.

9.2- Yararlanma Kosullari

9.2.1- Egitim-Ogretim Kazanglarina iliskin istisna

Ozel egitim ve 6gretim kurumlarinin séz konusu istisnadan yararlanabilmesi icin bu kurumlarin
1/1/2006 tarihinden itibaren faaliyete ge¢cmis olmalari gerekmektedir. 1/1/2004 -31/12/2005 tarihleri
arasinda faaliyete gegcen ©6zel okullarla ilgili olarak, milga 5422 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu hu-
kimleri uygulanacaktir.

istisnadan yararlanmak isteyen mikelleflerin faaliyete gegmelerini miuteakiben Maliye Bakanhgina
yazili olarak bagvurmalari gerekmektedir. istisna uygulamasi ile ilgili olarak Milli Egitim Bakanhginin
gorustu alinmak suretiyle karar verilmektedir.

9.2.2- Rehabilitasyon Merkezlerine iliskin istisna

Rehabilitasyon merkezlerinin istisnadan yararlanabilmesi icin bu merkezlerin de 01/01/2006 tari-
hinden itibaren faaliyete gecmis olmalari gerekmektedir. 01/01/2004 - 31/12/2005 tarihleri arasinda
faaliyete gegen rehabilitasyon merkezleri ile ilgili olarak, milga 5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu
hidktmleri uygulanacaktir.

Rehabilitasyon merkezlerinin kazanclarina istisna uygulanabilmesi icin bu merkezlerin Bakanlar
Kurulunca vergi muafiyeti taninan vakiflar ile kamu yararina calisan derneklere bagh olmasi gerek-
mektedir.

Ayrica, s6z konusu vakif ve derneklerin senedinde veya tuzugunde, vakif veya dernegin amaclari
arasinda genel insan sagligina iliskin kurumlar kurulmasi ve isletilmesiyle ilgili hUktmlerin bulunmasi
gerekmektedir.

9.3- listisnanin Siresi

Kurumlar Vergisi Kanununda yapilan anilan diizenleme 1/1/2006 tarihinden gecerli olmak Uzere
yururlige girmis oldugundan, 01/01/2006 tarihinden itibaren faaliyete gegen okul ve rehabilitasyon
merkezlerinin kazanclari, faaliyete gecilen donemden itibaren bes hesap dénemi kurumlar vergisin-
den istisna olacaktir. Kurum agma izin belgesinin daha 6nceki bir tarihi tasimasi, istisna uygulamasinin
suresini degistirmez.
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Ornek:

Kurum, agma izin belgesini 01/01/2006 yilinda alan bir isletmenin 10/02/2010 tarihinde faaliyete
gecmesi halinde, bu okulun isletilmesinden elde edilen kazanclara 2010 - 2014 vergilendirme do-
nemlerinde istisna uygulamasindan faydalanabilecektir.

9.4- istisna Siresi icinde Yeni Okul veya Merkez Yapilmasi

EQitim dgretim isletmeleri ile rehabilitasyon merkezleri kazang istisnasindan yararlanan mukellef-
lerin, isletilen okul ve merkezlere ilave olarak yeni okul veya merkez agmalari durumunda, yeni agilan
okul veya merkezden elde edilen kazang, istisha uygulamasi acisindan ayri bir birim olarak degerlen-
dirilecektir. Diger bir ifadeyle, istisna uygulamasi okul veya merkez bazinda yapilacaktir.

Ornek:

istanbul' da 2008 yilinda bir ilkégretim okulunu isletmeye baslayan Kurum (A)'nin, 2010 yilinda iz-
mir' de ayri bir ilkégretim okulu agmasi halinde, bu iki okuldan elde edilen kazanclara iliskin istisna ayri
ayri uygulanacaktir. Dolayisiyla, istanbul' daki okuldan elde ettigi kazang, 2008 -2012 yillarinda, izmir'
de faaliyete gecen okuldan elde edilen kazang ise 2010 -2014 yillarinda istisnadan yararlanacaktir.

istisna uygulamasi acisindan, mikelleflerin kayitlarini farkh yillarda faaliyete gecen isletmelerin-
den elde edilen kazanclari ayri ayri tespit etmeye imkan verecek sekilde tutmalari gerekmektedir.

Diger taraftan, 5580 sayili Kanun ve ilgili mevzuat ¢cergevesinde yeni bir okul agilisi olarak tanim-
lanmayan, mevcut okul kapasitesinin genisletilmesi veya baska bir binaya tasinilmasi hallerinde istisna
uygulamasi s6z konusu olmayacaktir.

9.5- istisnadan Yararlanan isletmenin Satilmasi veya Devredilmesi

Egitim ve 6gretim istisnasindan yararlanan mukelleflerin bu isletmeleri baska bir kuruma devret-
meleri halinde, devralan kurum istisnadan bes hesap dénemi degil, faydalanilmayan ddnem kadar
yararlanacaktir.

Ornek:

(A) Anonim Sirketi 2007 yili icinde faaliyete gecen bir 6zel okulu, 2009 yilinda (B) Limited Sirketi-
ne devretmistir. Bu durumda, (B) Limited Sirketince istisnaya iliskin sartlarin yerine getirilmesi halinde,
bu 6zel okul isletmesinden 2009, 2010 ve 2011 yillarinda elde ettigi kazanglar kurumlar vergisinden
istisna edilecektir. Devreden kurum ise s6z konusu okuldan, devir tarihine kadar elde ettigi kazanclar
icin istisnadan yararlanabilecektir.

10- RISTURN ISTISNASI

Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (i) bendinde, kooperatiflerde ris-
turn istisnasi diizenlenmis olup tuketim, Uretim ve kredi kooperatiflerinin ortaklari icin hesapladiklari
risturnlar (ilgili alt bentlerde belirtilen bazi kosullar altinda) kurumlar vergisinden istisna edilmistir.
Risturn, kooperatiflerin ortaklariyla yaptigi islemlerden dogan gelir - gider farkindan dogan karlarin
ortaklara verilmesine denilmektedir. Kooperatiflerin risturn uygulamasindan faydalanmasi igin, ris-
turnlarin fiili olarak ortaklara 6demis olunmasi gerekmemektedir. Risturnlarin hesaplanmis olmasi ku-
rumlar vergisinden indirilmesi igin yeterlidir.
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Kooperatiflerde, ortaklarin yonetim gideri karsiligi olarak ddedikleri tutarlardan harcanmayarak
iade edilen kisimlar da kooperatifin tiriine bakilmaksizin istisnadan yararlanacaktir.

10.1- Yénetim Gideri Karsihigi Olarak Odenen Paralardan Harcanmayarak Ortaklara

Dagitilan Kisimlar

Butun kooperatifler icin ortaklarin yénetim gideri karsiligi olarak ddedikleri paralardan harcanma-
yarak ortaklara iade edilen kisimlar, risturn istisnasindan yararlanacaktir. Yénetim gideri olarak ddenen
paralarin risturn sayilabilmesi icin kooperatif tarafindan (yelere iade edilmesi gerekmektedir. iade
nakden olabilecegi gibi hesaben de olabilir.

10.2- Tuketim Kooperatiflerinde Risturn istisnasi

Tuketim kooperatiflerinde, ortaklarin kisisel ve ailevi gida ve giyecek ihtiyaglarini karsilamak igin
satin aldiklari mallarin degerine gore hesaplanan risturnlar kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Buna gore, tiketim kooperatiflerinde, ortaklarin satin aldigi mallarin kiymetine gére hesaplanan
risturnlarin istisnadan yararlanabilmesi icin satin alma fiilinin, "kisisel ve ailevi gida ve giyecek ihti-
yaglarini karsilama" amacina dayali olmasi gerekmektedir. Kooperatiflerin ortaklarina bu maddelerin
disinda sattiklari mallardan (elektrikli ev aletleri, hali, mobilya v.b.) sagladiklari kazancglar kurumlar
vergisine tabi tutulacaktir.

Ortaklarla yapilan muamelelerden dogan kazancin, sahsi ve ailevi gida ve giyecek turi mallara
iliskin olan kisminin ayriminda, bu tir mallara iliskin olarak ortaklarla yapilan is hacminin, koopera-
tifin bu kapsama girmeyen islemlere ait is hacmi de dahil olmak Uzere genel is hacmine orani esas
alinacaktir.

10.3- Uretim Kooperatiflerinde Risturn istisnasi

Uretim kooperatiflerinde, ortaklarin Ureterek kooperatife sattiklari veya kooperatiften tretim faali-
yetinde kullanmak tzere satin aldiklari mallarin de§erine goére hesaplanan risturnlar kurumlar vergi-
sinden istisna edilmistir.

Buna gore, ortaklarin ancak kendileri tarafindan Uretilip kooperatife sattiklari mallar ile minhasiran
kendi Uretim faaliyetlerinde kullanmak Uzere satin aldiklari mallarin kiymetlerine gére hesaplanan
risturnlar istisnadan yararlanacaktir.

10.4- Kredi Kooperatiflerinde Risturn istisnasi
Kredi kooperatiflerinde, ortaklarin kullandiklari kredilere gbére hesaplanan risturnlar kurumlar ver-
gisinden istisna edilmistir.

10.5- Diger Hususlar

Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (i) bendinin ikinci paragrafinda,
"Bu risturnlarin ortaklara dagitimi, kar dagitimi sayilmaz. Risturnun nakden veya ayni degerde mal ile
6denmesi istisnanin uygulanmasina engel degildir.", t¢cincu paragrafinda ise "Ortaklardan baska kim-
selerle yapilan islemlerden dogan kazanclar ile ortaklarla ortakhk statlisi disinda yapilan islemlerden
dogan kazanclar hakkinda risturnlara iliskin istisna hUkmu uygulanmaz." hikmua yer almaktadir.
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Risturn istisnasi, yalnizca ortaklarla ortaklik statisi kapsaminda yapilan islerden kaynaklanan ka-
zanglarla ilgilidir. Bundan dolayi, ortaklarla yapilan islerden dogan kazanclarla, ortaklardan baska
kimselerle yapilan islerden dogan kazancglarin ayrilmasi gerekmektedir. Ayirma isleminde, ortaklarla
yapilan is hacminin genel is hacmine orani esas alinacaktir. Burada 6ncelikle, ortaklarla ortaklk statu-
suiine gore yapilan yillik is hacmi saptanacak, daha sonra bu tutar, ortaklik disindaki kisilerle yapilan is
hacmi de dahil olmak tUzere kooperatifin yillik genel is hacmine oranlanacaktir. Bu sekilde hesaplanan
risturnlarin ortaklara dagitilmasi halinde, dagitilan bu kéarlar ortaklar acisindan kar dagitimi olarak
degerlendirilmeyeceginden, kazang ve kar dagitimi niteliginde sayillmayan bu tutarlarin kar dagitimi-
na bagh vergi kesintisine tabi tutulmasi veya ortaklarca gelir vergisi beyannamesi ile beyani da s6z
konusu olmayacaktir.

6009 sayili Kanunun 43 tncid maddesiyle, 5520 sayili KVK' nin 5 inci maddesinin birinci fikrasinin
(i) bendinde yar alan istisna htikimlerinin, 01.08.2010 tarihinden itibaren 29/6/2004 tarihli ve 5200
sayili Tarimsal Uretici Birlikleri Kanununa gore kurulan Birliklerin tyeleri ile yaptiklari muameleler
hakkinda da uygulanacagini hikim altina almistir.

Ornek:

Bir kredi kooperatifinin satis hasilati 10.000.000 TL, dénem kazanci 5.000.000 TL, ortaklik stattsu
icinde bulunan ortaklarla yapilan is hacmi 5.000.000 TL'dir.

Bu durumda kooperatifin risturn istisnasindan faydalanabilecegi tutar: kazancin % 50'sini kapsa-
yacaktir.

(5.000.000/10.000.000) x 5.000.000 =2.500.000 TL

Eger kooperatif, ortaklik statiist icinde bulunan ortaklarla 10.000.000 TL olsaydi, kurum kazanci-
nin tamami istisna hikmiinden faydalanabilecekti.

(10.000.000/10.000.000) x 5.000.000 =5.000.000 TL

Kooperatifin risturn istisnasindan faydalandiktan sonra, birinci durumda (5.000.000-2.500.000)
2.500.000 TL olacak, ikinci durumda ise matrah (5.000.000-5.000.000) "0" olacaktir.

11- iSTISNA KAZANGLARIN KURUMLAR VERGISI BEYANNAMESINDEKI BEYANI

5520 sayili KVK' nin 5. maddesinin 3.fikrasi ile istirak hisseleri alimiyla ilgili finansman giderleri
hari¢c olmak Uzere, kurumlarin kurumlar vergisinden istisna edilen kazanglarina iliskin giderlerinin
veya istisna kapsamindaki faaliyetlerinden dogan zararlarinin, istisna disi kurum kazancindan indiril-
meyecedim hukim altina almistir.

Ancak istisna kazancin tespitinde s6z konusu kazancin elde edilmesi ile ilgili yapilan giderin istis-
na kazanca iliskin hasilattan indirilebilecegi muhakkaktir.

11.1- Kurumlar Vergisinden istisna Edilen Kazanclara iliskin Giderler

KVK'nin 5/3. maddesi, kurumlar vergisinden istisna edilen kazanglara iligskin olarak yapilan gider-
lerin, kurumun vergiye tabi diger kazancg tutarinin tespitinde kurum kazancini azaltici veya kurum
zararh ise bu zarari artirici bir unsur olarak indirim konusu yapilamayacagini ifade etmektedir. Bu
nedenle, bu kapsamda yapilan giderler sadece kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu kazang-
larin tespitinde indirim konusu yapilabilecektir.
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11.2- istisna Kapsamindaki Faaliyetlerinden Dogan Zararlar

1 Seri Numarah Kurumlar Vergisi Genel Tebligi ile de istisna kapsamindaki faaliyetlerin zararla
sonuclanmasi halinde, zarar tutarinin "kanunen kabul edilmeyen gider" olarak dikkate alinacagi be-
lirtilmistir.

Kurumlarin istisna kapsaminda bulunan bir faaliyetinin zararla sonuglanmasi durumunda, s6z ko-
nusu zarar beyanname Uzerinde ticari zararin i¢cinde yer almakla beraber, mali zarar hesaplanirken
ticari zarardan indirilecektir.

Kurum kazancinin istisnalardan kaynaklanan kazanci mahsup etmeye yeterli olmamasi durumun-

da ya da zarar olmasi durumunda zarar ge¢cmis yil zarari olarak ertesi yillara devredebilecektir.

12- SONUGC

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5. maddesinin 1. fikrasi kurumlar vergisinden istisna edi-
len kazanclara yer vermistir. istisnalarin getirilis amaci kimi zaman mukerrer vergilendirilmenin éniine
gecmek olurken, kimi zaman da ekonomik gelismenin tesviki amaciyla kurumlarin mali yapilarinin
gugclendirilmesi olmaktadir. Mezkdr maddede ayni zamanda ulkenin sosyal refahina da hizmet eden
istisnalara yer verilmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun %1 maddesinde yer alan istisna kazanclarin bir kisminin mahsup 6n-
celigi bulunmakta olup kurum kazancinin yeterli olmamasi durumunda da indirim konusu yapilarak
gecmis yil zarari olarak sonraki yillara devretmektedir.

indirim 6nceligi bulunan kazanclar su sekildedir.

= istirak kazanclari istisnasi (KVK 5/1-a),

= Yurtdis! istirak kazanclari istisnasi (KVK 5/1-b),

= Tam miukellef anonim sirketlerin yurtdisi istirak hisseleri satis kazanci istisnasi, (KVK 5/1-c),

« Emisyon primi istisnasi (KVK 5/1-¢),

= Yatinm fon ve ortakliklarinin portfdy isletmeciligi kazanci ile KVK'da belirtilen diger fon ve ortak-
liklarinin kazanglarina iliskin istisna (KVK 5/1-d)

= Tasinmaz, istirak hissesi, kurucu senetleri, intifa senetleri ve ri¢chan hakki sayis kazanclarina
iliskin istisna (KVK 5/1-¢)

= Bankalara borglari nedeniyle tasinmazlar, istirak hisseleri, kurucu senetleri ve intifa senetleri ile
ru¢chan haklarinin satisindan dogan kazang istisnasi (KVK 5/1-f),

= Yurtdisinda isyeri veya daimi temsilci aracihigiyla elde edilen kazang istisnalari (KVK 5/1-g)

= Yurtdisinda yapilan insaat, onarim, montaj isleri ile teknik hizmetlerden saglanan kazanc istisnasi
(KVK 5/1-h)

= Egitim tesisleri ile rehabilitasyon merkezlerinin isletiimesinden elde edilen kazaglara iliskin
istisna(KVK 5/1-1)

Yukarida sayilan istisnalarin disinda yer alan risturn istisnasi (KVK 5/1-i) sadece kurum kazancinin
yeterli olmasi durumunda indirim konusu yapilabilmektedir. Kooperatifler yalnizca karl bulunduklari

durumda risturn hesaplayabileceklerinden zarar olmasi durumunda istisnadan s6z edilemeyecektir.
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