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KURUMLAR VERGISI
MUKELLEFLERI ACISINDAN
BIRLESME-DEVIR-
BOLUNME-HISSE DEGISIMI
ISLEMLERI

Umit AKTAS"

1 - GIRIS

Sirket birlesmeleri, iki veya daha fazla sirketin yeni kurulan bir sirkette birlesmesi veya var olan
baska bir sirkete katilmasi olarak tanimlanabilir. Birlesme isletmeye iliskin yararlarin ve risklerin pay-
lasilmasidir. Birlesmede; birlesen ve birlesilen sirketler tim varliklarini, bor¢ ve alacaklarini bir araya
getirirler. Turk hukukunda; Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Bankalar Kanunu ve vergi
kanunlarinda birlesmeyle ilgili 6zel dizenlemeler yer almaktadir. Birlesmeyle ilgili diizenlemelerin
bu kadar fazla olmasi konunun 6nemini vurgulamaktadir. Adi ister birlesme olsun, ister devir olsun,
ister tam veya kismi boélinme olsun ister hisse degisimi olsun sonugta yapilan islemlerin amaci ayni
sermaye koyma islemidir. Bu ¢alismamizda birlesme, devir, tam ve kismi bdlinme ile hisse degisimi
konularini; vergi kanunlari ve ticaret kanunu yéninden 6rnek olaylarla ayrintili olarak ele alacagiz.

2- BIRLESME ve DEVIR

2.1- Sirketlerin Birlesme Nedenleri

isletmeler neden birlesmek isterler sorusu oldukca énemlidir. Ginimuzde kiresellesen rekabetgci
piyasalar nedeniyle maliyetler dismekte ve rekabet hizlanmaktadir. Sirketler artan rekabet nedeniyle
guglerini birlestirmek ihtiyaci duyarlar. Her Glkede birlesmeyle ilgili vergi ve ticari mevzuatta artan du-
zenlemeler yapilmasi birlesmenin énemini gdstermektedir. isletmeler asil olarak birlesmeyle beraber
Olcek ekonomilerinden yararlanmak, yonetim kazanglari elde etmek ve vergisel avantajlar kazanmak
amaciyla birlesmeyi tercih etmektedirler. Sirket birlesmelerinin sebeplerini asagida daha ayrintili se-
kilde ele alabiliriz;

° Vergi Mifettis Yardimcisi
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2.1.1- Finansman Kolayligi: Kuguk ve orta 6lcekli firmalar finansman temin etme konusunda sirek-
li sorun yasarlar. Bu da kiguk ve orta 6lcekli isletmelerin hammadde teminini aksatacagi icin tUretimde
ciddi kayiplarin yasanmasina yol agacaktir. Kicik ve orta 6lcekli isletmeler bu tir finansal risklerle
karsilasmamak icin buyuk 6lgekli isletmelerle birlesmeyi tercih edebilirler. Kucuk ve orta 6lgekli fir-
malar, buyutk bir firmayla birleserek finansman sikintilarini ¢ézebilirler.

2.1.2- Katma Deger Olusturma istegi: Birlesme yoluyla yeni olusan sirketin piyasa degeri, tek tek
sirketlerin toplam piyasa degerinin tUzerinde ise iki veya daha fazla sirketin birlesmesi fayda dogurur.

2.1.3- Firmanin Kotd Yonetilmesi: Kota yonetilen bir sirketin malvarligi, birlesilen sirketin malvar-
lidina dahil edilerek daha verimli sekilde kullanilabilir.

2.1.4- Vergisel Avantajlar: Sirketler birlesme yoluyla buginden &6deyecekleri vergiyi 6teleme
imkanina sahip olurlar. Bu avantaji ilerleyen bélumlerde daha ayrintili anlatacagimiz igin bu kisimda
ayrintiya girmiyoruz.

2.1.5-Ticaret Kanununun Yiklemis Oldugu Formalitelerden Kurtulmak: Sirketlerin kapanmasi icin
gerekli olan tasfiye sureci gergceklesmeden o sirketlerin ticaret sicilinden silinmesi mamkun degildir.
Tasfiye sureci bir hayli zaman (uygulamada bu sire 1 yildan az degildir) almaktadir. Sirketler birlesme
yoluyla tasfiyesiz fesih olacaklari icin birlesme sonucunda devrolunan firma sicilden silinir ve sirketler
uzun olan tasfiye sirecini yasamazlar.

2.1.6- Psikolojik Etmenler: Bunlarda daha ¢ok biyik firmalarin sagladi avantajlarla ilgilidir. Daha
blyuk sirket altinda olma istegi, guc¢li olanlarin altinda bulunma duygusu v.s. 6rnek olarak verebiliriz.

2.1.7- Ekonomik Nedenler: Sirketler artan rekabet ve yikselen maliyetler sebebiyle fiyat distrme
yoluna gitmektedir. Dusen fiyatlarda isletmelerin karlilklarini olumsuz etkilemektedir. isletmeler bir-
birleriyle rekabet etmek yerine, birlesmeyi secip guclerini birlestirerek piyasada tekelci yapiya kavus-
ma imkanina sahip olurlar. Bdylece birlesen firmalar 6lgcek ekonomilerinden de yararlanarak maliyet-
lerini dusurirler. Bu da birlesen sirketlere fiyat avantaji saglar.

2.2- Turk Ticaret Kanununda Birlesme

2.2.1- Birlesmenin Tanimi

Tlrk Ticaret Kanununun 146'nci maddesinde birlesme tanimlanmistir. Birlesme, iki veya daha fazla
ticaret sirketinin birbiriyle birleserek yeni bir ticaret sirketi kurmalarindan veya bir yahut daha fazla
ticaret sirketinin mevcut diger bir ticaret sirketine iltihak etmesinden ibarettir.

Cesitli ticaret sirketlerine ait hususi hukimler mahfuz kalmak sartiyla birlesme hakkinda muteakip
maddelerdeki hikumler tatbik olunur.

TTK 146'nci maddeye gore birlesme;

a) iki veya daha fazla sirket birleserek yeni kurulan sirkete katilarak gerceklesir.(Burada birlesen
butin sirketler infisah ederler ve tizel kisiliklerini kaybederler. Birlesme sonucunda meydana gelen
yeni sirket kurulmus olur.).

b) Bir veya daha fazla sirket var olan diger sirkete katilarak gergeklesir.(Bu durumda birlesilen or-
taklik ekonomik ve hukuki varligini strdardr, katilan sirket ise tizel kisiligini kaybeder).

Ornegin A Ltd.Sti. ile B Ltd.Sti. birleserek yeni kurulan C sirketine katiliyor. Bu yeni kurulan sirket
blinyesinde birlesmedir. B Ltd.Sti., A Ltd.Sti bUnyesinde birlesiyorsa o zaman katilma seklinde birles-
me s6z konusu olmaktadir. Ginimuzde daha ¢ok katilma seklinde birlesme yaygindir.
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2.2.2- Birlesmenin Sartlari

Tark Ticaret Kanununun 147, 148 ve 149'uncu maddelerine gore birlesme yapabilmek igin gerekli
sartlar aciklanmistir. Birlesme igin asagidaki sartlar tasimak gereklidir.

2.2.2.1- Ayni nevide olmak: Turk Ticaret Kanununun 147'nci maddesinde, "Birlesme, yalniz ayni
neviden olan sirketler arasinda caizdir. Su kadar ki, birlesme bakimindan kollektif ile komandit sir-
ketler ve anonim ile sermayesi paylara bdlinmus komandit sirketler, ayni neviden sayilir." hikmu yer
almaktadir.

Buna gore,

< Limited sirketler, limited sirketlerle;

= Anonim sirketler, anonim sirketlerle veya sermayesi paylara bélinmus komandit sirketlerle;

birlesebilir.

2.2.2.2- Karar alinip bunun tescil ve ilan edilmesi: Turk Ticaret Kanununun 148'nci maddesinde,
"Birlesme icin ilgili sirketlerin, mukavelelerinin degismesi hakkindaki usul ve sartlar dairesinde, ayri
ayn karar vermeleri ve bu kararin tescil ve ilan olunmasi gerekir." hikmu geregince sirketlerin her biri
birlesme 6ncesinde ayri ayri karar almalari gereklidir. Daha sonra alinan bu kararlarin tescil edilip
ticaret sicil gazetesinde ilan edilmesi gereklidir.

2.2.2.3- Bilang¢o hazirlanmasi: Turk Ticaret Kanununun 149'uncu maddesinde," Birlesen sirketlerin
her biri, aralarinda tespit edilecek bir 6rnege gore tanzim edilmis olan bilan¢cosunu ilan eylemeye ve
birlesme sebebiyle varliklari sona eren sirketler ise ayrica kendilerine ait borg¢larin ne suretle dde-
necegine dair tanzim edecekleri beyannameyi bilanco ile birlikte ilana mecburdurlar." hikmia yer
almaktadir.

2.2.3- Birlesmenin Hukimleri

2.2.3.1- Alacaklilarin itiraz hakki: Birlesme karari, ilan gininden itibaren G¢ ay sonra hikim ifade
eder. Su kadar ki; ilandan 6nce birlesen sirketler borglarini ifa yahut borca tekabll eden paray! Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasina yahut muteber diger bir bankaya tevdi etmis veyahut alacaklilar sirket-
lerin birlesmesine razi olmus ise birlesme karari ilan giniinden itibaren hikim ifade eder.

Bor¢ karsihginin bankaya tevdi keyfiyetinin ilani lazimdir.

Birlesen sirketlerin alacaklilarindan her biri ilandan itibaren G¢ ay icinde salahiyetli mahkemeye
muracaatla birlesmeye itiraz edebilir. itiraz hakkindan vazgecilmedikce yahut bu husustaki itirazin
reddine dair mahkemece verilen karar katilesmedikce veyahut mahkemece takdir edilecek teminat
sirket tarafindan verilmedikce birlesme hikim ifade etmez.

2.2.3.2- Kullu Halefiyet: Turk Ticaret Kanununun 150'nci maddesinde tayin olunan middet iginde
itiraz edilmemisse, birlesme muamelesi katilesir ve kalan yahut yeni kurulan sirket, ortadan kalkan
sirketlerin yerine geger. Bunlarin batiin hak ve borglari, kalan veya yeni kurulan sirkete intikal eder.

Sirketlerin birlesmesinden yeni bir sirket meydana gelmisse, keyfiyetin ayrica tescil ve ilani zaruridir.
2.2.4- Turk Ticaret Kanununda Birlesme Sireci

Bu bélimde daha ¢ok birlesme sirecinin nasil yapilacagina yonelik bilgiler yer almaktadir. Birles-
me silrecinin nasil olacag, ticaret sicilinde tescil i¢cin hangi belgelerin istenecegdi sirket turleri temelin-
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de ele alinmaktadir. Birlesme sirecini asagidaki sekilde 6zetledikten sonra her bir kisim ayrintili olarak
aciklanacaktir. Birlesme sureci asagidaki sekilde olacaktir:

a) Sirket genel kurulunun birlesme karari almasi ve yonetim kuruluna birlesme sdzlesmesi hazirla-
masina yetki vermek tzere toplanmasi,

b) Sirket yonetim kurulunca birlesme s6zlesmesinin hazirlanmasi,

c) Hazirlanan birlesme s6zlesmeleri genel kurullarin onayina sunulmasi,

¢) Devrolan sirketin 6z sermaye tespitinin yapilmasi,

d) Bakanliktan izin alinmasi

e) Birlesme kararlarinin ticaret siciline tescil edilmesi

surecleri izlenerek birlesme gerceklesecektir.

2.2.4.1- Sirket Genel Kurulunun Birlesme Karari Almasi ve Yonetim Kuruluna Birlesme

Sozlesmesi Hazirlamasina Yetki Vermek Uzere Toplanmasi

Birlesme konusunda karar almak ve birlesme sdzlesmesinin hazirlanmasi igin yénetim kuruluna
izin vermek amaciyla, birlesmeye taraf olan sirketlerin genel kurullari toplanir. Birlesme s6zlesmesinin
onaylanmasina iliskin ortaklarin oybirligiyle aldiklari kararin noter tarafindan onaylanmasi gereklidir.
Turk Ticaret Kanunu 148'inci madde mucibince, ilgili sirketlerin, mukavelelerinin degismesi hakkin-
daki usul ve sartlar dairesinde, ayri ayr karar vermeleri ve bu kararin tescil ve ilan olunmasi gerekir.
Buna gore sirketlerin turiine goére birlesmeyle ilgili usul ve esaslari sirasiyla agiklayalim:

2.2.4.1.1- Anonim Sirketlerde Birlesme

Anonim sirketlerde ana s6zlesmenin degistirilmesine iliskin htukimler TTK 385-390 maddeleri ara-
sinda diizenlenmistir. Madde 385'te, "Aksine esas mukavelede hikim olmadigi takdirde umumi heyet
asagidaki maddelerde bildirilen sartlar dairesinde esas mukavelenin bitin hdkumlerini degistirebilir.
Su kadar ki; munferit pay sahiplerinin bu sifatla haiz olduklari muktesep haklarda rizalari olmaksizin
hicbir degisiklik yapilamaz." ifadesi yer almaktadir.

UmumT heyet esas mukavelenin degistirilmesi igin toplantiya davet edildigi takdirde deg@isiklik met-
ninin asil metin ile birlikte 368" inci maddede yazili oldugu Uzere ilani ve ilgililere tebligi lazimdir.
(TTK Madde:387)

Birinci ve ikinci fikralarda (birinci fikrada sirketin tabiyetini degistirmeyle ilgili esaslar yer al-
makta, ikinci fikrada ise sirketin mevzu veya nev'inin degistiriimesine iliskin esaslar yer almaktadir.)
yazili hususlar disindaki degisiklikler i¢in yapilacak umumi heyet toplantilarinda sirket sermayesinin
en az yarisina malik olan pay sahiplerinin veya temsilcilerinin hazir bulunmalari gerekir. ilk toplantida
bu nisap hasil olmadig: takdirde, 368 inci maddeye uyulmak suretiyle en ge¢ bir ay i¢inde ikinci bir
toplanti yapilabilir. ikinci toplantida miizakere yapabilmek igin, sirket sermayesinin en az {icte birine
malik olan pay sahiplerinin veya temsilcilerinin hazir bulunmasi yeterlidir.(TTK 388'inci Madde 3'Un-
clu Fikra)

ikinci ve tcunci fikralara goére toplanan umumi heyetin kararlari mevcut reylerin ekseriyetiyle
verilir.(TTK 388'inci Madde 4'Unclu Fikra)

Umumi heyetce esas mukavelenin degistirilmesine dair verilen karar imtiyazli hisse senedi sahip-
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lerinin haklarini ihlal edecek mahiyette ise bu karar, adi gegcen pay sahiplerinin yapacaklari hususi bir
toplantida verecekleri diger bir kararla tasdik olunmadik¢a, infaz edilemez. Bu heyeti idare meclisi
veya murakiplar toplantiya ¢agirmaya mecburdur. Heyet azasindan herhangi birisi de ¢agirabilir. Bu
hususi toplantida miuzakere ve karar nisabi, 388 inci maddenin tg¢lncu ve ddrduncu fikralari hikidm-
lerine tabidir. (TTK 389'uncu Madde)

Esas mukavelenin degistirilmesine muteallik umumi heyetce verilen karar; idare meclisi tarafindan
sirket merkezinin ve subelerinin bulundugu yerin ticaret siciline tescil ve eger ilana tabi olan hususlar
varsa onlar da ilan ettirilir. Degistirme karari tescilden 6nce hukim ifade etmez. (TTK 390'inci Madde)

Yukarida ki kanun maddelerinden anlasilacagi Uzere anonim sirketlerde birlesme yapilmadan dnce
yobnetim kuruluna izin verilmesi gerekmektedir. Yonetim kuruluna birlesme hususunda yetki verecek
kurul sirket genel kuruludur. Birlesmeye taraf olan sirketlerin genel kurullari toplanarak ana sézlesme
tadili konusunda gerekli degisiklikleri yaparak bu hususu ticaret siciline tescil ettirirler. Genel kurul-
larda kararlar cogunlukla alnir.

2.2.4.1.2- Limited Sirketlerde Birlesme

Limited sirketlerde ana s6zlesmenin degistirilmesine iliskin hukimler TTK 513-515 maddeleri ara-
sinda duzenlenmistir.

Mukavelede daha yiiksek bir nisap 6ngdrilmemis ise mukavele, sermayenin Ugcte ikisini temsil
eden ortaklarin karariyla degistirilebilir. Ortaklarin mesuliyetini genisletme hakkindaki kararlarin, her
halde ittifakla verilmesi gerekir. (TTK Madde 513)

Mukavelede yapilan her degisiklik, ilk mukavelede oldugu gibi tescil ve ilan edilir. Mukavelenin
degistirilmesi hakkindaki kararlar Ggiinct sahislar hakkinda, tescil tarihinden itibaren hiukim ifade
eder. (TTK Madde 515)

Limited sirketlerde ortaklar kurulu karariyla degistirilen ana sdzlesme tescil ettirilerek birlesmenin
hikim ifade etmesi saglanir.

2.2.4.1.3- Sermayesi Paylara B6linmis Komandit Sirketlerde Birlesme

Sermayesi Paylara Bélinmus Komandit sirketlerde ana s6zlesmenin degistirilmesine iliskin hikim-
ler TTK 476'nci maddede hikim altina alinmistir.

Komanditelerin gerek birbirleriyle gerekse komanditerlerin heyeti umumiyesi ve Ug¢linct sahislarla
olan hukuki minasebetleri ve bilhassa sirketi idare ve temsil vazife ve salahiyetleri ve sirketten c¢ekil-
meleri, komandit sirketlerdeki hikumlere tabidir.

Birinci fikrada gosterilen hususlarin disinda, aksine hikim olmadik¢a, anonim sirket hukimleri
tatbik olunur.

Buna gore Turk Ticaret Kanununun 476/2 maddesi uyarinca, birlesme hususunda anonim sirkete
iliskin hiktamler uygulanir.

2.2.4.2- Birlesme Sdzlesmesinin Hazirlanmasi
Genel kurulun birlesme hususunda yetki verdigi heyet (bu genellikle ydnetim kuruludur) birlesme

gdrusmelerine baslar. Birlesmede esas alinacak bilangoyu ve birlesme s6zlesmesini hazirlar.
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Birlesme sdzlesmesinde en az asagidaki unsurlari bulunmasi gereklidir:

a) Birlesmeye katilan sirketlerin ticaret unvanlarini, hukuki turlerini, merkezlerini; yeni kurulus
yolu ile birlesme halinde, yeni sirketin tiranu, ticaret unvanini ve merkezini,

b) Sirket paylarinin degisim oranini, dngdrtulmusse denklestirme tutarini; birlesen sirketin ortaklari-
nin, birlesilen sirketteki paylarina ve haklarina iliskin agiklamalari,

c) Birlesilen sirketin, imtiyazhh ve oydan yoksun paylarin sahipleriyle intifa senedi sahiplerine tani-
digr haklari,

d) Sirket paylarinin degistirilmesinin seklini,

e) Birlesmeyle iktisap edilen paylarin, birlesilen veya yeni kurulan sirketin bilan¢co kérina hak ka-
zandigi tarihi ve bu isteme iligskin bitin ozellikleri,

f) Gereginde 141 inci madde uyarinca ayrilma akgesini,

g) Birlesen sirketin islem ve eylemlerinin devralan sirketin hesabina yapilmis sayilacag tarihi,

h) Yonetim organlarina ve ydnetici ortaklara taninan 6zel yararlari,

i) Gereginde sinirsiz sorumlu ortaklarin isimleri,

hususlari birlesme s6zlesmesinde yer almalidir.

2.2.4.3- Hazirlanan Birlesme Sdzlesmesinin Genel Kurullarin Onayina Sunulmasi

TTK 148'inci madde mucibince birlesme ile ilgili sirketleri ana s6zlesmelerinin degistirilmesi hu-
suslarinda, ayri ayri karar vermeleri gerekir. Sirketin yonetim kurullarinca hazirlanan birlesme sdzles-
meleri onaylanmak Gzere sirketin genel kuruluna sunulur.

Birlesme sonucunda birlesilen sirketin sermaye artirrmi gerceklesecekse, sermaye artirimina iliskin

genel kurul kararinin da birlesilen sirket tarafindan verilmesi gerekir.

2.2.4.4- Birlesen Sirketin Oz Sermaye Tespitinin Yapilmasi

Ticaret sirketlerinde sermaye artirrmi yapilabilmesi icin taahhit edilen sermayenin tamaminin
ddenmis olmasi gerekir. ilk 6nce taahhit edilen sermayenin 6dendiginin ve TTK 324'tincii madde
geregince korundugunun tespitinin yapilmasi gerekmektedir. Bu tespit SMMM ve YMM'ler tarafindan
yapilmakta ve rapora baglanmaktadir.

Birlesen sirketin 6z sermayesi birlesilen sirket agisindan bir nevi ayni sermaye niteligindedir. Bu
yluzden TTK'nin ayni sermaye konulmasina dair hikiimlerin uygulanmasi gereklidir.

Anonim ve eshamli komandit sirketlerde ayin seklinde konulan sermayenin deg@erinin tespit edil-
mesi icin Asliye Ticaret Mahkemesine basvurulmasi gerekmektedir. Asliye Ticaret Mahkemesi bu bas-
vuru sonucunda bilirkisi atar. Bilirkisiler birlesilen ve birlesen sirketler nezdinde 6z sermaye degeri
konusunda tespitler yaparak bunlari rapora baglarlar.

Limited, adi komandit ve kollektif sirketlerde 6z sermaye deger tespitinde Asliye Ticaret mahkeme-
sine basvurulmasina gerek yoktur. Bir YMM veya SMMM tarafindan 6z sermaye degeri tespit edilip
bunun rapora baglanmasi yeterlidir. Fakat limited, adi komandit ve kollektif sirketler isterlerse asliye
ticaret mahkemesine basvurarak 6z sermaye deg@eri tespiti hususunda bilirkisi atanmasini isteyebilirler.

Bilirkisiler tespit edilen 6z sermayeyi rapora baglarlar.
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2.2.4.5- Bakanlktan izin Alinmasi

TTK 273'inci madde hikmi geregince; "Sanayi ve Ticaret Bakanliginca yayimlanacak tebligle fa-
aliyet alanlari tespit ve ilan edilecek anonim sirketler Bakanligin izni ile kurulur. Bu sirketlerin esas
mukavele degisiklikleri de Bakanhgin iznine tabidir. Bunun disinda anonim sirketlerin kurulusu ve
esas mukavele degisiklikleri Bakanligin iznine tabi degildir."

2007/1 sayili i(; Ticaret Tebligine gore; Bankalar, katiim bankalari, finansal kiralama sirketleri,
faktéring sirketleri, tuketici finansmani ve kart hizmetleri sirketleri, varlik ydnetim sirketleri, sigor-
ta sirketleri, holdingler, doviz bufesi isleten sirketler, umumi magazacilikla ugrasan sirketler, lisansl
depoculukla ugrasan sirketler, tarim Uranleri lisansh depoculuk sirketleri ile serbest bolge kurucusu
ve isleticisi sirketlerin kurulus ve ana sdzlesme degisikliklerinde Sanayi ve Ticaret Bakanligindan izin
alinmasi zorunludur.

Birlesmeye taraf ve birlesme sonucu kurulacak sirket yukarida sayilan anonim sirketlerden biriyse
kanun geregi bakanliktan izin almasi gerekmektedir.

Yukarda sayilanlar disindaki anonim sirketlerin kurulus ve ana sozlesme tadili islemlerinde bakan-
liktan izin almalarina gerek yoktur. Anonim sirketler disindaki sirketlerin bakanliktan kurulus ve ana
sdzlesme degisiklik islemlerinde izin alma zorunluluklari yoktur.

2.2.4.6- Birlesme Kararlarinin Ticaret Siciline Tescil Edilmesi
TTK 148'inci maddesi geregince birlesme karar ticaret sicil memurlugunca tescil olunup ticaret
sicil gazetesinde yayinlanir.

2.2.5- Birlesme Kararlarinin Tescilinde Ticaret Sicilince istenen Belgeler

2.2.5.1- Anonim Sirketlerde istenen Belgeler

a) Birlesme sdzlesmesinin onaylandigina iliskin, sirket sermayesinin en az yarisina sahip olan or-
taklarin ekseriyetiyle alinan genel kurul kararinin, iki ntsha tutanagi (birinci toplantida nisap saglana-
mazsa, ikinci toplantida sirket sermayesinin en az Ugcte birine sahip olanlarin ekseriyetiyle karar alinir),

b) Hazirun cetveli,

c) Komiser atama yazisl,

¢) Birlesmeye esas alinan bilanco,

d) Birlesen sirketlerin Gnvani altinda temsile yetkili kisi/kisilerin imzasi bulunan birlesme sozles-
mesi asli,

e) Birlesme nedeniyle infisah edecek (devir alinan) sirkete/sirketlere ait borglarin ne suretle 6dene-
cegine iliskin bor¢ beyannamesi.

f) Devir Alan sirketin eski sermayesinin tamaminin ddendigine ve 6édenen sermayenin TTK 324'Un-
ci madde hikmi geregince korunduguna dair YMM veya SMMM raporu ile YMM veya SMMM'nin
kendi meslek odalarindan alacaklari faaliyet belgesi,

g) Devir olan(infisah eden) sirketin/sirketlerin 6z sermayesinin tespitine iliskin bilirkisi raporu ve
mahkemenin bilirkisi atama karari

h) Birlesmeye taraf olan veya birlesme sonucu kurulacak yeni sirket bakanlik¢a izne tabiyse, Ba-

kanlik izni
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2.2.5.2- Limited Sirketlerde istenen Belgeler

a) Birlesme s6zlesmesinin onaylanmasina iliskin, sirket sermayesinin Ucte ikisini olusturan ortakla-
rin olumlu oyu ile alinmis ortaklar kurulu kararinin noter onaylh iki sureti,

b) Birlesen sirketlerin unvani altinda temsile yetkili kisi/kisilerin imzasi bulunan birlesme s6zlesmesi,

c) Birlesmeye esas alinan bilanco,

¢) Birlesme nedeniyle infisah edecek (devir alinan) sirkete/sirketlere ait borglarin ne suretle ddene-
cegine iliskin bor¢ beyannamesi.

d) Devir Alan sirketin eski sermayesinin tamaminin 6dendigine ve 6denen sermayenin TTK 324'Un-
ci madde hikmi geregince korunduguna dair YMM veya SMMM raporu ile YMM veya SMMM'nin
kendi meslek odalarindan alacaklari faaliyet belgesi,

e) Devir olan(infisah eden) sirketin/sirketlerin 6z sermayesinin tespitine iliskin bilirkisi raporu ve

mahkemenin bilirkisi atama karari.

2.2.5.3- Sermayesi Paylara Bolunmis Komandit Sirketlerde istenen Belgeler
TTK 476'nci madde ve 2'inci fikra hUkmi geregince anonim sirketlere iliskin hikdmler uygulanir.

2.2.6- Birlesme Dolayisiyla Birlesen Sirketin Sicil Kaydinin Silinmesinde istenen Belgeler

Birlesme s6zlesmesi kararinin tescilinden itibaren TTK 150'nci maddesinde birlesen sirketlerin ala-
caklilari 6ngdrulen 3 aylik itiraz suresi icinde birlesmeye karsi yetkili mahkemelerde itiraz edebilirler.
itiraz hakkindan vazgecgilmedikce yahut bu husustaki itirazin reddine dair mahkemece verilen karar
katilesmedikge veyahut mahkemece takdir edilecek teminat sirket tarafindan verilmedikce birlesme
hukam ifade etmez. Birlesme iste bu 3 aylik itiraz sUresinden sonra hikim ifade eder. 3 aylik itiraz
suresinden sonra dilekgeyle ticaret siciline basvurularak devir sirketin kaydinin silinmesi talep edilir.

3 aylik itiraz suresi beklenmeden devir olan sirketin kaydinin terkini talep edildiginde ise; dilekge
ekinde sirketin kanuni defterlerinden ¢ikarilarak sirket yetkilileri tarafindan imzalanmis ve denetgiler
tarafindan onaylanmis alacaklilarin ad, soy ad ve ticaret unvanlari ile alacaklari tutarini gbsteren liste
ile alacaklilarin imzalari noter onayli muvafakatleri veya ddeme yapildi ise 6deme makbuzlari veya
borca karsilik olan paranin bankaya yatirildigina iliskin ilanin yayimlandigi gazetelerin ibrazi gerek-
mektedir.

2.2.7- Birlesme Sirecine iliskin Ozet Aciklama

Yukarida yaptigimiz aciklamalardan 2 genel kurul yapilmasi gerektigi sonucu ¢ikmaktadir. Birincisi
genel kurul birlesme kararinin alindigi ve birlesme goérdsmelerini yurutecek birlesme sdzlesmesini
hazirlayacak Kkisilerin tespit edildigi genel kuruldur. ikinci genel kurul ise, birlesme sézlesmesinin
onaylandigi genel kuruldur. Uygulamada bakanlik iznine tabi olmayan anonim sirketler icin tek genel
kurul yapilmasi yeterlidir. Ancak bakanlik iznine tabi olan anonim sirketlerin birlesmesinde iki genel
kurul yapilmasi zorunludur.

2.3- Kurumlar Vergisi Kanunu Yonunden Birlesme
Kurumlar vergisi mukellefleri acisindan birlesme ve devir ile ilgili olarak 5520 sayili Kurumlar Ver-
gisi Kanununun 18, 19 ve 20'nci maddelerinde ayrintili dizenlemelere yer verilmistir.
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2.3.1- Birlesme

KVK MADDE 18- (1) Bir veya birka¢ kurumun diger bir kurumla birlesmesi, birlesme nedeniyle
infisah eden kurumlar bakimindan tasfiye hilkkmindedir. Ancak, birlesmede tasfiye kari yerine birlesme
kéar1 vergiye matrah olur.

(2) Tasfiye karinin tespiti hakkindaki hikimler, birlesme karinin tespitinde de gecerlidir. Su kadar
ki, munfesih kurumun veya kurumlarin ortaklarina ya da sahiplerine birlesilen kurum tarafindan dogru-
dan dogruya veya dolayh olarak verilen degerler, kurumun tasfiyesi halinde ortaklara dagitilan degerler
yerine gecer. Birlesilen kurumdan alinan degerler Vergi Usul Kanununda yazili esaslara gore degerlenir.

(3) Kanunun 17' nci maddesine gore tasfiye memurlarina diusen sorumluluk ve ddevler, birlesme
halinde birlesilen kuruma ait olur.

2.3.2- Devir

KVK MADDE 19- (1) Bu Kanunun uygulanmasinda asagidaki sartlar dahilinde gergeklesen birles-
meler devir hikmindedir:

a) Birlesme sonucunda infisah eden kurum ile birlesilen kurumun kanunt veya is merkezlerinin
Tirkiye'de bulunmasi.

b) Minfesih kurumun devir tarihindeki bilango degerlerinin, birlesilen kurum tarafindan bir butin
halinde devralinmasi ve aynen bilangosuna gecirilmesi.

(2) Kurumlarin yukaridaki sartlar dahilinde tir degistirmeleri de devir huikmundedir.

2.3.3- Birlesme ve Devir Hallerinde Vergilendirme

Bir veya daha fazla kurumun diger bir kurumla birlesmesi durumunda, birlesme sebebiyle infisah
eden kurumlarin birlesme kari icin tasfiye huktmleri gecgerli olacaktir. Ancak, birlesmede tasfiye kar
yerine birlesme kéari vergiye matrah olur. Dolayisiyla, birlesme tarihine kadar, birlesen kurumda ortaya
cikan faaliyet karlari ile birlikte deger artislarinin da vergilendirilmesi gerekecektir.

Birlesme karinin hesaplanmasi sirasinda, birlesen kurumlarin ortaklarina birlesilen kurum tara-
findan verilen degerlerin, transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortuli kazang¢ dagitimi hidkidmlerine gore
belirlenmesi gerekecegi tabiidir.

Vergili birlesme olarak da ifade edilebilen bu tur birlesmelerde, tasfiye karinin tespiti hakkindaki
hukumler, birlesme karinin tespitinde de gegerlidir. Su kadar ki; minfesih kurumun veya kurumlarin,
ortaklarina ya da sahiplerine birlesilen kurum tarafindan dogrudan dogruya veya dolayh olarak verilen
degerler, kurumun tasfiyesi halinde ortaklara dagitilan deg@erler yerine gececektir.

Ote yandan, birlesilen kurumdan alinan degerler Vergi Usul Kanununda yazili esaslara gére deger-
lenecektir.

Ayrica, tasfiye hikiamlerine gore tasfiye memurlarina disen sorumluluk ve 6devler, birlesme halin-
de birlesilen kuruma ait olacaktir.

Kurumlar Vergisi Kanununun 19'uncu maddesinin birinci ve ikinci fikrasi, birlesmenin 6zel bir
tarina devir olarak tanimlamakta, tam miukellef kurumlar arasinda kayith degerler Gzerinden ve kil

halinde devralma suretiyle gercgeklestirilen islemler devir olarak nitelendirilmektedir.
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Buna gore, asagidaki sartlar dahilinde gergeklesen birlesmeler devir hUkmundedir:

= Birlesme sonucunda infisah eden kurum ile birlesilen kurumun kanuni veya is merkezlerinin
Turkiye'de bulunmasi,

= Munfesih kurumun devir tarihindeki bilangco deg@erlerinin, birlesilen kurum tarafindan bir batin
halinde devralinmasi ve aynen bilangosuna gegcirilmesi.

Devir tarihi, sirket yetkili kurulunun devre iliskin kararinin ticaret sicilinde tescil edildigi tarihtir.

Kurumlarin yukaridaki sartlar dahilinde tur degistirmeleri de devir hikmundedir.

Bir kurumun kendisinde istiraki bulunan veya istirak ettigi baska bir kurumu kil halinde devralma-
sl nedeniyle kurum binyesinde yapacagdl sermaye artisinin sz konusu istirak paylarina isabet eden
tutarda daha az gerceklesmesi Kurumlar Vergisi Kanununun 19 uncu maddesinin birinci fikrasinda
belirtilen sartlarin ihlali anlamina gelmemektedir.

istirakler hesabinda yer alan degerin, istirak hisselerinin itibari degerine esit olmamasi halinde ara-
daki muspet veya menfi farkin kurumun vergiye tabi kazancinin tespiti ile ilgilendirilmeksizin gegici
hesaplarda izlenmesi mUimkin olup bu gecici hesaplarin vergiye tabi kurum kazancinin tespiti ile
iliskilendirilmeksizin kurum kayitlarinda sona erdirilmesi de mimkun bulunmaktadir.

Yukarida kanun ve tebliglerde yer verilen bilgiler 1siginda, bir veya birka¢ firmanin diger kurumla
birlesmesi neticesinde, birlesme nedeniyle infisah eden kurum agisindan tasfiye hiktumleri gecerlidir.
Kurumlar Vergisi Kanununun Tasfiye kenar baslikh 17'nci maddesinin 1'inci fikrasinin (a) bendinde,
"Tasfiye, kurumun tasfiyeye girmesine iliskin genel kurul kararinin tescil edildigi tarihte baslar ve tasfi-
ye kararinin tescil edildigi tarihte sona erer." hiikmi yer almaktadir. Dolayisiyla tasfiye kararinin tescil
tarihi tasfiyenin bitis tarihidir. Birlesmede, munfesih kurum tasfiye olmus sayilacagindan, birlesme
tarihi, birlesme kararinin ticaret sicilinde tescil edildigi tarihtir.

Birlesmenin diger bir turd olan devirle ilgili KVK' nin 20'nci maddesinin 1'inci fikrasinin a bendin-
de, "Sirket yetkili kurulunun devre iliskin kararinin Ticaret Sicilinde tescil edildigi tarih, devir tarihidir."
hukm yer almaktadir. Buna goére devir (birlesme) tarihi konusuna aciklik getirilmistir.

Birlesmede munfesih kurumun bilancosundaki varliklar ve yukumlaltukler degerlemeye tabi tutu-
larak birlesilen kurumun bilangosuna aktarilir. Devirde ise miUnfesih kurumun bilan¢cosundaki aktif ve

pasif kalemleri bir batin halinde mukayyet(kayitli)degerleriyle birlesilen kuruma aktarilir.

2.3.4- Birlesme Tarihine Kadar Olan Ddneme Ait Beyan (Kist Ddnem Beyani)

Birlesme dolayisiyla munfesih kurum agisindan tasfiye hiukdmleri uygulanir. Tasfiyenin sonuglan-
digi tarihten itibaren 30 gin icinde kurumun bagh oldugu vergi dairesine tasfiye beyannamesi veri-
lir. Dolayisiyla birlesme neticesinde minfesih kurumun kist dénem beyannamesi birlesme tarihinden
(birlesme kararinin ticaret sicilinde tescil edildigi tarihten itibaren) itibaren 30 gun iginde kurumun
bagh oldugu vergi dairesine verilmesi gerekmektedir. Yani birlesmede 30 gunluk sure tescil tarihinden
itibaren baslamaktadir.

Devir halindeyse 30 gunluk sure KVK 20/1-a hikmu gere@i birlesmenin ticaret sicili gazetesinde
ilan edildigi tarihten itibaren baslar. Yani birlesmede 30 gunlik beyanname verme suresi tescil tarihin-

den itibaren, devir halindeyse ticaret sicil gazetesinde ilan edildigi tarihten itibaren baslar.
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Birlesme isleminde kar, minfesih kurumun bilangosunun aktifi ve pasifinde yapilan degerleme
sonucunda meydana gelir. Buna gére minfesih kurumun o6rnegin sabit degerleri kayith degerleriyle
degil de rayi¢ bedelleriyle birlesilen kuruma ayni sermaye olarak koyulursa birlesme kari meydana
gelecektir. Burada birlesme dolayisiyla meydana gelen kar vergilendirilir. Devir seklinde birlesmelerde
ise muinfesih kurumun bilangosu bidtin halinde birlesilen kuruma kayith degerleri tGzerinden aktarila-
cag! icin kar meydana gelmeyecektir.

2.3.5- Birlesme Kari

Birlesme kari, birlesme déneminde husule gelen kardir. Birlesme déneminin baslangici olarak bir-
lesmeye esas alinan bilangonun diizenlendig@i tarih esas alinir. Birlesmenin sonu ise birlesilen sirketin
sermaye artirimina iliskin esas so6zlesme degisikliginin tescil ve ilan edildigi tarihtir.

Birlesme islemleriyle ilgili olarak muhasebe birimleri veya mali musavirler 3 adet bilango ¢ikarirlar.

Birlesme goriismelerine dayanak olusturan tarih itibariyle gikarilacak bilango: Birlesmeye taraf
olanlar bu bilangolara gore birlesme gdrtusmelerini yuritecekler ve degistirme birimi bu bilangoya
gore sekillenecektir.

Birlesme tarihi(tescil tarihi)itibariyle ¢ikarilacak munfesin kuruma ait bilango: Bu bilancoyla
munfesih kurumun dénem basindan birlesme tarihine kadar olan kazanci (kist kazanci) tespit edilmis
olacaktir.

Munfesih kurumun aktifinde yer alan sabit kiymetlerin rayi¢ bedelleri ile degerlenmesi ve buna
iliskin kayitlarin yapilmasindan sonra birlesme karini da bulunduran bilanco: Bu bilango miunfesih
kurumun son bilancosudur. Bu bilangoda yer alan degerler (sermaye haric) devir islemlerinde oldugu
gibi birlesilen kuruma aktarilir.

2.3.6- Birlesme ve Devire iliskin Uygulamal Ornekler

2.3.6.1- ki Sirketin infisah Ederek Yeni Kurulacak Bir Sirket Buinyesinde Birlesmesi

(Vergili Birlesme)

Ornek 1:

A A.S. ve B A.S. infisah ederek yeni kurulacak C A.S. bunyesinde birlesme karari almiglardir.

a) A ve B A.S.'lerin genel kurullari toplanmis ve ydnetim kuruluna birlesme gérismelerini yapmak
Uzere yetki vermislerdir.

b) A ve B A.S.'lerin yonetim kurullari verilen yetki ¢ercevesinde birlesme s6zlesmelerini dizenle-
mislerdir.

c) Hazirlanan birlesme sdzlesmeleri genel kurul onayina sunulmus ve genel kurullar tarafindan
onaylanmistir.

d) A ve B A.S.'leri infisah edip, yeni kurulacak C A.S. bunyesinde birlesecegi icin A ve B A.S.'leri
C A.S. icin ayni sermaye niteligindedir. A ve B A.S.'ler asliye ticaret mahkemesine basvurarak sirketle-
rinin degerlerinin tespitini mahkemeden talep etmislerdir. Asliye ticaret mahkemesi ise sirketin deger
tespiti icin bilirkisi atamistir. Bilirkisi deger tespitinde "6z sermaye yontemini" benimsemistir. Bilirkisi
asagidaki sirket bilangolarindan hareket ederek deger tespiti yapmistir.

e) Birlesme gorismelerinde 30.06.2010 tarihli bilango esas alinmistir. Birlesme igin ticaret siciline
basvurulmustur. Birlesme 26.07.2010 tarihinde tescil edilmis ve 02.08.2010 tarihinde ticaret sicil
gazetesinde yayinlanmistir.
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A A.$S.'nin 30.06.2010 Tarihli Birlesme Gorismelerine Konu Olan Bilangosu

Kasa 20.000 Saticilar 2.000.000
Banka 30.000 Odenmis Sermaye 300.000
Alicilar 350.000 Gecmis Yillar Kari 100.000
Ticari Mallar 850.000 Ddnem Kari 100.000
Makineler 1.500.000

Birikmis Amortismanlar (250.000)

AKTIF TOPLAM 2.500.000 PASIF TOPLAMI 2.500.000

A A.$.'nin kayith degeri 1.500.000 TL, birikmis amortismani 250.000 TL olan makineleri icin
1.550.000 TL bedel bicilmistir. Buna gore birlesmeden héasil olan kar 300.000 TL (1.550.000-
1.500.000+250.000=) olacaktir. Birlesmeden hasil olan kar ile dénem karinin toplami 400.000'dir.
(300.000+100.000=) Bu birlesmeden hasil olan kar i¢cin 80.000 TL (400.000*%20=) vergi 6denecektir.

A A.S.'nin 26.07.2010 Tarihli Birlesme Oncesi Bilangosu

Kasa 20.000 Saticilar 2.000.000
Banka 30.000 Odenecek Vergiler 80.000
Alicilar 350.000 Odenmis Sermaye 300.000
Ticari Mallar 850.000 Gecmis Yillar Kari 100.000
Makineler 1.550.000 Net Ddnem Kari 80.000

Net Birlesme Kari 240.000
AKTIF TOPLAM 2.800.000 PASIF TOPLAMI 2.800.000

Bilirkisi, 6z sermaye y6ntemine gore A A.S.'nin degerini 720.000 TL (300.000+100.000+80.000+
240.000=) olarak tespit etmistir.

B A.S." nin 30.06.2010 Tarihli Birlesme Gorismelerine Konu Olan Bilangosu

Kasa 24.000 Saticilar 700.000
Banka 20.000 Banka Kredileri 300.000
Alicilar 800.000 Odenmis Sermaye 200.000
Ticari Mallar 170.000 Gecmis Yillar Kari 64.000
Makineler 1.520.000 Ddnem Kari 20.000
Birikmis Amortismanlar (1.250.000)

AKTIF TOPLAM 1.284.000 PASIF TOPLAMI 1.284.000

B A.S.'nin kayith de@eri 1.520.000 TL, birikmis amortismani 1.250.000 TL olan makineleri igin
370.000 TL bedel bicilmistir. Buna gdre birlesmeden hésil olan kar 100.000 TL (370.000-1.520.000-
1.250.000=) olacaktir. Bu birlesmeden hésil olan kar ile ddnem karinin toplami olan 120.000 TL'dir
(100.000+20.000=). Bu birlesmeden hésil olan kar i¢in 24.000 TL (120.000*%20=) vergi 6denecektir.
Net dénem kari 16.000 (20.000-4.000=), net birlesme kari da 80.000TL (100.000-20.000=) olacaktir.
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B A.S."' nin 26.07.2010 Tarihli Birlesme Oncesi Bilangosu
Kasa 24.000 Saticilar 700.000
Banka 20.000 Banka Kredileri 300.000
Alicilar 800.000 Odenecek Vergiler 24.000
Ticari Mallar 170.000 Odenmis Sermaye 200.000
Makineler 370.000 Gecmis Yillar Kari 64.000
Net D6nem Kari 16.000
Net Birlesme Kari 80.000
AKTIF TOPLAM 1.384.000 PASIF TOPLAMI 1.384.000
Bilirkisi, o6z sermaye ybntemine gore B A.$.'nin degerini 360.000 TL

(200.000+64.000+16.000+80.000=) olarak tespit etmigtir.

C.A.$.'nin Bir esmeden Sonraki Bilangosu

Kasa 44.000 Saticilar 2.700.000
Banka 50.000 Banka Kredileri 300.000
Alicilar 1.150.000 Odenecek Vergi ler 104.000
Ticari Mallar 1.020.000 Odenmis Sermaye 500.000
Makineler 1.920.000 Gecmis Yillar Kari 164.000

Net DOnem Kari 96.000

Net Birlesme Kari 320.000
AKTIF TOPLAM 4.184.000 PASIF TOPLAMI 4.184.000

Bilirkisi, 6z sermaye yontemine goére B A.S.'nin degerini 360.000 TL olarak tespit etmistir.

Bilirkisi, 6z sermaye yontemine gére A A.S. nin degerini 720.000 TL olarak tespit etmistir.

A.A.S. ve BA.S. lerin toplam degeri 1.080.000 (360.000+720.000=) olacaktir.

A. A.S., CA.S..'"de 720.000/1.080.000=2/3 oraninda sermayeye sahibi olacaktir

B. A.S., C A.S.."de 360.000/1.080.000=1/3 oraninda sermayeye sahibi olacaktir.

A. A.S.'nin 500.000 TL'den payina disen sermayesi 333.333,33 TL olacaktir.

B A.S.'nin 500.000 TL'den payina disen sermayesi 166.666,67 TL olacaktir.

Minfesih kurumlarin yani A A.S..ile B A.S.'nin kist ddneme ait beyannameleri yani 01.01.2010-
26.07.2010 dodnem beyannamesi, tescil karari olan 26.07.2010 tarihinden itibaren 30 gin icerisinde
minfesih kurumlar adina C A.S.. tarafindan verilmesi gerekmektedir. C A.S..'nin minfesih kurumlar
olan A AS.. ve B A.S..'nin tahakkuk etmis ve edecek vergi borclarini 6deyecegini ve diger ddevlerini
yerine getirecegini, bu beyannamelere eklenecek bir taahhiitname ile taahhit etmesi gerekir.

2.3.6.2- Bir Sirketin infisah Ederek Mevcut Baska Bir Sirket Biinyesinde Birlesmesi

(Vergisiz Birlesme)

Ornek 2:

A AS. ve BAS.,, AAS. bunyesinde birlesme igin karar almislardir. B A.S. tasfiyesiz infisah ederek
kdl halinde A A.S.' ye devrolunacaktir.
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a) A ve B A.S.'lerin genel kurullari toplanmis ve yonetim kuruluna birlesme gérismelerini yapmak
Uzere yetki vermislerdir.

b) A ve B A.S.'lerin yonetim kurullarn verilen yetki cercevesinde birlesme sdzlesmelerini olustur-
mustur.

c) Hazirlanan birlesme sdzlesmeleri genel kurul onayina sunulmus ve genel kurullar tarafindan
onaylamistir.

d) A ve B A.S.'ler birlesmeyi A A.S. blnyesinde yapacaklari icin B A.S.'nin 6z sermayesi ayni ser-
maye niteligindedir. B A.S. asliye ticaret mahkemesine basvurarak sirketinin degerinin tespitini mahke-
meden talep etmistir. Asliye ticaret mahkemesi ise sirketin deger tespiti icin bilirkisi atamustir. Bilirkisi
deger tespitinde "6z sermaye yontemini" benimsemistir. Bilirkisi asagidaki sirket bilangolarindan ha-
reket ederek deger tespiti yapmistir.

e) Birlesme gorismelerinde 30.06.2010 tarihli bilango esas alinmistir. Birlesme igin ticaret siciline
basvurulmustur. Birlesme 26.07.2010 tarihinde tescil edilmis ve 02.08.2010 tarihinde ticaret sicil
gazetesinde yayinlanmistir.

A A.$.'nin 30.06.2010 Tarihli Birlesme Gérusmelerine Konu Olan Bilancosu

Kasa 20.000 Banka Kredileri 2.000.000
Banka 30.000 Odenmis Sermaye 300.000
Alicilar 1.350.000 Gecmis Yillar Kari 100.000
Ticari Mallar 850.000 Yen. Degd. Artislari 100.000
Makineler 500.000

Birikmis Amortismanlar (250.000)

AKTIF TOPLAM 2.500.000 PASIF TOPLAMI 2.500.000

Bilirkisi, 6z sermaye yontemine gore A A.S.'nin degerini 500.000 TL (300.000+100.000+100.000=)
olarak tespit etmistir.

Birlesen B A.S.'nin 30.06.2010 Tarihli Bir esme Gorismelerine Konu Olan Bilangosu

Kasa 5.000 Banka Kredileri 300.000
Banka 10.000 Saticilar 700.000
Alicilar 800.000 Odenecek Vergi ve fonlar 5.000
Ticari Mallar 170.000 Odenmis Sermaye 200.000
Makineler 1.520.000 Gecmis Yillar Kari 35.000
Birikmis Amortismanlar (1.250.000) Doénem Net Kari 15.000
AKTIF TOPLAM 1.255.000 PASIF TOPLAMI 1.255.000

Bilirkisi, 6z sermaye yontemine gore B A.S.'nin degerini 250.000 TL (200.000+35.000+15.000=)
olarak tespit etmistir.

Bilirkisi, 6z sermaye ydntemine gére B A.S.'nin degerini 250.000 TL olarak tespit etmistir.

Bilirkisi, 6z sermaye yontemine gére A A.S.'nin degerini 500.000 TL olarak tespit etmistir.
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A ve B A.S.'lerin toplam degeri (250.000+500.000=) 750.000 TL olarak bulunmustur.

Birlesme Orani: Devralan Sirketin Oz Kaynagi / (Devrolan Sirketin Oz Kaynadi + Devralan Sirketin
Oz Kaynagi) formiliyle bulunur.

Birlesme orani =500.000/250.000+500.000 = 0,6666

A A.S.'nin ulasacag! sermaye: (A A.S." nin 6denmis sermayesi/Birlesme orani) formuluyle bulunur.

A A.$.'nin ulasacag! sermaye = (300.000/0,6666) =450.000 TL'dir.

Artirilacak sermaye = (450.000-300.000=) 150.000 TL olacaktir.

Buna gore A A.S. sermayesini 150.000 TL artiracak. Artirilan sermaye kadar B A.S. ortaklarina hisse
verecektir.

Sermaye artirimi sonrasi olusacak yeni sermaye yapisi ise asagidaki gibidir,

A sirketi 300.000 TL sermayeye sahip olacaktir.

B sirketiyse 150.000 TL sermayeye sahip olacaktir.

A A.S.'nin Birlesme Sonras! Bilangosu

Kasa 25.000 Banka Kredileri 2.300.000
Banka 40.000 Saticilar 700.000
Alicilar 2.150.000 Odenecek Vergiler 5.000
Ticari Mallar 1.020.000 Odenmis Sermaye 450.000
Makineler 2.020.000 Gecmis Yillar Kari 135.000
Birikmis Amortismanlar (1.500.000) MDYV Yeniden Deg. Artiglari 100.000

Donem Net Kari 15.000

Duzenleyici Hesap 50.000
AKTIF TOPLAM 3.755.000 PASIF TOPLAMI 3.755.000

Duzenleyici hesaptaki tutarlar vergi matrahinin hesaplanmasinda kar veya zarar olarak kabul edil-
mez. Duruma gore gelir veya gider olarak kapatilan dizenleyici hesaplar, vergi matrahinin hesaplan-
masinda beyana tabi olmayan gelir veya kanunen kabul edilmeyen gider olarak kabul edilir.

KVK Madde 19'a gore birlesmenin devir sayilabilmesi icin asagidaki sartlar gecerlidir:

a) Birlesme sonucunda infisah eden kurum ile birlesilen kurumun kanuni veya is merkezlerinin
Turkiye'de bulunmasi.

b) Munfesih kurumun devir tarihindeki bilanco degerlerinin, birlesilen kurum tarafindan bir butin
halinde devralinmasi ve aynen bilangosuna gegcirilmesi.

Yukaridaki sartlarin gergeklesmesi nedeniyle A A.S. blnyesinde gergeklesen birlesme devir hik-
mundedir. Yapilan devir isleminin vergisiz gerceklesmesi icin asagidaki sartlarin gerceklesmesi gerek-
lidir:

1. Miunfesih kuruma ait (6rnegimizde B A.S.) kist doneme ait olan (6rnegimizde 01.01.2010-
26.07.2010 tarihleri arasindaki dénemdir) kurumlar vergisi beyannamesi (6rnegimizde tescilin ticaret
sicilinde ilan tarihi 02.08.2010'dur) 01.09.2010 tarihi mesai saati bitimine kadar minfesih kurumun

bagli oldugu vergi dairesine verilir.
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2. Birlesilen kurum (6rnegimizde A A.S.), munfesih kurumun (6rnegimizde B A.S.) tahakkuk etmis

ve edecek vergi borglarini (6rnegimizdeki vergi borcu 5.000 TL'dir) 6deyecegdini ve diger 6devlerini

yerine getirecegini munfesih kurumun birlesme sebebiyle verilecek olan kurumlar vergisi beyanname-

sinin ekindeki bir taahhitname ile taahhtt eder.

Yukaridaki iki sartin gerceklesmesi durumunda yapilan birlesme islemi vergisiz gerceklesecektir.

2.3.6.3- Birlesen Sirketin Birlesilen Sirkette Sermaye Sahibi Olmasi Durumunda Bir Sirketin

infisah Ederek Mevcut Baska Bir Sirket Biinyesinde Birlesmesi (Vergisiz Birlesme)

Ornek 3:

A AS. ve BAS.,, AAS. bunyesinde birlesme igin karar almislardir. B A.S. tasfiyesiz infisah ederek
kdl halinde A A.S.' ye devrolunacaktir. B A.S.'nin A A.S."de %10 ortaklik hissesi vardir.

a) A ve B A.S.'lerin genel kurullari toplanmis ve yonetim kuruluna birlesme gérismelerini yapmak
Uzere yetki vermiglerdir.

b) A ve B A.S.'lerin ybnetim kurullari verilen yetki ¢ercevesinde birlesme sdzlesmelerini yapmis-
lardir.

c) Hazirlanan birlesme sdzlesmeleri genel kurul onayina sunulmus ve genel kurullar tarafindan
onaylanmistir.

d) A ve B A.S.'ler birlesmeyi A A.S. blnyesinde yapacaklari icin B A.S.'nin 6z sermayesi ayni ser-
maye niteligindedir. B A.$. asliye ticaret mahkemesine basvurarak sirketin degerinin tespitini mahke-
meden talep etmistir. Asliye ticaret mahkemesi ise sirketin deg@er tespiti i¢in bilirkisi atamistir. Bilirkisi,
deger tespitinde "6z sermaye ydntemini" benimsemistir. Bilirkisi, asagidaki sirket bilan¢olarindan
hareket ederek deger tespiti yapmistir.

e) Birlesme gorismelerinde 30.09.2010 tarihli bilango esas alinmistir. Birlesme igin ticaret siciline
basvurulmustur. Birlesme 06.10.2010 tarihinde tescil edilmis ve 20.10.2010 tarihinde ticaret sicil

gazetesinde yayinlanmistir.

Birlesilen A A.S.'nin 30.09.2010 Tarihli Bir esme Gériismelerine Konu Olan BILANCOSU

Kasa 20.000 Banka Kredileri 400.000
Banka 30.000 Odenmis Sermaye 700.000
Alicilar 50.000 Gecmis Yillar Kari 50.000
Ticari Mallar 600.000 Yeniden degerleme Artislari 50.000
Makineler 1.000.000

Birikmis Amortismanlar (500.000)

AKTIF TOPLAM 1.200.000 PASIF TOPLAMI 1.200.000

Bilirkisi, 6z sermaye yontemine gore A A.S.'nin degerini 800.000 TL (700.000+50.000+50.000=)
olarak tespit etmistir. Fakat B A.S.'nin 8z sermaye pay! olan 80.000 TL'yi bu 800.000 TL'den ¢ikarip, A
A.S.'nin net 6z sermaye tutarini bulmamiz gerekir. Buna gore A A.S.'nin gerekli dizeltmeler yapildik-
tan sonraki net 6z sermaye tutari 720.000 TL (800.000-80.000=) olacaktir.
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Birlesen B A.S.'nin 30.09.2010 Tarihli Bir esme Gorismelerine Konu Olan Bilangosu

Kasa 5.000 Saticilar 20.000
Banka 20.000 Banka Kredileri 125.000
Alicilar 25.000 Odenecek Vergi ve fonlar 5.000
Ticari Mallar 50.000 Odenmis Sermaye 50.000
Makineler 200.000 Ddnem Net Kari 50.000
Birikmis Amortismanlar (150.000)

istirakler 100.000

AKTIF TOPLAM 250.000 PASIF TOPLAMI 250.000

Bilirkisi, 6z sermaye ydntemine gore B A.$.'nin degerini 100.000 TL (50.000+50.000=) olarak
tespit etmistir. Oz sermaye hesaplanirken A A.S.'nin 6z sermayesinde B A.S.'ye diisen 80.000 TL
(800.000*%10=) 6z sermaye payinin 100.000 TL'ye eklenmesi gerekmektedir. Buna gdre B A.S.'nin
dizeltilmis 6z sermaye tutari 180.000 TL (100.000+80.000=) olacaktir.

Bilirkisi, 6z sermaye ydntemine gore B A.$.'nin degerini 180.000 TL olarak tespit etmistir.

Bilirkisi, 6z sermaye yéntemine gére A A.S.'nin degerini 720.000 TL olarak tespit etmistir.

A ve B A.S.'lerin toplam degeri 900.000 TL (180.000+720.000=) olarak tespit edilmistir.

Birlesme Orani: (Devralan Sirketin Oz kaynagi/Devrolan Sirketin Oz kaynagi + Devralan Sirketin
Oz kaynagi) formuliyle bulunur.

Birlesme orani= [720.000/(180.000+720.000)=] 0,80'dir.

A A.S$.'nin Ulasacagl Sermaye= (A A.S.'nin 6denmis sermayesi/Birlesme orani) formultyle bulunur.

A A.S.'nin Ulasacagl Sermaye=(700.000/0,80)=875.000

Artirillacak Sermaye= (875.000-700.000=) 170.000 TL olacaktir. Buna gbre A A.S. sermayesini
175.000 TL artiracak. Artirllan sermaye kadar B A.S. ortaklarina hisse verecektir.

Sermaye artirimi sonrasi olusacak yeni sermaye paylari ise asagidaki gibidir.

A sirketi 700.000 TL sermayeye sahip olacaktir.

B sirketiyse 175.000 TL sermayeye sahip olacaktir.

Birlesilen A A.S.'nin 06.10.2010 Tarihli Birlesme Sonrasi Bilangosu

Kasa 25.000 Banka Kredileri 525.000
Bankalar 50.000 Saticilar 20.000
Alicilar 75.000 Odenecek Vergiler 5.000
Ticari Mallar 650.000 Odenmis Sermaye 875.000
Makineler 1.200.000 Gecmis Yillar Kari 50.000
Birikmis Amortismanlar (650.000) Yeniden Degerleme Artislari 50.000

Doénem Net Kari 50.000

Duzenleyici Hesap (225.000)
AKTIF TOPLAM 1.350.000 PASIF TOPLAMI 1.350.000

Kurumlar Vergisi Kanunu 1 Sira no'lu Genel Tebligde yer alan agiklamalara gore; istirakler hesa-
binda yer alan degerin, istirak hisselerinin itibari degerine esit olmamasi halinde aradaki muspet veya
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menfi farkin kurumun vergiye tabi kazancinin tespiti ile ilgilendirilmeksizin gecici hesaplarda izlen-
mesi mumkuUn olup bu gecici hesaplarin vergiye tabi kurum kazancinin tespiti ile iliskilendirilmeksizin
kurum kayitlarinda sona erdirilmesi de mimkin bulunmaktadir.

Buna gore dizenleyici hesaptaki tutarlar vergi matrahinin hesaplanmasinda kar veya zarar olarak
kabul edilmez. Duruma gore gelir veya gider olarak kapatilan dizenleyici hesaplar, vergi matrahinin
hesaplanmasinda beyana tabi olmayan gelir veya kanunen kabul edilmeyen gider olarak kabul edilir.

KVK Madde 19'a gore birlesmenin devir sayilabilmesi icin asagidaki sartlar gereklidir:

a) Birlesme sonucunda infisah eden kurum ile birlesilen kurumun kanuni veya is merkezlerinin
Turkiye'de bulunmasi.

b) MUnfesih kurumun devir tarihindeki bilanco deg@erlerinin, birlesilen kurum tarafindan bir butin
halinde devralinmasi ve aynen bilangosuna gegcirilmesi.

Yukaridaki sartlarin gerceklesmesi nedeniyle A A.S. bunyesinde gergeklesen birlesme devir hukmun-
dedir. Yapilan devir isleminin vergisiz gerceklesmesi icin asagidaki sartlarin gergceklesmesi gereklidir:

1. Miunfesih kuruma ait (6rnegimizde B A.S.) kist doneme ait olan (6rnegimizde 01.01.2010-
06.10.2010 tarihleri arasindaki donemdir) kurumlar vergisi beyannamesinin (6rnegimizde tescilin
ticaret sicilinde ilan tarihi 20.10.2010'dur) 19.11.2010 tarihi mesai saati bitimine kadar minfesih
kurumun bagl oldugu vergi dairesine verilir.

2. Birlesilen kurum (6rnegimizde A A.S.), minfesih kurumun (6rnegimizde B A.S.) tahakkuk etmis
ve edecek vergi borglarini (6rnegimizdeki vergi borcu 5.000 TL'dir) ddeyeceg@ini ve diger ddevlerini
yerine getirecegini munfesih kurumun birlesme sebebiyle verilecek olan kurumlar vergisi beyanname-
sinin ekindeki bir taahhitname ile taahhtt eder.

Yukaridaki iki sartin gerceklesmesi durumunda yapilan birlesme islemi vergisiz gerceklesecektir.

2.3.6.4- Birlesilen Sirketin Birlesen Sirkette Sermaye Sahibi Olmasi Durumunda Bir Sirketin

infisah Ederek Mevcut Bagka Bir Sirket Bilnyesinde Birlesmesi (Vergisiz Birlesme):

Ornek:

A AS. ve BA.S., A .AS. bunyesinde birlesme icin karar almislardir. B A.S. tasfiyesiz infisah ederek
kdl halinde A A.S.'ye devrolunacaktir. A A.S.'nin B A.S."de %20 ortaklik hissesi vardir.

a) A ve B A.S.'lerin genel kurullari toplanmis ve yonetim kuruluna birlesme gérismelerini yapmak
Uzere yetki vermislerdir.

b) A ve B A.S.'lerin yonetim kurullari verilen yetki ¢ercevesinde birlesme sdzlesmelerini yapmis-
lardir.

¢) Hazirlanan birlesme sdzlesmeleri genel kurul onayina sunulmus ve genel kurullar tarafindan
onaylanmistir.

d) A ve B A.S.'ler birlesmeyi A A.S. bunyesinde yapacaklari icin B A.$.'nin 6z sermayesi ayni serma-
ye niteligindedir. B A.S. asliye ticaret mahkemesine basvurarak sirketinin degerlerinin tespitini mahke-
meden talep etmistir. Asliye ticaret mahkemesi ise sirketin deg@er tespiti i¢in bilirkisi atamistir. Bilirkisi,
deger tespitinde 6z sermaye ydntemini benimsemistir. Bilirkisi, asagidaki sirket bilangolarindan hare-

ket ederek deger tespiti yapmistir.
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e) Birlesme gorismelerinde 30.09.2010 tarihli bilango esas alinmistir. Birlesme icgin ticaret siciline
basvurulmustur. Birlesme 06.10.2010 tarihinde tescil edilmis ve 20.10.2010 tarihinde ticaret sicil

gazetesinde yayinlanmistir.

Birlesilen A A.S.'nin 30.09.2010 Tarihli Birlesme Gorismelerine Konu Olan Bilangosu

Kasa 20.000 Banka Kredileri 300.000
Bankalar 80.000 Odenmis Sermaye 400.000
Alicilar 150.000 Gecmis Yillar Kari 50.000
istirakler 150.000 Yeniden degerleme Artiglari 50.000
Makineler 900.000

Birikmis Amortismanlar (500.000)

AKTIF TOPLAM 800.000 PASIF TOPLAMI 800.000

Bilirkisi, "0z sermaye yontemine" gore A A.S.'nin degerini 500.000 TL (400.000+50.000+50.000=)
olarak tespit etmistir. Oz sermaye hesaplanirken B A.S.'nin 6z sermayesinde A A.S.'ye disen 100.000
TL (500.000*%20=) hisse payinin 500.000 TL'ye eklenmesi gerekmektedir. Buna gore B A.S.'nin di-
zeltilmis 6z sermaye tutari 600.000 TL (500.000+100.000=) olacaktir.

Birlesen B A.S.'nin 30.09.2010 Tarihli Bir esme Gorismelerine Konu Olan Bilangosu

Kasa 5.000 Banka Kredileri 125.000
Banka 20.000 Saticilar 20.000
Alicilar 125.000 Odenecek Vergi ve fonlar 5.000
Ticari Mallar 150.000 Odenmis Sermaye 450.000
Makineler 500.000 Ddnem Net Kari 50.000
Birikmis Amortismanlar (150.000)

AKTIF TOPLAM 650.000 PASIF TOPLAMI 650.000

Bilirkisi, 6z sermaye ydntemine goére B A.S.'nin degerini 500.000 TL (450.000+50.000=) olarak
tespit etmistir. Oz sermaye hesaplanirken B A.S.'nin 6z sermayesinde A A.S.'ye disen 100.000 TL
(500.000*%20=) 8z sermaye payinin 500.000 TL'den ¢ikarilmasi gerekmektedir. Buna gore, B A.S.'nin
dizeltilmis 6z sermaye tutari 400.000 TL (500.000-100.000=) olacaktir.

Bilirkisi, 6z sermaye ydntemine gore B A.$.'nin degerini 400.000 TL olarak tespit etmistir.

Bilirkisi, 6z sermaye ydntemine gore A A.S.'nin degerini 600.000 TL olarak tespit etmistir.

A ve B A.S.'lerin toplam degeri 1.000.000 TL (400.000+600.000=) olarak tespit edilmistir.

Birlesme Orani: Devralan Sirketin Oz kaynagi / (Devrolan sirketin 6z kayna@i + Devralan sirketin
Oz kaynagi) formuluyle bulunur.

Birlesme orani = 600.000 / (400.000+600.000) = 0,60

A A.S.'nin Ulasacagl Sermaye: (A A.S.'nin 6denmis sermayesi / Birlesme orani) formulayle bulunur.

A A.$.'nin Ulasacagl Sermaye = (400.000/0,60) = 666.666,67 TL'dir.

Artirilacak Sermaye = 666.666,67-400.000,00 =2 66.666,67 TL olacaktir. Buna gore A A.S. Serma-
yesini 266.666,67 TL artiracak. Artirllan sermaye kadar B A.S. ortaklarina hisse verecektir.
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Sermaye artirimi sonrasi olusacak yeni sermaye paylari ise asagidaki gibidir.

A sirketi 400.000,00 TL sermayeye sahip olacaktir.
B sirketiyse 266.666,67 TL sermayeye sahip olacaktir.

Birlesilen A A.$.'nin 06.10.2010 Tarihli Birlesme Sonrasi Bilangosu

Kasa 25.000 Banka Kredileri 425.000
Bankalar 100.000 Saticilar 20.000
Alicilar 275.000 Odenecek vergi 5.000
Ticari Mallar 150.000 Odenmis Sermaye 666.667
Makineler 1.400.000 Gecmis Yillar Kari 50.000
Birikmis Amortismanlar (650.000) Yeniden Degerleme Artislar 50.000

Doénem Net Kari 50.000

Duzenleyici Hesap 33.333
AKTIF TOPLAM 1.300.000 PASIF TOPLAM 1.300.000

Yapilan devri isleminin vergisiz gerceklesmesi icin asagidaki sartlarin gerceklesmesi gereklidir:

Minfesih kuruma ait (6rnegimizde B A.S.) kist dbneme ait olan (6rnedimizde 01.01.2010-
06.10.2010 tarihleri arasindaki dénem) kurumlar vergisi beyannamesi (6rnegimizde tescilin ticaret
sicilinde ilan tarihi 20.10.2010'dur) 19.11.2010 tarihi mesai saati bitimine kadar minfesih kurumun
bagl oldugu vergi dairesine verilir.

Birlesilen kurum (6rnegimizde A A.S.), munfesih kurumun (B A.S.) tahakkuk etmis ve edecek vergi
borglarini (6rnegimizdeki vergi borcu 5.000 TL'dir) 6deyecegini ve diger 6devlerini yerine getirecegini
munfesih kurumun birlesme sebebiyle verilecek olan kurumlar vergisi beyannamesinin ekindeki bir
taahhUtname ile taahhit eder.

Yukaridaki iki sartin gerceklesmesi durumunda yapilan birlesme islemi vergisiz gerceklesecektir.

3- HIiSSE DEGIiSiIMi ve BOLUNME

3.1- Hisse Degisimi

Kurumlar Vergisi Kanununun 19' uncu maddesinin Gg¢lUncu fikrasinin (c) bendinde, tam mukellef
bir sermaye sirketinin, diger bir sermaye sirketinin hisselerini, bu sirketin ydnetimini ve hisse cogunlu-
gunu elde edecek sekilde devralmasi ve karsiliginda bu sirketin hisselerini devreden ortaklarina kendi
sirketinin sermayesini temsil eden istirak hisselerini vermesi, hisse degisimi olarak tanimlanmistir.

Hisseleri devralinan sirketin ortaklarina verilecek istirak hisselerinin itibari degerinin %10'una ka-
darlik kisminin nakit olarak 6denmesi, islemin hisse degisimi sayllmasina engel teskil etmeyecektir.

Bu hikme gore yapilan islemin hisse degisimi olarak kabul edilebilmesi icin asagida belirtilen ko-
sullarin yerine getirilmesi gerekmektedir;

e Devralan kurumun sermaye sirketi olmasi,

= istirak hisseleri devredilen kurumun sermaye sirketi olmasi,

e Devralan kurumun tam mukellef olmasi,

= Devralan kurumun diger sirketin hisselerini ydnetim ve hisse senedi cogunlugunu elde edecek
sekilde devralmasi,
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= istirak hisseleri devredilen kurumun ortaklarina devralan kurumun kendi sermayesini temsil eden
istirak hisselerinin verilmesi.

Hisse degisimi muessesesi ile sirketlerin ortaklik yapilarinin degistirilmesi, dlcek ekonomilerinden
yararlanilmasi, yeni olusturulacak uUretim ve hizmet igsletmelerinin belirli alanlarda uzmanlasmasi, ayni
sirket bunyesinde yuritulen birden ¢ok faaliyet alaninin ayristiriimasi, mali yapinin giglendirilmesi ve
sirketin belirli faaliyet alanlarinda yogunlasarak uzmanlasmasi gibi amaclar gudulur.

Kurumlar Vergisi Kanununun 19'uncu maddesindeki sartlara gore gerceklesen hisse degisimi isle-
minden dogan Kkarlar hesaplanmayacak ve vergilendirilmeyecektir. Bu sartlar asagidaki gibidir;

= Hisse degisimi yapilacak her iki sirketin de sermaye sirketi olmasi.

= Hisse degisimine konu sirket hisselerini devralacak sirketin tam mukellef olmasi(hisseleri devra-
linacak sirketin tam mukellef olma sarti bulunmamaktadir).

= Hisseleri devralan firma hisseleri devralinan firmanin ydnetim ve hisse cogunlugunu elde etmesi.

= Devralinan hisse senetleri karsiliginda, devralinan sirket ortaklarina devralan sirketin hisselerinin
verilmesi.

= Devralinan hisseler karsihginda verilecek istirak paylarinin %10'una kadarlik kismin nakit 6den-
mesinin mumkin olmasi.

Bu sartlarin hepsinin bir arada gerceklesmesi gerekmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanununa goére yapilan hisse deg@isimi islemleri 6802 sayili Gider Vergileri Kanu-
nunun 29/s bendi uyarinca banka ve sigorta muameleleri vergisinden istisna edilmistir.

Harglar Kanunu 123. maddesi uyarinca, hisse degisimi islemleri harca tabi tutulmayacaktir.

Turk Ticaret Kanununda ise hisse degisimi islemine iliskin yasal dizenleme bulunmamaktadir.

Hisse degisimi isleminde devralinan kurumun hisselerine deg@er bicilebilmesi icin mutlaka bilirki-
silerce degerleme yapilmasi gerekmektedir. Taraflar hisse degisimi oraninin belirlenmesinde serbestce
davranabileceklerdir. Devralinan sirket hisselerinin nominal bedeline veya iktisap bedeline esit tutarda
hisse verilme zorunlulugu yoktur. Uygulamada devralinan sirket hisselerinin cari degeri tespit edilerek
bu tutar tGzerinden hisse degisimi yapilir. Hisseleri devralan sirket devraldigi hisse karsiliinda serma-
yesi artirir.

Ornek 1: AA.S., BA.S.'nin %100 hissesine sahiptir. A A.S.'nin sermayesi 2.000.000 TL'dir. B A.S.'nin
sermayesi ise 400.000 TL'dir. C A.S., B A.S.'nin %80 hissesini hisse degisimi yoluyla A A.S.'den almak
istiyor. C A.$.'nin sermayesi ise 2.000.000 TL'dir.
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B A.S.'nin %80 hissesine karsilik gelen pay 320.000 TL (400.000*%80=) olarak bulunmustur.
C A.$S.'nin artirmasi gereken sermaye 320.000 TL olacaktir.
A A.S.'ye verilecek C A.S. hissesi tutari 320.000 TL olacaktir.
Bu dogrultuda yeni durum asagidaki gibi olacaktir.

CAS. AAS.
Nominal Sermaye: 2.320.000TL Nominal Sermaye: 2.000.000TL

BAS.
Nominal Sermaye: 400.000 TL

Bdylece C A.S., BA.S.'nin %80 hissesine sahip olmustur. C A.S., A A.$.'nin ortaklarina 320.000 TL

tutarinda hisse verecektir.

Ornek 2:
CA.S. AAS.
Nominal Sermaye: 1.000.000 TL Nominal Sermaye: 300.000 TL
I : I
B AS. D Sahsi E Sahsi
%60 %20 %20

C A.S., nominal sermayesi 300.000 TL olan A A.S.'nin hisselerinin tamamini hisse degisimi yoluyla
almak istemektedir. A A.S.'nin ortaklari B A.S., D ve E gergek kisileri olmak Uzere Uctir.

Bilirkisi, C A.S. ve A A.S.'nin piyasa degerini tespit etmistir. Buna goére C A.$.'nin piyasa degeri
5.000.000 TL, A A.S.'nin piyasa deg@eri ise 600.000 TL'dir.

A A.S.'nin %60 ortagl B A.S., %20 ortagi D gercek kisisi ve %20 diger ortagi da E sahsidir.

C A.S. belirlenen piyasa degeri dogrultusunda sermaye artirimina gidecek ve bu artirilan sermayeye
tekabul eden hisseleri A A.S.'nin ortaklarina verecektir.

Sermaye artirmi sonucunda C A.S. ve A A.S.nin toplam piyasa degeri 5.600.000 TL
(5.000.000+600.000=) olacaktir. Yapilacak sermaye artirrmi sonucunda hisse degisim orani su formdul-
le hesaplanir:

Hisse Degisim Orani: (Devralinacak A A.$.'nin cari degeri/(Devralinacak A A.S.'nin cari degeri +
Devir Alacak C A.S.'nin cari degeri)

Ornegimizde hisse degisim orani [600.000/(5.000.000+600.000)=] 0,1071 olacaktir. Yani C
A.S.'nin sermaye artirimi sonucunda toplam sermayenin %10,71'i A A.S.'nin ortaklarinin olacaktir.
Kalan (1-0,1071=) 0,8929 yani %89,29 ise C A.S.'nin ortaklarinin olacaktir.
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Bdylece C A.S. tarafindan ulasilacak sermaye 1.000.000/0,8929=1.119.946,24 yani C A.S.

119.946,24 TL sermayesini artiracaktir. Bu tutar A A.S.'nin ortaklarina verilecektir. C A.S.'nin ortaklari-

nin hisse tutari ise 1.000.000 TL olacaktir.
Hisse degisimi sonucu olusan yeni durum asagidaki gibidir;

BA.S.
% 6,43

AAS. CA.S. D Sahsi
Nominal Sermaye: 300.000 TL Nominal Sermaye: 1.119.946,24 TL % 2,14

E Sahsi
% 2,14

Ornek 3: B A.S., sahip oldugu C A.S.'deki hisselerini hisse degisimi yoluyla A A.S.'ye devretmek
istemektedir. Hisse degisiminde esas alinacak hisse degisim orani sirketlerin 6z sermayeleri esas ali-
narak belirlenecektir.

A A.S.'nin 6z sermaye tutari: 1.000.000 TL'dir.

AAS. BA.S. wgo CAS
Nominal Sermaye: 750.000 TL Nominal Sermaye: 500.000 TL --—-—» Nominal Sermaye: 200.000 TL
Oz Sermaye: 1.000.000 TL Oz Sermaye: 600.000 TL Oz Sermaye: 250.000 TL

B A.S., C A.S.'nin nominal sermayesinin %80'ine sahiptir. B A.S., C A.S."deki hisselerini hisse de-
gisimi yoluyla A A.S.'ye devredecektir. Hisse degisim orani hesaplanirken 6z sermaye ybéntemi uygu-
lanacaktir.

B A.S.'nin, C A.S.'deki 6z sermayesi (250.000*%80=) 200.000 TL'dir.

A A.S.'nin Oz sermayesi, 1.000.000 TL'dir.

Toplam Oz sermaye Tutari (1.000.000+200.000=) 1.200.000 TL'dir.

Hisse degisim orani: Devralinacak B A.S.'nin 6z sermayesi /(Devralinacak B A.S.'nin 6z sermayesi+
Devralacak A A.S.'nin 6z sermayesi).

Hisse degisim orani= 0,166667 (200.000/1.200.000=) olacaktir. Yani A A.$.'nin sermaye artiri-
mi sonucunda toplam sermayenin %16,67'si B A.S.'nin ortaklarina ait olacaktir. Kalan 0,833333 (1-
0,166667=) yani %83,33'U ise A A.S.'nin ortaklarinin olacaktir.

A A.$.'nin sermaye artirimi sonucu ulasacag! toplam sermaye: 750.000/0,83=900.000 TL olacaktir.

A A.S.'nin artiracagi sermaye 150.000 TL (900.000-750.000=) olacaktir. Buna gore 150.000 TL
sermaye artisina tekabll eden hisseler B A.S..'nin ortaklarina verilecektir. 900.000 TL sermaye ise A
A.S.'ye ait olacaktir. Boylece A A.S. C A.S.'nin %80'ine yani hisse ¢cogunluguna hakim olmustur.

Hisse degisimi sonucu olusan yeni durum asagidaki gibidir;
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Bdylece A A.S. %16,67 oranh hisseyle A A.S.'nin ortag olmustur. A A.S. ise C A.S.'nin %80'ine
hakim olmustur. Gorulecegi Uzere B A.S. C A.S.'deki %80 oranindaki hisselerini A A.S.'ye devrederek
hisse degisimi yapmistir. Bu durum esasinda A A.$.'ye ayni sermaye koymaktan baska bir anlam ifade
etmemektedir.

3.2- Bolunme

Bolunme islemi 1 Seri No' lu kurumlar vergisi tebliginde tam ve kismi bdlinme olarak ikiye ayril-
mistir. Oncelikle tam ve kismi boélinme ele alinip daha sonra tam ve kismi béliinme vergi mevzuati
yonunden ayrintili olarak aciklanacaktir.

3.2.1- Tam bdlinme

Tam miukellef bir sermaye sirketinin tasfiyesiz olarak infisah etmek suretiyle butin mal varligini,
alacaklarini ve borglarini kayith degerleri Gzerinden mevcut veya yeni kurulacak iki veya daha fazla
tam miukellef sermaye sirketine devretmesi ve karsihiginda devreden sermaye sirketinin ortaklarina
devralan sermaye sirketinin sermayesini temsil eden istirak hisseleri verilmesi Kurumlar Vergisi Kanu-
nunun uygulanmasinda tam bélinme olarak tanimlanmistir.

Bu durumda, bolunen sirketin tuim mal varhgd iki veya daha fazla sirkete gecmekte ve bélinen
sirketin ortaklari devralan sirketlerin ortaklik paylarini iktisap etmektedir.

Ayrica, bélinme islemi sonucu devreden sirketin ortaklarina verilecek istirak hisselerinin itibari
degerinin %10'una kadarlk kisminin nakit olarak 6denmesine imkéan verilmistir. Bdylelikle hesaplarin
kapatilmasi amaciyla yapilacak kiguk miktarlardaki nakit 6demelerin, islemin b6linme sayilmasini
engellememesi saglanmaktadir.

Bolunen sirketin varliklari, kayitl deger Gzerinden devralan sirketlere aktarilacaktir. Vergi Usul Ka-
nununun 265 inci maddesinde bu deger, bir iktisadi kiymetin muhasebe kayitlarinda yer alan hesap
degeri olarak tanimlanmistir.

Bu varliklar, devralan sirket tarafindan da kayith degerleriyle kendi kayitlarina intikal ettirilecektir.
Boylece, bdlinme islemiyle gercekte bir vergi ertelemesi yapilmis olmaktadir. Zira, varliklari devralan
sirket ileride bunlari elden c¢ikardiginda satis bedeliyle kayith bedel arasindaki fark kurum kazancina
dahil edilecektir.

Tam boélinme isleminde, aktifi ve pasifi dizenleyici hesaplar, ilgili oldugu aktif veya pasif hesapla
birlikte devrolunacaktir.

Yeni Tark Ticaret Kanununda tam ve kismi bélinme 159-179 maddeleri arasinda diizenlenmistir.
Tam ve kismi bélunme islemleri yeni Turk ticaret Kanununda ayrintili olarak dizenlenmistir. Ancak
bizim ¢alismamizda tam ve kismi b6élinmenin vergi mevzuatiyla ilgili bdlumlerinin incelenmesiyle
yetinilecektir.
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Asagida tablo igerisinde konumuzu ilgilendiren TTK hukamleri alinmistir.

MADDE 159- (1) Bir sirket tam veya kismi bolinebilir.

a) Tam bolinmede, sirketin tim malvarhgi bélimlere ayrilir ve diger sirketlere devrolunur. Bdlinen
sirketin ortaklari, devralan sirketlerin paylarini ve haklarini iktisap ederler. Tam bdlinip devrolunan
sirket sona erer ve unvani ticaret sicilinden silinir.

b) Kismi bélinmede, bir sirketin malvarhiginin bir veya birden fazla bélimu diger sirketlere devro-
lunur. Bolinen sirketin ortaklari, devralan sirketlerin paylarini ve haklarini iktisap ederler veya bélinen
sirket, devredilen malvarligi bélimlerinin karsihginda devralan sirketlerdeki paylari ve haklari elde ede-
rek yavru sirketini olusturur.

b) Gecerli bolinmeler

MADDE 160- (1) Sermaye sirketleri ve kooperatifler sermaye sirketlerine ve kooperatiflere bolu-
nebilirler.

c¢) Sirket paylarinin ve haklarinin korunmasi

MADDE 161- (1) Tam ve kismi bélinmede sirket paylari ve haklar1 140 inci madde uyarinca koru-
nur.

(2) Devreden sirketin ortaklarina;

a) Bolunmeye katilan tim sirketlerde, mevcut paylari oraninda sirket paylari veya

b) Bolunmeye katilan bazi veya tim sirketlerde, mevcut paylarinin oranina gére degisik oranda
sirket paylari,

tahsis edilebilir. (a) bendindeki bélinme "oranlarin korundugu", (b) bendindeki bdlinme ise
"oranlarin korunmadigr bolinme" dir.

Kurumlar Vergisi ve yeni TTK hukidmleri ¢ercevesinde tam ve kismi boélinme islemleri tipki birles-
me ve hisse degisimi islemlerinde oldugu gibi sirkete ayni sermaye koymaktan farksiz degildir. Buna
gore boluinmede bir sermaye sirketi butiin malvarligini, alacaklarini ve borglarini kayitli degerleri Gze-
rinden mevcut veya yeni kurulacak iki veya daha fazla tam mukellef sermaye sirketine devreder. Bu
devir neticesinde devralan sirket sirketinin sermayesini temsilen devrolunan sirket ortaklarina istirak
hisseleri verir. Bu kurumlar vergisi ¢ercevesinde tam bdlinme olarak tanimlanmistir.

Burada tam boélinme isleminden bahsedebilmek icin devreden sirketin,

= Tam mukellef bir sermaye sirketi olmasi,

= Butin mal varhgini, alacaklarini ve borglarini kayith de@erleri Gzerinden mevcut veya yeni kuru-
lacak iki veya daha fazla tam mukellef sermaye sirketine devretmesi,

Sart kosulmustur.

Devralan sirketin ise

= Tam miukellef sermaye sirketi olmasi,

= Bu devir karsiliginda devreden sermaye sirketinin ortaklarina devralan sermaye sirketinin serma-
yesini temsil eden istirak hisseleri verilmesi,

Sart kosulmustur.
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Nihayetinde bolunen sirketin tum mal varhigi, alacaklari ve borglari kayitli degerleri tGzerinden iki
veya daha fazla sirkete gegmekte ve bdélinen sirketin ortaklari, devralan sirketlerin ortaklik paylarini
alarak devralan sirketlerin ortaklari olmaktadir.

Bolunme islemi sonucu devreden sirketin ortaklarina verilecek istirak hisselerinin itibari degeri-
nin %10'una kadarlik kisminin nakit olarak 6édenmesine imkan verilmistir. Burada %10'a kadar nakit
6denmesi amaci hesaplarin kapatiimasini saglamaktir. Kurumlar Vergisi Kanunu istirak hisselerinin iti-
bari, degerinin %10'una kadar bir nakit ddemesine misaade etmektedir. %10'dan fazla yapilacak bir
nakit ddemesi sirketin satilmasi anlamina geleceginden bélinme isleminin mantigina ters olacaktir.

Bolinen sirketin varhiklari, kayitl deger Gzerinden devralan sirketlere aktarilacaktir. Kayith deger
muhasebe defterlerinde yazili olan degerleri ifade etmektedir.

Bolunme islemi tipki birlesme isleminde oldugu gibi bir vergi ertelemesidir. Varhklari kayitl de-
gerleri Uzerinden devralan sirket daha sonra bunlari elden ¢ikardiginda satis bedeliyle kayitli deger
arasindaki farki kurum kazancina ilave etmek suretiyle, kurum kazanci Gzerinden vergilendirilecektir.

Bolunme isleminden sonra devrolunan sirket tasfiyesiz sona erer ve unvani ticaret sicilinden silinir.
Devralan sirket ise devralinan degerlerin karsiliinda sermayesini artirarak artan sermayeyi temsil eden
hisseleri devrolunan sirket ortaklarina verir.

Kurumlar Vergisi Kanununun gerekcgesinde, "Bolinen ve devralan sirketlerin karsilikh olarak devre
konu varliklarin degerlerini belirlemek suretiyle bélinen sirketin ortaklarinin haklarini koruyacak bir
degisim oranini tespit etmeleri gerekmektedir. Degistirme oraninin ise bdlinen ve devralan sirketlerin
hisselerinin gercek degeri Gzerinden belirlenecegi tabiidir." ifadesine yer verilmistir.

Dolayisiyla, degistirme birimi (orani), taraflarin hak ve hukukunu korumak kosuluyla bircok sekilde
hesaplanmasi ve kabul edilmesi mimkin olmakla birlikte, degistirme biriminin hesaplanmasinda,
kurumlarin bélinmeye esas teskil eden ve mahkemece belirlenmis olan cari degerlerinin dikkate ali-
nacag! kabul edilmistir. Bu kapsamda, bolinen kurumun cari hisse degeri, devralan kurumlarin her
birinin cari hisse degerine orantilama yapilmak suretiyle hesaplanacaktir.

Ornek 1: Tam mikellef (A) A.S.; 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanununda yer alan tam boélinmeye
iliskin sartlar ¢cercevesinde butin malvarhgini, alacak ve borglarini kayitli degerleri Gzerinden, tamami
tam mukellef (Y) A.S.'ye %60'Iin1 ve (Z) A.S."ye %40'in1 devredecektir. S6z konusu kurumlarin nominal
sermayeleri ve bdlinme islemine esas teskil eden cari degerleri (mahkemece belirlenen) asagida gés-
terilmistir.(NOT: Konunun daha iyi anlasilmasi nedeniyle 6rnek basitlestirilmistir.)

Sirket Unvani Nominal Sermaye (TL) Cari Deger (TL)
(A) AS. 60.000 120.000
(Y) AS. 100.000 400.000
(2) AS. 40.000 240.000

A A.S.'nin 1 nominal bedelli hisse karsiligindaki cari degeri: (120.000/60.000=) 2'dir.
Y A.S.'nin 1 nominal bedelli hisse karsiligindaki cari degeri: (400.000/100.000=) 4'dur.
Z A.S.'nin 1 nominal bedelli hisse karsiligindaki cari degeri: (240.000/40.000=) 8'dir.
Degistirme oranlari:

Y A.S./A A.S.= 4/2=2 olacaktir.

Z A.S./A A.$.=8/2=4 olacaktir.
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A AS.'nin %60"'1 Y A.S.'ye, %40'lysa Z A.S.'ye devredilecektir. Buna godre A A.$.'nin nominal ser-
mayesi ve cari degerinin Y.A.S. ve Z A.S.'ye paylastiriimasi sonucunda Y A.S. ve Z A.$.'nin paylar su
sekilde olacaktir.

A A.S.'nin Sermaye Payi Cari Deger Payi
Y AS. 36.000 (60.000*0,60) 72.000 (120.000*0,60)
ZAS. 24.000 (60.000*0,40) 48.000 (120.000*0,40)

Y A.S., A AS.'nin ortaklarina 18.000 (36.000/2=) TL sermayeyi temsil eden hisse senetleri verip
sermayesini de 18.000 TL artiracaktir.

Z A.S., A A.S.'nin ortaklarina 6.000 (24.000/4=) TL sermayeyi temsil eden hisse senetleri verip ser-
mayesini de 6.000 TL artiracaktir.

Boylece;

A A.S., Y AS.'den nominal degeri 18.000 TL, cari degeri 72.000 TL (18.000*4),

A AS., Z AS.'den nominal degeri 6.000 TL, cari degeri 48.000 TL (6.000*8)

Tutarinda hisse senetleri alacaktir.

Boylece A AS., Y ve Z A.S.'den toplamda 24.000 TL(18.000+6.000=) nominal sermaye ve 120.000
TL ( 72.000+48.000=) cari degeri temsil eden hisse senetleri almis olacaktir.

3.2.2- Kismi Bélinme

Kurumlar Vergisi Kanununun 19' uncu maddesinin Ggtnct fikrasinin (b) bendinde, tam mukellef
bir sermaye sirketi veya sermaye sirketi niteligindeki yabanci bir kurumun Turkiye'deki isyeri ya da da-
imi temsilcisinin bilancosunda yer alan tasinmazlar ile bilangoda yer alan ve en az iki tam yil sureyle
elde tutulan istirak hisseleri ya da sahip olduklari Uretim veya hizmet isletmelerinin bir veya birkaginin
mevcut veya yeni kurulacak tam mukellef bir sermaye sirketine kayitli degerleri Gzerinden ayni serma-
ye olarak konulmasi kismi bolinme olarak kabul edilmistir.

Tam miukellef bir sermaye sirketi veya sermaye sirketi niteligindeki bir yabanci kurum,

= Bilangcosunda yer alan tasinmazlar veya

= Bilangcosunda yer alan ve en az iki yil streyle tutulan istirak hisseleri,

= Sahip olduklari Uretim veya hizmet isletmelerinin bir veya bir kagini,

yeni kurulacak tam mukellef bir sermaye sirketine kayitli degerleri Gizerinden ayni sermaye olarak
koymasi kismi bolinmedir.

Kismi boélinme tipki birlesme, hisse degisimi ve tam boélinme islemlerinde oldugu Uzere ayni ser-
maye koyma islemidir. Kismi bdlinme Yeni Tirk Ticaret Kanunun 159'uncu maddesinin b bendinde,
"Kismi bélunmede, bir sirketin malvarhiginin bir veya birden fazla b6lumu diger sirketlere devrolunur.
Bélunen sirketin ortaklari, devralan sirketlerin paylarini ve haklarini iktisap ederler veya bélinen sirket,
devredilen malvarhigi bélumlerinin karsiliginda devralan sirketlerdeki paylari ve haklari elde ederek
yavru sirketini olusturur." seklinde tanimlanmistir.

Buna gore kismi bélinmenin aksine bir isletmenin malvarhginin belli bir kisminin devralan ser-
maye sirketine ayni sermaye olarak konulmasini ifade eder. Tam bdlinme islemiyse sermaye sirketinin
malvarliginin tamamin devralan baska bir sermaye sirketine ayni sermaye olarak konulmasidir. Kurum-
lar Vergisi Kanunu kismi bélinmede nelerin ayni sermaye olarak kabul olunacagi agiklanmistir.
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Buna gore;

= Bilangoda yer alan tasinmazlar,

= Bilangoda yer alan ve en az iki yil sureyle tutulan istirak hisseleri,

= Sermaye sirketinin sahip olduklari Uretim veya hizmet isletmelerinin bir veya bir kagi,

ayni sermaye olarak kismi bdlinme islemine konu olur.

Bu dizenleme ile istirak hisselerinin kismi bélinme kapsaminda ayni sermaye olarak konulabil-
mesi icin aktifte yer alan bu kiymetlerin en az iki tam yil siUreyle elde tutulmasi sarttir. Diger varhklar
icin slre sarti getirilmemistir.

Kismi bélinme isleminde, aktifi ve pasifi dizenleyici hesaplar, ilgili oldugu aktif veya pasif hesapla

birlikte devrolunmak zorundadir.

3.2.2.1- Uretim ve hizmet isletmelerinin ayni sermaye olarak konulmasi

Uretim veya hizmet isletmelerinin devrinde, isletme bitinlugi korunacak sekilde faaliyetin de-
vami icin gerekli aktif ve pasif kalemlerin timinidn devredilmesi zorunludur. Kismi bélinme sonucu
hem bdélunen isletmenin hem de b6linme sonucunda varliklari devralan isletmenin faaliyetine devam
etmesi esastir. Bu kapsamda, s6z konusu isletmelerin devrinde, isletme butunligu korunacak sekilde
faaliyetin devami igin gerekli tasinmaz, her tirlG tesis, makine ve techizat, alet, edevat, tasitlar, gayri
maddi haklar ile hammadde, mamul, yari mamul mallar gibi aktif kiymetler ile ilgili pasif kiymetlerin
tumunun devredilmesi zorunludur.

Kurumlar Vergisi Kanununun 19' uncu maddesinde, devir ve tam bélinme islemlerinde maddede
belirlenen sinir dahilinde devralinan kurumlarin zararlarinin indirimi kabul edilmis ancak, kismi bo-
linme islemlerinde zarar mahsubuna iliskin herhangi bir hikme yer verilmemistir. Bu nedenle kismi
b6élinmede, bdlinen kurumdan devralan kuruma zarar intikali 6ngdrilmediginden, gecmis yil zarar-
larinin hicbir sekilde devredilmesi mumkun degildir.

Ote yandan, kurum bilangosunda yer alan devredilen Uretim ve hizmet isletmeleri ile dogrudan
ilgili olan nakit, alacaklar, menkul kiymetler ve borc¢larin da devri zorunludur. Bu kiymetlerden nakit,
alacaklar ve menkul kiymetlerin devredilen isletme ile dogrudan baginin kurulamamasi halinde ise bu
kiymetlerin devri ihtiyaridir.

Devredilecek sz konusu kiymetlerin tutarinin mukellefce belirlenmesi esastir. Mevcut kayitlardan
bu kiymetlerin devredilen isletme ile ilgili olanlarin tespit edilebilmesi halinde, bu tutar; kayitlardan
devredilen isletme ile ilgili olanlarin tespit edilememesi halinde ise mukellefin belirleyecegi uygun
dagitim anahtarlarina gore hesaplanan tutar dikkate alinacaktir.

Devredilen uretim ve hizmet isletmeleriyle dogrudan ilgili olan borglarin mukellef tarafindan tespit
edilememesi halinde, devredilecek isletmenin aktif icerisindeki payl Uzerinden bir dagitim anahtari
tespit edilmesi ve buna gore devredilecek borglarin tutarinin hesaplanmasi mumkindir. Ornegin;
aktif toplami 2000 birim olan sirketin aktif icindeki payr 500 birim olan cam Uretim isletmesinin kismi
bélunme kapsaminda devredilmesi ancak, mevcut kayitlardan da bu isletme ile dogrudan ilgili nakit,
alacaklar, menkul kiymetler ve borglarin tutarlarinin gergcek durumunun tespitinin mimkin olamama-
sl halinde, dagitim anahtari %25 olarak dikkate alinacak ve buna isabet eden borg¢ tutari devre konu

olacaktir.
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Bununla birlikte, kismi bélinmede borglarin da devredilmesi halinde ayni sermaye tutarinin dev-
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redilen borg tutari kadar eksik gerceklesecedi tabiidir.
Ornek 1: (A) Ltd. Sti.'nin cam ve porselen dretimi yapan iki {retim isletmesi bulunmaktadir. islet-

menin mevcut bilangosu asagidaki gibidir.

A Ltd. Sti. 'nin Kismi Bolinmeye Konu Olan Bilangosu

Kasa 20.000 Saticilar 6.750.000
Alacaklar 5.980.000 Odenecek Vergi 250.000
Stoklar 4.000.000 Sermaye 20.000.000
—cam igletmesi 1.500.000 Gecmis Yillar Kari 3.000.000
—porselen isl. 2.500.000
Makineler 20.000.000
—cam igletmesi 7.000.000
—porselen isl. 13.000.000
Aktif Toplami 30.000.000 Pasif Toplami 30.000.000

A Ltd. Sti. porselen isletmesini kismi bélinme yoluyla yeni kurulacak (B) Ltd. Sti. 'ye ayni sermaye
olarak devretmek istemektedir.

Kasabakiyesinin15.000TL'si,alacaklarin5.485.000TL'si ilesaticilarin4.000.000TL'siporselenisletme-
siyle baglantihdir. Buna goére B Ltd. Sti.'ye 17.000.000 TL (15.000+5.485.000+2.500.000+13.000.000-
4.000.000=) ayni sermaye konulmus olacaktir.

Boylece A Ltd. Sti, B Ltd. Sti. 'den 17.000.000 TL'yi temsil eden hisse senedi alacaktir. A Ltd. Sti., B
Ltd. Sti.'nin ortagi olacaktir. Buna goére A Ltd. Sti.'nin kismi b6linme sonrasi bilangosu asagidaki gibi

olacaktir.
A Itd. Sti. 'nin Kismi Bélinme Sonrasi Bilangosu
Kasa * 5.000 Saticilar 2.750.000
Alacaklar 495.000 Odenecek Vergi 250.000
Stoklar 1.500.000 Sermaye 20.000.000
cam isletmesi 1.500.000 Gecmis Yillar Kari 3.000.000
Makineler 7.000.000
cam isletmesi 7.000.000
istirakler 17.000.000
Aktif Toplami 76.000.000 Pasif Toplami 26.000.000

3.2.2.2- Devredilen iktisadi Kiymetlerle Birlikte Bunlara Ait Borglarin da Devredilmesi

Halinde Devre Konu Net Degerin Sifir Olmasi Durumunda Kismi Bolinme

Kismi bdlinmeye konu olan iktisadi kiymetlerle birlikte bunlara bagh borglarin da devredilmesi
sonucu devre konu iktisadi kiymetlerin kayith degerlerinin sifir veya negatif olmasi durumunda, dev-
redilen iktisadi kiymetler defter de@erleri Gzerinden devredilecek, ancak devredilen iktisadi kiymetler
karsihginda alinan istirak hisselerinin bilancoda iz bedeli ile takip edilmesi gerekecektir.

Ornek 1: Bir uretim ve bir de hizmet isletmesi bulunan Kurum (A), aktifinde kayith degeri 100 birim
olan uretim isletmesi ile bu isletmeyle ilgili 100 birimlik borcunu kayitli degeri tUzerinden kismi b6-
linme suretiyle Kurum (B)'ye ayni sermaye olarak koymustur. Devre konu Uretim isletmesinin gergek
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degeri 1000 birim olup karsihginda gercek degeri 900 birimlik istirak hissesi alinmis olmasi s6z ko-
nusu istirak hisselerinin Kurum (A)'nin aktifine bu deger Gizerinden kaydedilmesini gerektirmeyecektir.
S6z konusu istirak hisseleri kayitlarda iz bedeliyle takip edilecek, elden ¢ikartilmasi halinde kar realize
edilmis olacaktir.

Kismi bdlinme 6ncesi durum:

A Kurum (A) P A Kurum (B) P
Kasa........... 100 Sermaye 100 Kasa....... ... 30 Sermaye..... 50
Hizmet isi....50 Borg............ 50 Alicilar.... ... 20

Uretim isL.100

Kismi bolinme sonrasi durum:

A Kurum (A) P A Kurum (B) P
Kasa........ ..100 Sermaye...! 50,01 Kasa......... .... 30 Borg....... .100
istirakler... .0,01 Alicilar..... ... 20 Sermaye.....50
Hizmet Isi.....50 Uretim isi....100

S6z konusu kismi béluinme islemi sonucu Kurum (B)'ye pozitif degerli bir ayni sermaye konul-
mamas! nedeniyle Kurum (A)'nin devrettigi Uretim isletmesinin rayi¢c degerinden kaynaklanan istirak
hisselerinin iz bedeli ile bilangoda takip edilmesi gerekmektedir.

Diger taraftan, devre konu net degerin negatif olmasi durumunda ise bu negatif farkin gecici bir
hesapta izlenmesi gerekmektedir. iktisadi kiymetler karsiliginda alinan ve kayitlarda iz bedeliyle takip
edilecek istirak hisselerinin, elden c¢ikartilmasi halinde ise bu gegici hesap kapatilarak vergilendirile-
cek karlar hesabina aktarilacaktir.

Ornek 2: Kurum (A)'nin, aktifinde kayitli degeri 50 birim, gergek dederi 500 birim olan hizmet is-
letmesini devrettigini ve 100 birimlik borcun hizmet isletmesi ile ilgili oldugu varsayildiginda ise kismi
bdlinme Oncesi ve sonrasindaki durum asagidaki gibi olacaktir.

Kismi bdlinme 6ncesi durum:

A Kurum (A) P A Kurum (B) P
Kasa........... 100 Sermaye.... 150 Kasa....... ... 30 Sermaye....50
Hizmet isi....50 Borg........... 100 Alcllar... ... 20

Uretim isL.100

Kismi bolinme sonrasi durum:

A Kurum (A) P A Kurum (B) P
Kasa........... 100.00 Sermaye.... .... 150 Kasa........cco. ... 30 Borg........ 100
istirakler........ 0.01 Gegici Hesap...50,01 Alicilar........ ... 20 Sermaye....50
Uretim isl...100.00 Hizmet isi........ 50

Gegici Hesap...50
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S6z konusu kismi bdéluinme islemi sonucu Kurum (B)'ye pozitif degerli bir ayni sermaye konul-
mamasi nedeniyle Kurum (A)'nin devrettigi hizmet isletmesinin rayi¢ degerinden kaynaklanan istirak
hisselerinin iz bedeli ile Kurum (A)'nin bilangosunda takip edilmesi gerekmektedir.

Diger taraftan, devre konu net degerin negatif olmasi nedeniyle de bu fark gerek Kurum (A)'nin ge-
rekse Kurum (B)'nin bilan¢cosunda gegici bir hesapta izlenecektir. Kurum (A)'nin kayitlarda iz bedeliyle
takip edilecek s6z konusu istirak hisselerinin elden cikarilmasi halinde ise bu gegici hesap kapatilarak
vergilendirilecek karlar hesabina aktarilacaktir.

Kurum (A)'nin hizmet isletmesinin devir kaydi asagidaki gibidir.

______________________________________ /o
BORCLAR HS. 100,00
iISTIRAKLER HS. 0,01
- (Kurum B)

HiZMET ISLETMESI 50.00

GECICi HESAP 50.01

/

Kayitlarda iz bedeliyle takip edilen istirak hisselerinin satis kaydi ise asagidaki gibidir.
_________________________________ [ ————— e
KASA H. 400,00
GECICi HESAP 50,01

iISTIRAKLER H. 0,01

- (Kurum B)

MENKUL KIYMET SATIS KARLARI 450,00
_________________________________ [ ————— e

Ayni sermaye konulmasi sonucu elde edilen s6z konusu istirak hisselerinin Kurum (A)'nin ortak-
larina verilmesi halinde de pasifte olusan gecici hesabin vergilendirilecek kérlar hesabina aktarilarak
kapatilmasi gerekecektir.

Kismi bdlinme sonucu elde edilen istirak hisselerinin Kurum (A)'nin ortaklarina verilmesi duru-
munda muhasebe kaydi asagidaki gibi olacaktir.

_________________________________ [ ———— e
GECICi HESAP 50,01
iISTIRAKLER H. 0,01
- (Kurum B)
DONEM K/Z 50,00
/

3.2.2.3- Uretim ve Hizmet isletmelerine Bagl Tasinmazlarin Durumu

Uretim ve hizmet isletmeleri ile fiziki veya teknik butiinliik arz eden ve bu isletmelerden ayrilmasi
mumkun olmayan binalar, arsa ve araziler de bu isletmelere dahil tasinmazlar olarak kabul edilecektir.
Ancak, bir fabrika binasinin iginde iki ayri Uretim isletmesi bulunmasi halinde Uretim isletmelerinden
birinin devri fabrika binasinin da bolintp devredilmesini gerektirmeyecektir.
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Ornegin; sahip oldugu tasinmazda un ve yem imal eden bir sirketin, un imaline iliskin Uretim is-
letmesini mevcut veya yeni kurulacak bir sermaye sirketine ayni sermaye olarak koymasi halinde, bu
isletmeye baglh aktif ve pasif kiymetlerin isletme butinligu olusturacak sekilde devredilmesi zorunlu
olup un Uretim isletmesinin bulundugu tasinmazin, tretim isletmesi ile birlikte kismi bélinmeye konu
edilmesi zorunlulugu bulunmamaktadir.

3.2.2.4- Uretim ve Hizmet isletmelerinin Belli Bir Kisminin Kismi Bolinmeye Konu Edilmesi

Uretim ve hizmet isletmelerinin belli bir kisminin sermaye sirketlerine ayni sermaye olarak konul-
masi mimkin olmayip isletme batinldginin korunmasi gerekmektedir.

Ornegin; kismi bolinme kapsaminda bir sirketin cam isletmesini devrederken bu isletmeye ait ma-
kine, tasinmaz ve hammadde kalemlerinin tamamini devretmesi gerekmektedir. Cam isletmesine ait
U¢ Uretim bandinin bulunmasi halinde ise bunlarin birbirinden bagimsiz olarak ticari faaliyeti devam
ettirebilecek niteligi haiz olmasi halinde, bu Uretim bantlarinin sadece ikisinin kismi bélinme kapsa-
minda diger isletmeye devredilmesi, bir adet tUretim bandinin cam isletmesinde birakilmasi mimkin
olup bu dretim bantlarinda kullanilan makinelerin bir kisminin devredilmesi bir kisminin ise isletmede
birakilmasi s6z konusu olamayacaktir.

Tek bir Uretim veya hizmet isletmesi bulunan kurumun, tasinmazlar ve istirak hisselerini kismi
bélunmeye konu etmesi mUmkidn olup anilan isletmeyi ise kismi bélinme kapsaminda devretmesi
mimkun degildir.

Birbirinden ayr varlik ifade eden ve birbirinden ayri olarak bir ticari faaliyeti devam ettirebilecek
nitelikte olan varliklardan olusan isletmelerin, bu varliklari kismi bolinmeye konu edilebilecektir.

Ornegin; iplik ve kumas Uretiminden konfeksiyon imalatina kadar tim asamalari ihtiva eden (retim
isletmesinin, iplik veya kumas Uretimi ya da konfeksiyon imalatina ait bélumlerinin ayri ayri béline-
bilmesi mumkunken, kumas uUretimine iliskin kasarlama veya apre bélumlerinin kismi bdlinmeye
konu edilmesi mumkin olmayacaktir.

3.2.2.5- Bo6lunmenin Gergeklestigi Tarihe Kadar Bolinen Varliklarin Dederinde Meydana

Gelecek Degisikliklerin Durumu

Sirket organlarinca bélinme kararinin alindigi tarih ile bélinmenin Ticaret Sicilinde tescil edildigi
tarih arasinda, isletmelerin faaliyetlerini devam ettirmeleri neticesinde, stoklarda meydana gelecek
eksilmeler, devralan sirketin kabul etmesi halinde nakit ile tamamlanabilecektir.

Stoklarda fazlalik meydana gelmesi halinde ise bunlarin devredilebilmesi mumkin oldugu gibi

isletmede birakilmasi da kismi bélinmeye engel teskil etmeyecektir.

3.2.2.6- istirak Hisselerinin Ortaklara Verilmesi

Kismi bdlinmede devredilen varliklara karsilik edinilen devralan sirket hisseleri, devreden sirkette
kalabilecegi gibi dogrudan bu sirketin ortaklarina da verilebilir. Tasinmaz ve istirak hisselerinin Ku-
rumlar Vergisi Kanununun 19 uncu maddesinin G¢lUnct fikrasinin (b) bendine gore devrinde, devralan
sirketin hisselerinin devreden sirketin ortaklarina verilmesi halinde, devredilen tasinmaz ve istirak

hisselerine iliskin borglarin da devri zorunludur.
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Ornegin; Ortaklari (A) ve (B) olan (R) Limited Sirketi aktifinde kayith olan ve banka kredisi kulla-
nilarak satin alinmis olup hentiz 6denmemis 50.000 TL borcu bulunan tasinmazi, kayitl degeri olan
100.000 TL Uzerinden (Y) A.S.'ye kismi bélinme kapsaminda devretmis ve bu devir karsilhiginda (Y)
A.S.'den alinan hisse senetleri Ortak (A) ve (B)'ye verilmistir.

Buna gore, (Y) A.S. ayni sermaye olarak konulan tasinmaz nedeniyle 50.000 TL'lik sermaye arti-
riminda bulunacak, bu sermaye artirimina iliskin hisse senetlerinin (R) Limited Sirketinin ortaklarina
verilmesi nedeniyle, (R) Limited Sirketi de 50.000.-TL'lik sermaye azaltiminda bulunacaktir.

Ornekten de anlasilacag: uzere, devredilen kiymetlere karsilik edinilen devralan sirket hisselerinin
ortaklara verilmesi halinde, bélinen sirkette sermaye azaltimina gidilecegi tabiidir.

Ote yandan, devralan sirketin hisselerinin devreden sirkette kalmasi halinde, devredilen tasinmaz
ve istirak hisselerine iliskin pasif kiymetlerin (borglarin) devri ihtiyaridir.

3.3- Devir ve Bélunmeye iliskin Ortak Hususlar

3.3.1- Alinan Hisse Senetlerinin Durumu

Devir veya bdluinme islemine konu olan varliklarin kayitl degerleri Gzerinden diger sirketlere inti-
kal ettirilmesi, devrolan veya bélunen sirketin ortaklarina ya da boélunen sirkete varliklarin kayitl de-
geri kadar hisse verilmesini gerektirmemektedir. Boliinen ve devralan sirketlerin karsilikli olarak devre
konu varliklarin degerlerini belirlemek suretiyle devrolan veya bolinen sirketin ortaklarinin haklarini
koruyacak bir degisim orani tespit etmeleri gerekmektedir. Degisim oraninin bdlinen ve devralan sir-
ketlerin hisselerinin gercek degeri Gzerinden belirlenebilmesi mimkundir.

Ancak, yapilan islemin Kurumlar Vergisi Kanunu uyarinca yapilan devir veya boélinme islemi sayi-
labilmesi icin devir veya bélinmeye konu edilen varliklara karsilik iktisap edilen hisselerin, varliklarini
devreden sirketin ortaklarina, devreden veya bdlunen sirketteki hisselerine isabet eden servet degeri
ile orantilh olarak dagitilmasi gerekecektir.

Ornegin; sermayesi 1.000.000 TL olan ve aktifinde 200.000 TL ve 800.000 TL'lik iki adet tasinmazi
bulunan (Z) Ltd. Sti.'nin %60 hissesi Ortak (A)'ya, % 20 hissesi Ortak (B)'ye, %10 hissesi Ortak (C)'ye
ve %10 hissesi de Ortak (D)'ye ait bulunmaktadir. (Sirketin aktifinde yer alan tasinmazlarin cari deger-
lerinin de ayni oldugu varsayilmistir.)

(2) Ltd. Sti.'nin tasfiyesiz infisah etmek suretiyle bolinmesi sonucu;

200.000 TL'lik tasinmazi ayni sermaye olarak mevcut (Y) Ltd. Sti'ye konulmus ve (Y) Ltd. Sti.'den
alinan istirak hisselerinin tamami Ortak (B)'ye verilmistir.

800.000 TL'lik tasinmaz ayni sermaye olarak konularak (K) Ltd. Sti. kurulmus ve yeni kurulan sirke-
tin istirak hisselerinin %75'i Ortak (A)'ya, %12,5'u Ortak (C)'ye ve %12,5'u da Ortak (D)'ye verilmistir.

Bolinen (Z) Ltd. Sti.'nin ortaklarina verilen devralan sirketlerin hisseleri, ortaklarin bélinen (Z) Ltd.
Sti.'deki hisselerine isabet eden degerle orantil dagitilmis ve ortaklarin servet degerlerinde bir artis
meydana gelmemistir. Bu cercevede, s6z konusu bélinme isleminin Kurumlar Vergisi Kanununun 19
uncu maddesi kapsaminda degerlendirilmesi mumkin bulunmaktadir.

Anilan ornekte;

200.000 TL'lik tasinmaz ayni sermaye olarak mevcut (Y) Ltd. Sti.'ve konulmus ve (Y) Ltd. Sti.'den
alinan istirak hisselerinin tamaminin Ortak (A)'ya verilmis olmasi ve/veya
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800.000 TL'lik tasinmazin ayni sermaye olarak konularak (K) Ltd. Sti. kurulmus ve yeni kurulan
sirketin hisselerinin %50'sinin Ortak (A)'ya, %45'inin Ortak (C)'ye ve %5'inin de Ortak (D)'ye verilmis
olmasi halinde,

Bolunen (Z) Ltd. Sti.'nin ortaklarina verilen devralan sirketlerin hisseleri, ortaklarin bélinen (Z) Ltd.
Sti.'deki hisselerine isabet eden degerle orantili dagitilmadigindan, s6z konusu bélinme isleminin Ku-
rumlar Vergisi Kanununun 19 uncu maddesi kapsaminda degerlendirilmesi mimkin bulunmamaktadir.

Ote yandan, devir ve bolinme islemi sonucunda devre konu sirketlerin gercek degerleri tizerinden
belirlenecek bir degisim oranina godre devralan sirketin sermaye paylarinin ortaklara verilmesinde,
ortaklarin servet degerlerinde meydana gelecek ve izah edilemeyecek farklarin transfer fiyatlandirmasi
yoluyla ortilid kazang¢ dagitimi veya deger artis kazanci acisindan tenkit edilebileceg@i tabiidir.

3.3.2- Amortisman Uygulamasi

Devir ve bolinme neticesinde devre konu iktisadi kiymetler, mukayyet deg@erleri Gzerinden; aktif
ve pasifi dizenleyici hesaplar, ilgili oldugu aktif ve pasif hesaplarla birlikte devrolunacagindan, séz
konusu iktisadi kiymetlerin devir isleminin amortisman uygulamalari bakimindan ilk iktisap olarak
degerlendirilmemesi gerekmektedir. Diger bir ifadeyle devralan kurumda devir ve bdluinme islemi ne-
deniyle devrolan amortismana tabi iktisadi kiymetlerin bakiye degerleri Gizerinden kalan amortisman
sureleri dikkate alinarak amortisman ayrilmaya devam edilecektir.

3.3.3- Devir ve Bélinmelerde Elde Edilen Hisselerin iktisap Tarihi

Kurumlar Vergisi Kanununun 19 ve 20'nci maddeleri kapsaminda gergeklestirilen devir ve bdlin-
me (kismi bélinme déahil) hallerinde, devir olan veya bdlinen sirketin ortaklarina verilen hisselerin
iktisap tarihi olarak, bu yeni hisselerin verilmesine neden olan devrolan veya boéliinen sirketin hissele-
rinin iktisap edildigi tarihin esas alinmasi gerekmektedir.

3.4- Devir, Tam B6linme, Kismi Bolinme ve Hisse Degisimi Hallerinde Vergilendirme ve Beyan

3.4.1- Devir Halinde Vergilendirme ve Beyan

Kurumlar Vergisi Kanununun 19 uncu maddesine uygun olarak yapilacak devirlerde, asagidaki
aciklamalar cercevesinde munfesih kurumun sadece devir tarihine kadar elde ettigi kazanclar vergi-
lendirilecek, birlesmeden dogan kéarlar ise hesaplanmayacak ve vergilendirilmeyecektir.

Devir tarihi, sirket yetkili kurulunun devre iliskin kararinin ticaret sicilinde tescil edildigi tarihtir.

Devre iliskin kurumlar vergisi beyannamesi, birlesmenin ticaret sicili gazetesinde ilan edildigi ta-
rihten itibaren otuz gin icinde munfesih kurumun bagh bulundugu vergi dairesine verilecektir.

Beyanname, munfesih kurum ile birlesilen kurum tarafindan devir tarihi itibariyla hazirlanacak ve
mustereken imzalanacaktir.

Devir tarihine kadar olan kazancin vergilendirilebilmesi icin devir tarihi itibariyla hesaplanan ka-
zancin bu beyannameye dahil edilerek vergilendirilmesi gerekmektedir. Bu tarihten sonraki islemler-
den dogan kazang, devralan kuruma ait olacaktir.

Devir isleminin hesap doneminin kapandigi aydan kurumlar vergisi beyannamesinin verildigi ayin
sonuna kadar gecen sure igerisinde yapilmasi halinde, munfesih kurumun dnceki hesap dénemine
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iliskin olarak hazirlanacak kurumlar vergisi beyannamesi de devre iliskin kurumlar beyannamesi ile
birlikte verilecektir. S6z konusu beyannamelerin de minfesih kurum ve birlesen kurum tarafindan
mustereken imzalanarak minfesih kurumun bagli bulundugu vergi dairesine verilmesi gerekmektedir.

Ornek 1: Hesap dénemi takvim yili olan (A) Ltd. Sti. 04.06.2007 tarihinde nev'i degistirerek (A)
A.S..'ve devredilmistir. Bu durumda, (A) Ltd. Sti.'nin 01.01.2007 - 04.06.2007 tarihleri arasi kist do-
nemine iliskin beyannamenin 04.07.2007 tarihi mesai saati sonuna kadar munfesih kurumun bagh
oldugu vergi dairesine verilmesi gerekmektedir.

Ornek 2: (A) Ltd. Sti.'nin 11.02.2007 tarihinde (A) A.S.'ye donusmesi halinde ise minfesih (A)
Ltd. Sti.'nin 01.01.2007 - 11.02.2007 tarihleri arasi kist dénemine iliskin beyanname ile 2006 hesap
doénemine iliskin beyannamenin 13.03.2007 tarihi mesai saati sonuna kadar munfesih kurumun bagh
oldugu vergi dairesine verilmesi gerekmektedir.

Birlesilen kurum, muinfesih kurumun tahakkuk etmis ve edecek vergi borglarini 6deyecegini ve
diger 6devlerini yerine getirecegini munfesin kurumun birlesme sebebiyle verilecek olan kurumlar
vergisi beyannamesinin ekinde verecegdi bir taahhtutname ile taahhit edecektir.

Mahallin en buylik mal memuru, bu hususta birlesilen kurumdan ayrica teminat isteyebilecektir.
Kurumlar Vergisi Kanununun uygulanmasinda, mahallin en buyuk mal memuru vergi dairesi baskan-
hgmnin bulundugu illerde vergi dairesi baskanlari, diger illerde ise defterdarlardir.

Verilecek beyannamelerin ekine s6z konusu taahhitname ile devre iliskin bilangonun ve gelir tab-
losunun baglanmasi gerekmektedir.

Ote yandan, gegici vergi beyannamesinin verilme siresinden 6nce ayni déneme iliskin olarak
devir islemleri nedeniyle kurumlar vergisi beyannamesi verilmesi halinde, bu dénem igin ayrica ge-
¢ici vergi beyannamesi verilmeyecektir. Devir nedeniyle minfesih hale gelen kurumun, devir tarihine
kadar 6dedigi gecici vergiler, devir dolayisiyla vergilenecek devir dncesi kazan¢ Uzerinden hesapla-
nacak kurumlar vergisinden mahsup edilebilecektir. Mahsup edilemeyen tutarin kalmasi halinde, bu
tutar birlesilen kurumun kurumlar vergisinden mahsup edilecektir.

3.4.2- Tam Bolinme Halinde Vergileme ve Beyan

Kurumlar Vergisi Kanununun 19 uncu maddesi uyarinca yapilacak tam bdlunmelerde, asagidaki
aciklamalar gercevesinde munfesih kurumun sadece bdlinme tarihine kadar elde ettigi kazanclar ver-
gilendirilecek; bélinmeden dogan karlar ise hesaplanmayacak ve vergilendirilmeyecektir.

Tam bolunme tarihi, sirket yetkili kurulunun bélinmeye iliskin kararinin ticaret sicilinde tescil
edildigi tarihtir.

Bélunme islemine iliskin kurumlar vergisi beyannamesi, bélinmenin ticaret sicili gazetesinde ilan
edildigi tarihten itibaren otuz gun i¢inde bélinme suretiyle infisah eden (bdlinen) kurumun bagh
oldugu vergi dairesine verilecektir.

Beyanname, bolinen kurum ile bu kurumun varliklarini devralan kurumlar tarafindan bélinme
tarihi itibariyla hazirlanacak ve mistereken imzalanarak verilecektir.

Boélunme tarihine kadar olan kazancin vergilendirilebilmesi icin bélinme tarihi itibaryla hesap-
lanan kazancin bu beyannameye dahil edilerek vergilendirilmesi gerekmektedir. Bu tarihten sonraki
islemlerden dogan kazang, devralan kurumlara ait olacaktir.
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Bolunme isleminin hesap déneminin kapandigi aydan kurumlar vergisi beyannamesinin verildigi
ayin sonuna kadar gecen sure icerisinde yapilmasi halinde, bélinen kurumun 6nceki hesap dénemi-
ne iliskin olarak hazirlanacak kurumlar vergisi beyannamesi de bdlinmeye iliskin kurumlar vergisi
beyannamesi ile birlikte verilecektir. S6z konusu beyannamenin de bélinen kurum ve bu kurumun
varliklarini devralan kurumlar tarafindan muistereken imzalanarak minfesih kurumun bagl bulundugu
vergi dairesine verilmesi gerekmektedir.

B6linen kurumun varliklarini devralan kurumlar, bélinen kurumun tahakkuk etmis ve edecek
vergi borglarini 6deyecegini ve diger 6devlerini yerine getirecegini, bdlinen kurumun bdlinme sebe-
biyle verilecek olan kurumlar vergisi beyannamesinin ekinde verecekleri bir taahhitname ile taahhit
edeceklerdir.

Mahallin en biylik mal memuru, bu hususta bélinen kurum ile bu kurumun varliklarini devralan
kurumlardan ayrica teminat isteyebilecektir.

Bolunme beyannamesine, ayrica bélinme bilancosu ve gelir tablosu, bélinme sdzlesmesi ve bo-
ltnen kurumun varhklarini devralan kurumlarin yeni sermaye yapisini gosteren ticaret sicil madarlagu
yazisinin birer 6rnegi eklenecektir.

Gegici vergi beyannamesinin verilme sidresinden 6nce ayni déneme iliskin olarak tam bélinme
islemleri nedeniyle kurumlar vergisi beyannamesi verilmesi halinde, bu dénem i¢in ayrica gecici vergi
beyannamesi verilmeyecektir.

3.4.3- Kismi Bolinme ve Hisse Degisimi Hallerinde Vergileme

Kurumlar Vergisi Kanununun 19 uncu maddesine goére gerceklesen kismi bélinme ve hisse degisi-
mi islemlerinden dogan kéarlar hesaplanmayacak ve vergilendirilmeyecektir.

Kismi bdlinme islemlerinde, bdlunen kurumun boélinme tarihine kadar tahakkuk etmis ve edecek
vergi borclarindan, bélinen kurumun varliklarini devralan kurumlar, devraldiklarn varliklarin emsal
bedeli ile sinirli olarak miteselsilen sorumlu olacaklardir.

3.5- Devir, Tam Béliinme, Kismi Béliinme ve Hisse Degisimi Hallerinde Verginin Odenmesi

Kurumlar Vergisi Kanununun 21 inci maddesi kurumlar vergisinin 6deme siresini hem genel hi-
kiimler itibariyla, hem de birlesme, devir ve bdlinme durumlari ile muhtasar beyanname icin ayri ayri
diuzenlemektedir.

Kurumlar vergisi beyannamesi, Kanunun 14 Gnci maddesi uyarinca hesap déneminin kapandigi
ay! takip eden doérdinci ayin birinci giininden yirmi besinci gind aksamina kadar mukellefin bagh
oldugu vergi dairesine verilmektedir.

Kurumlar vergisinin de beyannamenin verildigi ayin sonuna kadar dédenmesi gerekmektedir. Buna
gore, beyannamenin verilmesi gereken ayin sonuna kadar herhangi bir giinde 6édeme yapilabilecektir.

Birlesmede birlesen kurumlara ait beyannameler tasfiyenin(Birlesme birlesen kurumlar isin tas-
fiyesiz feshidir.) sona erdigi tarihi takip eden otuz gun iginde kurumun bagh oldugu vergi dairesine
verileceginden, bu beyannamelere gore tahakkuk eden vergilerin beyanname verme siresi iginde
6denmesi gerekmektedir.
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Birlesen kurumlarin bu Kanuna gore tahakkuk etmis olup heniiz vadeleri gelmemis bulunan vergi-
leri de ayni sure icinde 6denecektir.

Kurumlar Vergisi Kanununun 19 ve 20 nci maddelerine gore gerceklesen devir ve tam boélinmeler-
de, munfesih kurum adina kist déneme (hesap dénemi basindan devir veya bolinmenin gerceklestigi
tarine kadar gegen sureye) iliskin tahakkuk eden vergilerin, devralan veya birlesilen kurumun devir
veya bdlunmenin gergeklestigi hesap donemine iliskin kurumlar vergisi beyannamesinin verildigi ayin
sonuna kadar devralan veya birlesilen kurumlarca 6denmesi gerekmektedir.

Dolayisiyla bu kurumlarin, minfesih kurumlara ait vergileri de kendi vergileri ile birlikte ayni sire-
de 6demeleri gerekecektir. Ozel hesap dénemi tayin edilen kurumlarin ise kurumlar vergisi beyanna-
melerini verdikleri ayin sonuna kadar miinfesih kuruma ait tahakkuk eden vergileri ddemeleri gerektigi
tabiidir.

Ornegin; hesap donemi takvim yili olan (A) Ltd. Sti., 20.11.2006 tarihinde nev'i degistirerek (A)
A.S.'ye devredilmistir. (A) Ltd. Sti.'nin 01.01.2006 - 20.11.2006 tarihleri arasi kist ddnemine iliskin
beyannamenin 30 giun i¢cinde munfesih kurumun baglh oldugu vergi dairesine verilmesi gerekmektedir.
Bu beyanname Uzerinden tahakkuk eden vergilerin ise (A) A.S.. tarafindan 2006 yili kazanclarina ilis-
kin beyannamenin verilecegi 2007 yili Nisan ayinin sonuna kadar 6denmesi gerekmektedir.

Ote yandan, devir veya bélinme islemlerinin hesap déneminin kapandi§i aydan kurumlar ver-
gisi beyannamesinin verildigi ayin sonuna kadar gegen sure igerisinde yapilmasi halinde, minfesih
kurumun 6nceki hesap donemine iliskin kurumlar vergisi beyannamesi ile devir veya bdlinme isle-
mine iliskin beyannamesinin, devir veya bélinmenin gergeklestigi tarihi takip eden otuz gin icinde
verilmesi ve dnceki hesap donemine iliskin tahakkuk eden vergilerin de bu sire icinde ddenmesi, kist
doneme iliskin tahakkuk eden vergilerin ise devralan veya birlesilen kurumun devir veya bdlinmenin
gercgeklestigi hesap donemine iliskin kurumlar vergisi beyannamesinin verildigi ayin sonuna kadar
6denmesi gerekmektedir.

Ornegin; bir 6nceki 6rnekte bahsi gecen devir isleminde, (A) Ltd. Sti.'nin 11.01.2007 tarihinde (A)
A.S.'ye ddnusmesi halinde, minfesih Limited Sirkete ait 2006 yili kazanclarina iliskin beyannamenin
10.02.2007 tarihine kadar verilmesi ve bu sire iginde tahakkuk eden verginin devralan kurum tara-
findan 6denmesi gerekmektedir. 01.01.2007 - 11.01.2007 kist donemine iliskin beyannamenin ise
10.02.2007 tarihine kadar verilmesi ve bu beyanname lzerinden tahakkuk eden vergilerin ise 2008
yili Nisan ayinin sonuna kadar devralan kurum tarafindan 6édenmesi gerekmektedir.

4- SONUC

Bu calismamizda, kurumlar vergisi mukellefleri agisindan birlesme, devir, b6linme ve hisse de-
gisimi islemleri Turk Ticaret Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu agisindan ele alinmistir. Sirketlerin
birlesme nedenlerine calismamizin basinda deginilmistir. Ozellikle sirketlerin birlesme karari alma-
dan 6nce ve birlesme kararn aldiktan sonra izleyecekleri stre¢ Turk Ticaret Kanunu acgisindan ayrintili
olarak ele alinmistir. Sirketlerin vergili ve vergisiz birlesmeleri Kurumlar Vergisi Kanunu agisindan ele
alinarak drnekler yardimiyla konunun pekistirilmesi amaclanmistir. Yine hisse degisimi ve bdlinme
durumlari Kurumlar Vergisi Kanunu agisindan drneklerle agiklanmistir.
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