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FORWARD SOZLESMELERININ
HUKUKSAL NITELIGI ve TURK
VERGI SISTEMINDEKI YERI

Murat BAKIRTAS()

1 - GIRIS

Uluslararasi piyasalara yon veren (lkelerin "altin para standardi” seklinde tanimlanan sabit d6-
viz kuru sisteminden vazge¢cmesine bagh olarak, 1970'li yillarin ortasindan itibaren Bretton Woods
Uluslararasi Odemeler ve Kur Sistemi sona ermis ve bu tarihten sonra déviz kurlarinda ve uluslararasi
piyasalardaki faiz oranlarinda siirekli dalgalanmalar meydana gelmistir. Ote yandan Petrol ihra¢ Eden
Ulkeler Toplulugu'nun (OPEC) petrol fiyatlarini devamli suretle yiikseltmesi fiyat dalgalanmalarina ve
maliyetlerde artiglara yol agmis; bu siire¢ sonunda da bir ¢ok Ulke ylksek enflasyon ve yiksek issizlik
olarak tanimlanan stagflasyon olgusuyla tanismak zorunda kalmistir.

Gerek altin para standardi uygulamasinin sona ermesi gerekse de petrol krizlerinin etkisiyle yasa-
nan fiyat ve kur dalgalanmalari, beraberinde; yiksek enflasyona ve faiz oranlarinda artisa yol agcmis
ve tim bu olgular diinya genelinde finansal risklerin artmasina neden olmustur. Ayrica son yillarda
iletisim tekniklerinde meydana gelen gelismeler ve globallesme olgusu (lkeler arasindaki risk trans-
ferini kolaylastirmistir. Bitiin bu gelismeler risk kavraminin iyi anlasiimasi zorunlulugunu dogurmus
ve risk 6lcme ve riskten kaginma ydntemlerine olan talebi arttirmistir. Risk konusunda yasanan bu
gelismeler, uluslararasi sermeye piyasalarinda; spot piyasalarin yaninda vadeli islemler piyasasi olarak
da tanimlanabilen tirev piyasalarin ortaya ¢cikmasina yol agcmistir. Riskten korunma amaciyla gelistiri-
len tirev piyasasi enstriimanlarinin biri de forward sézlesmeleri olup, makalenin devaminda; forward
islemlerinin Tirk Vergi Sistemi icindeki yerine ve vergilendiriimesi esnasinda dikkat edilmesi gereken
hususlara aciklik getirilmistir.

° Vergi Mifettisi
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2- FORWARD SOZLESMELERININ OZELLIKLERI

Doviz piyasalari, bu piyasalarda islem goren araglarin vade yapisina gére temelde spot piyasalar
ve tirev piyasalar olmak Uzere ikiye ayrilmaktadir. Spot piyasalar, alim ve satima konu olan mal veya
menkul kiymetin karsiliyi paranin pesin olarak 6dendigi ve 6édeme karsiliginda malin tesliminin de es
zamanli yapildi§1 piyasalardir. TUrev piyasalar ise, isleme konu olan malin parasinin vade sonunda
ddendigi, fiziki teslimat ve nakdi uzlasmanin da vade sonunda yapildigi piyasalardir. (iMKB, 2002, s.
i) Vadeli so6zlesmeler ya forward ya da gelecek islemleri (futures) biciminde yapilabilir. Forward s6z-
lesmesi; "taraflardan birinin s6zlesmeye konu olan finansal varligi s6zlesmede belirlenen fiyat tizerin-
den gelecekteki belirli bir tarihte satin almasini, karsi tarafin da sézlesmeye konu finansal varligi sat-
masini sart kosan bir s6zlesme tiridir."1 Seklinde tanimlanmaktadir. Forward sézlesmelerinin genel
Ozellikleri su sekildedir:

» Forward s6zlesmelerde taraflardan biri nihai satici olup, énceden kararlastirilan tutardan; doéviz,
emtia veya menkul kiymeti satan taraftir. Diger taraf ise nihai alici olup, dnceden kararlastirilan tutar-
dan; doviz, emtia veya menkul kiymeti satan alip, 6demeyi yapan taraftir.

» Forward sotzlesmelerde belirli bir sekilde diizenlenme prosediri olmayip, tamamen taraflarin
serbest iradeleri ile belirlenmistir.

» Forward sozlesmeler, tezgah Ustu turevler olup organize borsalarda islem gérmezler.

» Forward sodzlesmelerin icerigi standart olmayip; vade, fiyat ve miktar gibi unsurlar sdzlesmeye
taraf olanlarca belirlenir.

» Her tirld mal ve hizmetle ilgili olarak diizenlenebilen forward islemler; yabanci para, endeks,
hisse senedi gibi finansal varliklar Gzerine de yazilabilir

3- FORWARD SOZLESMELERININ HUKUKSAL NITELIGI

193 sayili Gelir Vergisi Kanun'nun gecici 67. maddesinin 13. fikrasinin 2. bendinde "diger sermaye
piyasasi araci"; "Bankalarin ve araci kurumlarin taraf oldugu veya bunlar araciligiyla yapilan; belirli bir
vadede, dnceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik veya finansal gdstergeye dayall olarak
dizenlenenler de dahil olmak Uzere, para veya sermaye piyasasi aracini, mali, kiymetli madeni ve do-
vizi alma, satma, degistirme hak ve/veya yukimluliguni veren vadeli islem ve opsiyon sodzlesmeleri
bu madde uygulamasinda diger sermaye piyasasi araci addolunur.” seklinde tanimlanmis, dolayisiyla
vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinin "dijer sermaye piyasas! aracl" olarak addolunacagdi hikme
baglanmistir. S6z konusu kanun maddesindeki "diger sermaye piyasasi araci" tanimindan, tanimda yer
alan "vadeli islemler" ifadesiyle forward, swap ve opsiyon islemlerinin kastedildigi anlasiimakta olup,
Maliye Bakanligi'nin konuyla ilgili gorisleri de bu hususu destekler niteliktedir.

Yine ayni sekilde, Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 3/b maddesinde sermaye piyasasl araclari, men-
kul kiymet ve diger sermaye piyasas! araglarl olarak ikiye ayriimis olup, menkul kiymetler, ortaklik
veya alacakliik saglayan, belli bir meblag temsil eden, yatinm araci olarak kullanilan, dénemsel
gelir getiren, misli nitelikte, seri halinde cikarilan, ibareleri ayni olan ve sartlari kurulca belirlenen
kiymetli evrak olarak tanimlanirken, diger sermaye piyasasi araclari ise menkul kiymetler disinda ka-
lan ve sartlar SPK' ca belirlenen evrak olarak tanimlanmistir. Anilan kanun hikmi uyarinca forward

119.01.2012 tarih ve 28178 sayili resmi gazete de yayimlanan 282 seri nolu gelir vergisi genel tebligi
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sozlesmelerinin menkul kiymet niteligi tasimadi§i ve diger sermaye piyasasi niteliginde oldugunu sdy-
leyebiliriz. Cunkl bu sbdzlesmelerin ortaklik veya alacak hakki saglamadigi gibi yatirnm araci olarak
da kullaniimadigi, dénemsel gelir getirmedigi, spesifik 6zellikli olup, misli nitelige haiz olmadigi,
seri halde cikarilmadigi, ayni ibareleri tasimadidi, sermaye piyasalarinda (llkemizde vadeli opsiyon
borsasinda) islem gérmemesi ve tamamen taraflarin serbest iradeleri dogrultusunda olusturulup, halka
arz edilmesi de sdz konusu olmadigindan, forward sozlesmelerinin menkul kiymet niteligine haiz
olmadigi anlasiimaktadir.

Gerek 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 67. maddesinin 13. fikrasinin 2. bendinde yer
alan dizenleme sekli, gerekse de Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 3/b maddesinde yer alan diizenleme
sekli dikkate alindiginda; forward, swap ve opsiyon sdzlesmeleri gibi tirev piyasasi islemlerinin men-
kul kiymet niteligi tasimadigi ve diger sermaye piyasasi niteliginde oldugu anlasiimaktadir. Forward
ve benzeri tirev piyasasl islemlerinin menkul kiymet niteli§i tasimadigi ve dijer sermaye piyasasi
niteliginde oldugu hususu dikkate alindiginda, bu islemlerden elde edilen gelirlerin de, 193 sayili
Gelir Vergisi Kanunu'nun 75. maddesinde tanimlanan menkul sermaye iradi olarak degerlendiriimesi
mimkin olmayacaktir.

Yine ayni sekilde forward islemlerinden elde edilen kazanglari, s6z konusu sdzlesmelerin menkul
kiymet sayilmamalari sebebiyle, 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun 37. maddesinin 5. numarali
bendi kapsaminda da ticari kazan¢ olarak da degerlendirmek mimkin olmayacaktir. Cinki bu bent
de; "kendi nam ve hesaplarina menkul kiymet alim-satimi ile ugrasanlarin bu faaliyetlerinden elde
ettikleri kazanclarin ticari kazang" sayillacagdi belirtiimistir. Ancak bu durum, s6z konusu kazancla-
rn genel hukimler cercevesinde ticari kazang sayllmalarina engel teskil etmemektedir. Nitekim s6z
konusu kazanclarin ticari bir organizasyon icerisinde elde edilmesi ya da gerceklestirilen islemlerde
sireklilik kasit ve niyetinin bulunmasi durumunda s6z konusu islemlerden elde edilen gelirler ticari
kazanc sayilacaktir. Bu kazanclarin, ticari bir organizasyon icerisinde elde edilmemesi ya da gergek-
lestirilen islemlerde sireklilik kasit ve niyetinin bulunmamasi durumunda ise, bahsi gecen kazanclar
193 sayill GelirVergisi Kanunu'nun 82. maddesi kapsaminda arizi kazanc olarak degerlendirilecek ve
bu kapsamda vergilendirme yapilacaktir.

4- FORWARD SOZLESMELERINDE VERGILENDIRME ESASLARI

4.1- Gelir Vergisi Mukellefleri icin Vergilendirme Esaslari2

Sozlesmeye konu varligin fiyat, miktar ve teslim tarihinin stzlesme tarihinde belirlendigi for-
ward islemlerinde, islemin karla sonuclanmasi durumunda, sézlesmeye baz alinan kiymetin piyasa
fiyatina gore olusan degeri ile islem fiyatina (kullanim fiyatina) gére olusan degeri arasindaki fark tev-
kifat matrahini olusturacaktir.

Buna gore, forward sozlesmesinin hikminden yararlanildigi anda, sézlesmeye baz alinan kiyme-
tin piyasa fiyatina goére olusan degeri ile islem fiyatina gore olusan degeri arasindaki fark Gzerinden
stzlesmenin sona erdigi tarih itibariyla bankalar ve araci kurumlar tarafindan tevkifat yapilacaktir. Bu
tevkifat ise 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu' nun gegici 67. maddesi kapsaminda %10 olarak dikkate
alinacaktir.

219.01.2012 tarih ve 28178 sayill resmi gazete de yayimlanan 282 seri nolu gelir vergisi genel tebligi
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Ornek 1: Bay (A)'nin 4/1/2011 tarihinde (Y) Bankas! ile yapmis oldugu 3 ay vadeli forward USD
alim sozlesmesine iligkin veriler asagida yer almaktadir.

islem Tarihi : 4/1/2011

Vade Tarihi : 4/4/2011

Sozlesme Tutart : 1.000.000 USD

Sozlesme Kuru : 1,4890

Vadede Spot Kur: 1,5268

Sozlesmeye baz alinan  Stzlesmeye baz alinan

Tevkifat Matrahi = kiymetin piyasa fiyatina - kiymetin islem (kullanim) fiyatina
gore olusan degeri gore olusan degeri
Tevkifat Matrahi = 1.000.000 USD * (1,5268 -1,4890)
= 37.800 TL

Banka tarafindan Bay (A)'nin elde etmis oldugu 37.800 TL kazan¢ tzerinden %10 oraninda tevki-
fat yapilacaktir.

Soz konusu forward gelirlerinin, Bay (A) tarafindan ticari faaliyet kapsaminda elde edilmesi duru-
munda, bu gelirler ticari kazanclarla ilgili olarak verilen beyannameye dahil edilecek, yine ayni sekil-
de, beyan edilen gelir Gzerinden hesaplanan gelir vergisinden gegici 67. madde hikmi cergevesinde
tevkif edilen vergiler mahsup edilecektir. Mahsup sonrasi kalan bir tutarin bulunmasi halinde bu tutar
genel hikumler cercevesinde red ve iade edilecektir.

4.2- Kurumlar Vergisi Mikellefleri icin Vergilendirme Esaslar 3

Forward islemi esas itibariyla, bir "taahhit" niteliginde oldugundan ve gelirin elde edilmesi s6z-
lesmenin sonuclandirniimasi ile gergeklestiginden, vadeye kadar donem icinde yapilan dederlemelerin
(reeskont islemlerinin) kurum kazanci ile iliskilendiriimemesi gerekir. Kurum kazancina dahil edilecek
kar veya zararin vade sonunda tespit edilmesi gerekmektedir.

Ornek 2: (A) Kurumunun 4/1/2011 tarihinde (F) Bankasi ile yapmis oldugu 3 ay vadeli forward USD
alim sozlesmesine iliskin veriler asagidaki gibidir:

islem Tarihi - 4/1/2011

Vade Tarihi : 4/4/2011

Sodzlesme Tutari  : 1.000.000 USD

Sozlesme Kuru : 1,4890

Vadede Spot Kur : 1,5268

Sozlesmeye baz alinan  Sézlesmeye baz alinan

Kazang =kiymetin piyasa fiyatina - kiymetin islem(kullanim) fiyatina
gore olusan degeri gore olusan degeri
Kazang =1.000.000 USD x (1,5268-1,4890) = 37.800.- TL

Bu forward isleminden (A) Kurumu lehine dogan 37.800.- TL kazang tutari sézlesmenin vade tari-
hinde (F) Bankas! tarafindan (A) Kurumuna éddenmis olup, bu tutar anilan tarih itibarnyla (A) Kurumu-
nun kurum kazancina dahil edilecektir.

319.01.2012 tarih ve 28178 sayill resmi gazete de yayimlanan 5 seri nolu kurumlar vergisi genel tebligi

10



vergi
raporu MAKALELER sayl: 152 « mayis 2012

So6zlesmenin vadeden dnce bozulmasi halinde ise forward isleminden dogan kér veya zararin soz-
lesmenin bozulma tarihinde kurum kazancina dahil edilmesi gerekecektir.

Ote yandan, forward sozlesmesinin teslimat ile sonuclanmasi halinde, yapilan islem esas itibariyla
bir varhgin alim-satim isleminden farkli olmayacagindan, sézlesmenin vade tarihi itibariyla alinan ve-
ya satilan varliklarin degerinin, s6zlesmede belirtilen birim deger Uzerinden kayitlara intikal ettiriimesi
gerekmektedir.

4.3- Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV) Yonunden Vergilendirme Esaslari4

4.3.1- Yasal Mevzuat

Banka ve sigorta muameleleri vergisinin konusu ve vergiyi doguran olayi dizenleyen 13/7/1956
tarihli ve 6802 sayill Gider Vergileri Kanununun 28 inci maddesinde;

"Banka ve sigorta sirketlerinin 10/6/1985 tarihli ve 3226 sayili Finansal Kiralama Kanununa goére
yaptiklari islemler hari¢ olmak zere, her ne sekilde olursa olsun yapmis olduklari bitin muameleler
dolayisiyla kendi lehlerine her ne nam ile olursa olsun nakden veya hesaben aldiklari paralar banka
ve sigorta muameleleri vergisine tabidir. Bankerlerin yapmis olduklari banka muamele ve hizmetleri
dolayisiyla kendi lehlerine her ne nam ile olursa olsun nakden veya hesaben aldiklari paralar (kendile-
ri veya baskalari hesabina menkul kiymet alip satmayi, alim-satima tavassut etmeyi veya alip sattiklari
menkul kiymet karsiidi borglari 6édemeyi taahhiit etmeyi meslek haline getirenlerin bu faaliyetleri
dolayisiyla lehlerine kalan paralar ile mevduat faizi vermek veya sair adlarla faiz ve benzeri menfaatler
saglamak Uzere devamli olarak para toplama isiyle ugrasanlarin topladiklari paralara sagladiklar gelir
ve menfaatler Gzerinden komisyon, (cret, hizmet karsili§i gibi adlarla aldiklari paralar dahil) da banka
muameleleri vergisine tabidir." hikimleri yer almaktadir.

Ayni Kanunun 29. maddesinin birinci fikrasinin (p) bendinde, arbitraj muameleleri ile Turkiye'de
kurulu borsalarda gerceklestirilen vadeli islem ve opsiyon s6zlesmelerine iliskin muameleler ve bu
muameleler sonucu lehe alinan paralar BSMV' den istisna edilmistir. Kanunun 31. maddesinde, BSMV
matrahinin kural olarak 28. maddede yazili paralarin tutari (lehe alinan para) oldugu, ancak kambiyo
alim ve satim muamelelerinde matrahin kambiyo satislarinin tutari oldugu belirtilmistir.

Kanunun 33. maddesinde ise, BSMV oraninin kambiyo islemlerinde binde bir, diger islemlerde
%15 oldugu; ancak Bakanlar Kurulunun bu orani bankalar arasi mevduat muameleleri, bankalar ile
28/7/1981 tarihli ve 2499 saylli Sermaye Piyasasi Kanununa goére kurulan araci kurumlar arasindaki
borsa para piyasasi muameleleri ve diger banka ve sigorta muameleleri igin ayr ayri veya birlikte %
l'e, kambiyo muamelelerinde ise sifira kadar indirmeye ve yukaridaki oranlari asmayacak sekilde
yeniden tespit etmeye yetkili oldugu belirtilmistir.

Bu maddenin verdigi yetkiye dayanarak Bakanlar Kurulu;

» Bankalar arasi mevduat muameleleri sonucu lehe alinan paralara iliskin BSMV oranini 1/9/1998
tarihli ve 23450 saylli Resmi Gazete'de yayimlanan 98/11591 sayili Bakanlar Kurulu Karan ile
1/9/1998'den itibaren %1l'e,

» Kambiyo muamelelerinde satis tutarina iliskin BSMV oranini 15/4/2008 tarihli ve 26848 sayil
Resmi Gazete'de yayimlanan 2008/13459 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile 1/5/2008'den itibaren sifira,
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» Genel BSMV oranini (Bakanlar Kurulu Karari ile orani farkl olarak belirlenmemis diger tim
islemler icin) 2/9/1998'den gecerli olmak Uzere 98/11591 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %5'e in-
dirmistir.

Bu aciklamalardan anlasilacagi Gzere, BSMV'de vergiyi doguran olayin meydana gelmesi icin bir
muamele yapilmasi ve bu muamele sonucu lehe para kalmasi sartlarinin birlikte gerceklesmesi ge-
rekmektedir. Dolayisiyla BSMV'de her islem tek basina bagimsiz olarak dikkate alinmakta ve o islem
sonucu lehe alinan para vergilendiriimektedir. Diger bir deyisle, bir islem neticesinde gelir elde edil-
memisse (lehe para kalmamissa) BSMV'ye tabi bir matrah da bulunmamaktadir. Bunun dogal sonucu
olarak, BSMV'ye tabi her islem tek basina ele alinmakta, islem sonucunda lehe para kalmissa BSMV
dogmakta, kalmamissa veya zarar edilmisse dogmamaktadir. Vergilemede islem esas alindigindan,
vergiye tabi matrah bulunurken, bir islemden elde edilen gelirden, baska bir islemden elde edilen
zarar dusulememektedir. Bu durumun, islemden elde edilen gelirin hesabinda, islem maliyetlerinin
dikkate alinmasina engel olmadigi tabiidir.

4.3.2- Forward islemlerinin BSMV Kapsaminda Vergilendirilmesi

Dovizin TL veya ddviz ile degisimini 6éngdren ve bir tarafa alim, diger tarafa da satis hakki/yu-
kimluligu veren vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerinde; s6zlesme vadesinde sz konusu sézlesme
yukimluluklerinin fiziki olarak yerine getiriimesi (s6zlesmenin fiziki teslim ile sonuglanmasi), yani
kambiyo isleminin ana unsur olmasi durumunda, bu islemin kambiyo muamelesi olarak degerlendi-
rilmesi gerekmektedir. Diger taraftan, s6zlesmenin vade tarihinde taraflarin sézlesme dolayisiyla lehe
aldiklari parayr hesaplayip 6demek suretiyle s6zlesmeyi sonlandirmalari halinde, s6zlesmenin ana
islem olarak kabulii gerektiginden, vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerinin nakdi uzlasi ile sonuclan-
masinin kambiyo muamelesi kapsaminda degerlendiriimesi mimkun degildir.

Bu durumda; banka ve bankerler tarafindan dévize veya diger finansal varliga dayali olarak yapilan
forward islemlerinde stzlesme dolayisiyla lehe alinan paralar BSMV'ye tabi tutulacaktir. Ancak, soz-
lesme vadesinde s6z konusu sozlesme yukumliliklerinin fiziki olarak yerine getirilmesi (s6zlesmenin
fiziki teslim ile sonuclanmasi), yani kambiyo5isleminin ana unsur olmasi durumunda, bu islemin kam-
biyo muamelesi olarak degerlendirileceginden, BSMV orani sifir olarak uygulanacaktir. Diger taraftan,
sdzlesmenin vade tarihinde taraflarin sézlesme dolayisiyla lehe aldiklari parayr hesaplayip 6édemek
suretiyle sdzlesmeyi sonlandirmalari halinde, s6zlesmenin ana islem olarak kabulli gerektiginden,
sotzlesme nedeniyle lehe alinan para tzerinden %5 oraninda BSMV hesaplanacaktir.

Ornek 3: (X) Bankasinin (Y) Bankasi ile diizenledigi ve 1.000.000 Amerikan Dolari (dolar) alim
karsihginda 1.560.000 TL vermeyi taahht ettigi forward s6zlesmesine iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Sdzlesme tarihi : 1/1/2011

Vade tarihi : 1/7/2011

Anapara : 1.000.000 dolar

Sozlesme Kuru : 1,56

Vadedeki kur : 1,60

5Turk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Kararin 2'nci maddesinin (h) bendinde déviz (kambiyo); efektif
dahil yabanci parayla 6demeyi saglayan her nev'i hesap, belge ve vasitalar olarak tanimlanmistir.
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So6zlesmenin fiziki teslimatla sonuglanmasi durumunda, islem kambiyo islemi olarak sifir oraninda
BSMV'ye tabi oldugundan, vergi hesaplanmayacaktir.

Nakdi uzlasiyla sonucglanmasi halinde ise, (Y) Bankasi (X) Bankasina stzlesme nedeniyle ortaya
¢tkan 40.000 TL (=1.600.000 - 1.560.000) tutar aktaracak ve (X) Bankasinca bu tutar, sézlesme nede-
niyle lehe alinan para olarak %5 oraninda BSMV'ye tabi tutulacaktir.

Ornek 4: (X) Bankasinin (Y) Bankas! ile diizenledigi ve 1.000.000 avro karsiliyinda 1.440.000
dolar almayi taahht ettigi forward s6zlesmesine iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Sozlesme tarihi : 1/1/2011

Vade tarihi : 1/7/2011

Ana para :1.000.000 Avro
Sozlesmedeki avro/dolar paritesi :1,4400

Vadede X ve Y Bankalari dolaralis kuru : 1,60 TL

So6zlesmenin fiziki teslimatla sonuglanmasi halinde, bu islem kambiyo islemi olarak sifir oraninda
BSMV'ye tabi oldugundan, vergi hesaplanmayacaktir.

So6zlesmenin nakdi uzlasi ile sonuglanmasi halinde ise sdzlesme dolayisiyla lehe alinan paralar
%5 oraninda BSMV'ye tabi tutulacaktir. Sézlesme dolayisiyla lehe alinan paranin avro veya dolar
olarak hesaplanip 6denmesi mumkin oldugundan, lehe alinan bu paranin banka tarafindan ilgili para
birimine kendi islemlerinde uyguladigi alis kurunu uygulamak suretiyle TL'ye ¢evrilmesi ve TL olarak
hesaplanan s6z konusu tutar Gizerinden BSMV hesaplanmasi gerekmektedir. Nakdi uzlasi neticesinde
stzlesme dolayisiyla lehe alinan paranin dolar cinsinden hesaplandigini varsayarsak, vadedeki avro/
dolar paritesinin stzlesmedeki pariteden yiiksek veya dustik olmasina goére gelir elde eden taraf ve
lehe alinan paranin hesabi asagidaki gibi olacaktir:

Vade tarihindeki avro/dolar paritesinin 1,4450 olmas! durumunda, vadedeki parite s6zlesmedeki
pariteden yiksek oldugundan, (X) Bankasi lehine gelir dogmaktadir. (X) Bankasinin sdzlesme geliri
5.000 dolar (=1.445.000 - 1.440.000) olup, bu tutarin bankanin uyguladigi ahs kuru ile carpilmasi
sonucu bulunan 8.000 TL (=5.000 x 1,60) Gizerinden %5 oraninda BSMV hesaplanmasi gerekmektedir.

Vadedeki avro/dolar paritesinin 1,4350 olmasi durumunda ise, (Y) Bankasi lehine gelir dogacak ve
lehe alinan bu para lGizerinden BSMV hesaplanmasi gerekecektir. Bu durumda (Y) Bankasinin sézlesme
geliri 5.000 dolar (=1.440.000-1.435.000) olacaktir. (Y) Bankasl, lehine kalan paranin TL'ye dénustu-
rilmesinde kendi uyguladigi alis kurunu esas alacaktir. Buna gore (Y) Bankasinin sézlesme sonucunda
lehine kalan 8.000 TL (=5.000 x 1,60) tzerinden %5 oraninda BSMV hesaplamasi gerekmektedir.

Her iki islemde de, gelirin dolar olarak alisi s6z konusu oldugundan, lehe alinan paranin TL'ye
cevrilmesinde bankanin kendi uyguladigi dolar alis kurunu esas almasi gerekmektedir.

4.4- Katma Deger Vergisi Yonuinden Vergilendirme Esaslari

3065 sayil Katma Deger Vergisi Kanunu'nun Verginin Konusu baslikli 1. maddesinde; Ticari, sinai,
ziral faaliyet ve serbest meslek faaliyeti cercevesinde Tirkiye' de yapilan teslim ve hizmetlerin katma
deger vergisine tabi oldugu belirtiimistir. Bu hukim dikkate alindiginda, bir forward s6zlesmesinin
KDV'nin konusuna girmesi icin; stzlesmeye konu olan finansal varliginin tesliminin Tirkiye'de ya-
pilmasi ve bu teslimin; ticari, sinal, zirai faaliyet ve serbest meslek faaliyeti ¢cercevesinde yapilmasi
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gerekmektedir. Teslimati Turkiye'de gerceklesmeyen, teslimati Turkiye'de gerceklesse dahi (ithalat s6z
konusu olmadikcga) ticari, sinai, zirai veya serbest meslek faaliyetlerinden kaynaklanmayan forward
sozlesmeleri KDV'ye tabi olmayacaktir.6

Bu hikim dikkate alindiginda, Forward stzlesmesine konu finansal varliginin teslimi ticari faaliyet
kapsaminda Turkiye de yapildigi takdirde KDV'nin konusuna girmekte, vergiyi doguran olay ise, ayni
kanunun 10. maddesi dikkate alindijinda, sézlesmede belirtilen vadede malin tesliminin geceklesti-
rildigi anda veya malin tesliminden once fatura diizenlenmis ise faturanin diizenlendigi anda dogmus
olacaktir.7

Ancak, Katma Deger Vergisi Kanunu'nun "Sosyal ve Askerf Amagli istisnalarla Diger istisnalar" bas-
ikl 17'nci maddesinin 4'Gnci fikrasinin (g) bendiyle;"Kilge altin, kiilge gimus, kiymetli taslar (elmas,
pirlanta, yakut, zimrit, topaz, safir, zebercet, inci, kibik virconia) doviz, para, damga pulu, degerli
kagitlar, hisse senedi, tahvil ile metal, plastik, lastik, kauguk, kagit, cam hurda ve atiklari (hurda me-
talden elde edilen kulgeler dahil) teslimi," Katma Deger Vergisi'nden istisna tutulmustur. Bu ¢ercevede
doviz, hisse senedi, tahvil, kiymetli madenler vb. konu edilerek gergeklestirilen forward sézlesmeler,
stzlesmeye konu varligin teslimi sartiyla KDV'den istisna tutulmustur.

4.5- Damga Vergisi Yonunden Vergilendirme Esaslar

4761 saylli Kanun'un 6. maddesiyle, Damga Vergisi Kanunu'na ekli "2" numarali tabloda yer alan
ve damga vergisinden istisna edilen kagitlari gosteren "IV-Ticari ve medeni islerle ilgili kagitlar" boli-
mune; "Bankalar arasinda, bankanin taraf oldugu veya bankalar araciligiyla yapilan, belirli bir vadede
onceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik veya finansal gostergeye dayall olarak diizen-
lenenler de dahil olmak (izere, para veya sermaye piyasas! aracini, mal, kiymetli madeni ve dovizi
alma, satma, degistirme hak ve/veya yukimlulidginid veren vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri ile
bu sozlesmelere iliskin olarak diizenlenen kagitlar." ifadeleri 19. bent olarak eklenmistir. Bu suretle
bankalar arasinda, bir bankanin taraf olmasi suretiyle veya bankalar araciligiyla gerceklestirilen vadeli
islem ve opsiyon sozlesmeleri s6z konusu hikim kapsaminda 22.06.2002 tarihinden itibaren damga
vergisinden istisna tutulmustur. S6z konusu bentte yer verilen "vadeli islemler" ifadesiyle forward,
swap ve futures islemlerinin kastedildigi anlasiimakta olup Maliye Bakanhgi'nin konuyla ilgili goris-
leri de bu hususu destekler niteliktedir. Dolayisiyla bankalarin taraf oldugu tiirev sdzlesmeler damga
vergisinden muaf tutulmustur.

Vadeli islemlere iliskin stzlesmelerin, Borglar Kanunu'nda yer verilen adi s6zlesme kapsamin-
da gerceklestiriimesi ve stz konusu sozlesmelere herhangi bir bankanin taraf olmamasi durumunda
damga vergisine tabi tutulmalarn gerekmektedir. Clnki vadeli islemlerin gerceklestirilebilmeleri icin
sbzlesme imzalanmasi gerekmekte olup Damga Vergisi Kanunu'na ekli 1 sayili listede belli bir parayi
ihtiva eden sdzlesmelerin "binde 7,5" oraninda nispi damga vergisine tabi olacagi hikim altina alin-

6 GUNDOGDU, Mubhittin, "Forward islemlerinin Niteligi Forward islemlerine Baglh Olarak Gelirin ve Kanunen Kabul
Edilmeyen Giderlerin Pecgelenmesi”, Vergi Sorunlari Dergisi, Sayi:138, 2000, s. 69.

7 KARACA, Yiiksel, Vadeli islemlerin isleyisi, Hukuki Yapisi ve Vergisel Durumuna iliskin Degerlendirmeler I",Yaklasim
Dergisi, Sayr: 96, Aralik 2000, s. 73.
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mistir.8 Forward s6zlesmeler belli bir paray! iceren s6zlesme ya da taahhit, garanti veya teyit kapsa-
minda degerlendirilebilecedinden bankalarin taraf olmadidi tirev sézlesmeler Damga Vergisi Kanunu
kapsaminda "binde 7,5" oraninda nispi damga vergisine tabidir.

5- FORWARD SOZILESMELERINDE DEGERLEME ve REESKONT UYGULAMASI

Forward islemi esas itibariyla, bir "taahhit" niteliinde oldujundan ve sdzlesmelerin imzalandigi
tarih itibariyle taraflarin borcluluk veya alacakhlik sifatlari ile isleme konu gelir-giderlerin hangi tu-
tarlarda gerceklesecegi kesin olmadigindan, reeskont faizi ve/veya kambiyo geliri hesaplanmasi gibi
degerleme ydntemlerine basvurularak vadeden 6nce degerleme yapilmasi ve bu tutarlarin dénem
kazanci ile iliskilendiriimesi mimkin olmayacaktir. Forward sdzlesmelerinde, degerleme ve reeskont
islemleri s6zlesmede belirtilen vade tarihi itibariyle yapilacaktir. Maliye Bakanhinca c¢ikarilan, 5 seri
nolu kurumlar vergisi genel tebliginde konuyla ilgili olarak su diizenlemeye yer verilmistir: "Forward
islemi esas itibariyla, bir "taahhit" niteliginde oldugundan ve gelirin elde edilmesi sdzlesmenin so-
nuclandirilmasi ile gerceklestiginden, vadeye kadar donem icinde yapilan degerlemelerin (reeskont
islemlerinin) kurum kazanci ile iliskilendiriimemesi gerekir. Kurum kazancina dahil edilecek kar veya
zararin vade sonunda tespit edilmesi gerekmektedir.”

Bu durumda gelir ve kurumlar vergisi mikelleflerinin, sézlesmelerin yapildigi andan vade sonuna
kadar gecen sirec de, forward islemelerinden dolayi olusacak degismeleri bilanco disi bir yukim-
lulik olarak nazim hesaplarda izlemesi uygun olacaktir. Yine ayni sekilde, s6z konusu sureg¢ iginde,
stzlesme konusu finansal varligin piyasa degerindeki degismeler nedeniyle, muhasebenin temel ilke-
lerinden olan donemsellik ve ihtiyathlik ilkeleri geregince karsilik ayrilmasi ve ayrilan bu karsiliklarin
donem kazanci ile iliskilendiriimesi de mimkin olmayacaktir. Sonug olarak, forward sézlesmesinin
konusu olan finansal varlik ile ilgili olarak, 213 sayili Vergi Usul Kanunu kapsaminda degerleme yapil-
mas! ve degerleme sonuglarinin kazang ile iliskilendiriimesi s6zlesme sonu itibariyle yani s6zlesmede
belirtilen vade tarihi itibariyle miimkin olacaktir.

6- SONUC

Uluslararasi piyasalarda yasanan kur ve faiz risklerinden korunma yéntemi olarak, 20. yizyilin ilk
yarisindan itibaren, spot piyasalara alternatif olarak gelistirilen vadeli islemler piyasasi ve bu piyasanin
temel enstrimanlari olan; forward, swap ve futures sézlesmelerinin uygulama alani genislemis adeta
bir finansman araci olarak girisimciler tarafindan yogdun olarak kullaniimaya baslanmistir. Ulkemizde
de son yillarda s6z konusu vadeli islemler piyasasi araglarinin kullanimi artmis ve bu gelismelerin bir
geregi olarak, Maliye Bakanh@inca cikarilan ve 19.01.2012 tarih ve 28178 sayili resmi gazete de ya-
yimlanan; 5 seri nolu Kurumlar Vergisi, 282 seri nolu Gelir Vergisi ve 89 seri nolu gider vergileri genel
tebligleri ile s6z konusu vadeli islemler piyasasi islemleri vergisel bir butlnluk igerisinde ele alinmistir.
Soz konusu tebliglerde forward s6zlesmesi; "taraflardan birinin sézlesmeye konu olan finansal varlig
sozlesmede belirlenen fiyat Uzerinden gelecekteki belirli bir tarihte satin almasini, karsi tarafin da
stzlesmeye konu finansal varligi satmasini sart kosan bir sdzlesme turtdir." Seklinde tanimlanmistir.

8ARIKAN, A. Naci, "Tirev islemlerin Hukuki ve Vergisel Boyutu", Maliye Hesap Uzmanlari Dernegi Yayini, istanbul,
2000, s 2.
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Yine ayni sekilde forward sozlesmesi yapan gelir ve kurumlar vergisi mukelleflerinin édemesi gereken
kazang vergileri ile 6denecek BSMV tutarl ve bu vergilerin hesaplanma tarz ve yontemleri yasal bir
zemine oturtulmustur. Bu dizenlemeler dikkate alindiginda; Yapilan forward islemlerinin kazancla
sonuglanmasi durumunda, olusan bu kazang tutari Gelir Vergisi mikelleflerinin tevkifat matrahini
olusturacak, 6demeyi yapan banka tarafindan bu kazang tutari Uzerinden %210 gelir vergisi tevkifa-
ti yapilacaktir. Kurumlar Vergisi mukellefleri agisindan ise vade tarihi itibariyle olusan kazang tutari
bir bitiin halinde, tevkifata tabi tutulmaksizin Kurumlar Vergisi matrahina dabhil edilecektir. Forward
islemlerinde s6zlesme dolayisiyla lehe alinan paralar ise BSMV'ye tabi tutulacaktir. BSMV orani ise;
sozlesme vadesinde stz konusu sozlesme yukumliluklerinin fiziki olarak yerine getirilmesi9 duru-
mundalg BSMV orani sifir olarak uygulanacaktir. Diger taraftan, s6zlesmenin vade tarihinde taraflarin
stzlesme dolayisiyla lehe aldiklari paraylr hesaplayip édemek suretiyle sdzlesmeyi sonlandirmalari
halinde, s6zlesmenin ana islem olarak kabullii gerektiginden, sozlesme nedeniyle lehe alinan para
Uzerinden %5 oraninda BSMV hesaplanacaktir. Forward sodzlesmeleri cergevesinde; vade sonunda
yapilacak doviz, hisse senedi, tahvil gibi finansal degerler Gizerinden yapilan teslimler KDV'den istisna
olacaktir. Damga vergisi yukimlulikleri agisindan ise; Bankalar arasinda veya bankalar aracihgiyla
yapilan forward s6zlesmeleri Damga Vergisinden istisna olacak, bunlarin disinda yapilan forward s6z-
lesmeleri ise binde 7,5 oraninda damga vergisine tabi tutulacaktir.
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ve Kanunen Kabul Edilmeyen Giderlerin Pecelenmesi”, Vergi Sorunlarl Dergisi, Say!:138.

» KARACA, Yiksel: "Vadeli islemlerin isleyisi, Hukuki Yapisi ve Vergisel Durumuna iliskin Deger-
lendirmeler 1",Yaklasim Dergisi, Sayi: 96, Aralik 2000.

9Sdzlesmenin fiziki teslim ile sonuglanmasi
10Bu islem kambiyo muamelesi olarak degerlendirileceginden
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