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GiRiSIM SERMAYESIi FONU

Hakan DUNDARO

1 - GIRiS

Girisim; bir ise girisme, tesebbiis anlamina gelirken, girisimci; ticaret, endistri vb. alanlarda serma-
ye koyarak girisimde bulunan kimse, mitesebbis anlamina gelmektedir.1 Bir girisimci icin en dnemli
unsur ortaya konulacak olan sermayenin tedarikidir. iste bu noktada girisimcilerin imdadina alterna-
tif bir finansman araci olan girisim sermayesi yetismektedir. Diger adiyla risk sermayesi olan girisim
sermayesi ise, girisim sermayedarlari tarafindan girisimcilerin kullanimina sunulan sermaye olarak
tanimlanabilir. Yani gelisme potansiyeli olan veya gelistirmek amach bir fikre sahip ancak finansman
sikintisi ¢eken isletmelerin finansmanina yonelik alternatif bir finansman aracidir.

iste bu noktada girisimciligin tesvik edilmesi amaciyla; 6322 sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usu-
i Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun'un2 15. maddesi ile 213
sayill Vergi Usul Kanunu'na (VUK) eklenen 325/A maddeleri ile, girisim sermayesi fonu ayrilmasina
ve bununla baglantili olarak 6322 sayili kanunun 9. ve 36. maddeleri ile ayrilan bu fonun 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK) ve 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu'nda (GVK) matrahtan indirimine ve
34. maddesi ile bu yatirirm fonu ve ortakliklarindan elde edilen istirak kazanclarina iliskin diizenleme
yapilmistir. Bu makalemizde;

- Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklart,

- Girigsim Sermayesi Fonu,

- Girisim Sermayesi Fonunun Turk Vergi Mevzuatindaki yeri ve vergisel boyutu
konularina deginilmistir.

° Vergi Mifettis Yardimcisi

1Tirk Dil Kurumu - www.tdk.gov.tr

2 6322 Amme Alacaklarinin Tahsil Usuli Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Ka-
nun-15.06.2012 tarihli ve 28324 sayill Resmi Gazete.
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2- TANIM

2.1- Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklari

Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklarinin kurucularina ve kurulus usullerine, paylarinin Sermaye
Piyasasi Kurulu kaydina alinmasi ve halka arzina, yénetimine ve ydneticilerinde aranacak niteliklere,
faaliyet konulari ve portféy sinirlamalarina, kamuyu aydinlatma kapsaminda periyodik olarak agik-
layacaklari bilgilere iliskin esaslar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VI, No: 15 "Girisim Sermayesi
Yatirnm Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi" ile diizenlenmistir.3

S6z konusu Tebligin 3'ncti maddesinin (h) bendine goére, Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhklari
(GSYO), kayith sermayeli olarak kurulan ve ¢ikarilmis sermayelerini esas olarak girisim sermayesi ya-
tinmlarina yonelten ve kanunda risk sermayesi yatirim ortakhgi olarak ifade edilen ortakliklari ifade
etmektedir.

Girisim sermayesi yatirimlarini, temel olarak girisim sirketlerine dogrudan ortak olunmasi veya
dolayh olarak ortak olunmasi ve girisim sirketlerinin bor¢glanma araclarinin satin alinmasi yani di-
ger bir ifadeyle girisim sirketlerine kreditor olunmasi olarak iki baslk altinda toplayabiliriz. Girisim
sirketlerine dogrudan ortak olunmasi bu sirketlerin hisse senetlerinin satin alinmasi anlamindadir.
GSYO'lar dolayli olarak da girisim sirketlerine ortak olabilirler, bu dolayli ortakhdi yurticinde kurulu
6zel amach sirketler (holdingler) ve girisim sermayesi fonlari ile yurtdisinda kurulu girisim sermayesi
fonlar Gzerinden gerceklestirebilirler. Bahsedilen bu dolayl yapilarin ortak 6zelligi gerek yurticinde
gerekse yurtdisinda kurulsun, faaliyet amaclarinin sadece yurticinde kurulu girisim sirketlerine yatirim
yapmak olmasidir.4

2.2- Girisim Sermayesi Fonu

Girisim Sermayesi Fonu, Sermaye sirketlerinin Turkiye'de kurulacak girisim sermayesi yatirim or-
takliklarina sermaye icin ve/veya yatirim fonlarinin fon alimi icin pasifte 6zel hesapta ayrilan fondur.5

Vergi sistemlerinde fonlar ise, vergi matrahlarinin sinirlandiriimasini saglayarak belli faaliyet ve
sektorleri tesvik amaciyla kullanila gelmistir. Gegmisten bugine, yatinm indirimi, finansman fonu,
yenileme fonu gibi cesitli fonlar bu amacla uygulanmistir. Son olarak, 31.05.2012 tarihli, 6322 sayili
kanunun 15 inci maddesiyle Vergi Usul Kanunu'na eklenen madde 325/A ile yeni bir fon olan ve hem
gelir hem de kurumlar vergisi mikelleflerini ilgilendiren "Girisim Sermayesi Fonu" vergi sistemimize
girmistir. Vergi Usul Kanunu'nda yapilan bu dizenlemeye paralel olarak, Gelir Vergisi Kanunu'nun 89
uncu maddesinin birinci fikrasina eklenen 12 numarali bent ile ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
5 inci maddesinin birinci fikrasinin (@) bendinde yapilan degisiklikler ile ilgili 6zel vergi kanunlarinda
da konuya iliskin diizenlemeler yapilmistir.6

6322 Sayili Kanun ile Vergi Usul Kanunu'na 325/A maddesiyle eklenen ve vergi sistemimize giren
girisim sermayesi fonu; hem sermaye piyasasini tesvik yoninden hem de isletmelere vergisel tesvik
saglama yéninden 6énem arz etmektedir.

3SPK Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi (Seri: VI, No: 28)-20.03.2003 tarihli ve 25054 sayili
Resmi Gazete

4www.spk.gov.tr

5YAYLA ilyas Emre "6322 Sayili Kanun Sonrasi "Diger indirimler" Yeni Muesseseler ve Ozellikli Durumlar Vergi Diin-
yasi-Eylil 2012 Sayi 373

6 Dr. TASKIN Yasemin "Girisim Sermayesi Fonu " www.alomaliye.com"
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3- GIRISIM SERMAYESI FONUNUN VERGILENDIRILMESI

3.1- Vergi Usul Kanunu ve Gelir Vergisi Kanunu Yoninden:

Tarkiye Biaylik Millet Meclisi tarafindan 31.05.2012 tarihinde kabul edilen ve 15.06.2012 tarih ve
28324 saylll Resmi Gazete'de yayinlanarak ydrirlige giren 6322 sayilli "Amme Alacaklarinin Tahsil
Usulti Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun"un 15'inci maddesiyle,
213 sayilh Vergi Usul Kanunu'na, 325 inci maddeden sonra gelmek lzere "Girisim Sermayesi Fonu"
basligiyla 325/A maddesi eklenmistir. S6z konusu madde aynen su sekildedir:

"Girisim sermayesi fonu:

MADDE 325/A- Sermaye Piyasas! Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi olarak Turkiye'de ku-
rulmus veya kurulacak olan girisim sermayesi yatirrm ortakliklarina sermaye olarak konulmasi veya
girisim sermayesi yatirim fonu paylarinin satin alinmasi amaciyla, ilgili ddnem kazancindan veya beyan
edilen gelirden girisim sermayesi fonu ayrilabilir. Bu fon, kurum kazancinin veya beyan edilen gelirin
%210'unu ve 6z sermayenin %20'sini asamaz.

Girisim sermayesi fonu olarak ayrilan tutarlar pasifte gecici bir hesapta tutulur. Mikelleflerce, fonun
aynldigr yilin sonuna kadar girisim sermayesi yatirim ortakliklarina veya girisim sermayesi yatirim fon-
larina yatirim yapiimamasi halinde, zamaninda tahakkuk ettiriimeyen vergiler gecikme faizi ile birlikte
tahsil edilir.

Bu fon; amaci disinda herhangi bir suretle baska bir hesaba nakledilmesi, isletmeden cekilmesi,
ortaklara dagitiimasi, dar muikelleflerce ana merkeze aktarilmasi veya isin terki, isletmenin tasfiyesi,
devredilmesi, bolinmesi ya da girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinin veya girisim
sermayesi yatirnm fonu katilma paylarinin elden c¢ikarilmasindan itibaren alti ay icinde bu maddede be-
lirtilen amacla yeniden kullanilmamasi halinde, bu islemlerin yapildigi veya sirenin doldugu dénemde
vergiye tabi tutulur.

Bu maddenin uygulanmasina iliskin usul ve esaslar Maliye Bakanhginca belirlenir.”

Yapilan diizenlemeyle 6zet olarak;

- Turkiye'de kurulacak olan girisim sermayesi yatirim ortakliklarina ve fonlarina sermaye olarak
konulmasi veya bu fon ve ortakliklarin paylarinin satin alinmasi amaciyla, beyan edilen gelirin veya
kurum kazancinin %210'unu ve 6z sermayenin %20'sini gegmemek sartiyla, ilgili ddnem kazancindan
veya beyan edilen gelirden girisim sermayesi fonu ayrilabilmesine imkan getirilmistir.

- Yapilan duzenlemeye gore, ayrilmis olan girisim sermayesi fonu pasifte gecici bir hesapta tutula-
cak ve ayrildigi yilin sonuna kadar girisim sermayesi yatirim ortakliklarina veya girisim sermayesi yati-
rm fonlarina yatirnm yapilmamasi halinde, zamaninda tahakkuk ettiriimeyen vergiler gecikme faiziyle
birlikte 6denecektir.

- Diuzenlemede fonun pasifte gegici bir hesapta tutulmasinin 6ngortlmesi, fonun sadece bilanco
esasina gore defter tutan mukellefler tarafindan ayrilabilecegini gostermektedir. Ote yandan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun 89 uncu maddesinde yapilan degisiklikle, girisim sermayesi fonu olarak ayrilan
tutarlarin beyan edilen gelirin %10'unu asmayan kisminin, beyan edilen gelirden indiriimesi 6ngo-
ralmistir. Bu iki dizenleme birlikte degerlendirildiginde; bilanco esasina gore defter tutanlarin fon
ayirabilecegi, ayrilan fonun ise gelirin tiriine bakilmaksizin beyan edilen gelirin toplam tutarinin %
10'u ile sinirh oldugu anlasiimaktadir. 7

7 DIKMEN Mustafa Burgin-" Vergi Usul Kanunu'na 6322 Sayili Kanunla Eklenen Yeni Bir Milessese:Girisim Sermayesi
Fonu" Vergi Dunyasi-Temmuz 2012 Sayl 371
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- Bu fon amaci disinda herhangi bir suretle baska bir hesaba nakledilirse, isletmeden cekilirse,
ortaklara dagitilirsa, dar mukelleflerce ana merkeze aktarilirsa, is terk edilirse, isletmenin tasfiyesine
karar verilirse, devredilirse veya bolinirse; Girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinin
veya girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylarinin elden ¢ikarilmasindan itibaren 6 ay icinde ye-
niden kullanilmamasi hallerinde, bu islemlerin yapildigi veya sirenin doldugu dénemde vergiye tabi
tutulacaktir.

Ornek: Hesap donemi takvim yili olan (X) A.S.'nin 2012 yili dénem sonu 6z sermayesi 800.000 TL
olup, sirket 2012 yilinda 170.000 TL kazang elde etmistir. Sirketin ayrica, 30.000 TL kanunen kabul
edilmeyen gideri, istisna kapsaminda 50.000 TL serbest boélge kazanci, 20.000 TL yatirim indirimi
tutari ve 2011 yihindan 30.000 TL gec¢mis yil zarari bulunmaktadir.

Sirket beyan edilen gelirin  [170.000+30.000-50.000-30.000-20.000=100.000] %210'u
olan 10.000 TL'yi girisim sermayesi fonu olarak ayirarak ©zel bir fon hesabina almstir.
Bu durumda, (X) A.S. beyan edilen gelirin %10'unu ve dénem sonu 6z sermayesinin %20'sini asma-
yacak sekilde ayirdigi girisim sermayesi fonunu, 25/4/2013 tarihine kadar verecegi 2012 yili kurumlar
vergisi beyannamesinde indirim konusu yapabilecektir. (X) A.S.'nin 2013 yili sonuna kadar ayirmis
oldugu 10.000 TL fon tutanyla girisim sermayesi yatirim ortakliklarina veya girisim sermayesi yatirim
fonlarina yatirnrm yapmamasi halinde, indirim konusu yaptigi 10.000 TL fon tutari nedeniyle eksik ta-
hakkuk ettirilen (10.000 x %20) 2.000 TL vergi, gecikme faizi ile birlikte tahsil edilecektir.8

3.2- Kurumlar Vergisi Yonunden

5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5 inci maddesinin 1 inci fikrasinin (d) bendi uyarinca,
girisim sermayesi yatirim fonlari veya ortakliklarinin kazanclari kurumlar vergisinden istisna edilmistir.
KVK'nin 15 inci maddesinin 3 Uncu fikrasinda girisim sermayesi yatirim fonlari veya ortakhgr kazanc-
larindan, dagitilsin veya dagitiimasin, kurum biinyesinde %15 oraninda vergi kesintisi yapilacagi hik-
me baglanmis, 2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile bu kazanglar tizerinden yapilacak olan
(bu kazanclar dagitilsin dagitilmasin ) stopajin orani %0 olarak belirlenmistir.

7 Seri No'lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi Taslagi'nda9 konuyla ilgili agiklamalara yer verilmistir.
Taslagin 6. boéliuma ile 1 Seri No'lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi'ne "10.4. Girisim sermayesi fonu"
bolumunin eklenmesi 6ngdrulmektedir. Tebli§ taslagindaki agiklamalar 6zetle asagidaki gibidir.

- Girisim sermayesi fonunun indirim konusu yapilabilmesi icin, ayrilan fon tutarinin ilgili yilin ku-
rumlar vergisi beyannamesinde ayrica gosterilmesi gerekmektedir.

- indirim tutarinin tespitinde beyan edilen gelir olarak ticari bilango kar veya zararina kanunen
kabul edilmeyen giderler eklenmek ve ge¢cmis yil zararlari ile varsa tim indirim ve istisnalar disul-
mek suretiyle bulunan tutar [Ticari bilango kari (zarari)+kanunen kabul edilmeyen giderler-ge¢cmis yil
zararlari-tim indirim ve istisnalar] dikkate alinacaktir.

- Vergi Usul Kanununun 325/A maddesine gore girisim sermayesi fonu ilgili donem kazancindan
ayrilacagindan, pasifte 6zel bir fon hesabina alinacak tutar hesap dénemi sonu itibariyla tespit edile-
bilecektir.

80Ornek 7 Seri No'lu Kurumlar Vergisi Tebli§ taslaginda yer almaktadir.
9 http://www.gib.gov.tr/fileadmin/user_upload/Tebligler/Taslaklar/kurtebsemo7_11092012.htm
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- Fon hesabina alinma isleminin, izleyen hesap déneminin basindan itibaren kurumlar vergisi be-
yannamesinin verildigi tarihe kadar yapilmasi gerekmektedir. Dolayisiyla gegici vergilendirme dénem-
lerinde fon ayrilmasi ve indirim uygulamasindan yararlaniimasi mimkin degildir.

- indirim konusu yapilacak tutarin tespitinde, her yil girisim sermayesi fonu olarak ayrilan tutarlar
ayr ayr dikkate alinacak, dénceki yillarda ayrilan fon tutarlari igin tekrar indirim uygulanmayacaktir.
Ancak, ayrilan toplam fon tutari hicbir suretle 6z sermayenin %20'sini asamayacaktir. Teblig taslaginda
gore hesaplamada dénem sonu 6z sermaye tutarl esas alinacaktir.

- Fonun ayrildigi yilin sonuna kadar GSYO'larina ve fonlarina yatirim yapilmakla birlikte, girisim
sermayesi fonu olarak ayrilan tutarlar icin gerekli sartlar ihlal edilirse; bu islemlerin yapildigi veya
surenin doldugu dénemde diger kazanclarla iliskilendiriimeksizin fonun vergiye tabi tutulmasi ge-
rekmektedir. Dolayisiyla, bu fon tutarlari, beyan edildigi déneme iliskin dénem zarari, ge¢mis yil
zararlari, indirim ve istisnalar ile iliskilendirilmeksizin vergilendirilecektir. Yani sdz konusu tutarin ta-
mamindan kurumlar vergisi oraninda vergi hesaplanacaktir. Sartlarin ihlali gibi durumlarda, sadece
girisim sermayesi fonu hesabinda tutulan ve dnceki yillarda indirim konusu yapilan tutarlar vergiye
tabi tutulacak olup daha 6nce beyannamede indirim konusu yapilan tutarlar bakimindan ise herhangi
bir islem yapilmayacaktir.10

Istirak kazanglari istisnasi KVK'nin 5/1-a maddesinde diizenlenmis olup, 6322 sayili kanun ile
"Tam mikellefiyete tabi baska bir kurumun sermayesine katilimlarindan elde ettikleri kazanclar (Fon-
larin katilma belgeleri ile yatinm ortakliklarinin hisse senetlerinden elde edilen kar paylari hari¢)" sek-
linde olan (a) bendinin (1) numarali alt bendi, parantez i¢i hikim kaldirilmak suretiyle degisiklige
ugramistir. Ayrica, () bendine (3) numarali alt bent ve cerceve hikim eklenmistir: "3) Tam mikellefi-
yete tabi girisim sermayesi yatirrm fonu katilma paylari ile girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin hisse
senetlerinden elde ettikleri kar paylari.

Diger fon ve yatirim ortakliklarinin katilma paylari ve hisse senetlerinden elde edilen kéar paylari bu
istisnadan yararlanamaz."

Yapilan bu dizenleme ile minhasiran tam mukellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu katilma
paylari ile girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinden elde edilen kar paylar istirak
kazanclar istisnasina tabi tutulmustur. Bunun haricinde kalan fon ve yatirim ortakhdi istirakinden elde
edilen kazanclar icin 6nceki durum devam ettiriimek suretiyle bu kazanclar istisna disi birakilmistir.
Bu dizenleme ile girisim sermayesi fon ve ortakliklarindan elde edilen istirak kazanglari istisna kap-
samina alinmistir.

4- SONUC

6322 saylli Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Ya-
piimasina Dair Kanun'un 15. maddesi ile 213 sayili Vergi Usul Kanunu'na eklenen 325/A maddesi ile
vergi sistemimize giren ve isletmeler agisindan 6nemli vergisel avantajlar getiren Girisim Sermayesi
Fonu, hem Gelir Vergisi Kanunu hem de Kurumlar Vergisi Kanunu'nda yapilan degisikliklerle islet-
melerin vergiye tabi gelirlerinin belilenmesinde 6nemli bir tesvik niteligi kazanmistir. Gelir Vergisi

IO KAPLAN Ersin "Girisim Sermayesi Fonu ve Vergilendiriimesi" Vergi Dunyasi-Ekim 2012 Sayi 374

7



vergi
raporu MAKALELER sayl: 160 < ocak 2013

Kanunu'na gére, 'Girisim Sermayesi Fonu' beyanname Uzerinden indirim konusu yapilabilirken, Ku-
rumlar Vergisi Kanunu'na gore yurtici istirak kazanclar istisnasi kapsaminda degerlendirme yapilarak,
bu kapsamda elde edilen kar paylari vergiden istisna edilmistir.

Girisim sermayesi fonu, isletmeler acisindan 6nemli vergisel avantajlar getirirken gelecekte de islet-
meleri 6nemli dlglide tesvik edecek niteliktedir. Yapilan diizenlemeyle birlikte girisim sermayesi fonu
ayiran isletmeler bir yandan vergisel tesvikler yoluyla desteklenirken, diger yandan girisim sermayesi
yatirim fonu ve girisim sermayesi yatirnm ortakliklari da kendilerine aktarilan fonlar vasitasiyla yeni
kurulacak isletmeleri ve yeni fikirleri destekleyeceklerdir. Ayrica, ortaya atilacak yeni yatirim fikirle-
rinin de desteklenecek olmasi, girisimcileri de yeni fikirler gelistirme yéniinde tesvik edecektir. Bu
gelismeler ise, isletmecilik anlayisini da degistirerek, gigli bir sermaye yapisi ile beraber uluslararasi
alanda rekabet guicini artirict yonde sonuglar dogurabilecektir.

Girisim Sermayesi Fonundaki olasi degisiklikler dolayisiyla tebli§g taslaginin yurirligunin takip
edilmesi faydal olacaktir.

KAYNAKCA

» 213 Sayih Vergi Usul Kanunu

» 193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu

e 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu

e Turk Dil Kurumu - www.tdk.gov.tr

* 6322 Amme Alacaklarinin Tahsil Usull Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapil-
masina Dair Kanun-15.06.2012 tarihli ve 28324 sayili Resmi Gazete.

» DIKMEN Mustafa Burgin-" Vergi Usul Kanunu'na 6322 Sayili Kanunla Eklenen Yeni Bir Miesse-
se: Girisim Sermayesi Fonu" Vergi Dunyasi-Temmuz 2012 Say 371

 Dr. TASKIN Yasemin "Girisim Sermayesi Fonu " www.alomaliye.com"

« http://www.gib.gov.tr/fileadmin/user_upload/Tebligler/Taslaklar/kurtebserno7_11092012.htm

* KAPLAN Ersin "Girisim Sermayesi Fonu ve Vergilendiriimesi" Vergi Dunyasi-Ekim 2012 Sayi 374

» SPK Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi (Seri: VI, No: 28)-20.03.2003
tarihli ve 25054 sayil Resmi Gazete

o www.spk.gov.tr

* YAYLA ilyas Emre "6322 Sayill Kanun Sonrasi "Diger indirimler" Yeni Miesseseler ve Ozellikli
Durumlar Vergi Diinyasi-Eylul 2012 Say1 373

78


http://www.tdk.gov.tr
http://www.alomaliye.com
http://www.gib.gov.tr/fileadmin/user_upload/Tebligler/Taslaklar/kurtebserno7_11092012.htm
http://www.spk.gov.tr

