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KURUMLAR
VERGISI KANUNU
ACISINDAN
ORTULU SERMAYE
UYGULAMASI

Kamran SONMEZ0 Ozge UREDI()

1 - GIRiS

Ortiilil Sermaye, vergi mevzuatimizda vergi giivenlik milessesesi olarak yer alan hiikiimlerden bi-
risi olup, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 12'nci maddesinde ayrintili olarak diizenlenmistir.
Bahsi gecen maddede " Kurumlarin, ortaklarindan veya ortaklarla iliskili olan kisilerden dogrudan veya
dolayh olarak temin ederek isletmede kullandiklari borglarin hesap dénemiicinde her hangi bir tarihte
kurumun 6z sermayesinin ¢ katini asan kismi 6rttili sermaye olarak kabul edilir." denmektedir.

Bu diizenlemenin altinda kurumun iliskili oldugu gercek ve ttizel kisiler tarafindan kuruma gergek-
te bir sermaye olarak konulan ve bu sebeple de sadece kurumun kar veya zararina ortak olmayi sagla-
yan paralarin borg olarak degerlendirilerek karsiliginda faiz 6denmesi ve bu yolla kurum kazancinin
bir kisminin vergi 6denmeksizin kurum disina ¢ikarilmasinin énlenmesi yatmaktadir.

Bu makalemizde o6rtuli sermaye uygulamasina basliklar halinde deginilecektir.

2- ORTULU SERMAYENIN TANIMI ve UYGULANMASININ SONUCLARI

Ortiilii sermaye KVK'nin 12'nci maddesinin (1) numaral fikrasinda;"Kurumlarin, ortaklarindan ve-
ya ortaklarla iliskili olan kisilerden dogrudan veya dolayli olarak temin ederek isletmede kullandiklari
borclarin, hesap dénemiicinde herhangi bir tarihte kurumun 6z sermayesinin ¢ katini asan kismu, ilgili
hesap dénemi icin 6rtlli sermaye sayilir." seklinde tanimlanmistir.

5520 sayili Kanun'un 12'nci maddesinin (7) numarali fikrasinda; kur farki hari¢ ortili sermaye
Uzerinden hesaplanan veya ddenen faiz ve benzeri tutarlarin Gelir ve Kurumlar Vergisi Kanunu uygu-
lamalarinda gerek borg¢ alan gerekse borg veren nezdinde kar payi (dar mikellefler icin ana merkeze

° Vergi Mfettis Yardimcisi
(*)Vergi Mifettis Yardimcisi
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aktarilan tutar) sayilacagl ve daha once yapilan vergilendirme islemlerinin her iki taraf agisindan da
dizeltilece@i hukmune yer verilmistir. Ayni Kanun'un 11'nci maddesinde ise, ortilu sermaye Uzerin-
den hesaplanan veya 6denen faiz, kur farki ve benzeri giderlerin kurum kazancinin tespitinde gider
olarak indirilemeyecegi duzenlenmistir.

Kanun'un 11 ve 12'nci maddeleri uyarinca ortili sermayenin varli§i halinde indirimi kabul edil-
meyecek giderler ortiili sermaye Uzerinden hesaplanan veya 6denen ve bu maddelerde belirtilen
nitelikteki giderlerdir.

3- ORTULU SERMAYE KAPSAMINDA DEGERLENDIRILECEK BORCLARIN UNSURLARI
Yapilan bir bor¢lanmanin 6rttli sermaye kapsaminda degerlendirilebilmesi icin asagidaki sartlarin
tamaminin gerceklesmesi gerekir.

3.1- Borcun Ortak veya Ortakla iliskili Kisilerden Temin Edilmesi Geregi

3.1.1- Ortak

Kanunda bahsi gecen "ortak" gercek veya tiizel kisi olabilir. Ortaklardan temin edilen borglarin 6r-
tuli sermaye kapsaminda degerlendiriimesinde ortaklik payr oraninin bir 8nemi yoktur. Ancak, kurum-
larin IMKB'de islem goren hisselerinin edinilmesi durumunda, s6z konusu hisse nedeniyle ortaklardan
temin edilen borglanmalarda en az % 10 ortaklik payl aranir. Buna ek olarak 1 seri numarali Kurumlar
Vergisi Genel Tebliginde, ortaklk iliskisinin, kurumun hem ortak oldugu kurumlari (istirakleri),hem de
kuruma ortak olan gergek kisi ve kurumlari kapsadigi belirtiimektedir. Ornegin, bir kurum agisindan
kendisine ortak olan kisi ve kurumlar ile bu kurumun sermayesine istirak ettigi diger bir kurum ortaklik
iliskisi kapsamindadir. Orneklerle konuyu detaylandiracak olursak;

Ornek 1:

(A) Kurumu, ortagi Bay (B)'den 500.000 TL borg¢ almistir. (B)'nin kurumdaki ortakhk payr % 3'tir.

- Ortaklik payinin bir 6nemi olmadigi icin diger sartlarin da varligi halinde s6z konusu borclanma
ortalt sermaye sayilir.

Ornek 2:

(©) Kurumu, % 2 hisse ile istirak ettigi (D) kurumundan 1.000.000 TL borg¢ almistir.

- Ortaklik payinin bir 6nemi olmadig! i¢in diger sartlarin da varhgr halinde s6z konusu borglanma
ortali sermaye sayilr.

Ornek 3:

(® Kurumu, % 9 hisse ile istirak ettigi (F) kurumundan 1.000.000 TL bor¢ almistir. S8z konusu
hisseler

(A kurumunun IMKB'de islem goéren hisseleridir.

- Bu tirden bir ortaklik iliskisinde KVK'nin 12/4. maddesi geregince en az %10 ortaklik pay! aran-
diindan, yapilan borglanma 6rtili sermaye kapsaminda degildir.

3.1.2- Ortakla iligkili Kisi

"Ortakla iliskili kisi" kavrami ortagin dogrudan veya dolayli olarak en az %10 oraninda ortagi ol-
dugu bir kurumu, veya en az bu oranda oy veya kar payl hakkina ya da hisselerine sahip oldugu bir
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kurumu, dogrudan veya dolayli olarak, ortagin veya ortakla iliskili bu kurumun sermayesinin, oy veya
kar payr hakkina sahip hisselerinin en az %10'unu elinde bulunduran bir gercek kisi veya kurumu
ifade etmektedir.
Ortakla iliskili kisi taniminda gecen, "gercek Kisi" ifadesi, Gelir Vergisi Kanunu'nun uygulanmasin-
da gercek kisi olarak kabul edilip vergiye tabi tutulan sahislar ile sahis sirketleri ya da adi ortaklklari,
"kurum" ifadesi de, sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu kuruluslari, dernek veya vakiflar
ile bunlara ait iktisadi isletmeler ve is ortakliklarini kapsamaktadir.

3.2- Borcun Dogrudan veya Dolayli Olarak Temin Edilmesi

Borcun, ortak veya ortakla iliskili kisiden ancak tg¢inci kisi tGzerinden dolayh olarak temin edilme-
si durumunda da ortilu sermaye stz konusu olabilecektir. Dolayli olarak temin edilen borclanmalarda
araya birden fazla kurumun girmesi borcun 6rtiili sermaye olarak kabul edilmesine engel teskil etme-
mektedir. Ornegin; Kurum (B), Kurum (A)'nin %70 oraninda ortagidir. Kurum (B), hem kendisi hem de
ortagi olan Kurum (A)'nin ortaklik iliskisi icinde olmadigi Kurum (C)'ye, Kurum (C) de Kurum (A)'ya
bor¢ vermistir. Bu durumda, Kurum (A)'nin kendi ortagi olan Kurum (B)'den Kurum (C) Uzerinden
dolayh olarak borc temin ettigi kabul edilecek ve diger sartlarin varligi halinde bu borclanma 6rtili
sermaye sayilacaktir.

3.3- Borcun Isletmede Kullaniimasi Geregi

Ortiili sermayeden stz edilebilmesi icin borcu alan kurumun bu borcu isletme veya yatirim harca-
malarinda kullanmasi gerekmektedir. Bu borcun ayni sartlarla diger baska bir kuruma aktarilmasi ha-
linde ise isletmede kullanilan bir borgtan s6z etmek mimkin olmayacak ve bu borclanma nedeniyle
ortila sermaye olusmayacaktir.

Ornek:

Kurum (A), Kurum (B)'nin %60 oraninda, Kurum (B)'de Kurum (C)'nin ayni oranda ortagidir. Kurum
(B), Kurum (A)'dan aldigi 1.000.000 TL borcun yarisini ayni sartlarla Kurum (C)'ye bor¢ vermistir. Bu
durumda, Kurum (B)'nin Kurum (A)'dan almis oldugu borcun yarisi, isletmede kullaniimadan devre-
dildiginden, borcun bu tutar kadar kisminin Kurum (B) igin ortili sermaye oldugundan soz edilemez.
Diger taraftan, Kurum (C)'nin kullandi§i borg¢ tutari her halikarda ortili sermaye hesabinda dikkate
alinacaktir.

3.4- Borcun Oz Sermayenin Ug Katini Asmasi Geregi

Ortiilii sermayeden bahsetmeden dnce 6z sermaye kavramina dedinmek daha aciklayici olacaktir.
Oz sermaye; kurumun Vergi Usul Kanunu uyarinca tespit edilmis olan hesap dénemi basindaki 6z
sermayesini ifade etmektedir. Ayni kanun uyarinca 6z sermaye, aktif (mevcutlar ile alacaklar) toplami
ile borglar arasindaki farktir. Yeni kurulan kurumlar bakimindan kurulus tarihinde anilan Kanuna gore
tespit edilen 6z sermaye tutari, hesap donemi basindaki 6z sermaye olarak dikkate alinacaktir. Buna
gore, kurumlarin yapmis olduklari bor¢clanmalarin ortali sermaye olup olmadigi ydniindeki tespit,
hesap dénemi basindaki bilancoda yer alan 6z sermaye ile kiyaslanmak suretiyle yapilacaktir.

Ortak veya ortakla iligkili kisiden temin edilerek isletmede kullanilan borclarin, 6rtulii sermaye
olarak kabul edilmesi icin, bu borclarin hesap doénemi icinde herhangi bir tarihte, hesap dénemi
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basindaki 6z sermayenin Uc¢ katini asmasi gerekmektedir. Dolayislyla 6z sermayenin ¢ katina kadar
olan borclanmalar higbir sekilde ortiili sermaye sayillmayacaktir. Ancak, bu sinir borg veren ortaklar ve
ortaklarin iliskide bulundugu Kisiler icin topluca dikkate alinir. Ayrica Kurumun dénem basi 6z serma-
yesinin sifir veya negatif degerler tasimasi durumunda, s6z konusu kurumun ortak ve ortaklarla iliskili
kisilerden yaptigi borclanmalarin tamami 6rttli sermaye olarak degerlendirilecektir.

4- ORTULU SERMAYE TUTARI

4.1- Yabanci Rara Uzerinden Yapilan Borclanmalar

Yabanci para Uzerinden yapilan bor¢lanmalara iliskin borg/6z sermaye hesabinda, her bir borcun
alindigi tarihte gecerli olan ddviz kuru esas alinacaktir. Yabanci para Gzerinden alinan borcun vadesi-
nin izleyen yila sarkmasi halinde, izleyen yil icin s6z konusu hesaplama, borcun 6denmeyen tutarinin
bilanco guni itibanyla Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére de§erlenmis tutari esas alinmak suretiyle
yapilacaktir.

4.2- Banka veya Benzeri Kredi Kurumlarindan Yapilan Borclanmalar

Bor¢/6z sermaye karsilastirmasi sirasinda, ana faaliyet konusuna uygun olarak faaliyette bulunan
ve ortak veya ortakla iliskili kisi sayllan banka veya benzeri kredi kurumlarindan yapilan borclanmalar
% 50 oraninda dikkate alinacaktir. Ayrica 6z sermayenin ¢ katini asan kisma isabet eden faiz, kur
farki ve benzeri giderlerin gecici vergi dénemleri de dahil olmak Uzere vergi matrahindan indirilmesi
mimkin olmayacaktir.

4.3- Vadeli Mal veya Hizmet Alimlarindan Kaynaklanan Borglanmalar

1 Seri Nolu Kurumlar Vergisi Kanunu Genel Tebligi hikumlerine gore, piyasalarin durumu ve ticari
teamiillere gore yapilan vadeli mal ve hizmet alimlari ile ilgili olarak ortaya cikan borclanmalarda,
vade farki tutarlari ayrica hesaplanmis olsa da bu borg¢ tutarlari 6rtili sermayenin varliginin tespitinde
dikkate alinmayacaktir.

4.4- Alinan Avanslar

Avanslar hangi suretle elde edilirse edilsin isletmeler icin bir finansman araci oldugu yadsinamaz
bir gercektir. Dolayisiyla, alinan avanslar isletme bakimindan alinan bor¢ olarak degerlendirilecek ve
ortili sermaye hesaplamasinda dikkate alinacaktir.

5- ORTULU SERMAYE UYGULAMASINDA KUR FARKI GELIRLERININ DURUMU

Kurumlarin kullanmis oldugu borclarin értiili sermaye kapsaminda degerlendiriimesi durumunda;
ortila sermaye Uzerinden ddenen veya hesaplanan kur farklari ve benzeri giderlerin, KVK' nin 11linci
maddesinin birinci fikrasinin (b) bendine goére gider olarak dikkate alinamayacagindan, értili serma-
ye kabul edilen bor¢lanmalarda TL'nin deder kazanmasi sonucu olusacak kur farki gelirlerinin de sz
konusu borcun 6rtiili yoldan konulan bir sermaye olarak kabul edilmesinin bir sonucu olarak, vergiye
tabi kurum kazancinin tespitinde gelir olarak dikkate alinmasi s6z konusu olmayacaktir. Dolayisiyla,
ortili sermaye kabul edilen borclanmalarda kur farki geliri olarak dikkate alinan tutarlarin kurum
kazancindan dustlmesi gerekmektedir.
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Ayni sekilde bor¢ veren tarafindan dizeltme yapilirken, faiz gelirlerinden 6rtilii sermayeye isabet
eden kisimlar kér payl geliri olarak dikkate alinacak ve sartlarin varhgi halinde istirak kazanglar is-
tisnasi olarak vergiden istisna edilecek; kur farki gelirlerinden 6rtili sermayeye isabet eden herhangi
bir tutar var ise bu gelirler de vergiye tabi kazancin tespitinde dikkate alinmayacak; TL'nin deger ka-
zanmasl sonucu Ortull olarak konulmus sermayeye isabet eden bir kur farki giderinin mevcut olmasi
halinde de bu gider vergiye tabi kazancin tespitinde dikkate alinmayacaktir.

Ornek: (X) Kurumu, ortagi olan (Y) Kurumundan 2012 hesap déneminde 1.000.000 Euro borg
almistir. Kullanilan bor¢ tutarinin 400.000 Euro'luk kismi 6rtili sermaye kapsaminda degerlendiril-
mistir. ilgili ddnemde Euro kurundaki diisiis nedeniyle, borcu kullanan (X) Kurumunun kur farki geliri
olusmustur. Ortiilii sermaye sayilan 400.000 Euro'luk kismina isabet eden kur farki geliri 50.000 TL'dir.

Borcu kullanan (X) Kurumu almis oldugu yabanci para cinsinden borca bagl olan ve kurlardaki
dislUs sebebiyle ortaya cikan kur farki gelirinin, borcun ortili sermaye olarak degerlendirilen kismina
isabet eden 50.000 TL'yi gelir olarak dikkate alamayacaktir. Diger taraftan borcu veren (Y) Kurumu ise
kendisi icin kur farki gideri sayillan giderinin 6rtili sermayeye isabet eden 50.000 TL'sini gider olarak
dikkate alamayacaktir.

6- ORTULU SERMAYE UYGULAMASINDA YAPILACAK DUZELTME ISLEMLERI

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 12. maddesinin (7) numarali fikrasina gore; "Ortiilii sermaye tizerin-
den kur farki harig, faiz ve benzeri 6demeler veya hesaplanan tutarlar, Gelir ve Kurumlar Vergisi ka-
nunlarinin uygulanmasinda, gerek borc alan gerekse bor¢ veren nezdinde, 6rtili sermaye sartlarinin
gerceklestigi hesap doneminin son gini itibariyla dagitilmis kar payr veya dar mukellefler icin ana
merkeze aktarilan tutar sayilir." Bu sekilde dagitiimis sayilan kar payi net tutar kabul edilir ve brite
tamamlanarak bulunan tutar Uzerinden ortaklarin hukuki niteliine goére belirlenen oranlarda vergi
kesintisi yapilir. Daha 6nce yapilan vergilendirme islemleri taraf olan mikellefler nezdinde buna gore
duzeltilir. Ancak bu dizeltmenin yapilabilmesi icin ortili sermaye kullanan kurum adina tarh edilen
vergilerin kesinlesmis ve ddenmis olmasi sarttir. Bu hikimle bir kurumda o6rtili sermaye sartlarini
tasimasi sebebiyle indirimi reddedilen borclar icin nakden veya hesaben 6denen faizlerin, mikerrer
vergilemeyi dnlemeye yonelik olarak elde eden acisindan kar payi olarak yeniden tasnif edilmesi ve
buna gore gerekli diizeltmelerin yapilmasi saglanmaktadir.1

Ortiili sermaye lizerinden hesaplanan faiz ve benzeri giderler dagditilmis kar payr sayilirken, kur
farklar bu kapsamin disinda birakilmistir. Ortiilii sermaye iizerinden hesaplanan veya ddenen kur
farklari kurum kazancinin tespitinde kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinir. Ancak borg
veren kisi ve/veya kurum nezdinde yapilacak dizeltme islemleri icin gerekli olan dagitiimis kar payi
sayilacak tutarin tespitinde kur farklari dikkate alinmayacaktir.

6.1- Bor¢ Verenin Tam Miikellef Kurum Olmasi Halinde Yapilacak Duizeltme islemleri

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 12. maddesinin (7) numarali bendine gore; ortili sermaye tzerin-
den 6denen veya hesaplanan faiz ve benzeri ddemeler gerek borg alan gerekse borc veren nezdinde
dagitilmis kar pay! sayilacak ve bor¢ alan ve verenler nezdinde yapilacak dizeltmeler de buna goére

1irfan VURAL, Yorum ve Aciklamalarla Kurumlar Vergisi Kanunu, Sayfa 620, Ocak 2009, istanbul
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yapilacaktir. Dagitiimis kar payl sayilacak tutarin hesabinda kur farklar dikkate alinmayacaktir. Ancak
stz konusu madde hikminde; "...Daha 6nce yapilan vergilendirme islemleri, tam mukellef kurumlar
nezdinde yapilacak diizeltmede ortuli sermayeye iliskin kur farklarini da kapsayacak sekilde, taraf
olan mukellefler nezdinde buna gore dizeltilir..." denilmektedir. Dolayisiyla tam kurumlar mikellef
nezdinde yapilacak dizeltmenin kur farklarini da kapsayacak sekilde yapilmasi gerekmektedir.

Borc veren tam mikellef kurum tarafindan dizeltme yapilirken, faiz gelirlerinden ortilu sermaye-
ye isabet eden kisimlar kar payl sayilacak, diger sartlarin da varligi halinde istirak kazanglari istisnasi
olarak degerlendirilecek ve vergiden istisna edilecektir. Kur farki gelirlerinden 6rtili sermayeye isabet
eden kisimlar vergiye tabi kazancin tespitinde dikkate alinmayacaktir. Ancak diizeltme yapacak kurum
tam mukellef ise, diizeltme islemi kur farklarini da kapsayacak sekilde yapilmalidir. Ayni sekilde 6rtilu
sermayeye isabet eden bir kur farki gideri mevcut ise, bu gider vergiye tabi kazancin tespitinde dikkate
alinmayacaktir.

Kullanilan bor¢ nedeniyle, gecici vergi donemi icinde ortlili sermaye sartlarinin gerceklesmesi
halinde, o dénemde daha 6nce bor¢ alan kurum tarafindan giderlestirilen faiz, kur farki ve benzeri
giderler, bu islemin yapildi§i gecici vergi déneminde hesaben gerekli diizeltmeye tabi tutulabilecektir.
Borg veren kurum tarafindan da ayni dénem icinde diizeltme yapilabilmesi mimkindir.2

Dizeltmenin, gider yazilan gecici vergi déneminden sonra yapilmasi halinde, bor¢ alan kurum
tarafindan verilen diizeltme beyannamesi ile tahakkuk eden vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi
sartiyla borg veren kurum tarafindan da bir sonraki gegcici vergi doneminde diizeltme yapilabilecektir.

Hesap donemi kapandiktan sonra oOrtili sermaye kullanan kurumun yapacag duzeltme talebi
vergi dairesince Vergi Usul Kanunu hikimlerine gére degerlendirilip sonuclandirilir. Bu diuzeltme
sonucu tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6édenmis olmasi halinde, karsi tarafinda gerekli diizeltme
islemini kendiliginden yapmasi mimkundar.

Verginin kesinlesmesi; dava agma siresi icinde dava agilmamasi, yargi mercilerince nihai kararin
verilmis olmasi veya uzlasmanin vaki olmasi gibi haller nedeniyle, verginin kesinlesmesi ve itiraz
edilmeyecek duruma gelmesidir. Ortiilii sermaye kapsamindaki borg veren kurum nezdinde yapilacak
diizeltmede dikkate alinacak tutar, kesinlesen ve ddenen tutar olacaktir. Ortiilii sermaye kapsaminda
bor¢ kullanan kurumun, zamanasimi siresi icinde diizeltme talebinde bulunmus olmasi halinde, di-
zeltme sonucu tarh edilen verginin kesinlesip 6denmesi sartiyla karsi tarafta da sireye bakilmaksizin
gerekli diizeltme islemi yapilacaktir.

6.2- Borg Verenin Dar Mukellef Kurum, Gercgek Kisi, Vergiye Tabi Olmayan veya Vergiden Muaf

Herhangi Bir Kisi Olmasi Halinde Yapilacak Duizeltme islemleri

Borg para verenin dar muikellef kurum, gercek kisi veya vergiden muaf herhangi bir kisi olmasi
durumunda, 6rttli sermaye izerinden ddenen faizler borg veren nezdinde, 6rtlli sermaye sartlarinin
gerceklestigi hesap doneminin son guni itibariyla dagitilmis kar payr olarak kabul edilecektir. Bu se-
kilde dagitilmis kar payi, net kar payi tutari olarak dikkate alinacak ve briite tamamlanarak belirlenen
oranlarda vergi kesintisine tabi tutulacaktir. Ancak ortili sermayeye isabet eden kur farki giderlerinin
kar pay! olarak kabul edilmesi ve dolayisiyla vergi kesintisine tabi tutulmasi s6z konusu degildir. 3

2 irfan VURAL, Yorum ve Aciklamalarla Kurumlar Vergisi Kanunu, Sayfa 623, Ocak 2009, istanbul
3Beyanname Diizenleme Kilavuzu 2012, Sayfa 752, istanbul 2012
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Ayrica 1 Seri Nolu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginde belirtildigi Gzere; mukellefler értili serma-
ye uygulamasi nedeniyle kullandiklar borglarin ortiili sermayeye isabet eden tutarina iliskin faizleri
giderlestirmemeleri ve tahakkuk eden bu faiz tutarlarini 6dememeleri halinde, tahakkuk eden ancak
6denmemis olan bu tutarlarin henliz dagitilmis bir kar pay olarak degerlendiriimesi mimkin ola-
mayacagindan, kar payl stopajina tabi tutulmasi da s6z konusu olmayacaktir. Anilan faiz tutarlarinin
o6denmesi halinde ise kar payinin dagitildigi kabul edilecektir.

Ornegin, (A) A.S., cari donemde kullanmis oldugu borglarin 6rtiilii sermaye niteliginde oldugunu
bilerek 6rtili sermayeye isabet eden borclara iliskin olarak hesapladigi faizleri finansman gideri ola-
rak dikkate almamistir. Bu durumda, s6z konusu faiz 6demeleri yapilmadigi stirece kéar payl dagitimina
bagli vergi kesintisi yapilmasi sz konusu olmayacaktir.

Ancak, hesap dénemi kapandiktan sonra orttli sermaye kullanimi nedeniyle herhangi bir faiz red-
di veya dizeltme yapilmasi durumunda, faiz tutarlarinin 6denip 6denmedigine bakilmaksizin, ortilu
sermaye sartlarinin gerceklestigi hesap déneminin son giini itibaryla séz konusu tutarlar tzerinden
kar dagitimina bagl vergi kesintisinin yapilmasi gerekmektedir.

Ornegin, hesap dénemi takvim yili olan (A) A.S. hakkinda 2012 yilinda yapilan vergi incelemesi
sonucu 2011 yilinda tam miukellef gercek kisi ortagindan almis oldugu borclara iliskin gider kayde-
dilen faiz tutarlari, ortili sermaye uygulamasi kapsaminda kanunen kabul edilmeyen gider olarak
degerlendiriimis ve mukellef hakkinda kurumlar vergisi tarhiyati yapilmistir. Ayrica, s6z konusu faiz
giderlerinin ortilu sermayeye isabet eden kismi, hesap déneminin son guni itibariyla dagitilmis net
kar pay! olarak degerlendireceginden, mukellef hakkinda Aralik 2011 vergilendirme dénemine iliskin
olarak kér dagitimina bagl vergi kesintisi tarhiyati da yapilmasi gerekecektir.

Ote yandan, ortiilii sermaye sayilan borglara iliskin olarak, dar miikellef kurumlara édenen faizler
Uzerinden yapilmis vergi kesintisi, diizeltme neticesine gore kar payindan yapilmasi gereken vergi
kesintisine mahsup edilebilecektir.

6.3- Ortili Sermaye Kullanan Kurumun Zararl Olmasi Halinde Yapilacak Diizeltme islemleri

Kullanmis oldugu borglarin értili sermaye olarak degerlendiriimesi nedeniyle bunlara isabet eden
faiz, kur farki ve benzeri giderleri reddedilen kurumlarin ilgili hesap doneminde zarar etmeleri halin-
de bor¢ verenler nezdinde duzeltme yapilmasinin gerekip gerekmedigi konusu 6zellik arz etmektedir.

Ortiilii sermaye kullanan kurumlar zararl olsa dahi borg veren nezdinde diizeltme yapilabilmesi
miimkiindir. Ortilii sermaye uygulamasinda borg veren nezdinde diizeltme yapilmasinin dayanag
Kurumlar Vergisi Kanunu' nun 12. Maddesinin (7) numarall fikrasi olup, s6z konusu fikraya gore; ortula
sermaye Uzerinden ddenen veya hesaplanan faiz ve benzeri 6demeler veya hesaplanan tutarlar Gelir
ve Kurumlar Vergisi Kanunlarinin uygulamasinda gerek borg alan gerekse borg veren nezdinde, ortilu
sermaye sartlarinin gerceklestigi hesap déneminin gind itibariyla dagitilmis kar payi sayilmaktadir.

Daha o6nce yapilan vergilendirme islemleri taraf olan mukellefler nezdinde buna gére duzeltilir.
Dolayisiyla borg iliskisinin taraflari nezdinde yapilacak diizeltmenin esasini "bir tarafta gider reddi
nedeniyle matraha eklenen tutarlarin, islemin diger tarafinin vergi matrahindan dustlmesi" degil, s6z
konusu tutarlarin dagitilmis kar pay1 sayllmasi olusturmaktadir. Cunkl fikranin devaminda dizeltme-
nin buna gore yapilacagdi belirtilmistir.4

4 irfan VURAL, Yorum ve Aciklamalarla Kurumlar Vergisi Kanunu, Sayfa 629, Ocak 2009, istanbul
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Ortiili sermaye iizerinden édenen veya hesaplanan faiz vb. giderlerin reddedilmesi sonucunda 6rtiilii
sermaye kullanan kurum adina bir vergi tarhi s6z konusu oluyorsa, borg verenin diizeltme yapilabilmesi
icin s6z konusu verginin kesinlesmesi ve édenmesi sarttir. Ancak bu giderlerin reddi zarar azaltiimasi
sonucunu doguruyor ve kurum kara gecemiyor ise ilgili dénem icin tarh edilen bir vergiden sz edilmesi
de mimkin olmayacaktir. Tarh edilen bir vergi olmadigina goére "6rttli sermaye kullanan kurum adina
tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi" sartinin da aranmasi gerekmeyecektir.

Kurumun zarar etmis olmasi, baska bir deyisle dagitilabilir kar payinin olmamasi da 6rtili sermaye
Uzerinden faiz vb. 6demeler veya hesaplanan tutarlarin dagitilmis kar payr sayllmasina engel degildir. Cln-
ki bu kapsamda bir vergi kesintisi ve diizeltme yapilabilmesi icin fiili olarak kar dagitiimasi gerekli degildir.

6.4- Kismi Kesinlesme ve Kismi Odeme Hallerinde Karsi Kurum Diizeltmesinde Dikkate Alinmasi

Gereken Tutar

Ortiilii sermaye uygulamasinda borg veren nezdinde diizeltme yapilabilmesi igin ortiilii sermaye
kullanan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi gerekmektedir.

Verginin kesinlesmesi; dava acma siresi icinde dava acilmamasi, yargi mercilerince nihai kararin
verilmis olmasi veya uzlasmanin vaki olmasi gibi haller nedeniyle, verginin kesinlesmesi ve itiraz
edilmeyecek duruma gelmesidir.

Ortiili sermaye kullanimi nedeniyle gerceklestirilen tarhiyatlarda tarh edilen verginin kismen ke-
sinlesmesi veya tamamen kesinlesse dahi kismen 6édenmesi halinde, bor¢ veren kurum nezdinde ya-
pilacak dizeltmede esas alinacak tutar kesinlesen ve ddenen tutar olacaktir.

7- OZ SERMAYE TUTARININ HESAPLANMASI

Ornek 1: (Y) Kurumunun 2013 yilina ait hesap dénemi basindaki 6z sermayesi 200 birim olup
anilan hesap donemine iliskin olarak yaptigi borclanmalar asagida verilmektedir.

a) Ortak (A)'dan dogrudan alinan 200 birim,

b) Ortak (B)'nin aktifine kayith bir arsanin teminat gosterilmesi suretiyle Bay (Z)'den alinan 400
birim,

¢) Ortak (C)'den dogrudan alinan 300 birim,

d) Ortak (D) Bankasindan alinan 2000 birim,

€) Kurumun istiraki durumunda bulunan (T) A.S.'nin (E) Bankasindan temin ederek ayni sartlarla
kullandirdigi 600 birim.

Buna gore, (b)'de yer alan bor¢clanma Kurumlar Vergisi Kanununun 12'nci maddesinin altinci fikra-
sinin (@) bendi uyarinca, (e)'de yer alan borglanma ise ayni fikranin (b) bendi uyarinca, 6rtili serma-
yenin tespitinde dikkate alinmayacaktir.

(D) Bankasindan temin edilen bor¢ ise Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 12'nci maddesinin ikinci fik-
rasi uyarinca %50 oraninda dikkate alinacaktir.

Buna gore, ortili sermayenin tespitinde dikkate alinacak toplam borglanma tutari;

Ortak (A)'dan 200 birim,

Ortak (C)'den 300 birim,

Ortak (D) Bankasindan 1000 birim

olmak Uzere toplam 1500 birim olacaktir.
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Kurumun hesap dénem basindaki 6z sermayesi 200 birim oldugundan, 6rtili sermaye, 6z serma-
yenin {¢ katinin yani (3x200=) 600 birimin Gzerindeki tutar olan 900 birim olacaktir.

S6z konusu 6rtila sermayenin borcu kullandiranlar agisindan dagilimi asagidaki gibi gerceklesecektir.

Ortak (A) icin = (200 / 1500) x 900 = 120 birim

Ortak (C) icin = (300/ 1500) x 900 = 180 birim

Ortak (D) icin = (1000/ 1500) x 900 = 600 birim

Toplam 900 birim

Ornek 2: (A) A.S.' nin 2012 hesap donemi basindaki 6z sermayesi 200.000.-TL'dir. Sirketin ortak ve
ortakla iliskili kisi sayilanlardan aldigi kredi ve borclarin tutarlari ve vadeleri soyledir.

- Sirketin ortagi tam miukellef (B) gercek kisisinden 1 Kasim 2011 tarihinde alinan 300.000.-TL, 31
Aralik 2012 tarihinde geri 6denmistir.

- Sirketin ortagi dar muikellef (Y) Kurumundan 10 Mart 2012 tarihinde bir yil vadeli 200.000 ABD
Dolar kredi alinmistir. Bu kredi 10 Mart 2013 tarihinde geri 6denmistir. (Borcun alindigi tarihteki kur
1ABD Dolarn =1,35.-TL)

- Sirketin istiraki durumunda bulunan Tirkiye'de kurulu (C) Bankasindan ise 1 Temmuz 2012 tari-
hinde, 2 yil vadeli 400.000 ABD Dolari tutarinda kredi alinmistir. (Borcun alindigi tarihteki kur 1 ABD
Dolar =1,40.-TL)

Gorillecegi tzere, (A) A.S.'nin 1 Temmuz 2012 tarihine kadar yapmis oldugu bor¢lanmalar, sirke-
tin 6z sermayesinin U¢ katini asmadigindan ortili sermaye uygulamasina iliskin olarak yapilacak bir
islem bulunmamaktadir. Ancak, bu tarihten sonra Ortak (C) Bankasindan alinan kredi nedeniyle, 31
Aralik 2012 tarihine (Ortak (B)'ye olan borcun 6dendigi tarihe) kadar olan siire icinde, 6z sermayenin
Uc katini asan borclanmanin ortili sermaye olarak dikkate alinmasi ve bu tutara iliskin olarak gider-
lestirilen faiz ve kur farklarinin reddi gerekmektedir.

Bu veriler dogrultusunda, ortili sermayenin kullanildigi alti aylik (1 Temmuz 2012 - 31 Aralik 2012)
surede, kredi stzlesmelerine gore tespit edilen faiz orani tGzerinden tahakkuk ettirilen faiz giderleri ve
kur farki giderleri asagidaki gibidir. (31 Aralik 2012 tarihindeki Dolar Kuru; 1 ABD Dolari = 1,45.-TL'dir.)

Kredi tut
Kredi Veren Ortak Kredi Tutar redi aI‘I Kur Farki (TL) Faiz (TL) Toplam (TL)
(TL Karsihigr)
(B) Tam Miikellef
- 300.000.-TL 300.000 0,00 36.000 36.000
Gercek Kisi
(Y) Dar Mukellef 200.000.-
270.000 10.000*  24.000 34.000
Kurum ABD Dolari
(©) Bankasi 400.000/2
. 560.000/2 20.000/2 80.000/2 100.000/2
(Tam Mukellef) ABD Dolari
Genel Toplam 850.000 20.000 100.000 120.000

5Kurfarki, 1 Temmuz 2012 ile 31 Aralik 2012 tarihleri arasindaki kur artisi ile borg tutarinin carpimidir (0,05x200.000=) 10.000-TL
6 Borcun bir bankadan temin edildigi varsayildigindan, bir dnceki dipnotta yapilan agiklamalar dogrultusunda hesapla-
nan kur farkinin yarisi dikkate alinmistir.

125



vergi
raporu MAKALELER sayl: 163 ¢ nisan 2013

Sirketin 2012 hesap déneminde kullandigi toplam borg¢ miktari 1.130.000.-TL olmakla birlikte, or-
tuli sermaye hesaplamasinda (C) Bankasindan alinan bor¢ miktarinin yarisi dikkate alinacaktir. Buna
gore;

Ortiilii Sermayenin Hesabinda Dikkate Alinacak Toplam Borg Tutar::

[300.000 + 270.000 + (560.000 / 2)] = 850.000.-TL olacaktir.

Sirketin 6z sermayesinin ¢ katt 600.000.-TL oldugundan, 6rtili sermaye tutari (850.000-600.000=)
250.000.-TL olacaktir.

Ortaklarin her birine isabet eden 6rtiili sermaye tutari ise su formille bulunacaktir;

Ortagin Verdigi

Her bir Ortaga isabet Borg Tutari Ortiilt
Eden Ortuli = OS Hesabinda X Sermaye
Sermaye Tutarl Dikkate Alinacak Tutar

Toplam Borg Tutari

(B) 'ye isabet eden OS.... [(300.000 / 850.000) x 250.000] =88.235,29 -TL

(Y)'ye isabet eden OS....... [(270.000 / 850.000) x 250.000] =79.411,77 -TL

(C) 'ye isabet eden OS.... [(280.000 / 850.000) x 250.000] =82.352,94 -TL

Toplam Ortilii Sermaye TULATT...........cccvevevereeeeeeeeeeeeea, =250.000,00 -TL

A) A.S. tarafindan 1 Temmuz 2012 - 31 Aralik 2012 tarihleri arasinda kullanilan 250.000.-TL tu-
tarindaki ortali sermaye nedeniyle kanunen kabul edilmeyen gider (KKEG) sayilacak kur farki ve faiz
gideri tutar asagidaki gibi olacaktir.

Kur farki gideri...... : [(250.000/850.000) x 20.000] =5.882,35-TL
Faiz tutari................ [(250.000/850.000) x 100.000] =29.411,77 -TL
TOPLAM................. [(250.000/850.000) x 120.000] = 35.294,12-TL

(A) A.S.' nin ortali sermaye sayilan 250.000.-TL'lik 6rtili sermaye niteligindeki borcuna isabet
eden finansman gideri toplami 35.294,11.-TL'dir. Bu tutar, (A) A.S. tarafindan KKEG olarak dikkate
alinacaktir.

Borg Verenler Nezdinde Yapilacak Diizeltme ve Dagitilmis Kér Payr Hesaplamasi:

(B) Gercek kisisi tarafindan verilen kredinin, 6rtili sermaye olarak kabul edilen 88.235,29.-TL'lik
tutarina iliskin kéar payi (faiz) geliri:

[(88.235,29 / 300.000) x 36.000 =] 10.588,24-TL olacaktir.

Bu tutar (B) gercek kisisine dagitiimis net kar pay! sayilacak ve briite tamamlanmak suretiyle vergi
kesintisi matrahi ve tutari bulunacaktir:

Kar Pay1 Stopaji [(12.456,757 *x %15)] = 1.868,51.-TL

7  Brit tutar hesaplamasina ait formil;
(Net 6denen tutar x 100)

Brit Tutar
(100-Vergi orani)
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Dar mukellef (Y) kurumu tarafindan verilen kredinin ortili sermaye olarak kabul edilen
79.411,77.-TL'lik tutarina iligkin;

Kur farki geliri [(79.411,77 / 270.000) x 10.000] = 2.941,18 -TL
Kér pay! (Faiz) geliri [(79.411,77 / 270.000) x 24.000] = 7.058,82 -TL
TOPIAM ...t =10.000,00 -TL

Dar mukellef (Y) kurumuna dagitilmis sayilan kar payi tutari 7.058,82 -TL briite tamamlanarak ver-
gi kesintisi matrahi ve vergi kesintisi tutari bulunacaktir. S6z konusu kar pay! (faiz) tutarinin dar mikel-
lef kuruma 6denmesi sirasinda Kurumlar Vergisi Kanununun 30 uncu maddesi uyarinca vergi kesintisi
yapiimis olmasi halinde, s6z konusu vergi kesintisi tutari mahsup edilebilecektir. Kurfarki geliri ise dar
mikellef kurum icin Tirkiye'de vergilendirilecek bir kazan¢ unsuru sayllmayacaktir.

Hesaplanan Kar Payi Stopaji....(8.304,49 x %15).......... = 1.245,67 -TL
Mahsup edilecek Stopa......... (7.058,82 x %10)........... = 705,88 -TL
OdENECEK VEITi..ociuiceeeeeieieiee e, = 539,79 -TL
(©) Bankasi tarafindan verilen kredinin ortiili sermaye niteligindeki 82.352,94.-TL tutarina iliskin;
Kur farki geliri............ (82.352,94 / 280.000 x 10.000) = 2.941,17 -TL
Kér pay! (Faiz) geliri__(82.352,94 / 280.000 x 40.000) = 11.764,71 -TL
TOPIAM ... =14.705,88 -TL

(©) Bankasina dagitiimis sayilan kar payi tutari, vergi kesintisine tabi olmayacak ve tam miukellef
kurum icin istirak kazanci sayilacaktir. Kur farki geliri ise vergilendirilecek bir kazan¢ unsuru sayilima-
yacaktir.

Yukarida yapilan hesaplamalara ait sonuclar tablo halinde asagdida gosterilmigtir.

Ortull Sermayeye isabet Eden Kisim (TL)

Faizde Kur Farkinda Toplam
B 10.588,24 0,00 10.588,24
Y 7.058,82 2.941,18 10.000,00
C 11.764,71 2.941,17 14.705,88
Toplam 29.411,77 5.882,35 35.294,12

8- SONUC

Ekonominin biylmesiyle birlikte isletmelerin bir arada faaliyet gostermeleri, ortaklariyla ve ortakla
iliskili kisilerle olan ticari iliskilerinin artmasi sonucunu dogurmaktadir. Dolayisiyla, buna bagh olarak
ortaya cikabilecek vergisel kaybin éniine gegmek amaciyla olusturulan vergi givenlik miesseselerin-
den biri olan 6rtulil sermaye uygulamasi her gegen gun daha 6nemli hale gelmektedir.

Makalemizde ortuli sermayenin tanimi yapilmis, ortull sermaye kapsaminda degerlendirilen ve
degerlendiriimeyen borclanmalarin nitelikleri aciklanmaya calisiimistir. Ayrica 6rtili sermaye uygula-
masinda 6zellik arz eden durumlara ve yapilacak diizeltme islemlerine deginilmis, sonrasinda ortali
sermaye tutarinin hesaplanmasi ile ilgili érneklere yer verilmistir.
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Taraflarin aralarindaki borglanma iliskisinin 6rtili sermaye olarak degerlendiriimesi, her iki taraf
acisindan da vergisel sonuclar dogurmaktadir. Vergi guvenlik muesseselerinin amaci mukelleflerin,
vergi matrahlarini asindirmalarinin ve dolayisiyla édemeleri gereken vergileri azaltmalarinin éniine
gecmektir.
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