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KURUMLARDA,
DEVIR, BIRLESME,
BOLUNME ve HISSE
DEGISIM]

Betul SELIN®

1 - GIRiS

isletmeler, gelisen ekonomik ve ticari islemler cercevesinde rekabet avantaji sadlamak, pazar pay-
larini arttirmak, planladiklari hedeflere varmak veya diinya ile entegre olmak bakimindan, hukuksal
yapilarinda degisiklik yaparak ticari yasamlarina yeni boyutlar kazandirmak suretiyle faaliyetlerini
surdirme olgusuna gereksinim duymaktadirlar.

Soz konusu gereksinimler sonucu ortaya cikan ticaret sirketlerinde birlesme, devir, bélinme, hisse
degisimi islemleri ile bu islemler nedeniyle dogan vergisel yukimlilukler makalemizin konusunu
olusturmaktadir.

2- DEVIR ve BIRLESME

Birlesme, iki veya daha ¢ok sirketin, yeni bir sirket biinyesinde katilmalari suretiyle ortaya ¢ikabi-
lecegi gibi, bir veya birden fazla sirketin mevcut bir sirkete intibak etmeleri suretiyle de gerceklesebil-
mektedir. Sirketin birlesmesi, var olan birden fazla sirketin bir araya gelerek birlesmesi ve ayri bir tiizel
kisilik olusturmalari olarak ifade edilmektedir. Birlesme iki isletmenin faaliyetlerinin birlestiriimesini
ongoren genel bir uygulamadir. Devir ise, Kurumlar Vergisi kanununda sartlari yer alan 6zel bir "bir-
lesme" tiradur.

5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 18/1. maddesine goére, "Bir veya birka¢ kurumun diger
bir kurumla birlesmesi, birlesme nedeniyle infisah eden kurumlar bakimindan tasfiye hikmuandedir.
Ancak, birlesmede tasfiye kari yerine birlesme kér vergi matrahi olur.”

° Vergi Mfettis Yardimcisi
(*)Vergi Mifettis Yardimcisi
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6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun 136. Maddesinde: "(1) Sirketler; a) Bir sirketin digerini dev-
ralmasi, teknik terimle "devralma seklinde birlesme" veya b) Yeni bir sirket icinde bir araya gelmeleri,
teknik terimle "yeni kurulus seklinde birlesme", yoluyla birlesebilirler. (3) Birlesme, devrolunan sirketin
malvarligi karsihginda, bir degisim oranina goére devralan sirketin paylarinin, devrolunan sirketin ortak-
larinca kendiliginden iktisap edilmesiyle gerceklesir. (4) Birlesmeyle, devralan sirket devrolunan sirke-
tin malvarligini bir butiin halinde devralir. Birlesmeyle devrolunan sirket sona erer ve ticaret sicilinden
silinir. "denilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu, Turk Ticaret Kanunu'nda yer alan "yeni bir ticaret sirketi kurulmasi" ve
"iltihak (devirli birlesme)" seklinde tanimlanan birlesme sekillerini (makalenin ilerleyen bélimlerinde
ayrintili olarak diizenlenecek devir halinde birlesmeler harig), vergilendirme noktasinda herhangi bir
ayrim yapmaksizin ayni sekilde hikim altina almistir.

Tark Ticaret Kanunu'nun 136'nci maddesine gore birlesmenin bir tirl olarak tanimlan devir, ken-
disine iltihak olunan sirket hukuki varhigini korumakta, katilan sirket ise infisah etmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunun 19 uncu maddesine gore ise devir; Ticaret Kanununda bahsedilen de-
virden farkli olarak, kosullari mezk(r kanunda ifade edilen 6zel bir birlesme seklidir. Kurumlar Vergisi
Kanunun 19. maddesinin 1. fikrasinda belirtilen sartlari saglamak suretiyle yapilan birlesmelerin "de-
vir* sayllacagl hukum altina alinmistir.

2.1- Devir Olarak Nitelendirilen Birlesmeler

Asagida sayllan sartlar saglayan "birlesmeler”, "devir" olarak nitelendirilip, bu ¢ercevede yapilan
birlesmeler nedeniyle olusacak kar, vergi disi birakilacaktir. Devir tarihi olarak ise, sirket yetkili kuru-
lunun devire iliskin kararinin ticaret siciline tescil edildigi tarih esas alinacaktir.

1- Birlesme sonucunda infisah eden kurum ile birlesilen kurumun kanuni veya is merkezlerinin
Tarkiye'de bulunmasi, yani her iki kurumun da "tam mukellef' olmasi.

2- Minfesih kurumun devir tarihindeki bilanco degerlerinin, birlesilen kurum tarafindan bir bitiin
halinde devralinmasi ve aynen bilancosuna gecirilmesi.

3- Minfesih kurum ile birlesilen kurum;

a) Devir tarihi itibariyle hazirlayacaklari ve mustereken imzalayacaklari minfesih kuruma ait ku-
rumlar vergisi beyannamesi ile,

b) Devir isleminin hesap déneminin kapandi§i aydan kurumlar vergisi beyannamesinin verildigi
ayin sonuna kadar gecen stre icerisinde yapilmasi haline, minfesih kurumun dnceki hesap dénemine
ilisin olarak hazirlayacaklari ve mustereken imzalayacaklari munfesih kuruma ait kurumlar vergisi be-
yannamesini, birlesmenin Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edildigi tarihten itibaren otuz gun icerisinde
munfesih kurumun bagh bulundugu vergi dairesine vermeleri gerekmektedir.

4- Birlesilen kurum, munfesih kurumun tahakkuk etmis ve edecek vergi borclarini ddeyecegini ve
diger 6devlerini yerine getirecegini munfesih kurumun birlesme sebebiyle verilecek olan kurumlar
vergisi beyannamesinin ekinde verecegi bir taahhitname ile taahhit etmelidir. Mahallin en biyik mal
memuru, bu hususta birlesilen kurumdan ayrica teminat isteyebilmektedir.

Ornek 1: Hesap dénemi takvim yili olan (A) Ltd. Sti. 04/6/2012 tarihinde nev'i degistirerek (A)
A.S.'ve devredilmistir. Bu durumda, (A) Ltd. Sti.' nin 01/01/2012 -04/06/2012 tarihleri arasi kist d6-

164



ve r%i
rap ru MAKALELER sayl: 163 ¢ nisan 2013

nemine iliskin beyannamenin 04/07/2008 tarihi mesai saati sonuna kadar munfesih kurumun bagl
oldugu vergi dairesine verilmesi gerekmektedir.

Ornek 2: (A) Ltd. Sti.'nin 11/2/2013 tarihinde (A) A.S.'ye déniismesi halinde ise miinfesih (A) Ltd.
Sti.'nin 01/01/2013 - 11/02/2013 tarihleri arasi kist dénemine iliskin beyanname ile 2007 hesap do6-
nemine iliskin beyannamenin 13/03/2013 tarihi mesai saati sonuna kadar munfesih kurumun bagli
oldugu vergi dairesine verilmesi gerekmektedir.

Bununla birlikte; Kurumlar Vergisi Kanununda yer alan "kosullari saglayan "devir" islemleri Kat-
ma Deger Vergisinin 17/4-c maddesi geregi KDV'den istisna edilmistir. Ayrica devir islemleri; Damga
Vergisi Kanunu 2 sayili tablo 1V/17'ye gére damga vergisinden, Harclar Kanunu'nun 123. maddesinin
3. fikrasina gore harctan ve Gider Vergileri Kanunu'nun 29. maddesinin (s) bendine gére BSMV' den
istisnadir.

2.2- Vergiye Tabi Birlesme Karinin Hesaplandigi Durumlar

Makalemizin 2.1. béliminde bahsedilen sartlari saglamayan devirlerde "birlesme kar" hesapla-
nip vergilendirilecektir. S6z konusu birlesme kéari; birlesme nedeniyle infisah eden kurumun infisah
tarihine kadar devam eden ticari faaliyetinden dogan kar ile birlesilen kurulusun aktif degerlerinin
envanter islemine tabi tutulmasi nedeniyle ortaya ¢ikan birlesme karindan meydana gelecektir.

Birlesme halinde taraflarin misterek yikamliluginde olan "vergilendirilecek kazang" en az iki en
¢ok l¢ dénemde olusur. Bu dénemler}

- Hesap déneminin basladidi tarihten birlesme déneminin baslangici sayilan ve birlesmeye esas
alinan bilanconun diuzenlendigi tarihe kadarki surec.

- Birlesmenin baslangic tarihi ile birlesilen sirketin sermaye artirrmina iliskin esas mukavele degi-
sikliginin tescil ve ilan edildigi tarihler arasindaki sirec.

- Kurumlar Vergisi Kanunun 19. maddesi ¢ercevesinde devir hikmiinde yapilan birlesme islemi s6z
konusu ise, munfesih kurulusun énceki hesap dénemleridir.

2.3- Birlesebilecek Sirketler

6102 sayill Tirk Ticaret Kanunu ile getirilen yenilikle birlikte sirketlerin ayni nev'iden olma sarti
ortadan kalkmis bulunmaktadir. Yeni dizenlemeye gore sermaye sirketleri; sermaye sirketleriyle, ko-
operatiflerle ve devralan sirket olmalari sartiyla kollektif ve komandit sirketlerle birlesebilirler. Sahis
sirketleri; sahis sirketleriyle, devrolunan sirket olmalari sartiyla sermaye sirketleriyle, devrolunan sirket
olmalari sartiyla kooperatiflerle birlesebilirler. Kooperatifler; kooperatiflerle, sermaye sirketleriyle ve
devralan sirket olmalari sartiyla sahis sirketleriyle birlesebilirler. Ayrica eski Tirk Ticaret Kanunu' nda
dizenlenmemis olan iki husus daha bulunmaktadir. Bu diizenlemelerden ilkine gore tasfiye halindeki
bir sirket, malvarhiginin dagitilmasina baslanmamissa ve devrolunan sirket olmasi sartiyla, birlesmeye
katilabilir. ikinci olarak ise sermayesiyle kanuni yedek akgceleri toplaminin yarisi zararlarla kaybolan
veya borca batik durumda bulunan bir sirket, kaybolan sermayeyi veya gerekiyorsa borca batiklik
durumunu karsilayabilecek tutarda serbestce, tasarruf edilebilen 6zvarliga sahip bulunan bir sirket ile
birlesebilir.

1Cevdet Okan BAHAR, Vergi Dlinyas! Dergisi, 2008 Ocak, 317. sayl
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3- BOLUNME ve HISSE DEGISIMI

3.1- Bolunme

6102 sayill Tirk Ticaret Kanunu'yla getirilen dizenlemeye gore bélinme tam bdlinme ve kismi
boélinme olarak ikiye ayriimistir. Tam boélinme ve kismi bolinmeye iliskin hiikiimler Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 19/3 tncii maddesinde yer almaktadir.

Ekonomide etkinlik, verimlilik artisi ve rekabet avantaji saglanmasi icin sirketlerin bélinme neden-
leri arasinda2

- Sirketlerin enflasyon suresince verimliliklerini kaybetmeleri ve optimum o6lceklerden uzaklasarak
verimsiz bir yapiya donismeleri.

- Isletmenin faaliyetlerinin gerekliligi ve yeterliliji konusunda ortaklar ve gruplar arasinda ortaya
cikan gorus ve anlayis farkhliklar.

- Mevzuattaki yetersizliklerin veya zorluklarin sirketlerin yeniden yapilanmasini zorlastirmasi.

gibi hususlar sayilabilir.

3.1.1- Tam Bolinme

Bolinen sirketin hukuki ve ekonomik varliginin tamamiyla sona erdigi bélinme cesidi olan, tam
bélinmede, bolunen sirket tasfiyesiz olarak infisah eder ve bilango degerleri butintuyle iki veya daha
fazla tam mukellef sermaye sirketine devredilir ve karsiliginda devralan sirketlerin ortaklik payi alinir.

Kurumlar Vergisi Kanunun 19/3-a maddesinde yer alan tam bélinmenin sartlar asagida yer verilen
maddeler seklinde siralanabilir;

1- Bolunen sirket, tasfiyesiz olarak infisah ederek, bitin mal varligini, alacak ve borglarinin mu-
kayyet degerleri tGzerinden devretmelidir.

2- Bolinen sirket tam mukellef bir sermaye sirketi olmalidir.

3- Bolinen sirketin bilanco degerlerini devr alacak mevcut veya yeni kurulacak sirketler; iki veya
daha fazla tam mukellef sermaye sirketi olmahdir.

4- Bolunen sirketin (devredilen sermaye sirketinin) ortaklarina devralan sermaye sirketlerinin ser-
mayelerini temsil eden istirak hisseleri verilecektir. Bu hisselerin itibari degerinin %10'una kadarlik
kismi nakit olarak ddenebilecektir.

Tam bélinme sirasinda, bolinen sirketin bilanco degerleri kayith (mukayyet deger) Uzerinden dev-
ralan sirketlere hesaplanip intikal ettirilirken, béliinen ve devralan sirketlerin karsilikli olarak devre
konu varliklarinin degerlerini belirlemek suretiyle bélinen sirketin ortaklarinin haklarini koruyacak
bir degisim orani tespit etmelidirler.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 20/2'nci maddesinde yer alan sartlar saglandigi takdirde, bdlinme
sonucu infisah eden kurumun sadece boélinme tarihine kadar elde ettigi kazanclar vergilendirilecektir.
Bolinmeden dolay! ortaya cikan kar ise, hesaplanmayip vergiye tabi tutulmayacaktir. Bahsi gecen
maddede yer alan sartlar sunlardir;

1- Tam bolinme sonucu infisah eden kurumun varliklarini devralan kurumlar, boélinme tarihi iti-
bariyle hazirlayacaklari ve mistereken imzalayacaklari bélinen kuruma ait kurumlar vergisi beyan-
namesi ile, bélinme isleminin hesap déneminin kapandigi aydan kurumlar vergisi beyannamesinin

2 Hesap Uzmanlari Dernegi, Beyanname Duzenleme Kilavuzu, 2011
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verildigi ayin sonuna kadar gecen sure icerisinde yapilmasi halinde, boélinen kurumun 6nceki do-
nemine iligskin olarak hazirlayacaklari ve mustereken imzalayacaklari bélinen kuruma ait kurumlar
vergisi beyannamesini,

bolinmenin Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edildigi tarihten itibaren otuz gin igcinde bolinen kuru-
mun bagl oldugu vergi dairesine vermeleri gerekmektedir.

2- Bolinme sonucu infisah eden kurumun varliklarini devralan kurumlar, bélinen kurumun bo-
Iinme tarihine kadar tahakkuk etmis ve edecek olan tim vergi borc¢larindan ve diger 6devlerinden
muteselsilsen sorumlu olacaklarini, bélinen kurumun bélinme nedeniyle verilecek olan kurumlar
vergisi beyannamesine ek yapacaklari bir taahhiitname ile taahhit etmeleri gerekmektedir.

Bolinme halinde zarar mahsubunun yapilabilmesi icin asagidaki sartlarin yerine getirilmesi gerek-
mektedir;

1- Bélinen kurumlarin son 5 yila iliskin kurumlar vergisi beyannamelerinin kanuni stiresinde ve-
rilmis olmasi,

2- Bolunme neticesinde zarar mahsubu yapacak kurumun, ayni faaliyete devrin meydana geldigi
hesap déneminden itibaren en az 5 yil sireyle devam etmesi gerekmektedir.

3.1.2- Kismi Bélunme

Sirket varliklarinin bir kismini, -karsihginda sermaye payl alinmak sartiyla- baska bir sirkete ayni
sermaye olarak devretmesine kismi bélinme denir. Ayni sermaye teskil eden sirket hukuki ve ekono-
mik varligini korumaya, faaliyetlerini yuritmeye devam eder.

Kismi bélinme aslinda 6zu itibariyle bir sirketin baska bir sirkete bir ayni sermaye koyma islemidir.
Ancak her isletmenin aktifindeki her unsuru istedigi her sirkete ayni sermaye olarak koyarak ve kasili-
ginda o sirketin hissesinin almasi da s6z konusu degildir. Kismi bélniime olarak degerlendirilecek ayni
sermaye koyma islemleri sinirli olarak diizenlenmistir.

Kismi boélinmeyi, tam boélinmeden ayiran en énemli nokta, tam bélinmede bélinen kurumun
tasfiyesiz olarak infisah etmesine karsilik, kismi boélunmede bélunme sonucu infisah eden bélinen
kurumun bélinme sonrasinda da hukuki varhgini, tizel kisligini sirdirmesidir. Bir baska anlatimla ile
kismi bolinme, infisah ile sonuglanmayan bir bélinme tiriduar.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19'uncu maddesinde yer verilen sartlari saflayan kismi bélinme
islemlerinden dolay!r dogan karlar hesaplanmaz ve vergiye tabi tutulmaz.

3.2- Hisse Degisimi

Hisse degdisimi 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19/3-c maddesinde tanimlanmis olup
anilan madde hikmua asagidaki seklindedir:

C) Hisse degisimi: Tam mukellef bir sermaye sirketinin, diger bir sermaye sirketinin hisselerini, bu
sirketin yonetimini ve hisse cogunlugunu elde edecek sekilde devralmasi ve karsiliginda bu sirketin
hisselerini devreden ortaklarina kendi sirketinin sermayesini temsil eden istirak hisselerini vermesi, bu
Kanunun uygulanmasinda hisse degisimi hukmindedir. Hisseleri devralinan sirketin ortaklarina verile-
cek istirak hisselerinin itibari degerinin %10'una kadarlik kisminin nakit olarak 6denmesi, islemin hisse
degisimi sayilmasina engel degildir.
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Kanunda yer alan hisse degisiminin sartlarini su sekilde siralamak mimkundur.

- Devralan kurumun tam mukellef sermaye sirketi olmali.

- istirak hisseleri devredilen kurumun sermaye sirketi olmali (tam veya dar miikellef).

- Devralan kurumun diger sirketin hisselerini yénetim ve hisse senedi ¢cogunlugunu elde edecek
sekilde olmal.

- istirak hisseleri devredilen kurumun ortaklarina devralan kurumun kendi sermayesini temsil eden
istirak hisselerinin verilmeli.

Yine madde hikmune gore hisseleri devralinan sirketin ortaklarina verilecek istirak hisselerinin
itibari degerinin %10'una kadarlik kisminin nakit olarak édenmesi, islemin hisse degisimi sayilmasina
engel degildir.

Diger boélinme turlerinde oldugu gibi hisse degisiminde de aktifi ve pasifi diizenleyici hesaplar,
ilgili oldugu aktif veya pasif hesapla birlikte devrolunur.

Kismi bélinme isleminde oldugu gibi hisse degisimi islemlerinden dogan kérlar hesaplanmaz ve
vergilendiriimez. Kismi bélinme islemlerinde, boéliinen kurumun bélunme tarihine kadar tahakkuk
etmis ve edecek vergi borclarindan bélinen kurumun varliklarini devralan kurumlar, devraldiklari
varliklarin emsal bedeli ile sinirli olarak muteselsilen sorumlu olurlar.

4- TRANSFER FIYATLANDIRMASI YOLUYLA ORTULU KAZANC DAGITIMI

"Birlesme, Devir, Béliinme ve Hisse Degisimi" islemlerinin gerceklestiriimesi asamasinda emsal-
lere uygunlugu saglamayl amaclayan ve yine Kurumlar Vergisi Kanununun 13 Unci maddesinde du-
zenlenen "Transfer Fiyatlandirma Yoluyla Ortilii Kazang Dagitimi” kurallarina bagh kalmasi esastr.
Bu nedenle transfer yoluyla 6rtili kazang dagitimi hususuna da deginmek yerinde olacaktir. Kurumlar
Vergisi Kanunu madde 13'e gore:

(1) "Kurumlar, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit ettikleri bedel veya fi-
yat Gzerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazang tamamen veya kismen transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortulli olarak dagitilmis sayilir. Aim, satim, imalat ve insaat islemleri, kiralama
ve kiraya verme islemleri, 6édiin¢ para alinmasi ve verilmesi, ikramiye, Ucret ve benzeri édemeleri ge-
rektiren islemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da satimi olarak degerlendirilir.

(3) Emsallere uygunluk ilkesi, iliskili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygu-
lanan fiyat veya bedelin, aralarinda béyle bir iliskinin bulunmamasi durumunda olusacak fiyat veya
bedele uygun olmasini ifade eder. Emsallere uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat veya
bedellere iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak saklanmasi
zorunludur.

(4) Kurumlar, iliskili kisilerle yaptigi islemlerde uygulayacag fiyat veya bedelleri, asagidaki yéntem-
lerden islemin mahiyetine en uygun olanini kullanarak tespit eder:

a) Karsilastirilabilir fiyat yéntemi

b) Maliyet arti yontemi

¢) Yeniden satis fiyati yontemi

6) Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla 6rtili olarak dagitilan kazang, Gelir ve
Kurumlar Vergisi kanunlarinin uygulamasinda, bu maddedeki sartlarin gerceklestigi hesap déneminin
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son gund itibariyla dagitilmis kar payi veya dar mukellefler icin ana merkeze aktarilan tutar sayilir. Da-
ha 6nce yapilan vergilendirme islemleri, taraf olan mukellefler nezdinde buna gore duzeltilir. Su kadar
ki, bu diizeltmenin yapilmasi icin ortiili kazang dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis
ve 6ddenmis olmasi sarttir.

5- SONUC

Vergi mevzuatinda devir, birlesme, bélinme ve hisse degisimi islemleri ile ilgili hikimlere de Ku-
rumlar Vergisi Kanununun 18, 19, 20'nci maddelerinde yer verilmistir. Yukarida da agiklandigi tzere,
sadece kurumlara 6zgl bu hususlar belli kurallara baglanmistir. Mezkar kanunun ilgili maddelerinde
yer alan sartlarin saglanmasi durumunda, devir, bélinme ve hisse degisimi gibi islemlerden dolayi
elde edilen bir kazanclar hesaplanmayacak ve vergilendiriimeyecektir.

Sirketlerin nevi degisikligi sonucu, sartlara bagh olarak bu islemlerin vergi disi tutulmasindaki amac,
sirketlerin giinimiiz degisen ekonomik kosullarina uyumunu kolaylastirmaktir. Bu itibarla, "Birlesme,
Devir, Bolinme ve Hisse Degisimi" islemlerinin gerceklestiriimesi asamasinda emsallere uygunlugu
saglamayi amaclayan ve yine Kurumlar Vergisi Kanununun 13 tnct maddesinde diizenlenen "Transfer
Fiyatlandirma Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi" kurallarina da bagl kalmasi esastir.
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