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YABANCI FON
KAZANCLARININ
ERGILENDIRILMESI

tINTARAKCI®

OZET

2009 yilinda hiikiimet tarafindan yapilan aciklamalarda hedef olarak belirlenen istanbul'un Ulus-
lararasi Finans Merkezi olmasi gayesi ile yasalasan 6322 Sayili Kanunun 35. maddesi beraberinde Ku-
rumlar Vergisi Kanunu'na eklenen yeni bir madde getirmistir. 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu'nda
5/A maddesi'nde yerini alan bu hikim ile yerli ve yabanci fonlarin vergilendiriimesi hususunda mev-
cut esitsizlik giderilmis olup; Yabanci Fonlarin, Turkiye'de yatirnm yapmalarinin ve sz konusu fonlarin
Tarkiye'den yonetilmesinin tesviki anlaminda gerekli diizenlemeler yapilmistir.

Kanun maddesindeki sartlarin saglanmasi durumunda Tirkiye'de kurulmus olan Portfdy Yonetim
Sirketleri, s6z konusu yabanci fonlarin Tirkiye'deki isyeri ve daimi temsilcisi sayllmayacaktir.

Anahtar Kelimeler:

Yabanci Fon Kazangclari, Portfdy Yonetim Sirketi, Kurumlar Vergisi Istisnasi, KurumlarVergisi Kanunu 5/A,

1- GIRIS

Glnimizde yabanci sermaye yatirimlari temel olarak iki ana yapida gerceklesmektedir. Bunlar
yabanci sermayenin yapti§i dogrudan yatirimlar ve portféy yatirimlaridir. Yabanci bir sermayenin gel-
digi Ulkede yeni bir tesis kurmasi veya var olan bir tesisi satin almasi dogrudan dogruya bir yatirim
turddur. Yabanci sermayenin muhtelif sermaye piyasasi araclari ile bir baska llkede gerceklestirdigi
islemler ise birer portféy yatirnmidir. Portfdy yatirimlari ekonomi literatliriinde "Sicak Para" olarak ad-
landirilan, dogrudan fiziki yatinma déniusmeyen, cesitli sermaye piyasasi araclari ile gerceklestirilen

° Vergi Mufettis Yardimcisi
(")Vergi Mufettis Yardimcisi
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yatirimlar anlamina gelen bir terimdir. Yabanci Fon Kazanclarinin Vergilendirilmesi konulu 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu'nunl 5/A maddesi, Ulkemize yapilmis bu portfdy yatirimlari sonucu elde
edilen kazanclari konu almaktadir. Bu kapsamda 6322 sayili kanunun2 35. Maddesi ile Yabanci Fon
Kazanclarinin vergilendiriimesi hususunda getirilen yeni hikimler ve sartlari, yeni dizenleme ile ne
amaglandigi, konulan hedefler agisindan getirilen uygulamanin isabetli olup olmadigi ve olasi sonug-
lari, makalemizde 6322 sayili kanunla yapilan son degisiklik 6ncesi durum ile karsilastirmali olarak
degerlendirilecektir.

2- 6322 SAYILI KANUN GEREKGCESI

6322 sayili kanunun gerekgesi,3s6z konusu kanun degisikligi ile amaclanan hususlari hem genel
hem de madde bazinda ortaya koymustur. Séz konusu metnin Genel Gerekge béliiminde, "istanbul'un
Uluslararasi bir finans merkezi olmasi yolunda, Tirkiye'de kurulacak ve uluslararasi fonlari yénetecek
portfoy yonetim sirketleri ve bunlarin yonettigi yabanci fonlar icin tesvik edici vergi dizenlemeleri
yapilmaktadir." denmistir. Ayrica gerekgelerin madde bazinda ele alindi§i kisimda, Kurumlar Vergisi
Kanunu'na 5/A maddesi ile eklenen Yabanci Fon Kazanclarinin Vergilendirmesi hilkmiine genis yer
ayrilmis olup; 6zetle, bugline kadar fon ydnetim sirketlerinin Tirkiye'de ofis agcmalarina engel olarak
gorulen vergi diuzenlemelerinin degistirildigi, durumun Tarkiye igin bir avantaj haline dénustirildi-
gu, finans piyasalarinin derinlestiriimesi ve gelistiriimesi amaciyla yabanci fonlarin tlkemizden yéne-
tilmesinin tesvik edildigi belirtilmistir.

3- 6322 SAYILI YASA ile 5520 SAYILI KURUMLAR VERGISI KANUNU'NA EKLENEN 5/A MADDESI

1) Bu Kanunun 2'nci maddesinin birinci fikrasinda belirtilen yabanci fonlarin, Sermaye Piyasasi
Kurulunca verilen portféy yoneticiligi yetki belgesine sahip tam miukellef sirketler araciligiyla, organi-
ze bir borsada islem gorsiin veya gérmesin her tirli menkul kiymet ve sermaye piyasasi araci, vadeli
islem ve opsiyon sozlesmesi, varant, déviz, emtiaya dayall vadeli islem ve opsiyon stzlesmesi, kredi
ve benzeri finansal varliklar ve kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia islemlerinden elde ettikleri
kazanclari nedeniyle, asagidaki sartlarin birlikte gerceklesmesi halinde portféy ydneticiligi yapanlar;
stz konusu fonlar icin daimi temsilci, bunlarin isyerleri de bu fonlarin isyeri veya is merkezi sayllmaz.
Bu kazanclar icin beyanname verilmez, diger kazanclar nedeniyle beyanname verilmesi halinde bu
kazanclar beyannameye dahil edilmez.

a) Fon adina tesis edilen islemlerin portfdy yoneticiligi yapan sirketin mutat faaliyetleri arasinda yer
alan islemlerden olmasi.

b) Portfdy yoneticiligi yapan sirketin ticari, hukuki ve finansal 6zellikleri dikkate alindiginda, ya-
banci fon ile arasindaki iliskinin, emsale uygun kosullarda birbirlerinden bagimsiz olarak faaliyet gos-
teren kisilerdeki gibi olmasi.

c) Portfoy yoneticiligi yapan sirket tarafindan, verilen hizmet mukabilinde emsallere uygun bedel

113.06.2006 tarih ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, 21.06.2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir.
2 31.05.2012 tarih ve 6322 sayil Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun, 15.06.2012 tarih ve 28324 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir.
326.04.2012 tarih ve B.02.0.KKG.0.10/101-534/1876 sayili, 6322 sayili Kanun Tasarisi Eki
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alinmasi ve transfer fiyatlandirmasi raporunun kurumlar vergisi beyannamesinin verilme siresi igeri-
sinde Maliye Bakanligi Gelir idaresi Baskanligina verilmesi.

¢) Portfoy yoneticiligi yapan sirketin ve iliskili oldugu kisilerin yabanci fonun kazanclari tzerinde,
sagladigi hizmet mukabilinde her ne ad altinda olursa olsun hesaplanan bedeller dustldikten sonra,
dogrudan veya dolayli olarak %20'den fazla hak sahibi olmamasi.

(2 Birinci fikranin (c) bendinde belirtilen transfer fiyatlandirmasi raporunun siresinde veriime-
mesi durumunda, bu raporun ilgili oldugu hesap dénemi icin portféy yoneticiligi yapan sirket, fonun
Tarkiye'de daimi temsilcisi sayilir. Transfer fiyatlandirmasi raporu verilmis olmasina ragmen portfoy
yOneticiligi yapan sirket ile fon arasindaki iliskide emsaline nazaran daha diusik bedel alinmasi du-
rumunda ise sadece portfoy yoneticiligi yapan sirket adina transfer fiyatlandirmasina yonelik olarak
gerekli tarhiyat yapilir.

(3) Portfoy yoneticiligi yapan sirketin, yukarida belirtilen sartlan saglamak kaydiyla yabanci fon-
daki pay sahipliinden dogan kazanclari kurumlar vergisinden mustesnadir. Fon kazancindan portfoy
ybneticiligi yapan sirkete diisen kismin hesabinda, bu sirkete yonetim (creti, tesvik, prim, performans
Ucreti gibi her ne nam adi altinda olursa olsun 6denen (cretler dikkate alinmaz. Portfdy yoneticiligi
yapan sirketin ve iliskili oldugu kisilerin yabanci fonun kazanclari tzerinden dogrudan veya dolayli
olarak %20'den daha fazla hak sahibi olmasi halinde, ilgili fon kazancglarindan bunlara isabet eden
tutar genel hikumlere goére vergilendirilir.

(4) Portfoy yoneticiligi yapan sirketin yabanci fondaki pay sahipliginden dogan kazanclari haric
olmak Uzere; fonun katihmci ve kurucularn arasinda dogrudan veya dolayli olarak tam mukellef gercek
kisi veya kurumlarin kazan¢ payinin %5'i gecmesi durumunda, tam mukellef gercek kisi veya ku-
rum kurucu veya katilimcilarinin tamami portféy yoneticiligi yapan sirket tarafindan Maliye Bakanlig
Gelir idaresi Baskanligina bildirilir. Bildirim yukiimlugunin yerine getirimemesi ya da eksik yerine
getiriimesi halinde tam mukellef gergek kisi veya kurum kurucu veya katihmcilari adina fon islemleri
nedeniyle tarh edilecek vergi ve kesilecek cezalardan portfoy ydneticiligi yapan sirket mistereken ve
muteselsilen sorumludur.

(5) Turkiye'de bulunan tasinmazlar, aktif bayukliginin %51'inden fazlasi tasinmazlardan olusan
sirketlere ait hisse senetleri veya ortaklik paylari veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon stzles-
meleri, nakdi uzlasmayla sonuglananlar disinda emtiaya dayali vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri,
sigorta s6zlesmeleri ve bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon sézlesmelerinden elde edilen kazanclar
bu madde kapsamina girmez.

(6) Bu maddede diizenlenen kazanc istisnasinin, s6z konusu fonlarin Tirkiye kaynakli gelirleri
Uzerinden yapilacak vergi kesintilerine simull yoktur.

(7) Bu maddenin birinci fikrasinin (¢) bendi ile tg¢lncli ve dordinci fikralarinda yer alan oranlari
sifira kadar indirmeye veya iki katina kadar artirmaya, besinci fikrasinda yer alan orani yarisina kadar
indirmeye veya %50'sine kadar artirmaya Bakanlar Kurulu, maddenin uygulanmasina iliskin usul ve
esaslari belirlemeye Maliye Bakanhgi yetkilidir.4

4- YABANCI FON KAZANCI VE PORTFOY YONETICISI SIRKETLER
Makalemize konu ettiimiz Yabanci Fon Kazanglarinin Vergilendirmesi hususunda derinlemesine
bir analiz yapabilmek icin 6ncelikle Kurumlar Vergisi Kanunu 5/A maddesi 6zelinde birkag hatirlat-
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ma yapmamiz yararl olacaktir. Oncelikle Fon kavrami, halktan katiima paylari karsihginda toplanan
paralarla, katilma pay! sahipleri adina, riskin dagitiimasi ilkesi ve inanch miulkiyet esaslarina gore,
portfdy isletmek amaciyla kurulan mal varhgidir. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenen sart-
lar tasiyan bankalar, araci kurumlar, sigorta sirketleri ve kanunlarinda engel bulunmayan emekli ve
yardim sandiklar kuruldan izin almak suretiyle fon kurucusu olabilmektedirler. Bununla birlikte Ku-
rumlar Vergisi Kanunu 2. maddesi birinci bendi, "Sermaye sirketleri: 29/6/1956 tarihli ve 6762 sayil
Tark Ticaret Kanunu hikimlerine gére kurulmus olan anonim, limited ve sermayesi paylara bélinmus
komandit sirketler ile benzer nitelikteki yabanci kurumlar sermaye sirketidir. Bu Kanunun uygulanma-
sinda, Sermaye Piyasasi Kurulunun dizenleme ve denetimine tabi fonlar ile bu fonlara benzer yabanci
fonlar sermaye sirketi sayilir." seklinde dizenlenmistir. Her ne kadar bu fonlarin (yerli veya yabanci)
birer tizel kisilikleri olmasa da sdz konusu fonlar Sermaye Piyasasi Kurulu diizenleme ve denetlemesi
altinda Kurumlar Vergisi mikellefi sayilmaktadir.

Ayni kanunun 3. maddesi'nde dar mikellefiyet, "Kanunun 1 maddesinde sayili kurumlardan
kanunt ve is merkezlerinin her ikisi de Turkiye'de bulunmayanlar, sadece Turkiye'de elde ettikleri ka-
zanclarn Gzerinden vergilendirilirler." seklinde tanimlanmistir. Ayrica ayni madde hilkkmiinde kazang ve
iratlarin Turkiye'de elde edilmesi ve Tirkiye'de daimi temsilci bulundurulma hususlarinda hiikiimlere
yer verilmis olup; 193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu hikumlerinin de bu bakimdan gecerli olacagi be-
lirtilmistir. Bu kapsamda Yabanci Fon Kazanclari, dar mukellefiyete tabii olan (Turkiye'de kanuni ve is
merkezi bulunmayan) fonlarin Turkiye'de portfoy yatinmlari seklinde islenilmesi veya degerlendiril-
mesi sonucu mikelleflerin Tlrkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar anlamina gelmektedir.

Makalemize konu ettigimiz Kurumlar Vergisi Kanunu 5/A maddesinde sik¢a adi gececek olan Port-
foy, genis anlamiyla bir kisinin veya kurulusun sahip oldugu varliklarin timini ifade ederken; Portfoy
Yonetim Sirketi ise Sermaye Piyasasi Kanunu455. maddesinde ana faaliyet konusu yatirim fonlarinin
kurulmasi ve yonetimi olan anonim ortaklik seklinde tanimlanmistir. Ayni maddede, portféy yénetim
sirketlerinin kurulmasi ve faaliyete gecmesi icin Sermaye Piyasasi Kurulundan izin alinmasinin zo-
runlu oldugu da belirtilmistir. GUnumuizde bu kapsamda Turkiye'de yatirim fonlarinin kurulmasi ve
yonetimi konusunda yetki belgesi almis 45 tane Portfdy Yonetim Sirketi vardir.

5 6322 SAYILI KANUN DEGISIKLIGI ONCESI DURUM

Makalemizin 6nceki bélimlerinde de bahsettigimiz Gzere, 15 Haziran 2012 tarihinden Resmi
Gazete'de yayinlanan 6322 Sayili Kanunun 35. maddesi, Yabanci Fon Kazanglarinin Vergilendiriimesi
hususunda yeni bir hikiim getirmektedir. S6z konusu kanun yasalasmadan dnce yabanci fon kazancg-
larinin vergilendirilmesi hususunda Kurumlar Vergisi Kanunu'nun Gegici 3. maddesi gecerli olmaktay-
di. Bu madde ile de katilimcilar ya da kuruculari tam miukellef gercek kisi veya kurum olmayanlarin
portféylerini yoneten ve Sermaye Piyasasi Kurulunun izniyle kurulan portféy yénetim sirketlerinin bu
fonlarin is merkezi olarak degerlendiriimeyecegi ancak; bu fonlar agisindan daimi temsilci sayilacak-
lari hikim altina alinmisti. S6z konusu islemler, Gegici 67 kapsaminda %0 oraninda tevkifata konu
oldugundan dar mukellef fon sahipleri bakimindan Kurumlar Vergisi anlaminda bir beyan zorunlulugu
bulunmamaktaydi. Burada dikkat edilmesi gereken iki husus vardir:4

406.12.2012 tarih ve 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu, 30.12.2012 tarih ve 28513 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir.
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1. S6z konusu yabanci fonlarin kazancini beyan disi birakan Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67.
maddesi 31.12.2015 tarihinden sonra yurirlukten kalkacakti,

2. Kurumlar Vergisi Kanunu 5/(1)-d Maddesinde Tirkiye'de kurulu Fonlara taninan istisna hukiim-
leri Yabanci Fonlar acisinin gecerli olmamaktaydi.

6- KANUN MADDESININ DEGERLENDIRILMESI ve YORUMLANMASI

Soz konusu kanun maddesi yabanci fonlarin, organize bir borsada islem goérsiin veya gérmesin
Sermaye Piyasasi Kurulunca verilen portfdy yoneticiligi yetki belgesine sahip tam mukellef portfoy
yoOneticisi sirketler araciligiyla gerceklestirdigi asagidaki islemler sonucu elde ettigi kazanclari konu
almaktadir:

- Her tirli menkul kiymet ve sermaye piyasas! aracl,

- Vadeli islem ve opsiyon stzlesmesi,

- Varant,

- Doviz,

- Emtiaya dayali vadeli islem ve opsiyon stzlesmesi,

- Kredi ve benzeri finansal varliklar,

- Kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia,

Yabanci Fonlar, kanun metninde belirtilen sartlari saglamak sartiyla bu kapsamda elde ettikleri
kazanclar icin beyanname vermeyecek, diger kazanglari nedeniyle beyanname verilmesi durumun bu
kazanclar beyannameye dahil edilmeyecektir.

Kanun Maddesi s6z konusu istisna uygulamasini asagidaki sartlara baglamistir;

 Portfoy Yoneticisi Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulunca verilen portféy yoneticiligi yetki belgesine
sahip tam mukellef sirket olmali,

» Fon adina tesis edilen islemlerin portféy ydneticiligi yapan sirketin mutat faaliyetleri arasinda yer
almali,

« Portfoy yoneticiligi yapan sirketin yabanci fon ile arasindaki iliski, emsale uygun olmali,

» Portfoy yoneticiligi yapan sirket, verilen hizmet mukabilinde emsallere uygun bedel almal ve
transfer fiyatlandirmasi raporunu kurumlar vergisi beyannamesinin verilme siresi icerisinde Maliye
Bakanhg Gelir idaresi Baskanligina vermeli,

« Portfoy yoneticiligi yapan sirket ve iliskili oldugu kisiler yabanci fonun kazanclari tizerinde, sag-
ladiklari hizmet mukabilinde her ne ad altinda olursa olsun hesaplanan bedeller distldiikten sonra,
dogrudan veya dolayl olarak %20'den fazla hak sahibi olmamali,

Portfdy yoneticisi sirket, transfer fiyatlandirmasi raporunu siresi iginde (kurumlar vergisi beyanna-
mesinin verilme siresi icerisinde) vermezse, ilgili hesap dénemi icin fonun Tirkiye'deki daimi temsil-
cisi sayilir ve bu dénemde fon tarafindan elde edilen kazanclar genel hiikiimlere gore vergilendirilir.
Ayrica transfer fiyatlandirmasi raporu verilmis olmasina ragmen emsaline nazaran daha dustk bir
bedel alinmasi durumunda ise sadece portfdy ydneticisi sirket adina transfer fiyatlandirmasina yonelik
olarak gerekli tarhiyat yapilacak olup; yabanci fona iliskin ise herhangi bir islem yapilmayacaktir.5

57 Seri Nolu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi, 31.12.2012 tarih ve 28514 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir.
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Kanun maddesi Portfoy yoneticisi sirket ve iliskili oldugu kisilere yabanci fona istirak etme hakki
tanimis olup; bu istiraki, sagladiklari hizmet mukabilinde her ne ad altinda olursa olsun hesaplanan
bedeller disildikten sonra, kazancglari Gzerinden dogrudan veya dolayl olarak %20 ile sinirlanmistir.
Bakanlar Kurulu bu orani % 0'a kadar indirmeye veya % 40'a kadar arttirmaya yetkilidir. S6z konusu
sartlara uygun olarak portfoy yoneticisi sirketin yabanci fondaki pay sahipliinden dogan kazanclari
"istirak Kazanc!" olarak degerlendirilecek ve kurumlar vergisinden istisna tutulacaktir. Yabanci fon
tarafindan portfdy yoneticisi sirkete yapilan yénetim Ucreti, tesvik, prim, performans Ucreti gibi 6de-
meler ise her halikarda kurum kazancina dahil edilerek vergilendirilecektir.

Portfdy yoneticisi sirket ve iliskili oldugu kisilerin yabanci fonun kazanglari Gizerinde dogrudan ve-
ya dolayli olarak %20'den daha fazla hak sahibi olmasi halinde ise istisnadan faydalaniimasi miumkin
olmayip; %20'lik hak sahipligine isabet eden kazanclar da dahil ilgili fondan elde edilen kazanglarin
tamami genel hukimlere gore vergilendirilecektir.

Kanun maddesi yabanci fonun katilimci ve kurucular arasinda dogrudan veya dolayli olarak tam
mikellef gercek kisi veya kurumlarin bulunmasina izin vermis olup; bu durumda portfoy yoneticisi
sirkete bazi yukumlulukler getirmektedir. Buna goére portfdy yoneticisi tam mikellef sirketin yabanci
fondaki pay sahipliginden dogan kazanclari hari¢ olmak tzere; fonun katilimci ve kuruculari arasinda
yer alan tam miukellef gercek kisi veya kurumlarin kazang¢ payinin %5'i gegmesi durumunda, tam
mikellef gercek kisi veya kurum kurucu veya katilimcilarinin tamaminin portféy yoneticisi sirket tara-
findan Gelir idaresi Baskanliina bildiriimesi gerekmektedir. Ayrica bildirim yikumluligunin yerine
getiriimemesi ya da eksik yerine getiriimesi halinde, tam mukellef gercek kisi veya kurum, kurucu ya
da katihmcilarinin fondan elde ettikleri kazanglari nedeniyle vergi ziyaina sebebiyet verilmesi duru-
munda bunlar adina tarh edilecek vergi ve kesilecek cezalardan portfoy yodneticisi sirket mustereken
ve muteselsilen sorumlu olacaktir.

So6z konusu kanun hukUmlerine goére, Tirkiye'de bulunan gayrimenkuller, aktif buydkliginin
%51'inden fazlasi gayrimenkullerden olusan sirketlere ait hisse senetleri veya ortaklik paylari veya
bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri, nakdi uzlasmayla sonuclananlar disinda emtiaya
dayali vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri, sigorta sdzlesmeleri ve bunlara iliskin vadeli islem ve
opsiyon so6zlesmelerinden elde edilen kazanclar bu madde kapsami disinda tutulmus olup; gecerli
hikumlere gore degerlendiriimeye devam edilecektir. Bakanlar Kurulu sdz konusu oranlari yarisina
kadar indirmeye ve % 50'sine kadar arttirmaya yetkilidir.

Bahse konu edilen 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu 5/A maddesinin, istisna tutulan Yabanci
Fon Kazanglari Uzerinden yapilacak vergi kesintilerine simdli olmadigr unutulmamahdir.

Makalemizin 3. béliumunde belirtildigi Uzere; 6322 sayill kanun ile gelen KurumlarVergisi Kanunu
5/A maddesi 6ncesinde, Turkiye'de kurulu yerli fonlar i¢in ayni kanunun 5/(1)-d Maddesinde yazili is-
tisna hikmu gecerli olmaktayken, yabanci fonlar agisindan gecerli bir istisna hikmi bulunmamaktay-
di. Bu durumda yabanci fon kazanglari acisindan Kurumlar Vergisi Gegici 3. Madde gecerli olmakta
ve Portfoy Yoneticisi sirketler, yabanci fonun ismerkezi sayilmasa da daimi temsilcisi sayillmaktaydi.
S6z konusu kazang Uzerinden Gelir Vergisi Kanunun gecici 67. Maddesi geregince tevkifat yapilmakta
ve dar mikellef fonlar acisindan bu kazanclar icin ayrica Kurumlar Vergisi beyani gerekmemekteydi.
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Kurumlar Vergisi Kanunu 5/A maddesinde "Bu maddede duzenlenen kazang istisnasinin, séz ko-
nusu fonlarin Turkiye kaynakli gelirleri Gzerinden yapilacak vergi kesintilerine simuld yoktur." denil-
mektedir. ilgili kanun maddesinin s6z konusu olacagi bundan sonraki uygulamalarda, Yabanci fonlar
Tarkiye'deki elde edilecek kazang lzerinden Gecgici 67. Maddeye gore tevkifata tabii tutulmaya de-
vam edilecektir. Bu bakimdan yabanci fonlarin vergilendiriimesi hususunda reel anlamda degisen pek
bir sey yokmus gibi goziikmektedir. Ancak, yapilan degisiklikler ile Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici
3. Maddesi yurirlikten kaldirilmis, kanunda belirtilen sartlarin saglanmasi durumunda tam mukellef
portfdy yoneticisi sirket, séz konusu yabanci fonlar i¢in daimi temsilci, bunlarin isyerleri de bu fonla-
rn isyeri veya is merkezi sayllmayacagi hikum altina alinmistir. Bu sekilde tevkifat nihai vergilendiril-
me olmus ve belirtilen sartlari saglamak sartiyla bu kapsamda elde edilen kazanglar i¢cin beyanname
verilimeyecegi, diger kazanglari nedeniyle beyanname verilmesi durumun bu kazanclarin beyanname-
ye dahil edilmeyecegdi hikim altina alinmistir. Bu diizenlemeler ile Yabanci Fonlar acgisindan gecerli
bir istisna hikmi getirilerek, yerli ve yabanci fonlar arasindaki esitsizlik ortadan kaldirilmis olup; ayni
zamanda soz konusu yabanci fonlar agisindan mevcut Kurumlar Vergisi mukellefi olma riski tamamiy-
la ortadan kaldiriimistir.

Bahse konu edilen diizenleme ile yabanci fon sahiplerinin elde ettigi fon kazancina istisna tanin-
makta ve yabanci fona bu kazanci temin eden portfdy ydneticiligi yetki belgesine sahip tam mikellef
sirketin bu fonun kazanclari tzerinden en fazla % 20 oraninda istirak etmesine izin vermektedir. Tam
mikellef portfoy yoneticiligi yetki belgesine sahip sirketin kazancg tzerinden elde ettigi en fazla % 20
oraninda pay alarak elde ettigi bu tutar "istirak Kazanci" olarak degerlendirilecek ve o da kurumlar
vergisinden istisna tutulacaktir.

7- SONUGC

2009 yilinda hikumet tarafindan yapilan agiklamalarda istanbul'un Uluslararasi Finans Merkezi
olmasi hedef olarak belirlenmistir. Makalemizin 4. béliminde detayli olarak bahsetti§imiz 6322 Sayil
Kanunun gerekcelerine bakildijinda yuritme organinin kanun metni hazirlanirken bu hedefi benim-
sedigi acik bir sekilde géziikmektedir. Bu kapsamda Kurumlar Vergisi Kanunu'na eklenen 5/A maddesi
ile Tam ve Dar mikellef fonlarin vergilendiriimesi hususunda mevcut esitsizlik giderilmis olup; Yaban-
¢l Fonlarin, Turkiye'de yatirrm yapmalarinin ve sz konusu fonlarin Turkiye'den yonetilmesinin tesviki
anlaminda gerekli dizenlemeler yapilmistir. Her ne kadar kanun hikmi ile getirilen istisna hakki
belli sartlara baglanmis olsa da; yabanci fon kazanclarinin yani sira yabanci fonlari yéneten Portfdy
Yoneticisi Sirketlerin yabanci fon kazancindan elde edecegi en fazla % 20 oranindaki payin da istisna
kapsamina alinmasi kanun gerekcesine uygun bir diizenleme olmustur.

6322 sayili kanunun yirarlige girdigi 15.06.2012 tarihinden glinimuize kadar gecen sire, Kurum-
lar Vergisi Kanunu 5/A maddesinin amacina ulasip ulasmadidinin tespiti icin yeterli bir sire degildir.
Ancak kanun gerekcesindeki istanbul'un Uluslararasi bir finans merkezi olmasi hedefi bakimindan,
Ulke disi fonlan Tirkiye'ye cekmek ve de bu fonlari Turkiye'den yénetmek anlaminda baslangi¢ icgin
dogru bir adim olarak degerlendirilebilir.
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