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6102 SAYILI TURK TICARET
KANUNUNDA YER ALAN
DUZENLEMELER CERCEVESINDE
LIMITED SIRKET HISSE DEVIRLERININ
GELIR ve KURUMLAR VERGISI
ACISINDAN DEGERLENDIRILMESI

Suat SARIGUL®)

1 - GIRIiS

Limited sirketler Glkemizde 6rnegine en ¢ok rastlanilan sirket trleridir. Limited sirketlerle ilgili di-
zenlemeler 6102 sayili Turk Ticaret Kanununun1573 ila 644'incl maddeleri arasinda yer almaktadir.
Bir veya daha ¢ok gercek veya tiizel kisi tarafindan bir ticaret unvani altinda kurulan ve esas sermayesi
belirli olup, bu sermaye esas sermaye paylarinin toplamindan olusan sirket s6z konusu kanun ile li-
mited sirket olarak tanimlanmistir. 6102 sayili Turk Ticaret Kanununun yurirlige girdigi tarihe kadar
limited sirketin kurulusu icin iki olan asgari ortak sayisi yeni kanun ile bire indirilmistir. Yine sdz ko-
nusu kanun hikimlerine gore, ortak sayisi bire diserse durum, bu sonucu doguran islem tarihinden
itibaren yedi gin i¢cinde mudurlere yaziyla bildirilmelidir. Mudurler, bildirimin alinmasi tarihinden
baslayarak yedinci giiniin sonuna kadar, sirketin tek ortakli oldugunu, bu ortagin adini, yerlesim yerini
ve vatandasligini tescil ve ilan ettirmelidir. Aksi halde dogacak zarardan sorumlu olurlar. Ayni yikim-
IGluk, sirketin bir ortakla kuruldugu hallerde de gecerlidir.

Limited sirketler ticaret siciline tescil ile tlizel kisilik kazanmaktadirlar. Esas sermaye pay senetleri
ispat araci seklinde veya nama yazili olarak diizenlenir. Sirket, esas sermaye paylarini iceren bir pay
defteri tutar. Ortaklarin, adlari, adresleri, her ortagin sahip oldugu esas sermaye payinin sayisl, esas
sermaye paylarinin devirleri ve gegisleri itibari degerleri, gruplari ve esas sermaye paylari Gzerindeki
intifa ve rehin haklari, sahiplerinin adlari ve adresleri bu deftere yazilir. Esas sermaye payinin devri
ve devir borcunu doguran islemler yazili sekilde yapilir ve taraflarin imzalari noterce onanir. Sirket
sOzlesmesinde aksi 6ngdrilmemisse, esas sermaye payinin devri icin, ortaklar genel kurulunun onayi
sarttir. Devir bu onayla gecerli olur.

° Vergi Mufettisi
114/02/2011 tarih ve 27846 sayill Resmi Gazetede yayimlanmistir.

38



vergi
raporu MAKALELER sayl: 166 «temmuz 2013

Ulkemizde 6rnegine en ¢ok rastlanilan bu sirket tiiriinde yukarida da izah edildigi lzere belirli
kurallar dahilinde hisse devirleri olabilmektedir. Calismamizin konusunu, limited sirket hisselerinin
bir bedel karsihdi devrinde elde edilen kazanglarin vergilendirilmesinin gelir ve kurumlar vergisi aci-
sindan incelenmesi olusturacaktir.

2- TURK TICARET KANUNU ACISINDAN PAY DEVRI

Ortakhk hakkini temsil eden paylarin devri sirketin diger ortaklarina yapilabilecegi gibi sirket di-
sindaki kisi ya da kisilere de yapilabilmektedir. Limited sirket ortaklarinin paylarini devretmeleri karsi-
hginda elde ettikleri kazanglar,

- Ortagin sahis olmasi halinde gelir yergisine,

- Kurum olmasi halinde kurumlar vergisine tabidir.

6762 sayil Turk Ticaret Kanununa2gore, limited sirketler ortaklar tarafindan konulan sermaye icin
pay senedi ¢ikaramamaktaydi. 6102 sayili Turk Ticaret Kanununun 593/2. maddesinde;"esas sermaye
pay senetleri ispat araci seklinde veya nama yazil olarak diizenlenir" seklinde hikim bulunmaktadir.
Goruldugi tzere 6102 sayili kanun limited sirketlere pay senedi ¢ikarma yetkisi vermektedir. S6zko-
nusu kanunun limited sirketlere pay senedi ¢ikarma yetkisi vermesi vergisel ydnden konunun énemini
daha da artirmaktadir. Burada en dnemli soru; "Limited sirketlerde pay devirleri, pay senetlerinin devri
seklinde olursa, pay senetlerinin iki yildan sonra elden c¢ikarilmasi (GVK mukerrer 80/1) vergilendirme
acisindan nasil bir sonu¢ doguracaktir?" seklindedir. Bu sorunun cevabini bulmak icin, 6102 sayil
kanunun 593'Unci maddesinde belirtilen "pay senedi" kavraminin Gelir Vergisi Kanununun muker-
rer 80/1'inci maddesinde belirtilen hisse senedi kavramiyla értusip 6rtismedigi hususunu agiklamak
yararli olacaktir.

Oncelikle belirtmekte yarar var ki bizim goriisimiiz her iki senedin birbiriyle 6rtiismedigi seklin-
dedir. Dolayisiyla limited sirket pay senetlerinin anonim sirketlerin ¢ikarmis oldugu pay senetleri gibi
kabul edilemeyecegi, pay devrinin pay senedi seklinde olmasi halinde dahi GVK mukerrer 80/1'inci
maddede yer alan istisnadan yararlanamayacag! kabul edilmelidir. Limited sirketlerin ¢ikardiklari na-
ma yazili pay senetlerini menkul kiymet olarak degerlendirmenin yanlis bir yaklasim oldugunu destek-
leyen doneler asagida belirtilmistir.

- 6102 sayil Turk Ticaret Kanununda limited sirket pay senetleri "Ortaklarin Hak ve Borglan™ bas-
g altinda yer almakta iken anonim sirket pay senetleri "Menkul Kiymetler" bashgi altinda yer
almaktadir.

- 6102 sayili Turk Ticaret Kanununun 576'nci maddesinin gerekcesinde; "Esas sermaye payinin
sayisinin ve itibari degerinin belirtilmesi geregi bu pay1 anonim sirket payina ne 6zdes kilmakta ne
de yaklastirmaktadir. Tasarinin 581 inci maddesinden de anlasilacagi Gizere, her iki vurgulama da
oy hakkina ve "her oy birimi bir esas sermaye payinin ayrilmaz parg¢asidir" ve "bir ortak birden
fazla paya sahip olabilir" ilkelerinin dogal geregidir." denilmektedir. Bu durum, limited sirket pay
senetlerine menkul kiymet niteligi kazandirma iradesinin olmadigini géstermektedir. Dolayisiyla
limited sirket pay senetleri menkul kiymet olmanin kriterlerini tasimamaktadir.

- 6102 sayili Tark Ticaret Kanununun 593'tinct maddesinin gerekcesinde; "Tasari bir yenilik getir-

209/07/1956 tarih ve 9353 sayili Resmi Gazetede yayimlanmistir. 6102 sayili Trk Ticaret Kanunu ile yurarlikten kaldinlmistir.
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mekte, esas sermaye payinin ispat araci olan bir senede veya nama yazili senede baglanabilme-
sine olanak tanimaktadir. Esas sermaye payini iceren nama yazili senet c¢ikarilmasi, paya devir ve
dolayisiyla dolasim kolayligi saglamaz. Tasarinin 595 ve devami maddelerindeki hiikimleri gene
gecerli olmakta devam eder ve uygulanir; kanuni baglam varhigini aynen sirdirtr. Bu olanak,
limited sirket esas sermaye payini ne anonim sirket payina dénustirir ne de yaklastirir. Sadece
ispati ve gereginde (limited sirkete iliskin htkiimler ¢ercevesinde) payin devrinde bazi kolayliklar
saglayabilir." denilmektedir. Dolayisiyla gerekcede de goruldigu tzere nama yazili senet cikaril-
masl bu senetlere menkul kiymet 6zelligi kazandirmayacaktir.

- Limited sirket esas s6zlesmesinde konulacak hikimle payin devri yasaklanabilir. (md. 595/4).
Anonim sirket paylarinin devri sinirlandirilabilir, ancak yasaklanamaz.

3- GELIR VERGISI KANUNU ACISINDAN PAY DEVIRLERININ VERGILENDIRILMESI
193 sayili Gelir Vergisi Kanununun "Deger Artisi Kazanclari" baslikli mikerrer 80'inci maddesinde;
"Asagida yazilh mal ve haklarin elden cikariimasindan dogan kazanclar deger artisi kazanclaridir.
1. ivazsiz olarak iktisap edilenler ile tam miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla sireyle
elde tutulan hisse senetleri haric, menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarinin
elden cikariimasindan saglanan kazanclar.
Galismamizin bir 6nceki boluminde de belirtildigi Gzere, limited sirket pay senetlerinin anonim
sirketlerin pay senetleri gibi menkul kiymet sayillamayacagi ve pay devrinin pay senedi seklinde olmasi
halinde dahi GVK mikerrer 80/1'inci maddede yer alan istisnadan yararlanamayacag! gorisindeyiz.

4. Ortaklik haklarinin veya hisselerinin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglar.

Bu maddede gecen "elden ¢ikarma" deyimi, yukarida yazili mal ve haklarin satilmasi, bir ivaz kar-
sihginda devir ve temliki, trampa edilmesi, takasi, kamulastirilmasi, devletlestirilmesi, ticaret sirketlerine
sermaye olarak konulmasini ifade eder.

Bir takvim yilinda elde edilen deg@er artisi kazancinin, menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araclarinin elden ¢ikarilmasindan saglananlar harig, 9.400 TL'si (1.1.2013-31.12.2013 tarihleri arasinda
uygulanan miktar) gelir vergisinden mustesnadir.

.." hikmu yer almaktadir.

Ayni kanunun "Safi De@er Artisi" baslkl mukerrer 81'inci maddesinde de; "Deger artisinda safi
kazang, elden g¢ikarma karsiliginda alinan para ve ayinlarla saglanan ve para ile temsil edilebilen her
tarli menfaatlerin tutarindan, elden cikarilan mal ve haklarin maliyet bedelleri ile elden ¢ikarma dola-
yisiyla yapilan ve saticinin uhdesinde kalan giderlerin ve 6denen vergi ve harglarin indirilmesi suretiyle
bulunur. Hasilatin ayin ve menfaat olarak saglanan kisminin tutari Vergi Usul Kanunu'nun degerleme
ile ilgili hikiimlerine g6re tayin ve tespit olunur." hilkmi mevcuttur.

Ayrica yine mikerrer 81'inci madde de endekslemeden bahsedilmektedir. Endekslemeden amag
maliyet bedelinin guncellenmesidir. S6z konusu kanun maddesinde; "Mal ve haklarin elden cikaril-
masinda iktisap bedeli, elden cikarilan mal ve haklarin, elden ¢ikarildigi ay hari¢ olmak tzere Devlet
Istatistik Enstitiisti'nce belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis oraninda artirilarak tespit edilir. Su
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kadar ki, bu endekslemenin yapilabilmesi icin artis oraninin % 10 veya tzerinde olmasi sarttir." hikmd
yer almaktadir.

Ozetleyecek olursak, 6102 sayili Tirk Ticaret Kanununa gore limited sirketlerde nama yazili pay
senedi ¢ikarilmasi mimkindir. Ancak bu pay senedi anonim sirketlerdeki pay senedi 6zelligini tasi-
mamaktadir. Yani menkul kiymet niteliginde degildir. Dolayisiyla sirket pay devirleri ne zaman yapilir-
sa yapilsin (pay senetleri seklinde yapilsa dahi) Gelir Vergisi Kanununun 80/4'linci maddesi geregince
herhangi bir siire sinirlamasina tabi tutulmaksizin gelir vergisine tabi tutulmasi gerekmektedir. Limi-
ted sirket ortaklik hakkinin elden cikariimasindan dogan gercek kazanci hesaplamak igin endeksleme
yaparak s6z konusu kazanci paranin satin alma gicindeki azalmadan, bir baska deyisle enflasyon-
dan arindirmak gerekmektedir. Ayrica, vergiye tabi deger artisi kazancinin hesaplanmasinda mukerrer
80'inci maddede yer alan istisna tutarinin da dikkate alinmasi gerekmektedir.

Diger yandan, safi deger artisi kazancinin hesaplanmasi sirasinda yapilan her tirlt elden ¢ikarma
giderleri ile varsa 6denen vergi ve harclar indirim konusu yapilmaktadir

Yurtdisinda sahip olunan ortaklik payinin satilmasi halinde de vergileme rejimi degismemektedir.
Kur farkindan dogan kazancglarin hesabinda, menkul kiymet veya istirak hisselerinin iktisabina tahsis
edilen yabanci sermayenin bu kiymet veya hisselerinin iktisap tarihindeki Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi ddviz alis kuruna gore hesaplanan Tuark Lirasi karsihdi ile bu kiymet veya hisselerinin elden
¢itkarilmasi tarihindeki ayni miktar yabanci sermayenin Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi déviz
alis kuruna gore hesaplanan Tirk Lirasi karsiligi arasindaki fark esas alinir. Hesaplanacak deger artisi
kazancinin yillik gelir vergisi beyannamesi ile beyan edilmesi gerekmektedir.

4- KURUMLAR VERGISI KANUNU ACISINDAN PAY DEVIRLERININ VERGILENDIRILMESI

Kurumlar vergisi mukellefleri pay sahibi oldugu kurumdaki paylarini devrederlerse elde ettikleri
kazang¢ kurum kazancina ilave edilecektir. Ancak 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununda elde edilen
bu kazanglara iliskin istisna hiikiimleri mevcuttur. Sé6zkonusu kanunun 5/1-e maddesine gore; kurum-
larin, en az iki tam yil sureyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin satisindan dodan kazanclarin
%75'lik kismi kurumlar vergisinden istisna tutulmustur. Bu istisna, satisin yapildigi dénemde uygulanir
ve satis kazancinin istisnadan yararlanan kismi satisin yapildigi yili izleyen besinci yilin sonuna kadar
pasifte 6zel bir fon hesabinda tutulur. Ancak satis bedelinin, satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim
yilinin sonuna kadar tahsil edilmesi sarttir. Bu sire icinde tahsil edilmeyen satis bedeline isabet eden
istisna nedeniyle zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramis sayilr.

istisna edilen kazancgtan bes yil icinde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde baska bir hesa-
ba nakledilen veya isletmeden ¢ekilen ya da dar mikellef kurumlarca ana merkeze aktarilan kisim igin
uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramis sayilir. Ayni siire
icinde isletmenin tasfiyesi (bu kanuna goére yapilan devir ve bélinmeler hari¢) halinde de bu hiukim
uygulanir. Bedelsiz olarak veya riichan hakki kullanilmak suretiyle itibari degeriyle elde edilen hisse
senetlerinin elde edilme tarihi olarak, sahip olunan eski hisse senetlerinin elde edilme tarihi esas alinir.

Devir veya bélinme suretiyle devralinan tasinmazlar, istirak hisseleri, kurucu senetleri ve intifa se-
netleri ile riichan haklarinin satisinda iki yillik siirenin hesabinda, devir olunan veya bdliinen kurumda
gecen sureler de dikkate alinir,
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Menkul kiymet veya tasinmaz ticareti ve kiralanmasiyla ugrasan kurumlarin bu amagla ellerinde
bulundurduklari degerlerin satisindan elde ettikleri kazanclar istisna kapsami disindadir.

Yukarida yer alan kanuni dizenlemeden de anlasilacagi Uzere; istirak payini devreden kurumun
s6z konusu satistan dogan kazanclarinin %75'i kurumlar vergisinden istisnadir. Ancak istisna sartin-
dan yararlanabilmek icin tim sartlarin saglanmis olmasi gerekmektedir.

5- SONUC

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu limited sirketlere pay senedi c¢ikarma yetkisi vermektedir. Ancak
bizim gorisimiz limited sirket pay senetlerinin anonim sirketlerin pay senetleri gibi menkul kiymet
sayllamayacag! seklindedir. Cinki kanun koyucu 6102 sayili kanunun lafzinda ve gerekcelerinde bu
hususa agikca isaret etmistir.

Bilindigi Gzere, limited sirket ortaklarinin paylarini devretmeleri karsiliginda elde ettikleri kazang-
lar ortagin sahis olmasi halinde gelir vergisine, kurum olmasi halinde kurumlar vergisine tabidir. Ger-
cek kisilere ait limited sirket ortaklik paylarinin satisindan elde edilen kazanclar, sure sinirlamasina
tabi olmaksizin ne zaman elden cikarilirsa ¢ikarilsin, deg@er artisi kazanci olarak vergilendirilmektedir.
Tuzel kisiler pay sahibi oldugu limited sirketteki payini devrederlerse elde ettikleri kazancglar kurum
kazancina ilave edilecektir. Ayrica bu hususa iliskin olarak Kurumlar Vergisi Kanununda istisna hi-
kiimleri mevcuttur.
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