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GIRISIM SERMAYESI FONUNUN
VERGILENDIRILMESI ve
MUHASEBELESTIRILMESI

Giiclit AKPINARE

OZET

Vergi mevzuatimizda deger artis fonu, maddi duran varlik yenileme fonu gibi fon kaynakl tesvik
unsurlari bulunmaktadir ve sdz konusu fon kaynakli tesvik unsurlarina, 15 Haziran 2012 tarih ve
28324 sayili 6322 sayil Yasa ile yeni bir tesvik unsuru olarak 'girisim sermayesi fonu' eklenmistir. Giri-
sim sermayesi, fon fazlasina sahip yatirrmcilarin, gelisme potansiyeli yiiksek olan kiicik ve orta dlcekli
isletmelerin olusumu ve faaliyete gecmesi icin yaptiklari uzun vadeli yatirnmlari ifade etmektedir ve
genellikle 3-10 yillik bllyime asamasindaki sirketlere yapilan yatirimlari kapsamaktadir. Yapilan yeni
dizenlemeyle, mikelleflere bu mahiyetteki fonlarin beyan edilen yillik gelirin veya kurum kazancinin
%10'unu asmayan kismini beyanname tzerinden indirebilmeleri imkani getirilmistir. Ayrica 1.1.2013
tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere, kurumlarin tam mikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim
fonu katilma paylari ve girisim sermayesi ortakliklarinin hisse senetlerinden elde ettikleri kar paylari da
kurumlar vergisinden istisna tutulmustur.

Anahtar kelimeler: Girisim sermayesi, Girisim Sermayesi Fonu, 6322 sayili kanun, yatirim tesvik-
leri, VUK Md. 325/A

1- GIRIS
Vergi kanunlarinda ¢ok sayida degisiklikler 6ngoéren ve 15/06/2012 tarih ve 28324 sayili Resmi
Gazete'de yayinlanarak yirurlige giren 6322 sayili "Amme Alacaklarinin Tahsil Usuli Hakkinda Ka-

° Vergi Mufettis Yardimcisi
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nun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun"un 15. maddesiyle, 213 sayili Vergi Usul
Kanunu'na, 325. maddeden sonra gelmek (zere "Girisim Sermayesi Fonu" basligiyla 325/A maddesi
eklenmis ve kurumlar vergisi mukelleflerine girisim sermayesi yatirim ortakliklarina sermaye olarak ko-
nulmasi veya girisim sermayesi yatirnm fonu paylarinin satin alinmasi amaciyla ilgili ddnem kazancin-
dan girisim sermayesi fonu ayirabilme imkani getirilmistir. Vergi Usul Kanunu'nun 325/A maddesinde
gecen sartlari saglamalari halinde kurumlar ve gelir vergisi mukellefleri girisim sermayesi fonu ayirabi-
lecektir ve 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun 89. maddesi ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 10. mad-
desine gore, girisim sermayesi fonu olarak ayrilan tutarlarin beyan edilen gelirin %10'unu asmayan
kismi, gelir ve kurumlar vergisi mikellefleri tarafindan indirim kalemi olarak dikkate alinabilecektir.

Bu makalemizde, girisim sermayesi fonuna iliskin genel bilgiler verildikten sonra, girisim serma-
yesine iliskin vergisel dizenlemeler ele alinacak, ardindan séz konusu fonun muhasebelestiriimesi
ve girisim sermayesi yatirim ortakliklar ve fonlarina iliskin kazanglarin 2012 yilinda kurumlar vergisi
beyannamesi acisindan nasil diizenlenmesi gerektigi incelenecektir.

2- GENEL OLARAK GIiRISIM SERMAYESI

2.1- Kavramsal Aciklama

Modern dinyada ulkeler gelir, istihdam ve refah seviyesini arttirmak icin birbirleriyle oldukc¢a yo-
gun bir rekabete girismektedirler ve s6z konusu durum Ulkeleri sanayilerini gelistirmeye ve teknolojik
arayislarini hizlandirmaya yoneltmektedir. Ulkelerin ekonomik giiciinii belirleyen ve rekabet giiciinii
arttiracak en 6nemli faktérlerden birisi de yenilikci ve yaratici olma yapilaridir. Gelismis ve gelismekte
Ulkeler arasinda artan kiyasiya rekabet neticesinde dinamizm yaratmak, yenilik¢i ve yaratici fikirlere
onem vermek fikri olduk¢ca 6nemli bir hale gelmis ve kiiciik ve orta dlcekli isletmelere verilen 6nem
artmistir. Buyume potansiyeli olan KOBI'lerin (Kiigiik ve Orta Olcekli isletmeler) iilke ekonomisine
katkida bulunmasi, teknolojik yapilarinin gelismesi, istihdam olanaklarinin arttirilmasi, s6z konusu
firmalarin finansman olanaklarinin arttinlmasi icin saglanacak tesviklerle mimkin hale gelmektedir.
Sonug olarak, son yillarda KOBI'lere finansman destedi sadlamak ve bilyiimelerini hizlandirmak igin
"girisim sermayesi" kavrami ortaya ¢ikmistir.

ingilizcede "private equity" olarak adlandirilan "girisim sermayesi" kavrami, "risk sermayesi"
kavramini da kapsayacak sekilde, fikirlere ve henliz baslangic asamasindaki yeni kurulmus sirketle-
re yapilan yatirimlarin yaninda, satin almalari, yeniden yapilandirmalari ve bliyime stratejisi gliden
genellikle 3-10 yillik sirketlere yapilan biylime ve genisleme yatirimlarini da kapsayacak sekilde kul-
laniimaktadir.1 KOBI'lere yonelik olarak diizenlenmis olan girisim sermayesi, girisim sermayesi yatirim
fonu ve ortakhdinin finansman ihtiyacini karsilamak amaciyla, blyime potansiyeline sahip sirketin
hisselerinin bir kisminin satin alinmasi suretiyle KOBI'lere sermaye destedi sadlamaktadir. Sermaye
destegi saglanan s6z konusu sirkete yapilan yatirnm belirli bir olgunluga erisince, alinan hisse senetleri
elden c¢ikarilmakta, s6z konusu ortaklik donemi boyunca elde edilen karla beraber, hisse senetleri alim

1SPKYatirimel Bilgilendirme Kitapgiklar 6, s.4
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ve satimi arasindaki olumlu fark da uzun vadeli bir getiri olmaktadir.2 Daha 6nce de ifade edildigi
Uzere, girisim sermayesi, biyime potansiyeli olan veya kapasitesinin altinda performans gosteren
sirketlere ortak olup degerini arttirdiktan sonra hisselerini satarak ekonomik kar yaratmayl amacla-
yan girisimlerdir ve s6z konusu fonlar genellikle uzun vadeli yatinm yapmak isteyen varlikl kisi ve
kuruluslarin 6zellikle emeklilik fonlarinin sagladiklari sermaye ile olusturulmaktadir. Fonlar, degerini
artirabilecekleri sirketlere ortak olmakta, sirket idaresin ve stratejisinde gerekli degisiklikleri yapmakta
ve uzun dénemde (3-5 yil) sirketin degeri arttiginda ise, hissesini satarak yatirrmdan c¢ikmaktadirlar.
Sonug olarak girisim sermayesi, bliyime potansiyeline sahip girisimcilere finansman ile bilgi ve de-
neyim aktarimi saglayan, yatirimcilara ise alinan yiksek risk karsiliginda uzun vadede yiiksek getiri
saglayan finansman yontemidir.3

Girisim sermayesi ile saglanan finansman yontemlerinden en bilinen finansman sekli, bir projenin
arastirma gelistirme asamasinda finanse edilmesidir. Bu asama yiiksek belirsizligi biinyesinden barin-
dirmasi munasebetiyle oldukca risklidir. ilk devrede sayisal olarak fiziki bir Griin bulunmamaktadir ve
sadece fikir asamasinda olmasindan dolayi fikrin gerceklesmesine iliskin maliyetler s6z konusudur.
Diger riskli finansman asamasi, Uriin gelistirme siirecinin veya pazara sunma asamalarinin finansma-
nin saglandi§i baslangic sermayesi finansmanidir ve ticari amach Gretim ve satis icin finansmana ihti-
ya¢ duyan firmalara kaynak aktarilmaktadir. Baska bir finansman teknigi ise; tam kapasiteye ulasmak
icin ek kaynaga ihtiya¢ duyan firmalara ek kaynak saglanmasidir.4

Finansman yoéntemlerinden bir digeri, gelisme ve biyime sermayesidir ve bu ydntemle faaliyette
olan sirketlerin blyimesi ve gelismesi icin ek kaynak saglanmaktadir. Diger bir finansman yéntemi ise,
yerine koyma ve sirket kurtarma finansmanidir ki, yerine koyma finansmaninda halka acilma éncesi pro-
jeden cikmak isteyen ortaklarin paylarinin satisinin saglanmasi hedeflenir. Son olarak, sirket kurtarma
finansmaninda ise, zarardaki bir firmanin ek kaynak saglanarak karli hale gelmesi amaclanmaktadir.5

2.2- Ulkemizde Girisim Sermayesi

Girisim sermayesi, tlkemizde 6zellikle KOBI'ler icin oldukca énem arz etmektedir. KOBJ'lerin ko-
runmasi, desteklenmesi ve tesviki planli dénemle baslamis, dzellikle ikinci Bes Yillik Kalkinma Plani
déneminde 6zel tesebbiisin tesviki politikasi benimsenmis ve bu cercevede cesitli tedbirler alinmistir.
1980'li yillarin ortalarinda, girisim sermayesi finansal bir c6ziim olarak giindeme gelmis, 1984 yilinda
Ekonomik isler Yikksek Koordinasyon Kurulu'na bagll 'Gelistirme Destekleme Fonu'nun kurulmasiyla
beraber girisim sermayesine iliskin ilk adim atilmistir. 1988 yilinda "issizlikle Miicadele ve istihdam
Gelistirme Yiksek Koordinasyon Kurulu" kurulmustur. S6z konusu Kurul tarafindan, girisim sermayesi
fonunun ulkemizde olusturulmasi icin "Tesebbiis Destekleme Ajansi" kurulmustur. Ulkemizde, giri-
sim sermayesi sektdriinin gelismesi icin atilan en bliytuk adim, 1993 yilinda SPK (Sermaye Piyasasi

2 KAPLAN, Ersin "Girisim Sermayesi Fonu ve Vergilendiriimesi", s.166

3YATMAZ, Fulya Evren, Girisim Sermayesi Uzmanlik Tezi, s.3

4 SPKYatirimel Bilgilendirme Kitapgiklari 6, Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklar, Mart 2012, Ankara, s.5
5SPKYatirnmci Bilgilendirme Kitapgiklar 6, s.5
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Kurulu) tarafindan hazirlanan 'Girisim Sermayesi Yatinm Ortaklarina (GSYO) iliskin esaslar Tebligi'nin
yurarlige girmesidir. Sz konusu Teblig ile beraber, girisim sermayesi sektdriine yonelik ilk kez yasal
dizenleme yapilmistir. ilerleyen yillarda tebligde ufak tefek degisiklikler olmakla beraber, 2003 yilin-
da Teblig koklu bir revizyonla degisiklige ugramistir.

Ulkemizdeki girisim sermayesi yatirnm ortakliklarina bakacak olursak; Tirkiye'de yurtdisindan ilk
girisim sermayesi yatinmi 1991 yilinda gerceklesmistir ve Banker Trust ve Turk Petrol Holding'in ortak
olarak gerceklestirdikleri bu yatirim basarisizlikla sonuglanmistir. Tirkiye'de yerlesik ilk girisim serma-
yesi fonu ise 2002 yilinda kurulan Turkven 1'dir.6Ayrica, Glkemizde su an hali hazirda 8 tane girisim
sermayesi yatirim ortakhgr bulunmaktadir.7

SPKtarafindan diizenlenen, 20/3/2003 tarihli ve 25054 sayili Resmi Gazetede yayinlanan "Girisim
Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar" Tebligi, girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin kuru-
cularina ve kurulus usullerine, hisse senetlerinin Kurul kaydina alinmasi ve halka arzina, yénetimine ve
ybneticilerinde aranacak niteliklere, faaliyet konulari ve portféy sinirlamalari ile kamuyu aydinlatma
yukimliliklerine iliskin esaslar diizenlemektedir. ilgili Tebligde, girisim sermayesi yatirm ortaklig,
kayith sermayeli olarak kurulan ve cikarilmis sermayelerini esas alarak girisim sermayesi yatirimlarina
yonelten ve kanunda risk sermayesi yatirim ortakligi olarak ifade edilen ortakliklari ifade etmektedir.
Girisim sermayesi yatirim ortakliklari bir anonim sirket statiisiinde kurulduklari i¢in, Sermaye Piyasasi
mevzuatinda dizenlenmemis tim konularda, Turk Ticaret Kanunu'nun anonim sirketlere iliskin du-
zenlemelerine uymakla mikelleftirler.8

3- GIRISIM SERMAYESINE iLISKIN VERGILENDIRME HUKUMLERI

3.1- Genel Esaslar

6322 sayilli "Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Ya-
pilmasina Dair Kanun"un 15. maddesiyle, 213 sayili Vergi Usul Kanunu'na, 325. maddeden sonra gel-
mek Uzere "Girisim Sermayesi Fonu" basligiyla 325/A maddesi eklenmis ve kurumlar vergisi mikellef-
lerine girisim sermayesi yatirim ortakliklarina sermaye olarak konulmasi veya girisim sermayesi yatirim
fonu paylarinin satin alinmasi amaciyla ilgili dénem kazancindan girisim sermayesi fonu ayirabilme
imkani getirilmistir. S8z konusu madde aynen su sekildedir:

"Girisim sermayesi fonu:

Madde 325/A- Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi olarak Tirkiye'de ku-
rulmus veya kurulacak olan girisim sermayesi yatirrm ortakliklarina sermaye olarak konulmasi veya
girisim sermayesi yatirim fonu paylarinin satin alinmasi amaciyla, ilgili ddnem kazancindan veya beyan
edilen gelirden girisim sermayesi fonu ayrilabilir. Bu fon, kurum kazancinin veya beyan edilen gelirin
%210'unu ve 6z sermayenin %20'sini asamaz.

6YATMAZ, Fulya Evren, Girisim Sermayesi Uzmanlik Tezi, s.97,98

7 http:/lwww.spk.gov.tr/apps/kyd/iletisim.aspx?ctype=rsyo&submenuheader=1, Erisim:27.03.2013

8 SPK tarafindan yayinlanan 20/3/2003 tarihli ve 25054 sayilli Resmi Gazetede yayinlanan Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakliklarina iligkin teblig, md.1,3
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Girisim sermayesi fonu olarak ayrilan tutarlar pasifte gecici bir hesapta tutulur. Mikelleflerce, fonun
ayrildigr yilin sonuna kadar girisim sermayesi yatirim ortakliklarina veya girisim sermayesi yatirim fon-
larina yatirim yapilmamasi halinde, zamaninda tahakkuk ettiriimeyen vergiler gecikme faizi ile birlikte
tahsil edilir.

Bu fon; amaci disinda herhangi bir suretle baska bir hesaba nakledilmesi, isletmeden cekilmesi,
ortaklara dagitiimasi, dar mukelleflerce ana merkeze aktariimasi veya isin terki, isletmenin tasfiyesi,
devredilmesi, boélinmesi ya da girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinin veya girisim
sermayesi yatirim fonu katilma paylarinin elden cikariimasindan itibaren alti ay icinde bu maddede be-
lirtilen amacla yeniden kullanilmamasi halinde, bu islemlerin yapildigi veya strenin doldugu dénemde
vergiye tabi tutulur.

Bu maddenin uygulanmasina iliskin usul ve esaslar Maliye Bakanhginca belirlenir.”

6322 sayill Kanun'la Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 10'uncu maddesine eklenen (g) bendi ile de
Vergi Usul Kanunu'nun 325/A maddesine gore girisim sermayesi fonu olarak ayrilan tutarlarin beyan
edilen gelirin %10'unu asmayan kismi kurumlar vergisi beyannamesi zerinde ayrica gosterilmek sar-
tiyla indirim konusu yapilabilecektir. Ayrica, paralel bir dizenleme yapilarak Gelir Vergisi Kanunu'nun
89. maddesinin 12. bendinde de s6z konusu duruma yer verilmis ve Vergi Usul Kanununun 325/A
maddesine gore girisim sermayesi fonu olarak ayrilan tutarlarin beyan edilen gelirin %10'unu asmayan
kisminin indiriimesine olanak saglanmigtir.

3.2- indirimin Sartlari

Vergi Usul Kanunu madde 325/A maddesine gore, ayrilacak olan s6z konusu fonun indirim konusu
yapilabilmesi igin,

« ilgili yilda ayrilan fon tutarinin beyan edilen gelirin %10'ununu, toplam fon tutarinin ise 6z ser-

mayenin %20'sini asmamasi ve bu iki sartin birlikte gerceklesmesi;

e SOz konusu fonun aynldigi yilin sonuna kadar Turkiye'de kurulmus veya kurulacak olan ve Ser-
maye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi girisim sermayesi yatirim ortakliklarina
veya fonlarina yatirim yapilmasi;

« Ayrilan fon tutarinin ilgili yil kurumlar vergisi beyannamesinde ayrica gosterilmesi

gerekmektedir.

S6z konusu diizenlemeye gore, fon gegici bir hesapta tutulacaktir ve ayrildigi yilin sonuna kadar
girisim sermayesi yatirirm ortakliklarina veya girisim sermayesi yatirrm fonlarina yatirirm yapilmamasi
halinde, zamaninda tahakkuk ettiriimeyen vergiler gecikme faiziyle birlikte ¢denecektir. Ayrica, giri-
sim sermayesi fonu olarak ayrilan tutarlarin bilangonun pasifinde gegici bir hesapta tutulmasi, girisim
sermayesi fonu ayirmak isteyen isletmelerin, bilanco esasina gore defter tutan gelir vergisi muikellefleri
ile kurumlar vergisi mikelleflerinden olmasi gerektigini ortaya koymaktadir.

3.3- indirimin Hesaplanmasi
Girisim sermayesi fonunun indirim konusu yapilabilmesi icin, ilgili yilda ayrilan fon tutarinin beyan
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edilen gelirin %10'unu, toplam fon tutarinin ise 6z sermayenin %20'sini asmamasi gerekmektedir.
indirim tutarinin tespitinde, beyan edilen gelir olarak ticari bilanco kar veya zararina kanunen kabul
edilmeyen giderler eklenmesi ve gecmis yil zararlari ile varsa tim indirim ve istisnalar diistlmesi su-
retiyle bulunacak tutarin dikkate alinmasi gerekmektedir. Oz sermaye tutarinin tespitinde ise, dénem
sonu sermayenin Uzerinden %20'lik st sinirin hesaplanmasi gerekmektedir.

Girisim sermayesi fonu ilgili ddnem kazancindan ayrilacagindan, pasifte 6zel bir fon hesabina ali-
nacak tutarin hesap dénemi itibariyle tespit edilmesi gerekmektedir. Bu ¢ercevede fon hesabina alin-
ma isleminin, izleyen hesap déneminin basindan itibaren kurumlar vergisi beyannamesinin verildigi
tarine kadar yapilmasi gerekmektedir. Bu sekilde, indirim konusu yapilacak olan kazang tutari, ilgili
doénemin genel sonug¢ hesaplarina intikal edecek olup, kurumlar vergisi beyannamesinin ilgili satirinda
gOsterilmek Uzere indirilebilecektir. Bundan dolayi, gecici vergilendirme dénemlerinde fon ayriimasi
ve indirim uygulamasindan yararlanilmasi mumkin degildir.

Ornegin, (X) A.S.'nin 2012 yili donem sonu 6z sermayesi 2.000.000 TL olup, sirketin 2012 yili ti-
cari bilanco kar1 400.000 TL'dir. Ayrica, sirketin ilgili ddnemde 100.000 TL kanunen kabul edilmeyen
gideri, istisna kapsamindan olan 100.000 TL istirak kazanci, 50.000 TL yatirim indirimi tutari ve 2011
yilina ait 150.000 TL gec¢mis yil zarari bulunmaktadir. S6z konusu sirket beyan edilen gelirin (400.000
+ 100.000 - 100.000 - 50.000 - 150.000 =200.000) %10'u olan 20.000 TL'yi girisim sermayesi fonu
olarak ayirarak 6zel bir fon hesabina almistir. Sonug olarak, (X) A.S. beyan edilen gelirin %10'unu ve
doénem sonu sermayesinin %20'sini asmayacak sekilde ayirdigi girisim sermayesi fonunu, 25/04/2013
tarihine kadar verecegi 2012 yili kurumlar vergisi beyannamesinde indirim konusu yapacaktir. (X)
A.S.'nin 2013 yili sonuna kadar ayirmis oldugu 20.000 TL fon tutariyla girisim sermayesi yatirim ortak-
liklarina veya girisim sermayesi yatirim fonlarina yatirirm yapmamasi halinde, indirim konusu yaptigi
20.000 TLfon tutarn nedeniyle eksik tahakkuk ettirilen (20.000 x %20) 4.000 TL vergi gecikme faiziyle
birlikte tahsil edilecektir.

3.4- Girisim Sermayesi Fon ve Yatirim Ortakliklarindan Elde Edilen istirak Kazanclar

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunun 5. maddesinin a bendi "yurt ici istirak kazanclari" istinasini
dizenlemis ve sdz konusu maddenin a bendinin 3 numarali alt bendinde "Tam mukellefiyete tabi
girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylari ile girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin hisse senetle-
rinden elde ettikleri kar paylari" istisna tutulmustur. S6z konusu diizenleme ile tam mukellefiyete tabi
girisim sermayesi yatirnnm fonu katilma paylari ile girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin hisse senet-
lerinden elde edilen kar paylarinin istirak kazanclari istisnasina tabi oldugu belirtilmistir. Ayrica, ayni
maddenin devaminda diger fon ve yatirnm ortakliklarinin katilma paylari ve hisse senetlerinden elde
edilen kar paylan bu istisnadan yararlanamayacagi belirtiimis ve bunun disinda kalan fon ve yatirim
ortakh@ istirakinden elde edilen kazanglar istisna disinda tutulmustur.

Daha 6nce de ifade edildigi Gzere, 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu 89. maddesinin 12. bendine
gore, Vergi Usul Kanunu'nun 325/A maddesine gore girisim sermayesi fonu olarak ayrilan tutarlarin
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beyan edilen gelirin %10'unu asmayan kismi indirilebilir. Ayrica, 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun
gecici 67. maddesiyle beraber, girisim sermayesi yatirim fonlarindan alim-satim kazanci ve girisim
sermayesi ortakliklarinin hisse senetlerinin alim-satim kazanci elde eden gercek kisilerin elde ettikleri
kazanc lzerinden yapilacak gelir vergisi stopaj orani 22/07/2006 tarih ve 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karari'na gore %0 olarak belirlenmistir9Sonug olarak, gercek kisilerin girisim sermayesi yatirim
fon ve ortakliklarindan elde ettikleri kazang icin gelir vergisi stopaji yapiimamaktadir ve yillik beyan-
name verme zorunlulugu bulunmamaktadir.

3.5- FonTutarinin Vergilendirilmesi

1 no'lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi'ne gore, fonun ayrildigi yilin sonuna kadar girisim serma-
yesi yatirim ortakliklarina veya fonlarina yatirrm yapilmakla birlikte, girisim sermayesi olarak ayrilan
tutarlarin,

» Amaci disinda herhangi bir suretle baska bir hesaba nakledilmesi,

« isletmeden cekilmesi,

* Ortaklara dagitiimasi,

« Dar mukelleflerce ana merkeze aktariimasi,

» Mikelleflerce isin terki,

« isletmenin tasfiyesi, devredilmesi veya béliinmesi,

 Girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinin veya girisim sermayesi yatirim fonu ka-

tilma paylarinin elden ¢ikarilmasindan itibaren alti ay icinde ayni amagla yeniden kullaniimamasi

hallerinde, bu islemlerin yapildigi veya sirenin doldugu dénemde diger kazanclarla iliskilendirilmek-
sizin vergiye tabi tutulmasi gerekmektedir. Dolayisiyla, bu fon tutarlari, beyan edildigi déneme iliskin
doénem zarari, gecmis yil zararlari, indirim ve istisnalar ile iliskilendiriimeksizin vergilendirilecektir.

Daha 6nceki bélimlerde séylendigi Uzere, girisim sermayesi yatirim ortakligi hisselerine veya giri-
sim sermayesi yatirim fonu katilma belgesine yatirim yapmak amaciyla ayrilan bu fonlar, s6z konusu
yatinm araglarina yatirilmazsa, zamaninda tahsil edilemeyen vergiler gecikme faiziyle birlikte tahsil
edilecektir. S6z konusu yatirm yapildiktan sonra, daha once alinan girisim sermayesi yatirim ortak-
hgr hisseleri veya yatirim fonu katilma belgeleri elden cikarildigi takdirde fonun 6 ay icinde yeniden
kullanilmasi gerekmektedir. Aksi takdirde, bu islemlerin yapildigi dénemde diger kazanclarla iliskilen-
dirilmeksizin vergiye tabi tutulacaktir. Ornegin, (Y) A.S. 2013 yilinda, 2012 kurum kazancinin vergi-
lendiriimesi sirasinda 50.000 TL girisim sermayesi fonunu kurum kazancindan indirmis ve 31.12.2013
tarihinde ise 200.000 TL mali zarari olusmustur. Ayrica, s6z konusu kurum 2013 Temmuz ayinda,
daha 6nce ayirmis oldugu 50.000 TL girisim sermayesi fonunu ortaklara dagitmistir. Sonug itibariyle,
2013 yilinda (Y) A.S'nin 200.000 TL mali zarari olmasina ragmen, Temmuz ayinda ortaklarina dagitmis
oldugu 50.000 TL'yi zarardan mahsup edememektedir ve stz konusu tutari kurumlar vergisi matrahi
olarak beyan etmelidir. 50.000 TL matrah Gzerinden 10.000 TL kurumlar vergisi 6deyecek olan (Y)

9 http://www.gib.gov.tr/index.php?id=1028, Erisim: 01.04.2013
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A.S.'nin 2013 yili mali zaran da 2014 yilina devredecek ve 5 yili gegmemek kosuluyla muteakip yil
kurum kazancindan indirilebilecektir.

4- GIRISIM SERMAYESI FONUNUN MUHASEBELESTIRILMESI

4.1- Giris

Vergi Usul Kanunu madde 325/A maddesinin 2. fikrasina gore, girisim sermayesi fonu olarak ayri-
lan tutarlar pasifte gegici bir hesapta tutulmakta ve mukelleflerce, fonun aynldigi yilin sonuna kadar
girisim sermayesi yatirim ortakliklarina veya girisim sermayesi yatirnm fonlarina yatirirm yapilmamasi
halinde, zamaninda tahakkuk ettiriimeyen vergiler gecikme faizi ile birlikte tahsil edilmektedir. Ayrica,
ayni madde hikmine ve 1 no'lu Kurumlar Vergisi Tebligine goére, girisim sermayesi fonu ilgili dénem
kazancindan ayrilacagindan, pasifte 6zel bir fon hesabina alinacak tutar hesap dénemi itibariyla tes-
pit edilecektir. Fon hesabina alinma isleminin, izleyen hesap déneminin basindan itibaren Kurumlar
Vergisi beyannamesinin verildigi tarihe kadar yapilmasi gerekmektedir. Bu sekilde, indirim konusu
yapilacak olan kazang tutari, ilgili donemin genel sonug hesaplarina yansiyacak olup kurumlar vergisi
beyannamesinin 64 numarali satirinda gosterilmek suretiyle de indirimden yararlanabilecektir. Fon
ayirma isleminin muhasebelestirme islemi, konunun anlasiimasi acisindan érnek tzerinden anlatila-
cak ve cesitli durumlar ele alinacaktir.

4.2- Girisim Sermayesi Fonu ile ilgili Ornek Uzerinden Muhasebelestirme islemi
X A.S.'nin 2012 yilh kurum kazanci 1.000.000 ve dénem sonu 6z sermayesi 200.000 TL'dir. Bilin-
digi Uzere sz konusu sirketin 31.12.2012 kayit islemi asagidaki gibi olacaktir:

31/12.2012.
691 Ddnem Kari Vergi ve Dig. Yas. Yik. Kars. 200.000
370 Doénem Kari Vergi ve Dig. Yas. YUk. Kars. 200.000
31.12.2012
690 Donem Kari veya Zarari 1.000.000
691 Ddnem Kari Vergi ve Dig. Yas. Yik. Kars. 200.000
692 Donem Net Karl veya Zarari 800.000
31/12/2012
692 Donem Net Kari veya Zarari 800.000
590 D6nem Net Kari 800.000
01/01/2013
590 D6nem Net Kari 800.000
570 Gecmis Yillar Karlari 800.000

S6z konusu sirket, 01.01.2013 - 25.04.2013 tarihleri arasinda girisim sermayesi fonu ayirmaya
karar verirse muhasebe kayitlari su sekilde olacaktir.
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_11/03/2013_
570 Gecmis Yillar Karlar 100.000
543 Girisim Sermayesi Fonu 100.000

1 no'lu Kurumlar Vergisi Tebligi'nde de aciklandigi tzere, Vergi Usul Kanununun 325/A maddesine
gore girisim sermayesi fonu ilgili donem kazancindan ayrilacagindan, pasifte 6zel bir fon hesabina
alinacak tutar hesap dénemi sonu itibariyla tespit edilebilecektir. Bu ¢ercevede, fon hesabina alinma
isleminin izleyen hesap déneminin basindan itibaren kurumlar vergisi beyannamesinin verildigi tarihe
kadar yapilmasi gerekmektedir. Sonug olarak, mikellefin s6z konusu fonu, 01/01/2013'te kayda aldigi
"gecmis yillar karlarn" hesabindan ilgili fon hesabina 25/04/2013 tarihine kadar aktarmasi gerekmek-
tedir.

Girisim sermayesi fonu ayirma isleminde dikkat edilecek bir diger husus ise, gecmis yil karlarin-
dan ayrilan girisim sermayesi fonunun daha once vergilendirilmis olmasidir. Ornegimizde, normalde
200.000 TL kurumlar vergisi 6deyecek olan (X). A.S'nin girisim sermayesi fonu ayirdiktan sonra 6de-
mesi gereken kurumlar vergisi 180.000 TL olacaktir. 11/03/2013 tarihinde ayrilan 100.000 TL girisim
sermayesi fonunun muhasebe kayitlarinda daha dnce vergilendirilmis olmasi, s6z konusu girisim ser-
mayesi fonunun islemesine engel olmaktadir. Bundan dolayi, mikellefin s6z konusu indirimi saghkl
kullanabilmesi agisindan 100.000 TL olarak ayrilan fonun daha énce vergilendirilmis 20.000 TL'lik
kismini asagidaki sekilde diizenlemesi gerekmektedir.

12/04/2013
370 Dnem Kari Vergi ve Diger Yasal YUk. Kars. 200.000
360 Odenecek Vergi ve Fonlar 180.000
570 Gecmis Yil Karlari 20.000
28/04/2013
360 Odenecek Vergi ve Fonlar 180.000
103 Verilen Cekler ve Odeme Emirleri 180.000

Soz konusu mikellef, girisim sermayesi yatirim fonunu ilgili donem kazancindan ayiracagindan,
pasifte 6zel bir fon hesabina alinacak tutar hesap dénemi itibariyla tespit edilmelidir. Fon hesabina
alinma isleminin, izleyen hesap déneminin basindan itibaren kurumlar vergisi beyannamesinin ve-
rildigi tarihe kadar yapiimasi gerekmektedir. Ornegimizde, (X) A.S. 11/03/2013 tarihinde girisim ser-
mayesi yatirim fonu ayirmaya karar vermistir ve 2012 yili beyannamesinde indirim konusu yapmistir.
Ayrica soz konusu fon mukellef tarafindan 2013 yilinin sonuna kadar gegici bir hesapta tutulacaktir ve
ayrildigr yilin sonuna kadar girisim sermayesi yatirim ortakliklarina veya girisim sermayesi yatirim fon-
larina yatirim yapilmamasi halinde, zamaninda tahakkuk ettiriimeyen vergiler gecikme faiziyle birlikte
o6denecektir. Bundan dolayi, mukellefin 2013 yili sonuna kadar girisim sermayesi yatirim ortakliklarina
yatirim yapmasi gerekmektedir. S6z konusu miukellef, fonun ayrildi§i yilin sonuna kadar Tirkiye'de
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kurulmus veya kurulacak olan ve Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi girisim
sermayesi yatirim ortakliklarina veya fonlarina yatirrm yapmasi halinde, sz konusu islemi asagidaki

sekilde muhasebelestirecektir.

26/06/2013
242 istirakler 10.000
243 istirakler Sermaye Tah. 10.000
26/06/2013
243 istirakler Sermaye Tah.
102 Bankalar Hs.

S6z konusu miukellefin, fonun ayrildigi yilin sonuna kadar Turkiye'de kurulmus veya kurulacak
olan ve Sermaye Piyasasi Kurulunun dizenleme ve denetimine tabi girisim sermayesi yatirim ortak-
liklarina veya fonlarina yatirrm yapmamasi halinde, bu islemi asagidaki sekilde muhasebelestiriimesi
gerekmektedir.

18/10/2013

543 Girisim Sermayesi Fonu
649 Diger Olagan Gelir ve Karlar

4.3- Girisim Sermayesi Fon ve Yatinm Ortakliklarindan Elde Edilen istirak Kazanglarinin

Muhasebelestirilmesi

istirak kazanclari istisnasi KVK'nin 5/1-a maddesinde diizenlemeye tabi tutulmustur ve aynen su
sekildedir:

Asagida belirtilen kazanclar, kurumlar vergisinden mustesnadir:

a) Kurumlarin;

1) Tam miukellefiyete tabi baska bir kurumun sermayesine katilimlarindan elde ettikleri kazanclar,

2) Tam miikellefiyete tabi baska bir kurumun karina katilma imkani veren kurucu senetleriile diger

intifa senetlerinden elde ettikleri kar paylari,

3) Tam mukellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylari ile girisim sermayesi yatirim

ortakliklarinin hisse senetlerinden elde ettikleri kar paylari.

Diger fon ve yatirim ortakliklarinin katilma paylari ve hisse senetlerinden elde edilen kéar paylari bu
istisnadan yararlanamaz.

S6z konusu dizenleme ile tam miukellefiyete tabi girisim sermayesi yatirnm fonu katilma paylari ile
girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinden elde edilen kar paylar istirak kazanclari
istisnasina tabi tutulmustur. Girisim sermayesi yatirim ortakliklarindan elde edilen kar paylari asagida-
ki sekilde muhasebelestirilecektir.
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102 Banka
640 istiraklerden Temettil Gelirleri

952 Vergiye Tabi olmayan Gelirler
- Vergiden mustesna istirak kaz.
953 Vergiye Tabi Olmayan Gelirler Alacakli Hsp.

5- GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIKLARI ve FONLARINA iLISKIN KAZANCLARIN 2012

YILINDA KURUMLAR VERGISI ACISINDAN BEYANI

Girisim sermayesi yatirim fonlari ve girisim sermayesi yatirim ortakliklari kurumlar vergisi mikel-
lefidirler. Ayni zamanda, KVK 5/1-d'nin (3) numarali alt bendinde yer alan" Girisim Sermayesi yatirim
fonlar ve ortaklhklarinin kazanclari" hikmi ile s6z konusu kurumlarin elde ettikleri kazanclar ku-
rumlar vergisinden istisna edilmistir. Sonug olarak, bu kurumlarin elde ettikleri kazancglar 2012 yih
kurumlar vergisi beyannamesinde de istisna edilecektir. Ayrica, 6322 sayili Kanun ile kurumlarin, tam
mikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylari ile girisim sermayesi yatirim ortaklik-
larinin hisse senetlerinden elde ettikleri kar paylari istisna edilmistir. Ancak, istisna hikmini iceren
Kanun maddesinin yurirlik tarihi 01.01.2013 olarak belirlendiginden, 2012 yil igerisinde s6z konusu
istirak kazancini elde eden kurumlar, 2012 yili kurumlar vergisi beyannamesini diizenlerlerken istirak
kazanclarini istisnaya konu edemeyecek ve beyan ederek vergi matrahina dahil edeceklerdir. 10

Miukellef kurum tarafindan Turkiye'de kurulmus veya kurulacak olan ve Sermaye Piyasasi Kuru-
lunun dizenleme ve denetimine tabi girisim sermayesi yatirim ortakliklarina veya fonlarina yatirom
yapillmasi durumunda beyannamenin nasil diizenlenecegi bir érnekle aciklayalim. Ornegin, hesap
doénemi takvim yili olan (X) A.S.'nin 2012 yilinda 200.000 TL kazang elde etmistir. Sirketin ayrica,
50.000 TL kanunen kabul edilmeyen gideri, 50.000 TL istisna kapsaminda olan istirak kazanci, 20.000
TL yatirim indirimi tutari ve 2011 yilindan 40.000 TL gecmis yil zarari bulunmaktadir. Ayrica, mukellef
kurum, 2012 hesap dénemi kazancindan indirim konusu yapacagi girisim sermayesi yatirim fonu tuta-
n 10.000 TL'dir. S6z konusu kurum, beyannamesini asagidaki sekilde diizenleyecektir:

10SARI, Serkan, 2012 yili Kurumlar Vergisi Beyannamesinde Girisim Sermayesi Yatinm Fonlari ve Ortakliklari, s.154
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Ticari Bilango Kar 200.000
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 50.000
Kar ve ilaveler Toplami 250.000
Istirak Kazanglar (K.V.K. Mad. 5/1-a) 20.000
Cari Yila ait Zarar, Istisnalar ve indirimler Toplami 230.000
Mahsup Edilecek Gegmis Yil Zarari 40.000
Yatirm indirimi istisnasi 20.000
Girisim Sermayesi Fonu (K.V.K. Mad. 10/1-g) 10.000
Do6nem Safi Kurum Kazanci(Matrah) 160.000
Genel Orana Tabi Matrah 160.000
Hesaplanan Genel Orana Tabi Kurumlar Vergisi 32.000
6- SONUC

Makalemizin ilgili kisimlarinda belirtildigi lizere, biiyiime potansiyeli olan KOBI'lerin lilke eko-
nomisine katkida bulunmasi, teknolojik yapilarinin gelismesi, istihdam olanaklarinin arttirilmasi, sz
konusu firmalarin finansman olanaklarinin arttirimasi icin saglanacak tesviklerle mimkin hale gel-
mektedir. Sonug olarak, son yillarda, KOBI'lere finansman destegi saglamak ve bilyimelerini hizlan-
dirmak icin "girisim sermayesi" kavrami ortaya ¢ikmis ve girisim sermayesi finansman sikintisi ¢eken
stz konusu sirketlere alternatif bir finansman kaynagi olmustur.

Yazimizin ilgili kisimlarinda da belirtildigi tzere, 15.06.2012 tarih ve 28324 sayili Resmi Gazete'de
yayinlanarak yurarlige giren 6322 sayill "Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun"un 15. maddesiyle, 213 sayili Vergi Usul Kanunu'na,
325. Maddeden sonra gelmek tzere "Girisim Sermayesi Fonu" bashgiyla 325/A maddesi eklenmis ve
Kurumlar vergisi mikelleflerine girisim sermayesi yatirnm ortakliklarina sermaye olarak konulmasi ve-
ya girisim sermayesi yatirim fonu paylarinin satin alinmasi amaciyla ilgili ddnem kazancindan girisim
sermayesi fonu ayirabilme imkani getirilmistir.

Diizenleme, Turkiye'de kurulmus ve kurulacak olan ve gelisme potansiyelleri oldukca yiiksek olan
fakat yeterli kaynagi temin edemeyen girisimci sirketlere finansman destegi sa§layan, ve girisim ser-
mayesi yatirim fon ve ortakliklarina sermaye koyan isletmelerin vergisel tesvikini amaclamaktadir. S6z
konusu diizenlemeler; girisim sermayesi yatirim fon ve ortakliklarinin kazanclarina taninan kurumlar
vergisi istisnasi, 6322 sayili kanunla getirilen, girisim sermayesi yatirrm fon ve ortakliklarina ortak ol-
mak Uzere kurum biinyesinde fon ayiran bilanco esasina tabi muikelleflerin sz konusu sartlari yerine
getirmeleri halinde ayirdiklari bu fonu, beyan edilen gelirden indirim konusu yapabilmeleri ve yine
6322 sayill kanunla getirilmis olan girisim sermayesi yatirim fon ve ortakliklarindan elde edilen istirak
kazanclarinin istisna olacagina dair vergisel tesviklerdir.
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Yeni bir tesvik unsuru olarak vergi mevzuatimizda yerini alan girisim sermayesi fonunun uygula-
mada karisikliga neden olacak bigcimde eksik yanlari da mevcuttur. Vergi Usul Kanunu 325/A maddesi
ikinci fikrasina gore, girisim sermayesi olarak ayrilan tutarlar pasifte gecici bir hesapta tutulmaktadir,
lakin 1 numarali Kurumlar Vergisi Tebliginde ve ilgili kanun maddelerinde, ayrilacak olan girisim ser-
mayesi fonunun pasifteki 6zel fon hesabinda ne kadar sireyle tutulmasi gerektigi belirtimemistir. 1
no'lu Kurumlar Vergisi Tebligi'nde yapilan aciklamaya gore, indirim konusu yapilacak tutari tespit
ederken, her yil girisim sermayesi fonu olarak ayrilan tutarlar ayri ayr dikkate alinacaktir ve dnceki
yillarda ayrilan fon tutarlari igin tekrar indirim yapilamayacaktir, bununla beraber girisim sermaye-
si fonunun indirim konusu yapilabilmesi igin, ilgili yilda ayrilan fon tutarinin beyan edilen gelirin
%10'unu, toplam fon tutarinin ise 6z sermayenin %20'sini asmamasi gerekmektedir. S6z konusu du-
rum g6z oniinde bulunduruldugunda, 6z sermayelerinde asiri bir azalma meydana gelen sirketlerde
daha once ayrilan girisim sermayesi fonu karisikia neden olmaktadir. Ornegin, 2012 dénem sonu
0z sermayesi 100.000 TL olan bir sirketin, ilgili yilda istisnalar disildikten sonraki kazanci 150.000
TL ve ilgili yilda ayirmis oldugu girisim sermayesi fonunu 15.000 TL olarak disinelim. S6z konusu
sirketin 2013 yilinda dénem sonu 6z sermayesi azalis gostererek 50.000 TL'ye diserse, bir dnceki yil
ayrilan fon tutarinin kabul edilip edilmeyecegi karisiklik yaratan bir husustur.

Sonug olarak, vergi mevzuatimiza yeni bir tesvik unsuru olarak giren "girisim sermayesi fonu" uy-
gulamasinin finansman sikintisi ¢ceken girisimci sirketlere iyi bir finansman kaynagi olacagi, 6zellikle
ulke ekonomisinin genisletiimesi ve KOBI'lerin desteklenmesi agisindan iyi bir vergisel tesvik oldugu
aciktir. Bununla beraber, girisim sermayesi fonu milessesesinde bazi eksiklerin oldugu asikardir ve stz
konusu eksikliklerin kisa zamanda giderilmesi gerektmektedir.
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