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SAFi DEGER ARTIS KAZANCININ
TESPITINDE FINANSMAN GiDERLERI
DIKKATE ALINABILIR Mi?

Yasin SEN()

1 - GIRIS

Bilindigi Uzere Gelir Vergisi Kanunu'nun mikerrer 80'inci maddesinde deger artis kazanci sayilan
haller altt bent halinde dizenlemistir. Ayrica anilan kanunun "Safi Deger Artisi" baslikh mikerrer
81'inci maddesinde ise elde edilmis olan deger artis kazancindan safi deger artis kazancina ulasila-
bilmesi icin nelerin gider olarak dikkate alinabilecegi hikim altina alinmis bulunmaktadir. Yani Gelir
Vergisi Kanunu'nda yer alan alti kazang ve irat tiriinde oldugu gibi deger artis kazancinda da gider
yazilabilecek unsurlar kanunun muikerrer 81'nci maddesinde diizenlenmistir. Ancak sz konusu mad-
dede belirtilmis olmasa da, deger artis kazancinin elde edilmesi amaciyla kullanilan yabanci kaynak-
lardan dogan finansman giderleri safi deger artis kazancinin tespitinde dikkate alinabilecek midir? Ca-
lismamizin konusu teskil eden bu husus mevcut yasal diizenlemeler cercevesinde degerlendirilecektir.

2- KONU ile ILGILI YASAL DUZENLEMELER

Deger artis kazanci sayilan haller kanunun mukerrer 80'nci maddesinde dizenlenmistir. Ancak bu
deger artis kazanci tirlerinden uygulamada en sik karsilasilan ve calisma konumuzu yakindan ilgilen-
diren iki tanesi ele alinacaktir. Bunlardan birincisi, maddenin birinci bendinde diizenlenen menkul
kiymetlerin elden cikariimasindan saglanan deger artis kazanglari, ikinci ise maddenin altinci ben-
dinde duzenlenen gayrimenkul ve haklarin elden c¢ikariimasindan saglanan deger artis kazanglaridir.

Deger artis kazanci, kanunun mikerrer 80'inci maddesinde diizenlenen iktisadi kiymetlerin iktisap
bedeli ile elden cikarma bedeli arasindaki mispet fark olarak tanimlanabilir. Yani s6z konusu iktisadi

° Vergi Mufettis Yardimcisi

58



ver%i
rap ru MAKALELER sayl: 166 «temmuz 2013

kiymetlerin elde tutuldugu sure zarfinda bunlarin degerinde meydana gelen artislar vergiye tabi tutul-
maktadir. Ancak meydana gelen deger artislari dogrudan dogruya vergi matrahini olusturmayacaktir.
Cunki kanunun mikerrer 81'inci maddesindeki yasal dizenlemeden anlasilacadi Uzere deger artisi-
nin degil safi deger artisinin vergiye tabi olacagi aciktir. Kanunun muikerrer 81'inci maddesi "Deger
artisinda safi kazang, elden ¢ikarma karsiliinda alinan para ve ayinlarla saglanan ve para ile temsil
edilebilen her turlii menfaatlerin tutarindan, elden cikarilan mal ve haklarin maliyet bedelleri ile el-
den c¢ikarma dolayisiyla yapilan ve saticinin uhdesinde kalan giderlerin ve ddenen vergi ve harglarin
indirilmesi suretiyle bulunur. Hasilatin ayin ve menfaat olarak saglanan kisminin tutari Vergi Usul
Kanununun degerleme ile ilgili hukimlerine goére tayin ve tespit olunur.

Maliyet bedelinin mukelleflerce tespit edilememesi halinde maliyet bedeli yerine; Vergi Usul Ka-
nunu hikdmlerine gore, takdir komisyonlarinca tespit edilecek bedel, kazanci bilanco veya isletme
hesabi esasina gore tespit edilen isletmelerde ise son bilangoda veya envanter kayitlarinda gosterilen
deger esas alinir.

isletmeye dahil amortismana tabi iktisad? kiymetlerin elden c¢ikariimasi halinde, iktisad? kiymetlerin
maliyet bedeli yerine amortismanlar disildikten sonra kalan net degeri esas alinir.

Menkul kiymetlerin elden cikarilmasinda, iktisap bedelinin tevsik edilememesi halinde Vergi Usul
Kanununun 266'nci maddesinde yazih itibari deger iktisap bedeli olarak kabul edilir.

Dar mukelleflerin (kurumlar dahil), yabanci sermaye mevzuatina goére ilgili mercilerden izin almak
suretiyle, Turkiye'ye bizzat getirdikleri nakdi veya ayni sermaye karsiliginda iktisap ettikleri menkul
kiymetler ile istirak hisselerini elden ¢ikarmalarindan dodan deger artisi kazanglarinin hesabinda, kur
farkindan dogan kazanclar dikkate alinmaz. Su kadar ki, bu mukelleflerin Turkiye'de elde ettikleri ka-
zanglarin, miinhasiran bu menkul kiymet veya istirak hisseleri dolayisiyla elde edilen menkul sermaye
iratlarindan ve bu kiymet veya hisselerin elden c¢ikariimasindan dogan deger artisi kazanclarindan
ibaret olmasi sarttir. Bu mukelleflerin, Turkiye'de menkul kiymet alim satimiyla devamli olarak ugras-
malari halinde, kur farkindan dogan kazanclar da ticari kazancin hesabinda dikkate alinir.

Kur farkindan dodan kazanclarin hesabinda, menkul kiymet veya istirak hisselerinin iktisabina tah-
sis edilen yabanci sermayenin bu kiymet veya hisselerin iktisap tarihindeki Tirkiye Cumhuriyet Mer-
kez Bankasi d6viz alis kuruna gore hesaplanan Yeni Tirk Lirasi karsiligi ile bu kiymet veya hisselerin
elden cikariimasi tarihindeki ayni miktar yabanci sermayenin Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
doéviz alis kuruna gore hesaplanan Yeni Tirk Lirasi karsihgr arasindaki fark esas alinir.

Mal ve haklarin elden cikarilmasinda iktisap bedeli, elden cikarilan mal ve haklarin, elden cikaril-
digi ay hari¢ olmak (izere Devlet istatistik Enstitiisiince belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis
oraninda artirilarak tespit edilir.1Su kadar ki, bu endekslemenin yapilabilmesi icin artis oraninin % 10
veya Uzerinde olmasi sarttir." seklindedir.

Bu yasal dizenlemeden de anlasilacadi Uzere, deer artis kazancindan safi deger artis kazancina
ulasabilmek icin elden cikarilan mal ve haklarin maliyet bedelleri ile elden ¢ikarma dolayisiyla yapi-
lan ve saticinin uhdesinde kalan giderlerin ve 6édenen vergi ve harglarin indiriimesi gerektigi hikme
baglanmistir. Yani safi deger artisinin tespitinde gider olarak dikkate alinabilecek unsurlarin basinda

15281 sayih Kanunun 28'inci maddesiyle 01.01.2006 tarihinden itibaren elde edilen gelirlere uygulanmak utzere
eklenen cumle. Yurirluk; 01.01.2006
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stz konusu iktisadi kiymetin elde edilmesi icin katlanilan maliyetler yer almaktadir. Bu maliyet bedeli
ise 213 sayili Vergi Usul Kanunu'nun 262'nci maddesinde "Maliyet bedeli, iktisadi bir kiymetin iktisap
edilmesi veyahut degerinin artirlmasi munasebetiyle yapilan ddemelerle bunlara muteferri bilumum
giderlerin toplamini ifade eder." seklinde tanimlanmistir. Gayrimenkullerin maliyet bedeline dabhil
edilmesi gereken unsurlarda ayni kanunun 270'inci maddesinde dizenlenmistir. Ancak bu harca-
malardan bazilarinin maliyet bedeline ilave edilmesi zorunlu kilinmis, bazilarinin ise dogrudan gider
yazilmasi yada maliyete eklenmesi mikellefin kendi tercihine birakilmistir. Bunlardan gumrik vergisi,
nakliye ve montaj giderlerinin maliyet bedeline eklenmesi zorunlu tutulmus olup, noter, mahkeme,
kiymet takdiri, komisyon, tellaliye, emlak alim vergisi ve 6zel tiketim vergisinin maliyete eklenmesi ya
da dogrudan gider yazilmasi mikellefin kendi tercihine birakilmistir. Buna gére mikellefler, deginmis
oldugumuz bu gider unsurlarini maliyet bedeli icerisinde dikkate alabileceklerdir.

Ayni zamanda miukellefler, bu iktisadi kiymeti elden cikarirken katlanmis olduklari vergi ve harg-
lardan kendi paylarina disen kisimlari da safi deger artis kazancinin tespitinde gider olarak dikkate
alabileceklerdir.

Ancak mikelleflerin s6z konusu iktisadi kiymetleri elde ederken kullanmis olduklari yabanci kay-
naklardan dogan finansman giderlerinin gider olarak dikkate alinabilecegine iliskin herhangi bir yasal
dizenleme bulunmamaktadir. Durum bdyle olmakla beraber Gelir Vergisi Kanunu'nda dizenlenmis
bulunan diger alti gelir unsurunda, gelirin elde edilmesi ve idame ettirilmesi icin yapilan giderlerin safi
kazancin ve gelirin tespitinde dikkate alinabilecegi ayri ayri diizenlenmistir. Peki deger artis kazanci-
nin elde edilmesi i¢in yapilan finansman giderlerine, gider olarak madde metninde yer verilmemesinin
altinda yapan hukuki mantik nedir? Bu soruyu kendi yorumumuzu da katarak su sekilde cevaplayabili-
riz. Deger artis kazancinin 6ziine bakildigi zaman diger gelir unsurlarindan ayrilan en énemli 6zelligi
yapilan iste devamlilik unsurunun olmamasidir. Zaten devamlilik unsurunun bulunmasi durumunda
elde edilen kazanc, deger artis kazancindan ziyade ticari kazang olarak degerlendirilecek ve vergilen-
dirilecektir. Zira Gelir Vergisi Kanunu'nun 37/4'tinci maddesi "Gayrimenkullerin alim, satim ve insa
isleriyle devamli olarak ugrasanlarin bu islerinden” 37/5'inci maddesi ise "Kendi nam ve hesaplarina
menkul kiymet alim-satimi ile devamlh olarak ugrasanlarin bu faaliyetlerinden;" elde edilen kazanc-
larin ticari kazang oldugu ve ticari kazan¢ hikiimlerine goére vergilendiriimesi gerektigi belirtiimistir.
Her iki bentte de dikkat edilmesi gereken husus devamlilik unsurunun varhgidir. Yani bu faaliyetlerin
devamli olarak yapilamasi neticesinde elde edilecek kazang ticari kazang hikimlerine tabi olacaktir.
iste bu faaliyetlerin devam ettirilebilmesi icin kullanilan yabanci kaynaklara iliskin finansman giderleri
ticari kazancin tespitinde gider olarak dikkate alinabilir. Buradan da anlasilacadi Uzere, deger artis
kazancinda devamlilik unsuru bulunmadigi icin katlaniimis olan finansman giderlerinin safi deger
artisinin tespitinde dikkate alinmasi kanimizca mimkin bulunmamaktadir.

Ayni zamanda yabanci kaynak kullanmak suretiyle gercgeklestirilen faaliyetlerde bir organizasyo-
nun varligindan bahsetmek kacginilamaz olacaktir. Burada organizasyon ve devamlilik unsurlarini bir-
likte degerlendirdigimizde ticari kazancin unsurlar ortaya ¢ikmaktadir. Nitekim 232 No.lu Gelir Ver-
gisi Genel Tebliginde "Diger yandan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanclarin deger
artis kazanci olarak vergilendiriimesinde yil icinde yapilan islem sayisinin birden fazla olmasinin bir
onemi bulunmamaktadir. Bununla birlikte ticari bir organizasyonu gerektirecek nitelikte alim-satim
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islemlerinin yapilmasi halinde elde edilecek kazanclarin ticari kazang olarak vergilendiriimesi gerek-
mektedir." seklinde bir dizenlemeye yer verilerek ticari organizasyonun varli§i halinde elde dilecek
kazancin ticari kazang¢ oldugu hikim altina alinmistir.

Tim bu yasal dizenlemeler degerlendirildiginde, yabanci kaynak kullanmak suretiyle elde edilen
iktisadi kiymetlerin elden ¢ikariimasindan dogan deger artis kazancindan safi deger artisina ulasabil-
mek icin finansman giderlerinin dikkate alinmasi mimkin gérilmemektedir. Clnkl yabanci kaynak
kullanmak suretiyle icra edilen faaliyette bir organizasyonun varligindan stz edilebilecek ve organi-
zasyonun bulunmasi durumunda ise elde edilecek kazang ticari kazan¢ olacaktir. Bu nedenle ticari
bir organizasyon ve ticari kazanctan bahsedildigine gére s6z konusu finansman giderlerinin ticari
kazancin tespitinde dikkate alinmasi mimkin olacaktir.

Yukarida genis bir seklide agiklandigi tzere, yabanci kaynak kullanmak suretiyle gerceklestirilen
faaliyetlerde ticari bir organizasyonun varligindan sz etmek mimkin olduguna gore, vergi sistemi-
mizde yillardan beri acgiklik getirilememis ve sinirlari net bir seklide tespit edilememis bulunan deger
artis kazanci ile ticari kazancin ayriminda bu hususunda g6z éniinde bulundurulmasi yerinde olacak-
tir. Yani yabanci kaynak kullaniminin bir organizasyonun varligina karine teskil etmesinden hareketle,
elde edilen kazancin deger artis kazanci mi yoksa ticari kazan¢ mi oldugunu belirlemek noktasinda
icra edilen faaliyette yabanci kaynak kullaniminin bu ayrimin yapilmasinda bir kriter olarak dikkate
alinmasi yerinde olacaktir. Ancak bu kriterin tek basina yeterli olmayacagi ve tek basina degerlendir-
digi zaman saglkli neticeler vermeyecegi de aciktir.

Konunun daha net anlasilmasi icin su sekilde bir 6rnek verilebilir: Bayan Zeynep, 2009 yilinda
300.000 TL bedelle bir ev satin almistir. ilgili tutari 3 yillik banka kredisi kullanarak 6demis olup,
toplam faiz gideri 100.000 TL'dir. Bayan Zeynep stz konusu evi 2013 yilinda 400.000 TL bedelle sat-
mistir. Bu durumda safi deger artisi ne kadar olacaktir?

Bayan Zeynep'in yapmis oldugu bu islemden dogan deger artisi 400.000-300.000=100.000 TL
olacaktir. Ancak bu tutar dogrudan vergiye tabi tutulmayacak olup, safi deger artisinin tespit edilmesi
gerekmektedir. Bunun igin de dncelikle gayrimenkuliin endekslenmis degeri bulunmalidir. Yani gayri-
menkuliin iktisap bedelinin UFE oranlarina gore artirlmasi gerekir. Fakat s6z konusu gayrimenkuliin
iktisabl neticesinde katlaniimis olan 100.000 TL tutarindaki faiz giderinin safi deger artisinin tespitinde
dikkate alinmasi mumkin degildir. Bunun disinda endekslenmis deger ile satis bedeli arasindaki fark
bulunacak ve bulunan tutardan ilgili donem icin belirilenmis olan istisna disildikten sonra kalan
tutar vergiye tabi olacaktir.

3- SONUC

Deger artis kazanci sayilan unsurlar 193 sayil Gelir Vergisi Kanunu'nun mikerrer 80'inci mad-
desinde tek tek sayllmistir. Deger artis kazancindan anlasiimasi gereken ise, s6z konusu madde de
sayllmis olan iktisadi kiymetlerin iktisap bedeli ile elden cikarilma bedeli arasindaki olumlu farktir.
Ancak aradaki bu fark dogrudan dogruya vergi matrahini teskil etmeyecek olup, kanunun mikerrer
81'inci maddesinde sayllmis olan giderlerin dusilmesi suretiyle bulunan safi deger artisi Gizerinden
vergi hesaplanacaktir. Safi deger artisina ulasabilmek icin indirim konusu yapilabilecek olan giderler
ise mukerrer 81'inci madde de, elden cikarilan mal ve haklarin maliyet bedelleri ile elden ¢ikarma
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dolayisiyla yapilan ve saticinin uhdesinde kalan giderler ile 6denen vergi ve harclar olarak sayilmistir.
Ancak calismamizin konusunu teskil eden yabanci kaynak kullanimindan dogan finansman giderleri-
nin safi deger artisinin tespitinde gider olarak dikkate alinabilecegine iliskin mukerrer 81'inci madde
de herhangi bir hikim bulunmamaktadir. Ayrica s6z konusu finansman giderlerinin kazancin elde
edilmesi icin yapilan genel gider olarak da degerlendiriimesi mimkin gérilmemektedir.

Ayni zamanda, icra edilen bir faaliyetle ilgili olarak yabanci kaynak kullaniimis olmasi o iste bir
organizasyonun varhgina karine teskil edecektir. Organizasyonun bulundugu bir faaliyette ise devam-
lihk unsurunun varhgindan da sz etmek mimkin olacaktir. Gerek organizasyon unsuru gerekse de-
vamlilik unsuru birlikte degerlendirildiginde icra edilen bu faaliyet ticari bir hiviyet kazanacak ve bu
faaliyetten elde edilen kazang ise ticari kazang¢ hikimlerine gore vergilendirilecektir. Buna gore, bir
faaliyette yabanci kaynak kullaniimak suretiyle elde edilen kazang ticari kazang sayilacak ve buna
iliskin finansman giderleri de ticari kazancin tespitinde dikkate alinabilecektir. Ancak s6z konusu fi-
nansman giderlerinin safi deger artisinin tespitinde dikkate alinmasi mumkin degildir.
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