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MENKUL KIYMET ve DIGER SERMAYE

PIYASASI ARACLARINDA VUK ile TMS/
TFRS HUKUMLERINE GORE YAPILACAK
DONEM SONU DEGERLEME ISLEMLERI

END-OF-PERIOD VALUATION OF SECURITIES
AND OTHER CAPITAL MARKET INSTRUMENTS TO
BE MADE AS PER THE PROVISIONS OF TPL AND
TAS/TFRS

Atakan AYDOGAN®

OZET

Yeni Turk Ticaret Kanunu ile 660 sayill Kanun Hikmiinde Kararname geregince bagimsiz denetime
tabi olacak sirketler, 23 Ocak 2013 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan Bakanlar Kurulu Karar ile be-
lirlenmis bulunmaktadir. S6z konusu BKK, 01.01.2013 tarihinden gecerli olarak yarurlige girmistir. Bu
karara gore, daha 6nce BDDK, SPK, ve Hazine Mistesarligi denetiminde olup bagimsiz denetime tabi
tutulan sirketler hicbir kosula bagh olmaksizin, bazi sirketler ise aktif toplami, yillik net satis hasilati ve
alinmistir. Bakanlar Kurulu Karar'inda belirtilen dlgitleri saglayip bagimsiz denetime tabi olan sirketler
minferit ve konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasinda 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren Turkiye
Muhasebe Standartlarini uygulayacaklardir. Bu nedenle, bagimsiz denetime tabi olup TMS/TFRS'leri
uygulayacak olan isletmelerin dénem sonu itibariyle aktiflerinde yer alan menkul kiymetler ve diger
sermaye piyasasl araclarinin degerlemesi yoninden de hem VUK hem de TMS/TFRS degerleme 6lci-
lerinin uygulanmasi ve her iki duruma gore ayri ayri finansal tablolarin olusturulmasi gerekmektedir.

Anahtar Kelimeler: Menkul kiymet, diger sermaye piyasasi araclari, donem sonu degerleme, borsa
rayici, kist getiri, alis bedeli, Tirkiye Muhasebe Standartlari, Turkiye Finansal Raporlama Standartlar

ABSTRACT

In compliance with the new Turkish Commercial Law no. 6102 and the Decree Law no. 660, com-
panies that will be subject to independent audit have been determined in the Council of Ministers De-
cision (hereinafter CMD) gazetted on 23 January 2013. The said CMD is effective as of 1 January 2013.

° Vergi Mifettisi
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According to the CMD, companies which used to be subject to the audit of the Banking Regulation
and Supervision Agency, the Capital Markets Board and the Undersecretariat of Treasury, shall uncon-
ditionally be subject to independent audit; the rest, on the other hand, shall be subject to independent
audit provided that they meet at least two of the following criteria for two years consecutively: i.e., total
assets, annual net sales revenue and number of employees. Companies which meet the criteria defined
in the abovementioned CMD and thereby being subject to independent audit must apply the Turkish
Accounting Standards as from 1 January 2013 whilst drawing up several and consolidated financial
tables. Thus, companies that are subject to independent audit and have to implement TAS/TFRS, must
valuate their securities and other capital market instruments existing in their assets at the end of period
as per TPL and TAS/TFRS rules and have to produce separate financial tables for two situations.

Key Words: Security, other capital market instruments, end-of-period valuation, stock market va-
lue, pro rata return, purchase value, the Turkish Accounting Standards, the Turkish Financial Reporting
Standards

1- GIRIS

6102 sayili Yeni Tirk Ticaret Kanunu'nun "Denetleme" baslikli 397 ve 406'nci maddeleri arasinda
sirketlerin bagimsiz denetime tabi olacagi belirtildikten sonra bagimsiz denetim ve bagimsiz deneti-
ciye iliskin ayrinti diizenlemeler yapilmistir. Yeni Turk Ticaret Kanunu'nun 397'nci maddesinde 26
Haziran 2012 tarih ve 6335 sayili kanunla yapilan degisiklik sonrasi eklenen 4'Unci bent ile bagim-
siz denetime tabi olacak sirketleri belirleme yetkisi Bakanlar Kurulu'na verilmistir. Nihayet Yeni TTK
uyarinca bagimsiz denetime tabi olacak sirketlerin belirlenmesine iliskin 2012/4213 sayili Bakanlar
Kurulu Karari (BKK) 23 Ocak 2013 tarih ve 28537 saylli Resmi Gazete'de yayimlanmistir. AB mikte-
sebatinda 6ngorulen kriterlere paralel olarak hazirlanan Bakanlar Kurulu Kararina gére, 2013 yilindan
itibaren denetime tabi olacak sirketler icin gecgerli kriterler belirlenmistir. Bu BKK ile Bagimsiz deneti-
me tabi olan sirketler munferit ve konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasinda 1 Ocak 2013 tari-
hinden itibaren Tirkiye Muhasebe Standartlarini uygulayacaklardir. Bakanlar Kurulu Kararinda belirle-
nen kriterlere goére 2500 civarinda sirketin bagimsiz denetime tabi olacagil, bagl ortakllar ve istirakler
de dikkate alindiginda, bu sayinin bir miktar daha artabilecegi degerlendiriimektedir.

iste bagimsiz denetime tabi olup Tirkiye Muhasebe Standartlarini uygulayacak olan bu 2.500 ci-
varindaki sirket, dénem sonu itibariyle aktiflerinde kayith menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi
araclarini hem Vergi Usul Kanunu'ndaki hem de TMS/TFRS'lerdeki degerleme 6lculerine gbre deger-
leyip, iki ayn finansal tablo hazirlamak durumundadirlar.

Bu calismamizda bu kapsamdaki sirketlerin aktiflerine kayith menkul kiymetler ile diger sermaye piya-
sasi araclari icin dénem sonundaVUK'a gdre ve TMS/TFRS'ye gore nasil degerleme yapacagi, hangi deger-
leme olcllerini kullanacadl, iki 6lcim arasindaki farklar icin nasil islem yapilacagdi konulari aciklanacaktir.

2- MENKUL KIYMETLER ve DIGER SERMAYE PiYASASI ARACLARI NELERDIR?
Oncelikle menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglari kavramlarindan neyin kastedildigi
ortaya konulmahdir.

1 Kamu Gozetimi M.D.S. Kurumu Duyurusu :http://www.kgk.gov.tr/content detail-191-578-bagimsiz-denetime-tabi-
olacak-sirketler-duyurusu.htmil
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2.1- Menkul Kiymetler

Vergi Kanunlari'nda menkul kiymetler kavramina yer verilmis ancak tanimlanmamistir. Menkul
Kiymet kavraminin Sermaye Piyasasi Kanunu'nda tanimlandigini gérmekteyiz. 01.01.2013 tarihinde
yurarlige giren 6362 sayili Yeni Sermaye Piyasasi Kanunu'nda sermaye piyasasi araclarinin menkul
kiymetler ve turev araclar ile yatirrm sozlesmeleri de dahil olmak Uzere Kurul'ca bu kapsamda oldugu
belirlenen diger sermaye piyasasi aracglarindan olustugu belirtilmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu'nun
3 Unct maddesinde menkul kiymetlerin, para, ¢ek, police ve bono hari¢ olmak Uzere; paylar, pay
benzeri diger kiymetler ile s6z konusu paylara iliskin depo sertifikalari, bor¢glanma araclari veya men-
kul kiymetlestiriimis varlik ve gelirlere dayali borglanma araglar ile s6z konusu kiymetlere iliskin
depo sertifikalarini ifade ettigi belirtiimistir. Ayrica 1 Sira Nolu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel
Tebligi'nde menkul kiymetler, faiz ve kar pay! saglamak veya fiyat degismelerinden yararlanarak karlar
elde etmek amaciyla gecici bir sire elde tutulmak tzere alinan hisse senedi, tahvil, hazine bonosu,
yatirnm fonu katilma belgesi, kar-zarar ortakhdi belgesi, gelir ortakli§i senedi gibi kiymetler olarak
tanimlanmistir.

Bu tanimlara gore; hisse senedi ve gecici ilmuhaberleri, devlet ve 6zel sektér tahvillerini, hazine
bonolarini, yatinm fonu katilma belgelerini, varlia dayali menkul kiymetleri, gayrimenkul sertifikala-
rini, kar-zarar ortaklii belgelerini, gelir ortakhdi senetlerini, devlet ve diger kamu tuzel kisiliklerinin
tahvil ve bonolarini, finansman bonolarini, banka bonolarini veya banka garantili bonolari, tertip
halinde cikarilan ve 2 yil veya daha uzun sureli ipotekli bor¢ ve irat senetlerini, borsa yatirrm fonu ka-
tilma belgelerini ve igtuzigunde kurucu disindaki araci kuruluslarca serbestce alim satimi 6ngoérilen
A tipi yatinm fonu katilma belgelerini menkul kiymetlere 6rnek olarak sayabiliriz.

2.2- Turev Uriinler ve Diger Sermaye Piyasasi Araglari

6362 sayili Yeni Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 3'Unci maddesinde tiirev araglar; asagida sayilan
veya Kurulca bu kapsamda oldugu belirlenen diger tirev araglar olarak tanimlanmistir. Séz konusu
turev araclar;

1) Menkul kiymetleri satin alma veya satma veya birbirleri ile degistirme hakki veren tirev araclari,

2) Degeri, bir menkul kiymet fiyatina veya getirisine; bir déviz fiyatina veya fiyat degisikligine; faiz
oranina veya orandaki degisiklige; bir kiymetli maden veya kiymetli tas fiyatina veya fiyat degisikligi-
ne; bir mal fiyatina veya fiyat degisikligine; Kurul'ca uygun gorilen kurumlarca yayinlanan istatistik-
lere veya bunlardaki degisiklige; kredi riski transferi saglayan, enerji fiyatlari ve iklim degiskenleri gibi
Olcim degerleri olan ve bu sayilanlardan olusturulan bir endeks seviyesine veya seviyedeki degisiklige
bagli olan tiirev araglari ile bu araclarin tirevlerini ve sayilan dayanak varliklari birbirleri ile degistirme
hakki veren tirevleri olarak belirlenmistir.

Diger taraftan Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67'nci maddesinin 13'Uncu bendinde; diger serma-
ye piyasasl araclari "..... Bankalarin ve araci kurumlarin taraf oldugu veya bunlar araciliiyla yapilan;
belirli bir vadede, 6énceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik veya finansal gostergeye da-
yali olarak diizenlenenler de dahil olmak Uzere, para veya sermaye piyasasi aracini, mali, kiymetli ma-
deni ve dovizi alma, satma, degistirme hak ve/veya yukimluliginu veren vadeli islem ve opsiyon soz-
lesmeleri bu madde uygulamasinda diger sermaye piyasasi araci addolunur.” seklinde tanimlanmistir.

61



vergi
raporu MAKALELER sayl: 171« aralik 2013

Vergi Konseyi tarafindan hazirlanarak tartismaya acilan Yeni Vergi Usul Kanunu Taslaginin tirev
finansal araclar ile ilgili dizenlemelere yer verilen 198'inci maddesinin besinci fikrasinda herhangi bir
baslangi¢ yatinmi gerektirmeyen veya piyasa kosullarindaki degisikliklere benzer tepki vermesi bek-
lenen diger tirden sodzlesmelere gore daha az bir baslangi¢ yatirimi gerektiren ve vade tarihine kadar
o6deme yapmayi gerektirmeyen; belirli bir vadede, 6nceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, eko-
nomik veya finansal gostergeye dayall olarak diizenlenenler de dahil olmak Uzere, para veya sermaye
piyasasi aracini, mali, degerli madeni veya dévizi alma, satma, degistirme hak veya yukimlaligiana
veren vadeli islem ve opsiyon stzlesmelerinin diger sermaye piyasasi veya tirev finansal araci kabul
edilecegi belirtiimistir.

Tarev Urlnleri, en sade sekilde getirisi baska bir kiymetin getirisine baglanmis, diger bir séylemle
baska bir kiymetin getirisinden tiretilmis mali araglar olarak tanimlamak miamkanddr. Tarev drinlere,
futures sozlesmeleri, opsiyon s6zlesmeleri, swap stzlesmeleri, forward s6zlesmeleri érnek gosterile-
bilir. Bu driinler doéviz, faiz, altin, pamuk gibi farkli degiskenlere dayanabilir. Ornegin doviz iizerine
yazilan bir opsiyon s6zlesmesinde, opsiyon sdzlesmesinin getirisi, Gzerine yazildi§i dévizin piyasada-
ki hareketine bagh olacaktir.

Tirev araclar, organize piyasalarda islem goriip gormemelerine gore ikiye ayrilabilir. Organize pi-
yasa kavrami, "alici ile saticinin veya onlarin vekillerinin emtia, menkul kiymet veya buna benzer misli
emtia ve kiymetten sayilan diger esyalar lzerinde alim-satim yapmak amaciyla bir araya geldikleri
belirli surelerde, belirli yerlerde kurulan, belirli kurallarla calisan merkezi pazarlan” ifade etmektedir.
Ornegin, 2005 yilinda izmir'de faaliyete gegen Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (VOB) organize bir
piyasadir. Tezgah Ustl piyasalar ise, organize piyasalarin aksine, tirev araglarin alim-satimina ydnelik
merkezi bir yapinin olmadigi borsa disi piyasalardir. Tezgah Ustii piyasalarda diizenlenen sozlesmeler,
standart nitelikte olmayip, taraflarin spesifik ihtiyaclari dogrultusunda sekillendiriimektedir.

3- VERGI USUL KANUNU'NA GORE MENKUL KIYMETLERIN DEGERLEMESI

3.1- Menkul Kiymetlerin Degerleme Olciileri

Vergi Usul Kanununa gore iktisadi isletmelere dahil menkul kiymetlerin degerleme yontemleri
VUK'un 279'uncu maddesinde agiklanmistir. Maddede hisse senetleri ile fon portféyinin en az yiizde
51'i Turkiye'de kurulmus bulunan sirketlerin hisse senetlerinden olusan yatirim fonu katilma belgele-
rinin alis bedeliyle, bunlar disinda kalan her tirli menkul kiymetin ise borsa rayici ile degerlenecedi,
borsa rayicinin bulunmamasi veya borsa rayicinin muvazaali bir sekilde olustugunun anlasiimasi ha-
linde degerlemeye esas bedelin, menkul kiymetin alis bedeline vadesinde elde edilecek gelirin (kur
farklari dahil) iktisap tarihinden degerleme guiniine kadar gegen sureye isabet eden kismin eklenmesi
suretiyle hesaplanacagdi ancak, borsa rayici bulunmayan, getirisi ihra¢ edenin kar ve zararina bagh
olarak dogan ve degerleme guni itibariyle hesaplanmasi mimkin olmayan menkul kiymetlerin alis
bedeli ile degerlenecedi belirtilmistir.

VUK'un 279'uncu maddesinde iktisadi isletmelerin aktifine kayith bulunan menkul kiymetlerin
tirine gore uc farkli degerleme 6lcist belirlendigi s6éylenebilir. Bunlar, alis bedeli, borsa rayici ve kist
getiri Olclist olarak siralanabilir.
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3.1.1- Alis Bedeli Olgiisu

Her ne kadar VUK'un 279'uncu maddesinde alis bedeli ifadesine yer verilmis olsa da VUK'ta bu
kavramin tanimi yapilmamis ve ayni Kanun'un 261'inci maddesinde siralanan degerleme o&lcileri
arasinda sayllmamistir. Bununla birlikte alis bedelinin iktisadi bir kiymetin iktisap edilmesi sirasinda
O6denen veya borclanilan bedel oldugu genel kabul gérmis bir tanimdir. Bu tanimlamaya gore alis
bedeli, iktisadi kiymetin alis degerini kapsar, alisla ilgili diger masraflari kapsamaz. Bu nedenle alis
bedelinin maliyet bedelinden farkh oldugu kabul edilir.2

Bir menkul kiymet ile ilgili 6demeler; iktisap edilmesi ile ilgili olarak, kredi faizleri, kur farklart,
banka masraflari ve komisyonlar gibi édemelerden olusan satin alma giderleri, depo etme ve sigorta
Ucretleri gibi muhafaza giderleri ile 6denen her tirli vergi, resim ve haclar giderlerden olusan elde
tutma ve tahsil giderleri ve son olarak da menkul kiymetlerin satisi sirasinda gerceklesen banka mas-
raflari, komisyonlar gibi giderlerden olusan satis giderlerini kapsar.

Menkul kiymetin edinimi igin yuklenilen finansman gideri, kur farki, komisyon gideri ve benzeri
nitelikteki harcamalarin alis bedeline dahil edilmemesi gerekmektedir. Bu tir harcamalarin sonug he-
saplan kullanilarak giderlestiriimesi gerekir. Alis bedeli yerine maliyet bedeli 6lctsu ile dederlenseydi
elde edilmesi sirasinda yuklenilen giderlerin menkul kiymetin maliyet bedelinin bir parcasini olustu-
racak sekilde ilgili menkul kiymetin hesabinda aktiflestiriimesi gerekecekti. Alig bedeli dlglisinun bir
geregi olarak vadesi geldigi halde tzerinde tahsil edilmemis kuponu ile birlikte satin alinan bir menkul
kiymetin degerlemesinde menkul kiymetin alis bedeline kupon bedelinin dahil edilmemesi gerekir.

3.1.2- Borsa Rayici Olciisii

Borsa rayici 6lgtsinin tanimi VUK'un 263. maddesinde yapilmistir. Sz konusu maddede borsa
rayici, "Gerek menkul kiymetler ve kambiyo borsasina, gerekse ticaret borsalarina kayith olan iktisadi
kiymetlerin degerlemeden evvelki son muamele giiniinde borsadaki muamelelerin ortalama degerlerini
ifade eder. Normal temevvicler disinda fiyatlarda bariz kararsizliklar gértlen hallerde, son muamele
guni yerine degerlemeye takaddiim eden 30 giin i¢cindeki ortalama rayici esas olarak aldirmaya Maliye
Bakanhgi yetkilidir." seklinde tanimlanmistir.

Madde metnine gére borsa rayici, degerlemeye konu iktisadi kiymetin resmi borsaya kayitli olmasi
ve islem gdrmesi sartiyla degerleme giiniinden dnceki son islem giniinde resmi borsalarda olusmus fi-
yatini ifade eder. Bu fiyat, o glin boyunca yapilan islemler dolayisiyla olusacak fiyatlarin ortalamasi ali-
narak tespit edilir. Bununla birlikte borsa rayicinin olusumunda normal temevvigler yani dalgalanma-
lar disinda bariz kararsizliklar gérilen hallerde degerlemeye takaddiim eden yani degerleme giniine
kadar 6nceki 30 gun icindeki ortalama rayici, borsa rayici olarak esas aldirmaya Maliye Bakanligi'nin
yetkili oldugu hikmi bulunmaktadir. Buradan sunu anlamak gerekir, Maliye Bakanligi'nca aksi yénde
bir dizenleme yapiimadi§i surece, degerlemede borsada dederleme guniinden 6nceki son islem gi-
niinde olusan rayi¢ dikkate alinacaktir. Tabii ki daha sonra yapilacak bir vergi incelemesi ile borsada
spekilatif islemler yapildiginin ve buna bagh olarak ortaya ¢ikan rayicin muvazaali oldugunun tespiti
halinde Vergi Usul Kanunu hukimleri ¢cercevesinde ikmalen veya re'sen tarhiyata konu olabilecegini
belirtmek gerekir.

2 Beyanname Diizenleme Kilavuzu (2011), Maliye Hesap Uzmanlari Dernegi, istanbul, s 1066
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3.1.3- Kist Getiri Ol¢iisii

VUK'un 261 inci maddesinde sayilan degerleme 6lc¢ileri arasinda yer verilmeyen ve tanimlan-
mayan bir diger degerleme 6l¢iist kist getiri 6lciisidir. VUK'un 279'uncu maddesinden yararlanarak
kist getiri 6lgustinid, menkul kiymetin alis bedeline, bu kiymetin vadesinde elde edilecek gelirin (kur
farklari dahil) iktisap tarihinden degerleme gliniine kadar gecen siireye isabet eden kisminin eklenmesi
sonucu bulunacak bedel olarak tanimlayabiliriz. Ayni maddeye goére bu degerleme 6lclist hisse senedi
ve fon portféyinin en az % 51'i Turkiye'de kurulmus bulunan sirketlerin hisse senetlerinden olusan
yatirim fonu katilma belgeleri disindaki menkul kiymetlerden, borsada islem goren bir kiymet olmasi
durumunda, borsa rayicinin olmamasi veya borsa rayicinin muvazaali olusmus olmasi ve ayrica s6z
konusu menkul kiymetin getirisinin sabit olmasi gerekmektedir.

3.2- Menkul Kiymet Cesitleri ve Degerleme Olguleri

3.2.1- Alis Bedeli Olgustiyle Degerlenen Menkul Kiymetler

3.2.1.1- Hisse Senetleri

VUK'un 279'uncu maddesine uyarinca hisse senetleri alis bedeli ile degerlenecektir. Hisse senet-
lerinin degerlemesi sirasinda, bunlarin iktisap edilmesi sirasinda olusan finansman giderleri ile kur
farklar alis bedeline eklenmeyecektir. Hem Danistay hem de Maliye Bakanhgi'nin goériust bu gibi
o6demelerin dogrudan gider yazilmasi yoniindedir3 Maliye Bakanligi'nca verilmis muktezalarda, hisse
senetlerinin edinimi icin yuklenilen finansman giderlerinin ve hisse satin alinmasi sirasinda istirak
hissesi bedelinin déviz cinsinden veya dovize endeksli olarak borglaniimasi durumunda 6denen veya
yil sonunda borg¢larin degerlemesinin yapildigi tarihte ortaya cikacak kur farklarinin alis bedeline ilave
edilmeyerek, dogrudan gider yazilmasi gerektigi aciklanmistir4.

Tarkiye disindaki bir sirket tarafindan ihrac edilmis olmasinin degderleme acisindan bir 6nemi bu-
lunmamaktadir. Vergi Usul Kanunu'nda, alis bedeli ile dederlemeye tabi tutulan hisse senetlerinin
Tarkiye'de mukim sirkete ait olmasi sarti aranmamaktadir. Bununla birlikte, yurt disinda mukim bir
sirketin hisse senedini aktifinde bulunduran bir isletmenin bu hisse senetlerinin alis bedeli ile degerle-
mesi i¢in bunlarin Sermaye Piyasasi Kanunu'na uygun bir hisse senedi olmasi gerekmektedir.

3.2.1.2- Bedelsiz Hisse Senetleri

Bedelsiz hisse senetleri iki sekilde elde edilebilmektedir. Birincisi, kar yedeklerinin sermayeye
ilavesi sonucu ortaklar tarafindan bedelsiz edinilen hisse senetleridir ki bunlar alis bedeli ile deger-
lenecektir. Bu kapsamdaki hisse senetlerinin alis bedelinden anlasiimasi gereken hisse senedinin no-
minal bedelidir. Ikincisi ise sermaye yedeklerinin sirket sermayesine eklenmesi sonucu iktisap edilen
bedelsiz hisse senetleridir ki s6z konusu hisse senetleri degerlemeye tabi tutulmayacaktir. Zira sermaye
yedekleri, cesitli degerleme farkliliklari nedeniyle sermayede meydana gelen kayiplari karsilamak tize-
re kaydi olarak olusturulan bir fondur. Sirketin kar ile iliskilendirilemez. Dolayisiyla, sermaye yedek-
lerinin sermayeye ilavesi karsiliginda bedelsiz hisse senedi verilmesi kar dagitimi sayilmaz. Bu ylizden
de bu sekilde elde edilen hisse senetleri aktifi degistirmez.

3 Danistay 4. Daire, 23.11.1994 tarih, E:1996/4050, K:1994/5557, Danistay 4. Daire, 17.2.2004 tarih, E:2002/4378,
K:2004/2 70, Maliye Bakanhgi'nin 14.7.1995 tarih ve B.07.0. GEL.0.25/2948-279-15 sayili muktezasi
4 Maliye Bakanhgi'nin 4.5.1998 tarih ve B.07.0. GEL.0.29/2948-279-31/016241 sayili muktezasi
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3.2.1.3- Yatirim Fonu Katilma Belgeleri

VUK'un 279'uncu maddesinde yatinnm fonu katilma belgelerinin; fon portféylerinin en az yizde
51'inin hisse senetlerinden olusmasi, bu hisse senetlerinin de Tiarkiye'de kurulmus bulunan sirketler
tarafindan ihrac edilmesi sartlariyla alis bedeli ile degerlenecegi belirtiimistir. Bu sartlari saglamayan
katilma belgelerinin ise borsa rayiciyle degerlenmesi gerekir. Fakat diger taraftan Ulkemizde yatirim
fonu katilma belgeleri borsada islem gérmemektedir. Yatirim fonu katilma belgelerinin degeri gunlik
olarak bunlar ihra¢ eden kurumlar tarafindan ilan edilmekte ve istenildiginde paraya cevrilebilmek-
tedir. Fon portfdylerinin en az yuzde 51'i hisse senetlerinden olusmayan veya olussa bile bu hisse
senetleri Turkiye'de kurulmus bulunan sirketler tarafindan ihra¢ edilmemis bulunan bu tir yatirim fonu
katilma belgelerinin degerlemesinde, borsada islem gérmediginden borsa rayici de olamayacag igin,
degerleme ginu itibariyle kist getiri 6lciisiniin dikkate alinmasi gerekir. Kist getiri hesabinda katilma
belgelerini ihra¢ eden kurumlarin ilan edecekleri fiyatlarin dikkate alinmasi gerekecegi tabiidir.

3.2.1.4- Kar ve Zarar Ortakligi Belgeleri

VUK'un 279'uncu maddesinde, getirisi ihra¢ edenin kar ve zararina bagl olarak dogan ve deger-
leme guna itibariyle hesaplanmasi mimkin olmayan menkul kiymetlerin alis bedeli ile degerlenecegi
hikmune yer verilmistir. Kar ve zarar ortakhgi belgelerinin getirileri ihra¢ edenin kar ve zararina bagli
olarak dogmakta ve degerleme giini itibariyle hesaplanamamaktadir. Bu yiizden, s6z konusu menkul
kiymetlerin alis bedeli ile degerlemesi gerekir.

3.2.2- Borsa Rayici Olciisiiyle Degerlenen Menkul Kiymetler

3.2.2.1- Devlet Tahvilleri ve Hazine Bonolari

Devlet i¢ bor¢glanma senetlerinden olan devlet tahvilleri ile hazine bonolarinin ortak dzelligi getiri-
lerinin sabit ve 6nceden hesaplanabilir oimasidir. Bir diger ortak ézellikleri ise IMKB'de islem gdriiyor
olduklarindan her ikisinin de borsa rayici bulunmasidir. Dolayisiyla devlet tahvili ve hazine bonolari-
nin degerlemesinde borsa rayici 6lgisi kullanilir.

3.2.2.2- Eurobondlar

Eurobondlar, ihra¢ eden Ulkenin sinirlari disinda bir veya birden fazla Ulkede birden es zamanli
olarak daha ¢cok Amerikan Dolari, Euro, Japon Yeni, isvicre Frangi gibi doviz cinsleri izerinden ihrag
edilen tahvil niteligindeki menkul kiymetlerdir.

Eurobondlar, Borsa istanbul'un Uluslararasi Tahvil Pazari'nda islem gorebilmektedir. Bu nedenle
borsada islem gdren eurobondlarin borsa raiyici 6lcusu ile dederlemesi gerekmektedir. Diger taraftan
doviz kurundaki degisimler de degerlemede dikkate alinmalidir. Borsada islem gdérmeyen veya borsa
rayici tespit edilemeyen eurobondlar da olabilir. Bu tiir eurobondlarin degerlemesinde kist getiri 6l¢u-
sundn kullaniimasi gerekmektedir.

3.2.3- Kist Getiri Olgustyle Degerlenen Menkul Kiymetler

3.2.3.1- Gelir Ortakligi Senetleri
Devlet tarafindan ¢ikarilan getirisi Kamu Ortakligi idaresi tarafindan Ugcer aylik cetvellerle belir-
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lenen bu menkul kiymetlerin Borsa istanbul'da islem gérmesi icin ayr bir piyasa aciimis ancak alim
satim islemlerine s6z konusu olmamaktadir. Eger bir gelir ortakli§i senedi borsada alim satima konu
oluyorsa bu kiymet icin degerleme 6lclsil borsa rayicidir. Fakat s6z konusu gelir ortakligi senetlerinin
borsada piyasalarinin olmasina ragmen islem gérmedigini belirtmistik. Bu durumda gelir ortakhgi se-
netlerinin kist getirilerinin hesaplanarak alis bedeline ilave edilmesi suretiyle degerlemeye tabi tutul-
masl gerekmektedir.

3.2.3.2- Ozel Sektor Tahvilleri

VUK'un 279'uncu maddesine gore 6zel sektdr tahvillerinin degerlemesinde borsa rayici 6lglstnin
kullaniimasi eger borsa rayici yoksa bunlarin ilgili déneme isabet eden kist getirilerinin hesaplanarak
alis bedeline eklenmesi suretiyle yani kist getiri 6l¢clisiine gére degerlenmesi gerekmektedir.

Borsa istanbul'un Borglanma Araglari Piyasasi'nda borsaya kote olmus bulunan 6zel sektér tah-
villeri islem gérmektedir. Aktifinde bu sekilde borsada islem gdren 6zel sektér tahvilleri bulunduran
isletmelerin s6z konusu tahvilleri eger rayi¢ olusmussa borsa rayici ile degerlemesi, aktifinde borsada
islem gbrmeyen veya borsa rayici tespit edilemeyen 6zel sektor tahvillerinin bulunmasi halinde ise
bunlar icin kist getiri dlglisiine gére degerleme yapmasi gerekmektedir.

3.2.3.3- Finansman Bonolari

Anonim sirketler, kisa vadeli finansman ihtiyacini karsilamak amaciyla finansman bonolari ¢ika-
rabilmektedir. Bu bonolarin getirisi sabittir. Tlrkiye'de finansman bonolari borsada islem gérmemek-
tedir. Bu nedenle VUK'un 279'uncu maddesi geregi borsa rayici ile degerlenmesi mimkin olamayan
finansman bonolarinin ilgili ddneme isabet eden kist getiri 6lclist ile degerlemeye tabi tutulmasi ge-
rekmektedir.

3.2.3.4- Varhga Dayali Menkul Kiymetler

Varliga dayall menkul kiymetler de Borsa istanbul'da Borglanma Aragclari Piyasasi'nda islem go-
rebilmektedir. Fakat Borsa'daki s6z konusu piyasada alim satim olmadi§i icin varhiga dayali menkul
kiymetlerin de borsa rayici bulunmamaktadir. VUK'un 279'uncu maddesi gereg@i borsa rayici olmayan
varliga dayali menkul kiymetlerin de degerlemesinde kist getiri dl¢tistiniin kullaniimasi gerekmektedir.

3.2.3.5- Banka Bonolar1 ve Banka Garantili Bonolar

Banka bonolari ve banka garantili bonolar da borsada islem gérmemektedir. Bu nedenle VUK'un
279'uncu maddesi geregi borsa rayici olmayan banka bonolar ve banka garantili bonolarin ilgili do-
neme isabet eden kist getirilerinin hesaplanarak alis bedeline ilave edilmesi ydntemi olan kist getiri
Olclistine gore degerlemeye tabi tutulmasi gerekmektedir.

3.2.3.6- Gayrimenkul Sertifikalari

Esas olarak Borsa istanbul Tahvil ve Bono Piyasasi'nda gayrimenkul sertifikalari islem gérmektedir.
VUK'un 279'uncu maddesi hikkmine gore, gayrimenkul sertifikalarinin borsa rayici ile degerlenme-
si, borsa rayici yoksa bunlarin ilgili doneme isabet eden kist getirilerinin hesaplanarak alis bedeline

66



vergi
raporu MAKALELER sayl: 171« aralik 2013

eklenmesi suretiyle degerlenmesi gerekmektedir. Bu durumda gayrimenkul sertifikalari eger borsada
islem goruyor ve borsa rayici olusmus ise borsa rayici ile borsada islem gérmemesi veya borsa rayici
tespit edilememesi halinde kist getiri hesaplamak suretiyle degerlemeye tabi tutulmasi gerekmektedir.

3.2.3.7- Repo ve Ters Repo islemleri

369 Sira No.lu Vergi Usul Kanunu Genel Tebliginin Repo ve Ters Repo islemlerinde Degerleme
baslikli  béliminde yapilan aciklamalar ¢cercevesinde repo ve ters repoya konu edilen menkul kiy-
metlerin, her zaman menkul kiymeti geri almakla yikumli olan tarafindan, Vergi Usul Kanununun
279'uncu maddesi cercevesinde degerleme islemine tabi tutulmasi gerekmektedir. Vadesi degerleme
glniinden sonra olan repo ve ters repo islemlerinde degerleme ginine kadar tahakkuk eden faiz
tutarinin isleme taraf olanlarca gelir veya gider olarak dikkate alinmasi gerekmektedir. Repo ve ters
repo islemlerinde menkul kiymeti geri almakla yukimli olanlar degerleme ginu itibariyle kist getiri
hesaplamak suretiyle degerleme yapacaktir.

3.3- Ayni Neviden Olup Alis Bedelleri Farkli Olan Menkul Kiymetlerin Degerlemesi

Ayni neviden degisik fiyatlarda alinmis bulunan menkul kiymetlerin dénem sonu itibariyle deger-
lemesinde SPK Seri:XI, No 1Tebligi'nin 21'inci maddesine gore hareketli veya agirhkli ortalama mali-
yet yéntemlerinden birinin uygulanmasi gerektigi belirtiimistir. Gelir idaresi Baskanligi'nca verilmis bir
Ozelge'de ise, yogun alim satimlar sebebiyle fiili alis bedellerinin tespitinin giic olmasi durumlarinda,
aracl kurumlarca hareketli ortalama maliyet ydnteminin uygulanabilecegi de ifade edilmistir. Esas fa-
aliyet konusu menkul kiymet alim satimi olmayan isletmelerin almis olduklari menkul kiymetlerin fiili
maliyetlerini takip edebilmelerinde bir giclik yasanmayacagindan, donem sonu menkul kiymetlerini
fiili maliyet esasina gore tespit etmeleri gerekmektedir. Fakat esas faaliyet konusu menkul kiymet alim
satimi olan isletmelerin islem yogunlugu c¢ok fazla oldugu icin menkul kiymetleri tek tek seri ve tertip
numaralari itibariyle takip etmeleri zor olacagindan bu tir isletmelerin menkul kiymetlerini hareketli
veya agirlikh ortalama maliyet ydntemlerinden birini uygulamalari Gelir idaresi Baskanligi'nca verilen
mukteza ile uygun gorialmustirs.

4- VERGI USUL KANUNU'NA GORE TUREV URUNLER ile DIGER SERMAYE PiYASASI

ARACLARININ DEGERLEMESI

Tarev Grunlerin Vergi Usul Kanunu hikimlerine gore degerlemesi ile ilgili olarak iki farkli gorus
bulunmaktadir. Birinci gorise gore turev Urinlerin VUK hikumlerine gére degerleme konusu yapil-
masi mimkin degildir. ikinci gériise gére ise tirev Uriinler VUK hiikiimlerine gére degerlemeye tabi
tutulmalidir. Bu iki goriisiin gerekcelerine kisaca degindikten sonra bu konuda kendi gértstimuze yer
verecegiz.

4.1- Turev Urtinlere VUK Hiikiimlerine Gore Degerleme Yapilamayacagi Goriisii
Bu goruse gore vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri hukuken kiymetli evrak ve menkul kiymet

5Gelir idaresi Bagkanligi'nin B.07.1.GGB.4.34.16.01/GVK -Ge¢.67- 12520 sayili Ozelgesi
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niteligi tasimayip, alicisina bir varliyi alma ya da satma konusunda bir hak taniyan sodzlesme niteli-
gindedir. Bu nedenle sadece isletmeye dahil iktisadi kiymetlerin vergi kanunlarinda gosterilen gin
ve zamanlarda haiz olduklari kiymetlerin tespit edilmesi ile ilgili bir islem olan degerleme islemi-
nin; temelinde bir s6zlesme ¢ercevesinde bir seyin yapiimasini isteme hakki veren ve ayri bir iktisadi
kiymet olarak gorilemeyecek olan stz konusu tirev Uriinlere uygulanmasi mimkin degildir. Turev
Urtnlere iliskin sozlesmeler, Borclar Hukuku'na gore diizenlenen ve bir mali belli bir tarihte alma
ya da satma imkani saglayan diger sozlesmelerden farkli degildir. Bu nedenle bu sézlesmelerin Vergi
Usul Kanunu'na gore "iktisadi kiymet" olarak kabul edilmesi ve dederlemeye tabi tutulmasi mimkin
bulunmamaktadir.

4.2- Turev Uriinlerin VUK Hiikiimlerine Gore Degerlemeye Tabi Tutulmasi Gerektigi Goriisti

Bu gorise gore ise turev Urlinler s6zlesmeye dayanak varligin disinda bizatihi bir iktisadi kiymettir
ve bu nedenle Vergi Usul Kanunu'nun 258'inci maddesi geregince isletmenin aktifinde yer alan diger
iktisadi kiymetler gibi degerleme islemine tabi tutulmak zorundadir.

4.3- Turev Uriinlerin VUK Hikimlerine Gore Degerlemesi Konusundaki Gorusiimiiz

Yukaridaki iki gorus karsilastirildiginda gorus farkliliginin vadeli islem ve opsiyon sézlesmelerinin
iktisadi kiymet olarak kabul edilip edilmeyecedi hususundan kaynaklandigi gorilmektedir.

6362 sayili Yeni Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 3'incii maddesinde vadeli islem ve opsiyon sozles-
meleri gibi turev Urlinlerin bir sermaye piyasasi araci oldugu belirtilmistir. Diger taraftan s6z konusu
tirev Urlnler bir varlhiga dayali olarak ihra¢ edilmis olsalar bile bagimsiz varliga sahip senetler oldugu
fikrindeyiz. Zira organize piyasalarda islem goren vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri, isletme aci-
sindan ekonomik bir deger ifade etmekte, giinlik olarak degerlenmekte ve istendigi zaman borsada
olusan fiyat Uzerinden alinip satilabilmektedir. Dolayisiyla, isletme agisindan ekonomik bir deger ifa-
de eden, vergi kanunlarinda gosterilen gin ve zamanlarda haiz olduklari kiymetleri tespit edilebilen
bagimsiz bir varliga sahip vadeli islem ve opsiyon sézlesmelerinin, Vergi Usul Kanunu'nun 258'inci
maddesi uyarinca degerlemeye tabi bir iktisadi kiymet oldugu kanaatindeyiz. Zaten bir ¢ok yabanci
Ulkenin vergi uygulamalarinda da organize piyasalarda islem goren vadeli islem ve opsiyon sozles-
melerinin bir varlik olarak kabul edildigi ve degerleme gliniinde haiz olduklari piyasa fiyati Gzerinden
degerlemeye tabi olduklar goérilmektedir.

4.3.1- Turev Uriinler igin VUK'taki Hangi Degerleme Olgiisii Uygulanmalidir

Vadeli islem ve opsiyon sézlesmelerini degerleme ydninden iki farkl duruma goére degerlendir-
mek uygun olacaktir. Bu durumlar; s6z konusu sézlesmelerin organize piyasalarda islem gérmesi veya
tezgah Ustll piyasalarda islem gérmesi halleridir.

4.3.1.1- Organize Piyasalarda islem Goren Tiirev Uriinler

Ulkemizde organize piyasada islem goéren tiirev Griinler futures ve opsiyon sozlesmeleri ile varant-
lardir. Bu Uriinler ile ilgili Borsa istanbul VIOP biinyesinde giinliik olarak piyasa fiyatlari olusmaktadir.
Gerek vergi kanunlarinda gerekse de Sermaye Piyasasi Kanunu'nda bu sézlesmelerin menkul kiymet
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olarak kabul edildigini éngéren bir hikim bulunmamaktadir. Kaldi SPK, sermaye piyasasi araclari
arasinda menkul kiymetlerden farkli olarak tiirev triinler olarak tanimlamistir. Bu nedenle vadeli islem
ve opsiyon sozlesmelerinin menkul kiymet olarak tanimlanmasi ve VUK'un 279'uncu maddesi kapsa-
minda degerlemeye tabi tutulmasi mimkiin degildir. Bu konuda Gelir idaresi tarafindan VUK'a daya-
nilarak cikarilan bir diizenleme mevcut degildir. Dolayisiyla borsada islem géren bu tir tirev Grinler,
VUK'un 289'uncu maddesine gore degerlemeye tabi tutulmahdir. Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5
seri No'lu Genel Tebligi'nin 6.1.4. Vadeli islem ve Opsiyon Borsalarl islemleri baslhkli bélimiinde
de, Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi'nda gerceklestirilen vadeli islem ve opsiyon sézlesmelerinin,
VUK'un 289'uncu maddesi uyarinca borsa rayici ile degerlenecegi, anilan stzlesmelerin degerleme
glnu itibariyle borsada olusan uzlasma fiyatina (borsa rayici) gore olusan farkin, kurum kazanci ile
iliskilendirilmesi gerektigi belirtiimistir.

Araci kurum varantlari ise menkul kiymet niteligindeki sermaye piyasasi araci oldugundan va-
rantlarin, VUK'un 279'uncu maddesi uyarinca menkul kiymet olarak de§erlemeye tabi tutulmalari
gerekmektedir.

4.3.1.2- Tezgah Ustii Piyasalarda islem Goren Turev Uriinler

Tezgah Ustl piyasalar, organize olmamis, belirlenmis kurallarin, belirli bir fiziki mekanin olmadig,
fiyatlarin pazarlikla belirlendigi piyasalar olarak tanimlanabilir. Tartisiimak tzere yayinlanan Yeni Vergi
Usul Kanunu Taslaginin tirev finansal araglar iliskin diizenlemelerin yer aldigi 198'inci maddesinin
5'inci fikrasinda nelerin diger sermaye piyasasi veya turev finansal ara¢ kabul edilecegi belirlendikten
sonra "Tezgah Usti piyasalarda gerceklestirilen sermaye piyasasi veya tirev finansal araclar degerleme-
ye tabi tutulmaz." ifadesine yer verilmistir.

5- TURKIYE FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI YONUNDEN MENKUL KIYMETLER ile

DIGER SERMAYE PiYASASI ARACLARININ DEGERLEMESI

Calismamizin basindaki giris béliuminde belirttigimiz Gzere bagimsiz denetim kapsamindaki sir-
ketlerin aktiflerine kayith menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglari icin dénem sonunda
hem VUK'a gore hem de TFRS'ye gore dederleme yapmasi gerekmektedir. iste calismamizin bu bélii-
minde bagimsiz denetim kapsamindaki sirketlerin aktifine kayith menkul kiymetler ile diger sermaye
piyasas! araglarini dénem sonunda Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina gére nasil degerleye-
cekleri hangi degerleme 6lculerini kullanacaklari agiklanacaktir.

Menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araclari kapsamindaki tirev Grinler ile ilgili dizenle-
melerin yer aldigi muhasebe standartlarini, TMS 32 Finansal Araclar: Sunum, TMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgcme, TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar ve TFRS 9 Finansal Araglar ile KO-
Bi'lerle ilgili yayimlanan standardin 11 ve 12'nci bélumleri olarak sayabiliriz. S6z konusu standartlara
gore menkul kiymetler, finansal aracglar kapsaminda finansal varliklar olarak degerlendiriimektedir. Ba-
his konusu standartlarda gegen temel kavramlar TMS 32 ve 39 ile KOBI standardinin terimler s6zIigi
béliminde tanimlanmistir. Bu tanimlara gore;

Finansal arag, bir isletmenin finansal varliklarinda ve digerinin sermayesinde veya yukumlalik-
lerinde artisa yol acan sozlesme olarak tanimlanabilir. Finansal araglar finansal varliklar ve finansal
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borglardan olusmaktadir. Finansal varliklar sayma yontemiyle tanimlanmistir. Buna goére; nakit, baska
bir isletmenin 6zkaynagina dayali finansal araclar, baska bir isletmeden nakit ya da finansal varlk
almak icin ya da finansal varlik ve borglarin takasi icin dizenlenmis s6zlesmelerden dogan haklar
ile isletmenin 6zkaynagina dayal finansal araciyla ddenebilecek tiirev ve tiirev olmayan s6zlesmeleri
finansal varliklar olusturur.

Ozkaynaga (hisse senedine) dayal finansal arag, isletmenin tiim borglari ¢ikarildiktan sonra varlik-
larinda bir payi/hakki gésteren stézlesme olarak tanimlanmistir.

Tarev Urln, asagida sayilacak olan G¢ 6zelligin tamamina sahip olan finansal ara¢ veya diger bir
sozlesme olarak tanimlanmistir. Bu Ug¢ 6zellik;

- Belirli bir faiz oraninda, finansal arag fiyatinda, mal bedelinde, déviz kurunda, fiyat veya oran
endeksinde, kredi derecesi veya kredi endeksinde ya da baska bir degiskende veya stzlesmenin taraf-
larindan birine 6zgi olmayan finansal olmayan bir degiskende (bazen s6zlesmeye konu olan olarak
da adlandinlir) meydana gelen bir degisiklik karsisinda degerinin degismesi,

- Net bir baslangi¢ yatinmi gerektirmemesi veya piyasa kosullarindaki degisikliklere benzer tepki

vermesi beklenen diger tiirden sdzlesmelere gére daha az bir net baslangic yatirimi gerektirmesi; ve

- Gelecek bir tarihte 6denmesi

olarak siralanmaktadir.

Bu tanimlamalar neticesinde; sahiplerine ortaklik hakki veren hisse senetleri, alacaklilik hakki ve-
ren tahvil ve benzeri bor¢glanma senetleri ile bunlarin tirevleri bu kapsamdaki finansal varliklara 6rnek
gOosterilebilir.

5.1- Standartlara Gore Degerlemede Kullanilan Tanimlar

5.1.1- Gergege Uygun Deger

Karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar arasinda bir varligin el degistirmesi ya da bir
borcun ddenmesi durumunda ortaya ¢ikmasi gereken tutardir.

5.1.2- Etkin Faiz Yontemiyle Hesaplanan itfa Edilmis Maliyet

Finansal varlik veya finansal borcun ilk muhasebelestirme sirasinda 6lciilen degerinden anapara
geri 6demeleri dusuldikten, anilan ilk tutar ile vadedeki tutar arasindaki farkin etkin faiz yontemi kul-
lanilarak hesaplanan birikmis itfa payl dusuldikten veya eklendikten ve deger disiikligi ya da tahsil
edilememe durumuna iliskin her turli indirimin yapilmasindan (dogrudan dogruya veya bir karsilik
hesabi kullanilarak) sonra geriye kalan tutardir.

5.1.3- Etkin Faiz Orani

Finansal aracin beklenen émri boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi
suresince yapilacak gelecekteki tahmini nakit 6deme ve tahsilatlarini tam olarak ilgili finansal varlik
veya borcun net defter degerine indirgeyen orandir.

5.2- TMS 39'a Gore Menkul Kiymetlerin Degerleme Olciilerine Gére Siniflandiriimasi
Menkul kiymet veya diger sermaye piyasasl araglari, TMS 39'a gore finansal aracin hangi amacla
iktisap edildigi ve elde tutuldugu esas alinarak dort grupta siniflandirilabilir. Ancak daha cok ticari
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alacak veya bor¢ senetleri gibi aktif piyasada islem goérmeyen varliklarla ilgi olan kredi ve alacaklar
siniflandirmasi menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araclari icin kullanilabilecek bir siniflan-
dirma olmadigindan tg farkh siniflandirmadan bahsetmek daha dogru olacaktir. Menkul kiymet veya
diger sermaye piyasasl aracinin kisa vadede kar saglamak amaciyla mi yoksa uzun vadede yatirim
amaciyla mi elde tutuldugu menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin siniflandiriimasinda
etkili olacak ve degerlemesi de yer aldigi sinifa gére yapilacaktir. Degerleme olculeri asagidaki gibidir;

5.2.1- Gergede Uygun Degeri ile Dederlenerek Kar Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

Kisa sireli olarak alim satima konu olan finansal varliklar bu degerleme 6lgisiine gore degerlen-
mektedir. Gercege uygun deger, bu varliklar igin ¢cogu zaman borsada kayith olan degerleri olmakla
beraber boyle bir degerin olmamasi durumunda yetkili otoriteler veya ihrac¢i kurumlarca ilan edilen
degerdir. EGer boyle bir deger de yoksa, piyasada kullanilan en givenilir degerleme yéntemi ile deger-
leme yapilir.Degerlemeden dogan kazang, dogdugu dénemde kar-zarar hesabina intikal ettirilir. Zarar
durumunda ise karsilik ayrilmaksizin menkul kiymetin kayith degerinden zarar tutari disulur.

Borsalarda islem goren hisse senetleri, tahviller diger benzeri bor¢clanma araglari ayrica yatirm
fonu katilma belgeleri bu gruptaki finansal araclardir.

5.2.2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar

Bu grupta yer alan menkul kiymetler etkin faiz orani yéntemine goére belirlenecek itfa edilmis mali-
yeti ile degerlenir. Tahvil, bono, varlia dayali menkul kiymet gibi belirli bir vade tasiyan ve vade sonu-
na kadar elde tutulmasi amaglanan finansal varliklar bu gruba dahildir. Hisse senetleri, yatirim fonlari
gibi belirli bir vadesi olmayan menkul kiymetler ise bu grupta yer almaz. Belirli bir vade tasimakla
birlikte vadesinden 6nce elden ¢ikarilacak olan varliklar ise vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik
olarak degerlendirilemeyecektir.

Tahvil, bono veya benzeri vadesi bulunan bor¢lanma araclari bu grupta sayilabilir. Hisse senetleri
gibi 6z kaynaga dayali, vadesi olmayan ve sa@layacagn getirisi givenilir olarak tahmin edilemeyen
varliklar bu grupta degerlendiriimez. Ancak kar zarar ortakliyi belgeleri getirisi 6nceden tahmin edile-
mese de vadesi belli oldugu icin bu grupta degerlemeye tabi tutulabilir.

5.2.3- Satilmaya Hazir Finansal Varlklar

Diger gruplar disinda kalan tim finansal varliklar bu sinifa girer. Esas itibariyle alim satim amach
olarak edinilmis olmayan ancak isletmede likidite sikintisi ortaya ciktiginda isletme tarafindan her
an elden cikarilabilecek olan menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araclaridir. Satilmaya hazir
finansal varliklar esas itibariyle gercege uygun degerle degerlenir. Eger bu gruptaki finansal varliklar
faiz getirili menkul kiymetler ise, 6éncelikle borsa rayici esas alinir. Bu varliklarin ¢ogunlukla baska
sirketlere istirak niteligindeki varliklar olmasindan dolayi, degerlemesinden dogan farkin tamami do6-
nem sonuglarina yansitilmaz. Etkin faiz oranina gore hesaplanan faizler dogrudan dénem kar/zararina
aktarilirken piyasa faiz oranindan kaynaklanan farklar 6z sermaye grubunda yer alan bir fon hesabinda
biriktirilir. Bu hesapta biriktirilen kar/ zarar finansal varlik elden cikarildigi dénemde kar/ zarar hesa-
bina aktarilr.
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5.3- Standartlara Gore Finansal Araclarda Deger Diisikliigii ve Yapilacak islemler

Bir finansal aragta deger dusuklugu olustuguna dair tarafsiz ve glvenilir bir géstergenin bulunmasi
halinde TMS 39'a gore finansal aracin deger dusuklugine ugradi§i ve deger disuklugu zararn olustugu
kabul edilir. TMS 36 Varliklarda Deger Disukligu standardi ve ihtiyathlik ilkesi geregince finansal
varliklarda deger diusuklugunun dikkate alinmasi gereklidir. Standartlara gére menkul kiymetler ile di-
ger sermaye piyasasl araclarinda ortaya cikan deger disukligi ortaya ¢ikmasi durumunda s6z konusu
finansal araclarin siniflandirildigi gruplara gore yapilacak islemler asagida belirtilmistir.

5.3.1- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirim Olarak Siniflandirilan Finansal Araglarda Deger

Disukluga Karsihgi

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlarin etkin faiz yéntemi ile itfa edilmis maliyet Gzerinden de-
gerlendigini daha dnce agiklamistik. itfa edilmis maliyetle izlenen bu tiir finansal araclarda sézlesme
kosullarina gére vadesi gelen anapara ve faiz tutarlarinin tahsil edilememesinin muhtemel olmasi
halinde bir siipheli alacak karsiligi veya deger dusukligiu zarar ortaya cikar. Boyle bir deger dusuk-
[Gginin meydana gelmesi durumunda tahmin edilen deger dustkligi tutart menkul kiymetin ilk
muhasebelestirildigi sirada hesaplanan etkin faiz orani baz alinarak etkin faiz yéntemine gore iskonto
edilerek hesaplanir. Deger dusuklugu tutan dogrudan kér ya da zararda muhasebelestirilerek gelir
tablosu hesaplarina aktarilir. Bu islemler sirasinda isletmenin tercihine gore s6z konusu finansal arag
tutari dogrudan deger disukligu tutarinda azaltilabilir veya bir karsilik hesabi kullanilabilir.

5.3.2- Gergege Uygun Defer Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varlik Olarak

Siniflandirilan Finansal Araclarda Deger DusUKIGFU Karsihigi

Bu siniflamaya tabi tutulan finansal araclar gergcege uygun degerle degerlendiginden ve degerlerin-
de meydana gelen artis ve azalislar menkul kiymet degeri tzerinden distlerek dogrudan dénem kari
veya zararl hesaplarina aktarilarak gelir tablosunda raporlandigindan , bu gruptaki finansal araclar icin
pasifte bir deger dusuklugu karsiligi ayrniimasina gerek bulunmamaktadir. Fiyat dismeleri nedeni ile
dogan zararlar karsilik gideri olarak degil dogrudan deger azalma zarari olarak kayda alinacaklardir.

5.3.3- Satilmaya Hazir Finansal Varlik Olarak Siniflandirilan Finansal Araglarda Deger DusUkIuga

Karsihg

Bu gruptaki finansal araclarda deger distklaginin sirekli hale geldigi algisina varilirsa deger
dusuklugu zararinin zarar hesabinda muhasebelestirilerek gelir tablosu hesaplarina aktariimasi gerek-
mektedir. Eger ilk asamada deger dusikliginin gegici olarak algilanmasi nedeni ile deger disuklugu
zararlari 6zkaynak hesaplarinda izlenmisse bu hesaplardan ¢ikarilarak donem zarari hesabina akta-
riimasi gerekir. Hakeza deger dusukligunun gecici oldugu algisi olusmussa de@er dusuklugu tutari
gelir tablosu hesaplarina aktariimayarak 6zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilir. Finansal araclarin
degerinde daha sonradan bir diizelme olmasi ve ayrilan deger disiuklugi karsihdinin gereksiz duruma
gelmesi durumunda deger dusukliugu karsihgr ve karsilik gideri karsilikli olarak iptal edilmeli finansal
aracin degeri yikseltilmeli fakat bu islem yapilirken hi¢bir zaman varligin ilk maliyetini gecemeyecegi
hususu géz 6niinde bulundurulmahdir.
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6- SONUC

Bagimsiz denetime tabi olup Turkiye Muhasebe Standartlarini uygulayacak olan sirketler dénem
sonu itibariyle aktiflerinde kayith menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araclarini hem Vergi
Usul Kanunu'ndaki hem de TMS/TFRS'lerdeki degerleme olcllerine gore degerleyeceklerdir. Séz ko-
nusu sirketler hem VUK'taki degerleme 6l¢ilerini kullanarak tespit edilen degerlere gére hem de TMS/
TFRS deki degerleme 6lclleri uyarinca hesaplayacaklari de§erlere gére olmak lzere her bir finansal
tabloyu iki ayri sekilde dizenleyeceklerdir. Bu durumda ayni finansal aracin VUK'taki ve Standart-
lardaki degerleme 6lguleri énemli 6l¢ude farkll oldugundan ayni finansal arag igin farkli degerlerin
tespiti s6z konusu olacaktir. Bunun yaninda VUK'a goére menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi
araclari icin deger dusukligi karsiligi ayirmak mimkin degilken, standartlar ise muhtemel bir deger
dusukligunin gider olarak dikkate alinmasina izin vermektedir. Yeni Turk Ticaret Kanunu'nun 64 (n-
cl maddesinin 5'inci bendinde yasal kayitlarin VUK'a gére tutulacagi dizenlenmistir. Bu nedenle ya-
sal defter kayitlarinda s6z konusu finansal araclar icin donem sonunda VUK hiktumlerine goére yapilan
degerleme islemlerinden kaynaklanan farklar dikkate alinacak, ancak ayni finansal araclar icin TMS/
TFRS degerleme olclilerine gére hesaplanan degerler, farklar ve deger dusukliga karsiliklari icin yasal
defter lzerinde herhangi bir kayit islemi yapilamayacaktir. TMS/TFRS'ye goére olusturulacak finansal
tablolar icin ayr hesaplamalar yapilmasi gerekmektedir.
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