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TURKIYE FINANSAL RAPORLAMA
STANDARTLARINA GORE ISTIRAK
YATIRIMLARININ DONEM SONU
DEGERLEME ISLEMLERI ve OZELLIK ARZ

EDEN HUSUSLAR

END-OF-PERIOD VALUATION PROCESSES OF
SUBSIDIARYINVESTMENTS ACCORDING TO THE
TURKISH FINANCIAL REPORTING STANDARDS AND
SOMEIMPORTANTISSUES

Alaattin CEYHAN ¢

OZET

isletmeler risklerini dagitmak, karliliklarini artirmak ve diger isletmelerin yénetimine katilmak gibi
amaglarla istirak yatirimi yapmaktadir. "istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar" baslkli ve (28)
numarah Tirkiye Finansal Raporlama Standardi bu amagla ¢ikarilmistir. Bu ¢alismanin amaci, Turkiye
Finansal Raporlama Standartlarina (TFRS) gore istirak ve istirak yatirimlarinin kavram, ilke ve standartla-
ra uygun olarak anlatiimasi, tek diizen muhasebe sisteminin 6ngordiigi dizenlemelere deginilmesi ve
istiraklerin dénem sonu degerleme islemlerinin ve 6zellik arz eden hususlarin érneklerle incelenmesidir.

Anahtar Kelimeler: istirak, TFRS 28, ézkaynak ydntemi

ABSTRACT

Businesses invest in other businesses with a view to distributing their commercial risks, increasing
their profits and participating in the management of other businesses. The Turkish Financial Reporting
Standard no. 28, headed "Investments in Subsidiaries and Business Partnerships”, has been issued for
this purpose. This study basically aims at explaining the terms of subsidiary and subsidiary investments
by taking into consideration the concepts, principles and standards of the Turkish Financial Reporting
Standards (hereinafter TFRS). The study will also deal with the regulations prescribed within the uni-
form accounting system and explore the end-of-period valuation processes of subsidiaries and, finally,
illustrate certain important issues with examples.
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1- GIRIS

Gunimizde isletmeler, bir sirket tGzerinde kontrol saglamak, Urlinlerine satis sahasi bulmak, Ure-
timde kullanilacak elverisli ilk madde saglamak, karliigini artirmak gibi amaclarlalcesitli sermaye
yatirimlarinda bulunabilmektedir. S6z konusu sermaye yatirimlarindan birisi de baska bir isletmeye
istirak edilmesidir.

isletmenin, dogrudan veya dolayli olarak diger sirketlerin yénetimine ve ortaklik politikalarinin
belirlenmesine katilmak Gzere belli bir oranin tzerinde edindigihisse senetleri veya ortaklik paylari
istirak olarak nitelenir.

Bir isletmeye istirak edilmesiyle, istirak edilen isletmenin kar veya zarar etmesi yatirim yapan islet-
menin 6zkaynagini etkilemektedir. Bu etki istirak edilen isletmenin karli olmasi durumunda olumlu,
zararh olmasi durumunda ise olumsuz bir etki olabilmektedir.

istirak yatirimlarinin, yatirim yapan isletmenin finansal tablolarinda nasil raporlanmasi gerektigi
konusu, 6nemlilik ve zorunluluk kavramlari cercevesinde, muhasebe standartlarinda ele alinarak di-
zenlenmistir. Bu amacla Turkiye Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tara-
findan “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar" bashkli (28) numarali Turkiye Finansal Rapor-
lama Standardi (TFRS) bulunmaktadir.2Standart, 28.11.2011 tarih ve 28098 sayill Resmi Gazete'de
yayimlanmis ve 2013 takvim yili itibariyle baslayan hesap dénemlerine uygulanmak Gzere yurirlige
girmistir.

Tarkiye Finansal Raporlama Standartlarina gore istirak ve istirak yatirnmlarinin kavram, ilke ve
standartlara uygun olarak anlatiimasi, tek diizen muhasebe sisteminin 6ngérdigli dizenlemelere
deginilmesi,istiraklerin dénem sonu degerleme islemleri ve 6zellik arz eden hususlarin érneklerle
incelenmesi, calismamizin konusunu olusturmaktadir.

2- KAVRAMSAL CERCEVE

2.1- Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina Gére Kavramsal Cerceve

"Istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar" bashkli (28) numarali Tiirkiye Finansal Raporlama
Standardinin amaci, istiraklerdeki yatirimlarin muhasebelestirilmesini tanimlamak, istiraklerdeki ve is
ortakliklarindaki yatirimlarin muhasebelestiriimesi durumunda 6zkaynak yénteminin uygulanmasina
iliskin hikumleri ortaya koymaktir. Bu kapsamda standart, yatirim yapilan isletmeyi misterek olarak
kontrol eden veya yatirim yapilan isletme tGzerinde énemli etkisi bulunan tim isletmelerce uygulan-
masi olarak belirtilmistir.

Soz konusu standarda yer alan bazi kavramlar sunlardir:3

Konsolide finansal tablolar, ana ortakligin ve bagh ortakliklarinin varliklarinin, borglarinin, 6z-
kaynaklarinin, gelirlerinin, giderlerinin ve nakit akislarinin tek bir isletmeninki gibi sunuldugu grup
finansal tablolandir.

istirak, yatirrmci isletmenin {izerinde 6nemli etkisinin bulundugu isletmedir.

1Sevilengil, Orhan (2009), Genel Muhasebe, GaziKitabevi, 15. Baski, Ankara, s.397

2Turkiye Muhasebe Standartlari/TurkiyeFinansalRaporlamaStandartlari-TFRS 28", http://www.kgk.gov.tr/contents/files/
TFRS-28.pdf, (25 Eylul 2013)

3TFRS 28; mad.3
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Onemli etki, yatirm yapilan isletmenin finansal ve faaliyetle ilgili politikalarin belirlenmesi ka-
rarlarina katiima giict olup bu politikalarl tek basina ya da bir bagka taraf ile musterek kontrol etme
glcini ifade etmemektedir.

Bir isletmenin dogrudan ya da dolayl olarak (6rnegin baglh ortaklklari vasitasiyla) yatirrm yapilan
isletmenin oy hakkinin yizde 20 ya da daha fazlasini elinde tutmasi durumunda, aksi agik¢a ortaya
konulamadigi sirece, s6z konusu isletmenin énemli etkisinin bulundugu kabul edilir. Diger yandan,
isletmenin dogrudan ya da dolayl olarak (6rnegin bagh ortakliklari vasitasiyla) yatinm yapilan islet-
menin oy hakkinin yizde 20'sinden daha azini elinde bulundurmasi durumunda ise; bdyle bir etkinin
bulundugu acikca ortaya konulamadigi sirece, soz konusu isletmenin 6nemli etkisinin bulunmadigi
kabul edilir.4Aksi kanitlanincaya kadar % 20 Gzerinde bir pay sahipligi istirak sayllmasi icin yeterli olsa
da, % 20'nin altinda bir oranla énemli etkide bulunulmasi da mumkindur. Bunun yaninda % 20'nin
Uzerinde bir pay yatinmi istirak sayilmak icin yeterli olmayabilir.5

Yatirim yapilan bir isletmeye baska bir yatirimci tarafindan 6nemli tutarda veya mutlak cogunlukla sa-
hip olunmasi, yatirnmcl isletmenin 6nemli etkiye sahip olmasina kesin olarak engel teskil etmemektedir.6

Standarda gore, asagidaki hususlarin bir ya da birden fazlasinin varhgi halinde bir isletmenin
onemli etkisinin bulundugu kabul edilir:

(@ Yatinm yapilan isletmenin yénetim kurulu ya da esdeger idari organinda temsil edilme,

(b) Temettiler ya da diger dagitim kararlari dahil olmak Uzere, isletmenin politika belirleme siirec-
lerine katilma,

(c) Yatinmel igletme ile yatinm yapilan isletme arasinda énemli islemlerin gerceklestiriimesi,

(d) isletmeler arasinda yonetici personel degisimi veya

(e) isletme icin gerekli teknik bilginin saglanmasi.

Bir isletme, hisse senedi varantlari, hisse-alim opsiyonu, adi hisse senedine ¢evrilebilir bor¢ veya
O6zkaynaga dayall finansal araglara ya da buna benzer kullanildiginda veya donistirildiginde baska
bir isletmenin faaliyet ve finansal politikalariyla ilgili isletmeye ilave oy glicl veren ya da baska bir
tarafin oy gucunl azaltan (potansiyel oy haklari) araclara sahip olabilir. Kullanilabilir ya da dénusturi-
lebilir durumdaki potansiyel oy haklarinin varligi ve etkisi diger isletmelerin elinde tuttugu potansiyel
oy haklari ile birlikte, bir isletmenin 6nemli etkiye sahip olup olmadiginin degerlendiriimesi sirasinda
dikkate alinir. Potansiyel oy haklari, gelecekteki bir tarihte ya da gelecekte meydana gelecek bir olaya
bagli olarak kullanilabilmeleri veya doénustirilebilmeleri gibi durumlar sz konusu oldugunda, o an
icin mevcut kullanilabilir veya dénistirulebilir potansiyel oy hakki olarak degerlendiriimez.7

Potansiyel oy haklarinin 6nemli etkiye katki saglayip saglamadiginin degerlendiriimesinde isletme,
ybnetimin bu potansiyel haklari kullanma istedi ve finansal yeterliligi haricinde, olayla ilgili (bireysel
veya topluca degerlendirilen potansiyel oy haklarinin kullaniima kosullari ve s6zlesmeye bagl anlas-
malar dahil) tim hususlari inceler.8

4TFRS 28; mad.5
5Gt’)kg('jz, Ahmet (2013), "istirak Yatirnnmlarinin Muhasebelestiriimesi Muhasebe ve Finansman Dergisi, s.4
6TFRS 28; mad.6
TTFRS 28; mad.7
8TFRS 28; mad.8
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Bir isletmenin bir istirakteki dnemli etkisini kaybetmesi, bu istirakin finansal ve faaliyet politikala-
rina iliskin kararlarina katilma giiciinii yitirmesi durumunda gergeklesir. Onemli etkinin kaybedilmesi,
sahiplik dizeylerinde mutlak veya goreceli bir degisim ile olabilecegi gibi bodyle bir degisiklik gercek-
lesmeksizin de meydana gelebilir. Ornegin, bir istirakin; devlet, mahkeme, kayyum ya da bir diizenle-
yici otoritenin kontroliine gegcmesi durumunda 6nemli etki ortadan kalkabilir. Onemli etkinin ortadan
kalkmasi, s6zlesmeye bagli bir anlasmanin sonucu olarak da gerceklesebilir.9

Ozkaynakyontemi, Yatinmin baslangicta elde etme maliyeti ile muhasebelestirildigi ve sonrasinda
bu tutarin yatirim yapilan isletmenin net varliklarinda yatirrmci isletmenin payina diisen kismi yansita-
cak sekilde dizeltildigi bir muhasebe yontemidir. Yatirimci isletmenin kar veya zarari, yatirim yapilan
isletmenin kar veya zararindan kendisine disen payi; yatirnmci isletmenin diger kapsamli kari, yatirrm
yapilan isletmenin diger kapsaml karindan kendisine disen payi kapsamaktadir.

Misterek anlasma, iki veya daha fazla tarafin (izerinde miisterek kontrole sahip oldugu anlasmadir.

Musterek kontrol, Bir anlasma Uzerindeki kontroliin sdzlesmeye dayal olarak paylasiimasidir. Bu
kontroliin sadece, 6nemli konularla ilgili kararlarin, kontroli paylasan taraflarin oy birligi ile mutaba-
katini gerektirdigi durumlarda var oldugu kabul edilir.

is ortakhgi,miisterek kontrole sahip olan taraflarin, girisimin net varliklari tizerinde haklarinin bu-
lundugu misterek anlasmadir.

is ortakh@ katihmeisl, is ortakligi tizerinde musterek kontrol giiciine sahip olan katilimc taraftir.

2.2- Tekdiizen Muhasebe Sistemine Gore istirak Yatirimlarinin Kavramsal Cergevesi

Maliye Bakanhg Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi (MSUGT) Sira No: 1'del0satis amagcl kisa
vadeli elde tutulan hisse senetlerinin "110- Hisse Senetleri" hesabina kaydedilmesi gerektigi belirtilmistir.

Ayrica uzun vadeli amaglarla veya yasal zorunluluklar nedeniyle elde tutulan uzun vadeli menkul
kiymetlerle veya paraya déniisme niteligini kaybetmis uzun vadeli menkul kiymetlerin "Mali Duran Var-
liklar" hesap grubunda takip edilmesi gerektigi belirtiimistir. Teblige gore, "Mali Duran Varliklar" hesap
grubu,isletmenin dogrudan veya dolayli olarak diger sirketlerin yonetimine ve ortakhk politikalarinin
belirlenmesine katilmak tzere edindigi hisse senetleri veya ortaklik paylarinin izlendigi hesap grubudur.

"Mali Duran Varliklar" hesap grubunda yer alan "242 - istirakler Hesabi" bir ortakliktaki en fazla
%50 oraninda olan sermaye paylari veya oy haklarinin izlendigi hesaptir. Tekdiizen muhasebe siste-
minin uygulanmasina gore ise, istirak icin sermaye taahhidinde bulunuldugunda veya hisse senedi
edinildiginde hesaba borg, elden c¢ikariimalarinda alacak kaydedilir.

Ayrica tekdlizen muhasebe sistemine gore, isletmenin istiraklerinden elde ettigi temettl gelirlerini
"640- istiraklerden Temettii Gelirleri" hesabinda izlemesi gerekmektedir.

Vergi Usul Kanununda istirak, bagh ortaklik gibi kavramlara yer verilmeyerek, menkul kiymetler
basligi altinda hisse senetlerinin degerlemesi aciklanmaktadir. Hisse senedi elde ederken katlanilan
islem masraflari (komisyon giderleri vb.) Vergi Usul Kanunu agisindan dénem gideri olarak kabul
edilmektedir.1l

9TFRS 28; mad.9

1026.12.1992 tarih ve 21447 sayilh Resmi Gazete'de yayinlanmistir.

1 Akbulut Ozerhan, Yildiz (2008), "Vergi Usul Kanunundaki Degerleme Hiikiimlerinin Turkiye Finansal Raporlama
Standartlari Kapsaminda Degerlendiriimesi”, s.15
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istirak paylarinin borsa veya piyasa degerinde meydana gelen dususler icin deger disiklugi kar-
sihgr ayrilmasi gerekmektedir. Boyle bir islemin yapilabilmesi icin, istirak paylarinda meydana gelen
deger disikliginin énemli tutarda veya surekli olmasi gerekmektedir.2

3- OZKAYNAK YONTEMININ UYGULANMASI

Ozkaynak yontemi, tekdiizen muhasebe sistemimizin éngordiigi bir yontem olmamakla birlikte,
standarttin getirdigi yeni bir yéntemdir. S6z konusu standartta gére, yatirim yapilan isletme Uzerinde
onemli etkisi bulunan veya yatirim yapilan isletmeyi misterek kontrol eden isletme, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirimlarini, bazi istisnalar disinda 6zkaynak yontemini uygulayarak muhasebelestirir.

isletmenin TFRS 10'un istisna hilkiimlerine gére konsolide finansal tablo hazirlamaktan muaf olan
bir ana ortaklik olmasi ya da asagida yer alan tim durumlara uymasi durumunda, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirrmina 6zkaynak yéntemini uygulamak zorunda degildir. 13

Buna gore;

(a) isletmenin tamamina bir baska isletme tarafindan sahip olunan bir bagl ortaklik veya bir baska
isletmenin kismen sahip oldugu bir bagh ortaklik olmasi ve bu isletmenin diger kosullarda oy verme
yetkisi olmayanlar da dahil olmak (zere, diger ortaklarinin 6zkaynak yéntemi uygulanmadigi konu-
sunda bilgilendirilmis ve buna itiraz etmemis olmalari,

(b) isletmenin borclanma araclarinin veya 6zkaynaga dayall finansal araclarinin kamuya acik bir
piyasada (yerel ve bdolgesel piyasalar da dahil olmak Gzere yurtici ya da yurtdisi menkul kiymet borsa-
lar ya da tezgah Ustl piyasada) islem gérmemesi,

(c) isletmenin, kamuya acik bir piyasada islem gérmek Uizere herhangi bir finansal arag ihra¢ etmek
amaciyla finansal tablolar ile bir sermaye piyasasi diizenleyici kurulusu ya da benzeri bir diizenleyici
kuruma basvurmamis olmasi ya da bu tir bir basvuru siireci ve hazirligi icinde olmamasi,

(d) isletmenin nihai ya da ara diizeydeki ana ortakligi konumundaki isletmenin, TFRS'lere uygun
konsolide finansal tablolar hazirlayarak kamuoyunun bilgisine sunmasi, durumlarinda 6z kaynak yon-
temini uygulamasi zorunlu degildir.

Ozkaynak yontemi, istirak veya is ortakh@ yatinmi baslangicta elde etme maliyeti ile muhasebe-
lestirilir. Edinme tarihinden sonra ise, yatirimcinin yatirim yapilan isletmenin kar veya zararindaki payi
yatirnmin defter degeri artirilarak ya da azaltilarak finansal tablolara yansitilir. Yatinmcinin yatirim ya-
pilan isletmenin kar veya zararindan alacagi pay, yatirirmcinin kar veya zarari olarak muhasebelestirilir.
Yatinm yapilan bir istirakten alinan dagitimlar (kar pay! vb.) yatirrmin defter degerini azaltir. Yatirim
yapilan istirakin defter degerinin, istirakin diger kapsamh karindaki degisikliklerden yatirimciya disen
pay oraninda dizeltiimesi gerekebilir. Bu tir degisiklikler, maddi duran varliklarin yeniden degerle-
mesinden ya da yabanci para ¢evrim farklarindan kaynaklanan degisiklikleri icerir. Bu degisikliklerden
yatirimciya disen pay, yatirimcinin kendi diger kapsamli karinda muhasebelestirilir.24Dolayisiyla isti-
rak veya is ortakhdinin elde ettigi kar veya zarar, yatirrm yapilan isletmenin elde ettigi kar veya zarar
olarak degerlendiriimekte olup, istirak veya is ortakliginin bakiyesi her dénem giincellenmektedir..5

2 Kog Yalkin, Yiiksel (2010), Genel Muhasebe: ilkeler ve Uygulamalar, s.373

BTFRS 28; mad.17

JTFRS 28; mad.10

15 Gokgdz, Ahmet (2013), "istirak Yatinmlarinin Muhasebelestirilmesi”, Muhasebe ve Finansman Dergisi, s.6
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Yatinmci yatirim yapilan isletmeyi musterek kontrol etmesi veya isletme tzerinde énemli etkisinin
bulunmasi nedeniyle, istirakin veya is ortakliginin performansi ve bunun sonucu olarak yatiriminin
getirisi Uzerinde hak sahibidir. Yatirrmci s6z konusu hakkini, yatirim yapilan isletmenin kar veya zara-
rindan payina disen tutarlar dahil etmek suretiyle finansal tablolarinin kapsamini genisleterek muha-
sebelestirir. Sonug olarak, 6zkaynak ydnteminin uygulanmasi, yatirimcinin net varliklari ve kar veya
zarar hakkinda ¢ok daha bilgi verici bir raporlama olanagi saglar.16

Ayrica isletmenin 6zkaynak yontemini uygulayabilmesi icin istirak veya is ortakhigindaki yatirrmin
satis amagcl elde tutulan olarak siniflandirmamasi gerekmektedir. Satis amagcl elde tutulanlar igin
Tarkiye Muhasebe Standartlari / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (TMS/TFRS)'ndan 5 nolu "Sa-
tis Amaclh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler" standardi uygulanmaktadir. Ancak
satis amagli elde tutulan olarak siniflandiriimayan istirakteki veya is ortakligindaki yatirimin kalan kis-
mi, satis amagl elde tutulan olarak siniflandirilan kismin elden ¢ikarilmasina kadar 6zkaynak yéntemi
uygulanarak muhasebelestiriimelidir. Elden ¢ikarma gerceklestiginde, istirakteki veya is ortakhgindaki
yatirimin kalan kismi, bir istirak veya is ortakliyi olmaya devam etmesi durumu (bu durumda 6zkaynak
yontemi uygulanir) haricinde, TFRS 917 hilkkiimlerine gére muhasebelestirilir. Yani bu durumdaki istirak
veya is ortakhgi yatirimlarinda 6zkaynak yéntemi uygulanmamaktadir.

isletme, yatinminin asagidaki sekillerde istirak veya is ortakligi niteligini kaybettigi tarihten itiba-
ren 6zkaynak ydntemini uygulamay birakir:18

(@) Yatiimin bir bagh ortaklik niteligi kazanmasi durumunda, yatirrm TFRS 3 isletme Birlesmeleri
uyarinca muhasebelestirilir.

(b) Eski istirak veya is ortakhigindaki kalan payin bir finansal varlik olmasi durumunda, kalan pay
gercege uygun deger tzerinden ol¢llir. Kalan payin gercege uygun degeri, TFRS 9 uyarinca bir finan-
sal varlik olarak baslangigta muhasebelestirilen gercege uygun deger olarak kabul edilir.

Asagida yer alanlar arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir:

(i) istirak veya is ortakigindaki kismi payin elden cikarilmasindan kaynaklanan her tir gelirin ger-
cede uygun degeri ve kalan payin gercege uygun degeri ile

(i) Yatinmin 6zkaynak yénteminin birakildigi tarihteki defter degeri.

(c) Ozkaynak yontemini uygulamay! birakmasi durumunda, isletme yatirnma iliskin daha énce di-
ger kapsamli karda muhasebelestirdigi tim tutarlari yatirnm yapilan isletmenin varlik ya da borclarini
dogrudan elden cikarmasi ile ayni esaslara uygun olarak muhasebelestirir. isletme 6zkaynak yéntemini
uygulamayi biraktiginda kayip ya da kazanci 6zkaynaktan kéar veya zarara alarak (bir yeniden siniflan-
dirma diizeltmesi olarak) yeniden siniflandirir. Ornegin, istirakin veya is ortakliginin, yurtdisindaki bir
isletme ile ilgili olarak birikmis kur farklarinin bulunmasi ve yatirrmci isletmenin 6zkaynak yéntemini
birakmasi durumunda, yatirimci isletme, yurtdisindaki isletme ile ilgili olarak daha énce diger kap-
samli kdrda muhasebelestirilen kazang ya da kaybi, kar veya zararda yeniden siniflandirilir.

(28) numaral "istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar" standardi,6zkaynak yéntemine gore
muhasebelestirme kurallari olarak asagidaki diger esaslar dizenlemigstir:@

I6TFRS 28; mad.11
I7"Finansal Araclar" baslikli TFRS 9 nolu standart, 20.03.2011 tarih ve 27880 sayili ResmiGazete'de yayimlanmistir.
IBTFRS 28; mad.20-22
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« Bir grubun bir istirakteki veya is ortakhgindaki payi, ana ortakligin ve bu ana ortakhigin bagh or-
takliklarinin s6z konusu istirakteki veya is ortakligindaki paylarinin toplamidir. Bu kapsamda, s6z
konusu grubun diger istiraklerinin ve is ortakliklarinin elindeki paylar g6z ardi edilir.19

isletme (konsolide edilen bagl ortakliklari dahil olmak izere) ile istirak veya is ortakliji arasinda

gerceklesen, "asagi yonliu" ve "yukari yonli" islemlerden dogan kazang veya kayiplar, isletme-
nin finansal tablolarina, ancak, s6z konusu islemlerle ilgisi bulunmayan istirak veya is ortakligi
yatirimcilarinin payi 6lgiisiinde yansitiir. "Yukari yonla" islemler, 6rnegin, bir istirakin veya is
ortakliginin yatirnmci isletmeye yaptigi varlik satisi gibi islemlerdir. "Asagi yonlu" islemler ise, bir
yatirimcl isletmenin istirakine veya is ortakligina yaptigi varlik satisi veya katkisi gibi islemlerdir.
istirakin veya is ortakiginin bu islemler sebebiyle olusan kazan¢ veya kaybindan yatirimei islet-
meye disen pay elimine edilir.20 Boylece yatirimci isletme ile istirak arasinda gerceklesen bitin
islemlerin, niteligine gore "asagi veya yukari yonli" olmak tzere elime edilmesi beklenmektedir.
Bir istirakteki veya is ortakligindaki 6zkaynak payinin alinmasina ek olarak, isletmenin parasal

veya parasal olmayan varliklari almasi durumunda, alinan parasal veya parasal olmayan varlik-
lara iliskin parasal olmayan katkilardan elde edilen kazang veya kayip payinin timi kéar veya
zararda muhasebelestirilir.2L

Bir yatirnm yatirirm yapilan isletmenin istirak veya is ortakhgi niteligi kazandigi tarihten itibaren
O6zkaynak yontemine gbére muhasebelestirilir. Yatinmin ediniminde, yatirimin elde etme maliyeti
ile istirakin veya is ortakliginin tespit edilebilen net varlik, bor¢ ve kosullu borglarinin net gercege
uygun degerinden isletmeye dusen pay arasindaki her tirla fark, asagidaki sekilde muhasebeles-

tirilir:

(@) Bir istirak veya is ortaklig ile ilgili serefiye istirak yatirnminin defter degerine dahil edilir. Bunun-
la birlikte, s6z konusu serefiyeden amortisman ayrilmasina izin verilmez.

(b) istirakin veya is ortakliginin tanimlanabilir varlik ve borglarinin net gercege uygun degerinden
isletmenin payina disen kismin yatirimin elde etme maliyetini asan tutari, yatirrmin edinildigi dénem-
de istirakin veya is ortakhginin kar veya zararindaki isletmeye diisen payin belirlenmesinde, gelirlere
dabhil edilir.

Amortismana tabi varliklarin edinim tarihindeki gergcege uygun degerlerinin baz alinmasi sure-
tiyle amortismanlarinin hesaplanmasi gibi konularda, edinim sonrasinda isletmenin istirakin veya is
ortakhginin kér veya zararindaki payinda, uygun duzeltmeler yapilir. Benzer sekilde, maddi duran
varliklar veya serefiye gibi kalemler icin istirakin veya is ortakliginin muhasebelestirdigi deger diisik-
lugu zararlan ile ilgili olarak, istirakin edinim sonrasinda isletmenin kar veya zarardaki payinda uygun
dizeltmeler yapilir.2 S6z konusu dizenlemeye gore, isletmenin istirak ve is ortakligi elde edilmesi
esnasinda olusan serefiye paylarinin, istirak ve is ortakligi defter degerine ilave edilmesini ve serefiye
paylari tzerinden amortisman ayriimamasini diizenlemektedir.

9TFRS 28; mad.27
DTFRS 28; mad.28
2LTFRS 28; mad.31
22 TFRS 28; mad.32
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+ Ozkaynak yonteminin uygulanmasi sonrasinda isletme, istirakteki veya is ortakligindaki net ya-
tinmi ile ilgili olarak herhangi bir ilave de@er distkligi zararinin finansal tablolara yansitil-
masinin gerekip gerekmedigini belirlemek icin, TMS 39 Finansal Aracglar: Muhasebelestirme ve
Olgme@hiikimlerini uygular.24 isletmelerin, istirak veya is ortakligindaki paylarinda olusan deger
dusikliklerine iliskin karsilik ayrilma esasini diizenlemektedir.

Bir istirakteki veya is ortakligindaki yatinmin defter degerinin bir boélimini olusturan serefiye
ayri olarak muhasebelestiriimediginden, TMS 36 Varliklarda Deger Dusukligi'ndez yer alan se-
refiyenin deger disukliginin test edilmesine iliskin hukimlerin uygulanmasi suretiyle deger
disikligu acisindan ayri bir bicimde teste tabi tutulmaz. Bunun yerine, TMS 39 hikimlerine
gore yatinmda deger dusukligi olabilecegi durumlarda, yatirimin geri kazanilabilir tutari (kulla-
nim degeri ile gercege uygun degerinden satis maliyetlerinin distlmesi sonucu bulunan tutardan
biyik olani) ile defter degeri karsilastirilarak yatirrmin tim defter degeri TMS 36'ya gore deger
diusiklugu acisindan tek bir varlik gibi test edilir. Bu tlr durumlarda muhasebelestirilen deger
disiklagu zarar, istirakteki veya is ortakligindaki yatirrmin defter degerinin bir bélimind olus-
turan serefiye de dahil olmak tzere herhangi bir varlik kalemine dagitilmaz. Buna bagh olarak,
istirakteki yatinmin geri kazanilabilir tutarinin sonradan artmasi durumunda, s6z konusu deger
diusiklagu zararn TMS 36 uyarinca iptal edilir. Yatirimin kullanim degerinin belirlenmesinde islet-
me tarafindan asagidaki tahminler yapilir:

(a) istirakin veya is ortakliginin, s6z konusu istirakin veya is ortakliginin faaliyetlerinden saglanacak
nakit akimlari ve nihai olarak yatirrmin elden cikartiimasi ile elde edilecek kazanclar da dahil olmak
Uzere, gelecekte gerceklesmesi beklenen tahmini nakit akimlarinin buginki degerinden kendisine
disen pay ya da

(b) istirakten alinacak kar paylarindan ve nihai olarak yatirimin elden cikariimasindan kaynaklan-
mas! beklenen gelecekteki tahmini nakit akimlarinin buginki degerinden kendisine disen pay.

Uygun varsayimlar kullanildiginda her iki ydontem de ayni sonucu verir.26

4- ORNEK CALISMASI

Ornek 1: ABC Iisletmesi, 01.03.2009 tarihinde XYZ isletmesinin %40'in1 400.000,00 TL 6deyerek
satin almistir. ABC isletmesi, hisse senedi alimi i¢in 1.500,00 TL komisyonu banka yoluyla édemistir.

XYZ isletmesi, 2009 takvim yili sonunda 60.000,00 TL net kar elde ettigini aciklamistir. XYZ Is-
letmesi, Nisan'l0 doéneminde genel kurulca aciklanan karin %50'sini dagitma karar almistir. XYZ
isletmesi, Haziran'10 déneminde ise dagitima konu kar paylarini ilgili firmalarin banka hesaplarina
gondermistir.

XYZ isletmesi, 2010 takvim yili sonunda 40.000,00 TL net zarar elde ettigini aciklamistir.

XYZ isletmesi, 2011 takvim yili sonunda 50.000,00 TL net kar elde ettigini aciklamistir. XYZ islet-
mesi, Nisan'12 déneminde genel kurulca agiklanan karin %60'ini dagitma karari almistir. XYZ islet-
mesi, Mayis'12 déneminde ise kar paylarini ilgili firmalarin banka hesaplarina yatirmistir.

23 TFRS 39 nolu standart, 13.11.2006 tarih ve 26335 sayilll Resmi Gazete'de yayimlanmigtir.
24 TFRS 28; mad.41
25 TFRS 36 nolu standart, 18.03.2006 tarih ve 26112 sayilli Resmi Gazete'de yayimlanmigtir.
26 TFRS 28; mad.42
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Co6zim: Maliye Bakanhgi Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi ( MSUGT) Sira No: 1'e gore,
bir yatinmin istirak sayilabilmesi icin yatirnmyapilan isletmenin sermaye paylarinin %10 ile %50'si
arasindaki bir payl elde etmekgerekmektedir. Ancak, TFRS 28 agisindan ise, yatirimin istirak olarak
degerlendiriimesi icin yatirim yapilacak isletmede 6nemli bir etkiye sahip olunmasi gerekir.

Standarda gore, bir isletmenin dogrudan ya da dolayl olarak (6rnegin bagh ortakliklari vasitasiyla)
yatinm yapilan isletmenin oy hakkinin % 20 ya da daha fazlasini elinde tutmasi durumunda, aksi agik-
¢a ortaya konulamadigi surece, s6z konusu isletmenin énemli etkisinin bulundugu kabul edilir. S6z
konusu drnek olayda, dogrudanyatirim yapilan isletmenin oy hakkinin % 20 'den fazlasinin elde edil-
mesi nedeniyle, aksi acikca ortaya konulamadigi icin, 6nemli etkinin varligi agiktir. Dolayisiyla TFRS 28
standardi cercevesinde 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirme islemlerinin yapilmasi gerekmektedir.

Ozkaynak yontemine gére muhasebelestirmede, istirak hakkinin elde edilmesi baslangicta yapilan
elde edilme maliyetleri dahil, edinme maliyeti toplami Uzerinden yapilmaktadir. Buna gore, istirakin
alimi icin 6denen komisyon giderleri de elde edilme maliyetleri icerisinde degerlendirilir.

01.03.2009
242 ISTIRAKLER HS.401. 500,00
102 BANKALAR HS.401. 500,00
XYZ isletmesine ait istirak hisse alimi
/

Edinme tarihinden sonra, yatirirmcinin yatirim yapilan isletmenin kér veya zararindaki pay! yatiri-
min defter degeri artirilarak ya da azaltilarak finansal tablolara yansitilir. Yatinmcinin yatirm yapilan
isletmenin kar veya zararindan alacagi pay, yatirirmcinin kéar veya zarari olarak muhasebelestirilir. Yati-
rim yapilan bir istirakten alinan dagitimlar (kar pay vb.) yatirimin defter degerini azaltir.

Buna gére XYZ isletmesi, 2009 takvim yili icin 60.000,00 TL net kar aciklamistir. Bu karin %40'l
(24.000,00 TL) ABC isletmesinin payina isabet etmektedir. XYZ isletmesi, Nisan'10 déneminde karin
%50'sini (30.000,00) dagitma karari almistir. Dagitma karari alinan karin ABC isletmesine isabet eden
tutari 12.000,00 TL'dir. ABC isletmesi, payina diisen karl Haziran'10 déneminde tahsil etmistir.

01.03.2010
242 ISTIRAKLER HS. 24.000,00
640 ISTIRAKLERDEN TEMETTU GELIRLERI HS. 24.000,00
XYZ isletme istirakinin 2009 faaliyet karindan hesaplanan pay
/
30.04.2010
132 iSTIRAKLERDEN ALACAKLAR HS. 12.000,00
242 ISTIRAKLER HS. 12.000,00
XYZ isletme istirakinin 2009 faaliyet karindan dagitilacak karpay!
/
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30.06.2010
102 BANKALAR HS. 12.000,00
132 ISTIRAKLERDEN ALACAKLAR HS. 12.000,00
XYZ isletme istirakinin 2009 faaliyet karindan dagitilankarpayinin tahsili
/

Yatirimcinin, yatirim yapilan isletmenin zararindan alacagi pay, yatirimcinin zarari olarak muha-
sebelestirilir. Dolayisiyla 2010 takvim yilinda XYZ isletmesinin dénem zararindan, ABC isletmesine
dusen pay tutarinin (16.000,00 TL) zarar olarak muhasebelestiriimesi gerekmektedir.

XX.XX.2011
659 DIGER OLAGAN GIDER VE ZARARLAR HS. 16.000,00
242 ISTIRAKLER HS. 16.000,00
XYZ isletme istirakinin 2010 faaliyet zararindan hesaplanan pay
/

XYZ isletmesi, 2011 takvim yili sonunda 50.000,00 TL net kar elde ettigini aciklamistir. Séz konusu
karin icerisinden ABC isletmesinin payini (20.000,00 TL) istirakin defter degerine ekleyerek muhase-

belestirmek gerekir.

01.03.2012
242 ISTIRAKLER HS. 20.000,00
640 ISTIRAKLERDEN TEMETTU GELIRLERI HS. 20.000,00
XYZ isletme istirakinin 2011 faaliyet karindan hesaplanan pay
/

XYZ isletmesi, Nisan'l2 déneminde karin %60'in1 (30.000,00 TL) dagditma karari almistir. Ancak
XYZ isletmesinin, 2010 takvim yilinda zarar etmesi nedeniyle, dncelikle séz konusu zararin, dagiti-
labilir kardan mahsup edilmesi ve istirak hesabinin giincellenmesi gerekmektedir. Buna gére 2011
takvim yili karinin icerisinden ABC isletmesinin payina (20.000,00 TL) isabet eden tutardan, 2010
takvim yilinda ABC isletmesinin payina isabet eden zarar tutarinin (16.000,00 TL) mahsup edilmesi
gerekir. Kalan tutar tizerinden (4.000,00 TL) ABC isletmesinin payinina isabet eden dagitilacak karpay!
tutari (2.400,00 TL) belirlenir.

30.04.2012
132 ISTIRAKLERDEN ALACAKLAR HS. 2.400,00
242 ISTIRAKLER HS. 2.400,00
XYZ isletme istirakinin 2011 faaliyet karindan dagitilacak karpay!
/
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30.06.2012
102 BANKALAR HS. 2.400,00
132 ISTIRAKLERDEN ALACAKLAR HS. 2.400,00
XYZ isletme istirakinin 2011 faaliyet karindan dagitilankarpayinin tahsili
/

Ornek 2: ABC isletmesi, 10.12.2012 tarihinde XYZ isletmesinin %20'sini 20.000,00 TL &deyerek
satin almistir. XYZ isletmesinin hisse senedinin gercede uygun degeri 2730.000,00 TL ‘dir. XYZ isletme-
sinin net varliklarinin defter degeri® ise 120.000,00 TL'dir.ABC isletmesinin, XYZ isletmesi tizerinde
onemli etkisi bulunmaktadir.

Cozium:Standarda gore, bir istirak veya is ortakhidi ile ilgili serefiye istirak yatirnminin defter degeri-
ne dahil edilir. Bununla birlikte, s6z konusu serefiyeden amortisman ayriimasina izin verilmez. istira-
kin veya is ortakliginin tanimlanabilir varlik ve borg¢larinin net gercege uygun degerinden, isletmenin
payina disen kismin yatirimin elde etme maliyetini asan tutari, yatirnmin edinildigi dénemde istirakin
veya is ortakhdinin kar veya zararindaki isletmeye dusen payin belirlenmesinde, gelirlere dahil edilir.

Serefiye, gercege uygun degeri ile net varliklarin degeri karsilastirilarak hesaplanmaktadir.

isletmenin gercege uygun degerinden diisen pay = 30.000,00 TL

isletmenin net varliklarindan dilsen pay (120.000 x % 20) = (24.000,00 TL)

Serefiye Tutari = 6.000,00 TL

Gercege uygun degerin alis bedelini asan kismindan serefiye tutari indirilerek, kalan tutar kar ola-
rak kaydedilir. Ayrica istirakin defter degeri, 24.000,00 TL (120.000 x % 20) olarak kayitlara alinir.
Buna gore;

isletmenin gercege uygun degerinden diisen pay = 30.000,00 TL

Hisselerin alis bedeli =20.000,00 TL

Gercege uygun degerin alis bedelini asan kismi = 10.000,00 TL

Kér kaydedilecek tutar (10.000,00 - 6.000,00) = 4.000,00 TL

.10.12.2012
242 ISTIRAKLER HS. 24.000,00
649 DIGER OLAGAN GELIR VE KARLAR HS. 4.000,00
102 BANKALAR HS. 20.000,00
XYZ isletme istirakinin ve serefiye payinin kaydi
/

Ornek 3: XYZ isletmesinin istiraklerdeki yatirimlarinin defter degeri 120.000,00 TL'dir.Yatirimin net
gercege uygun degderi®90.000,00 TL, kullanim degeridise 110.000,00 TL olarak belirlenmistir.

27 "Finansal Araclar" baslikli TFRS 9 nolu standartta gore, gergege uygun deger, piyasa katilimcilari arasinda él¢cim tari-
hinde gergeklesecek olagan bir islemde bir varligin satisinda elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir.
2B"Varliklarda Deger Dusuklugu" bashkl TFRS 36 nolu standartta gore, defter degeri bir varligin birikmis amortisman
(itfa) ve birikmis deger disukligu zararlar indirildikten sonra mali tablolara yansitildigi tutardir.

2 istirak yatinminin gercege uygun degerinden satis maliyetlerinin diisiilmesiyle bulunan degerdir. (TFRS 36 nolu
standart)

D Belli bir iskonto oranina gore yatirim elden ¢ikarildiginda elde edilecek deger dahil nakit akimlarinin bugtnki
degerinin hesaplanmasiyl abulunan degerdir.(TFRS 36 nolu standart)
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C6zim: Kullanim degeri (110.000,00 TL) ile net gercege uygun degerden (90.000,00 TL) hangisi
blylkse o deger geri kazanilabilir degerdir.3 Bu durumda geri kazanilabilir deger, kullanim degeri
tutari olan 110.000,00 TL olarak bulunur. Geri kazanilabilir deger ile yatirimlarim defter degeri ki-
yaslanir. Buna gore, geri kazanabilir deger, yatirnmin defter degerinden (120.000,00 TL) dusik oldugu
i¢in,10.000,00 TL (120.000,00 - 110.000,00) deger dusuklugi tutari hesaplanmaktadir.

Yatinmin net gercege uygun degerinin, yatirirmin defter degerinden yiksek oldugu durumlarda,
deger disuklugu bulunmayacagindan her hangi bir hesaplama yapmaya gerek bulunmamaktadir.

XX.XX.20XX
654 KARSILIK GIDERLER HS. 10.000,00
242 ISTIRAKLERDEN DEG. DUS. KARS. HS. 10.000,00
XYZ isletme istirakinin deger dustklugi icin ayrilan karsilik
/

Ornek 4: ABC isletmesi, 10.12.2012 tarihinde XYZ isletmesinin %40'in1 satin almistir. isletme,
istirakinin %95'ini 31.03.2014 tarihinde 145.000,00 TL'ye satmistir. ABC isletmesinde, istirakler hesa-
binin satis tarihi itibariyle kalani 150.000,00 TL 'dir.

ABC isletmesi, XYZ isletmesindeki payini alim satim amacli olarak siniflandirmaya karar vermistir.

Coziim: ABC Iisletmesi, %40 oraninda istirak ettigi isletmedeki hisselerinin %95'ini satmakta ve
istirakteki hisse payl %5'e dismektedir. Hisse satisindan, yatirimin defter degeri Uzerinden 2.500,00
TL (145.000,00-142.500,00 TL) kar elde edilmistir.

Ayrica ABC Isletmesinin, XYZ isletmesindeki payinin % 5'e inmesi nedeniyle, yatirim istirak niteli-
gini kaybetmistir.Buna gore, kalan hisse senetleri alim satim amaclh siniflanacagi icin TFRS39uyarinca
muhasebelestiriimesi gerekmektedir. Bu durumda kalan hisse senetleri gercege uygun degeri ile "110
Hisse Senetleri" hesabina alinir.

31.03.2014
102 BANKALAR HS. 145.000,00
242 ISTIRAKLER HS. 142.500,00
649 DIGER OLAGAN GELIRVE KARLAR HS. 2.500,00
XYZ isletme istirakinin satis kaydi
/
31.03.2014
110 HISSE SENETLERI HS. 5.000,00
242 ISTIRAKLER HS. 5.000,00
XYZ isletme hisselerinin istirak hesabindan nakli
/

3TFRS 36 nolu standart

197



vergi
raporu MAKALELER sayl: 171« aralik 2013

5- SONUC

isletmeler, bir sirket (izerinde kontrol sadlamak, Urtinlerine satis sahasi bulmak, uretimde kullani-
lacak elverigli ilk madde saglamak, karliigini artirmak gibi amaglarla baska isletmelere istirak edebil-
mektedirler.

istirak yatirimlarinin, yatirim yapan isletmenin finansal tablolarinda nasil raporlanmasi gerektigi
konusu, 6nemlilik ve zorunluluk kavramlari ¢ercevesinde, muhasebe standartlarinda ele alinarak di-
zenlenmistir. Turkiye Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan "istirak-
lerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar" bashkli (28) numarall Tirkiye Finansal Raporlama Standardi
(TFRS) bulunmaktadir.

TFRS 28 numarali standardinin amaci, istiraklerdeki yatirimlarin muhasebelestiriimesini tanim-
lamak, istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlarin muhasebelestiriimesi durumunda 6zkaynak
yonteminin uygulanmasina iliskin hikamleri ortaya koymaktir. Bu kapsamda standart, yatirim yapilan
isletmeyi misterek olarak kontrol eden veya yatirim yapilan isletme Uzerinde dnemli etkisi bulunan
tim isletmelerce uygulanmasi olarak belirtilmistir.

Tekdizen muhasebe sistemine gore istirak yatirimlari degerlendiginde sadece alinan temettiiler fi-
nansal tablolara yansitilmakta ve istirakin performansini (durumunu) gosteren gelir ve giderler finansal
tablolara alinmamaktadir. Ayrica Tekdizen Muhasebe Sistemine goére bir yatinnmin istirak sayilabilmesi
icin yatirim yapilan isletmenin sermaye paylarinin %10 ile %50'si arasindaki bir payl elde etmekge-
rekmektedir.

TFRS 28 numaral standarda gore, yatirimin istirak olarak degerlendiriimesi icin yatirim yapilacak
isletmede dnemli bir etkiye sahip olunmasi gerekmekte olup, énemli etkinin gostergesi de aksi kanit-
lanmadikca istirakteki ortaklik ve oy hakkinin % 20 ve daha fazlasinin elde edilmesini gerektirmekte-
dir.Ozkaynak yontemi, tekdiizen muhasebe sistemimizin éngordiigi bir ydontem olmamakla birlikte,
standardin getirdigi yeni bir yéntemdir. S6z konusu standarda gore, yatirim yapilan isletme zerinde
onemli etkisi bulunan veya yatirim yapilan isletmeyi misterek kontrol eden isletme, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirimlarini, bazi istisnalar disinda 6zkaynak yontemini uygulayarak muhasebelestirir.

Oz kaynak yontemi, istirak veya is ortakligi yatirimi baslangicta elde etme maliyeti ile muhasebe-
lestirilir. Edinme tarihinden sonra ise, yatirrmcinin yatirim yapilan isletmenin kar veya zararindaki payi
yatirnmin defter deg@eri artirilarak ya da azaltilarak finansal tablolara yansitilir. Yatinmcinin yatirim ya-
pilan isletmenin kar veya zararindan alacag! pay, yatirnmcinin kér veya zarari olarak muhasebelestirilir.
Ozkaynak yontemi ile her donem sonunda istiraklerden yatirime isletmeye diisen kéar/zarar paylari
finansal tablolara yansimakta ve istirakin degeri giincel haliyle tablolarda géziikmesi saglanmaktadir.

KAYNAKCA

» Gokgbz, Ahmet(2013), "istirak Yatirnmlarinin Muhasebelestiriimesi”, Muhasebe ve Finansman
Dergisi, (2013)

« Kog Yalkin, Yuksel (2010), Genel Muhasebe: ilkeler ve Uygulamalar, Nobel Yayinlari, 17. Baski,
Ankara.

198



vergi
I‘apOI’u MAKALELER sayl: 171« aralik 2013
» Ozerhan Akbulut, Yildiz (2008), "Vergi Usul Kanunundaki Degerleme Hikiimlerinin Tirkiye Fi-
nansal Raporlama Standartlari Kapsaminda Degerlendirilmesi”, VI. Muhasebe Uygulamalari ve
Vergi Mevzuati Sempozyumu, 02-06 Mart 2008, Lara-Antalya.
 Sevilengil, Orhan (2009), Genel Muhasebe, Gazi Kitabevi, 15. Baski, Ankara.
» Maliye Bakanhgi, Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi, Sira No: 1, 26.12.1992 Tarih ve
21447 Mukerrer Saylli Resmi Gazete
» Turkiye Muhasebe Standartlari/Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar-TFRS 9", http://www.
kgk.gov.tr/contents/files/TFRS-9.pdf , (25 Eylil 2013)
» Turkiye Muhasebe Standartlari/Turkiye Finansal Raporlama Standartlar-TFRS 28", http://www.
kgk.gov.tr/contents/files/TFRS-28.pdf , (25 Eylil 2013)
» Tarkiye Muhasebe Standartlari/Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari-TFRS 36", http://www.
kgk.gov.tr/contents/files/TFRS-36.pdf , (25 Eylil 2013)
» Turkiye Muhasebe Standartlari/Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari-TFRS 39", http://www.
kgk.gov.tr/contents/files/TFRS-39.pdf , (25 Eylil 2013)

199


http://www
http://www
http://www
http://www

