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GIRISIM SERMAYESI FONLARININ
KURUM KAZANCINDAN INDIRIM
ESASLARI

BASICS OF VENTURE CAPITAL ALLOWANCE

Ertung AKSUMER®

OZET

Girisim sermayesi yatirirm fon ve ortaklklarina katilimi cazip hale getirecek birtakim tesvikler din-
yada uygulanmaktadir. Bu ¢ergevede, tlkemizde de girisim sermayesi yatirirm fon ve ortakliklarina ka-
tilimin cazip hale getirilmesi amaciyla yapilan ¢alhismalar sonucunda, girisim sermayesi fonlari, Vergi
Usul Kanunu'nda degisiklik yapan 6322 sayili Kanun'un 15.06.2012 tarihinde ydriarlige girmesiyle
vergi sistemimizde yer almaya baslamistir. Vergi Usul Kanunu'nda yapilan bu dizenleme ile birlikte
Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nun ilgili maddelerinde yapilan degisiklikler ile de
iki ana vergi kanununda konuya iliskin dizenlemeler yapilmistir. Anilan Kanun'nin 36'nci maddesiy-
le, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun ilgili maddelerinde degisiklik yapilarak, girisim sermayesi fonu olarak
ayrilan tutarlarin belli sartlar altinda kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinde ayrica gdsterilmek sartiyla
indirim konusu yapilabilecegi diizenlenmistir. indirim sartlari ve uygulamalari ile ilgili diizenlemeler 7
seri no lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi ile yapiimistir.

Anahtar Kelimeler: Girisim sermayesi fonu, kurumlar vergisi indirimi

ABSTRACT

A certain number of incentives that make participating in venture capital fund and trusts attractive
are implemented all around the world. In this respect, provisions on venture capital funds have been
laid down within Tax Procedure Law since the entry into force of the Law no. 6322 on 15 June 2012,
with aview to encouraging the participation in venture capital fund and trusts in Turkey too. As well as
the aforementioned change, there have been necessary amendments to the two cardinal tax laws, i.e.,
Income Tax Law and Corporate Tax Law regarding this issue. Thanks to Article 36 of the Law amending

the relevant provisions of Corporate Tax Law, amounts that have been allocated as venture capital fund
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can be deducted from corporate tax base under certain conditions, provided that deduction is shown
on the tax return. Conditions and implementation of the said allowance are laid down in depth in
Corporate Tax General Communique no. 7.

Key Words: Venture capital fund, corporate tax deduction

1- GIRIS
Sermaye Piyasasi Kurulu /'Girisim Sermayesi" kavramini, fikirlere ve henliz baslangi¢c asamasin-

daki yeni kurulmus sirketlere yapilan yatirimlarin yaninda, satin almalari, yeniden yapilandirmalari ve
bliylme stratejisi giden genellikle 3-10 yillik sirketlere yapilan buyume ve genisleme yatirimlarini da
kapsayacak sekilde kullanmaktadir. Buna gore, girisim sermayesi, fon fazlasina sahip yatirimcilarin,
gelisme potansiyeli yuksek olan kiguk ve orta dlgekli isletmelerin olusumu ve faaliyete gegcmesi igin
yaptiklari uzun vadeli bir yatirnmdir.1

Sermaye piyasasi mevzuatina goére Turkiye'de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli
tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan sirketlere "girisim sirketi", Kayitli sermayeli olarak kurulan ve ¢ikariimis
sermayelerini esas olarak girisim sermayesi yatirimlarina yonelten ve Kanunda risk sermayesi yatirim
ortakligi olarak ifade edilen ortakliga da "girisim sermayesi yatirim ortakhgi" denir. Ortakliklarin, girisim
sirketlerine yapacag! girisim sermayesi yatirimlari taraflar arasinda imzalanacak bir s6zlesme cerceve-
sinde yapilir. S6z konusu s6zlesmede girisim sirketinin yonetimi hususu basta olmak Utzere ortakhgin ve
girisim sirketinin hak ve yukamludluklerine yer verilmesi zorunludur.2 Diger taraftan girisim sirketlerinin,
sinai, zirai uygulama ve ticari pazar potansiyeli olan arag, gere¢, malzeme, hizmet veya yeni Urun,
yontem, sistem ve Uretim tekniklerinin meydana getirilmesini veya gelistiriimesini amaclamalari ya da
yOnetim, teknik veya sermaye destegi ile bu amaclari gergeklestirebilecek durumda olmalari gereklidir.3

Girisim Sermayesi yatirim ortakliklarinin temel gorevi, fon fazlasina sahip yatirimcilarin, gelisme
potansiyeli yiksek olan kuguk ve orta 6lgekli isletmelerin olusumu ve faaliyete gegcmesi icin bu islet-
melerin ihtiya¢ duydugu kaynag! saglamak olarak belirtilebilir. S6z konusu yatirimlarin tesvik edilmesi
sermaye birikimi agisindan buyuk 6énem arz etmektedir. Dolayisiyla, bu tur yatirirmlar igin gerekli
kaynaklarin saglanmasi agisindan, girisim sermayesi yatirim fon ve ortakliklarina katihmi cazip hale
getirecek bir takim tesvikler uygulanmasi gerekmektedir.4

Girisimciligin tesvik edilmesi amaciyla; Turkiye'de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansi-
yeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci igerisinde olan girisimci sirketlere kaynak tahsis eden girisim sermayesi
yatirim fon veya ortakliklarina sermaye koyan isletmelerin, vergisel agidan tesviki amaciyla 6322 sayili
kanun tasarisi gindeme gelmigtir.

6322 sayili Kanun ile girisim sermayesi yatirim fonu ve ortakliklarinin katilma paylari ile hisse senet-
leri satin almada kullanmak tzere mukelleflerin kazancglarinin belli bir kismini ayirarak girisim sermayesi
fonu olusturmalarini diizenleyen uygulama ile girisim sermayesi vergi sistemimize girmistir. Anilan yasa-
nin 36'nci maddesiyle Kurumlar Vergisi Kanununun 10'uncu maddesine eklenen (g) bendi ile de girisim

1SPK, Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakliklari, SPK Yatirimci Bilgilendirme Kitapgiklari-6, Ankara, 2010, s. 3.
2SPK, Girisim Sermayesi Yatirinm Ortakliklari, SPK Yatirimci Bilgilendirme Kitapgiklari-6, Ankara, 2010, s. 4-5.
3YUCE, Mehmet,"Vergi Mevzuatimiz Agisindan Girisim Sermayesi Fonu",s.1

4GOKMEN, Selahattin,” Yeni Bir Tesvik Unsuru; Girisim Sermayesi Fonu",s.1

111



ve r%i
rap ru MAKALELER sayl: 175 enisan 2014

sermayesi fonu olarak ayrilan tutarlar belli sartlar altinda kurumlar vergisi beyannamesi tzerinde ayrica
gosterilmek sartiyla indirim konusu yapilabilecektir. indirim sartlari ve uygulamalari ile ilgili diizenleme-
ler 7 seri no.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi ile yapilmistir. Bu makalemizde ilgili mevzuat cergevesin-
de Girisim Sermayesi Fonlarinin Kurumlar Vergisi yoninden indirim mekanizmasini ele alacagiz.

2- GIRISIM SERMAYESI FONLARININ KURUM KAZANCINDAN iNDIRIM ESASLARI

2.1. Yasal Duzenlemeler

6322 sayilll Kanunun 15. maddesi ile Vergi Usul Kanununa eklenen 325/A maddesiyle kurumlar
vergisi mukelleflerine, girisim sermayesi yatirirm ortakliklarina sermaye olarak konulmasi veya girisim
sermayesi yatirim fonu paylarinin satin alinmasi amaciyla, ilgili ddbnem kazancindan girisim sermayesi
fonu ayirabilme imkani getirilmistir. Buna paralel olarak 6322 sayili Kanunla, Kurumlar Vergisi Kanu-
nunun 10'uncu maddesine eklenen (g) bendi ile de Vergi Usul Kanununun 325/A maddesine gore gi-
risim sermayesi fonu olarak ayrilan tutarlar kurumlar vergisi beyannamesi tzerinde ayrica gosterilmek
sartiyla kurum kazancindan indirim konusu yapilabilecegi dizenlenmistir. Konuya iliskin uygulama
esaslari 7 seri no.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginde agiklanmistir.

7 seri no.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligine gore girisim sermayesi fonunun indirim konusu yapi-
labilmesi igin;

1. ilgili yilda ayrilan fon tutarinin beyan edilen gelirin %10'unu, toplam fon tutarinin ise 6z serma-
yenin %20'sini asmamasi (iki sartin birlikte gerceklesmesi gerekmektedir.),

2. Fonun ayrildigi yilin sonuna kadar Turkiye'de kurulmus veya kurulacak olan ve Sermaye Piya-
sasi Kurulunun dizenleme ve denetimine tabi girisim sermayesi yatirim ortakliklarina veya fonlarina
yatirnm yapilmasi,

3. Ayrilan fon tutarinin ilgili yilin kurumlar vergisi beyannamesinde ayrica gosterilmesi gerekmektedir.

indirim tutarinin tespitinde beyan edilen gelir olarak ticari bilanco kar veya zararina kanunen ka-
bul edilmeyen giderler eklenmek ve gecmis yil zararlari ile varsa tum indirim ve istisnalar distlmek
suretiyle bulunan tutar dikkate alinacaktir.

Bunu formtle edersek;

Ayrilabilecek Girisim Sermayesi Fonuna Esas Gelir=[Ticari bilan¢co kari (zarari) + kanunen kabul
edilmeyen giderler -gec¢mis yil zararlari -tim indirim ve istisnalar]

Vergi Usul Kanununun 325/A maddesine gdre girisim sermayesi fonu ilgili ddnem kazancindan ayri-
lacagindan, pasifte 6zel bir fon hesabina alinacak tutar hesap dénemi sonu itibariyla tespit edilebilecek-
tir. Bu cercevede, fon hesabina alinma isleminin, izleyen hesap déneminin basindan itibaren kurumlar
vergisi beyannamesinin verildigi tarihe kadar yapilmasi gerekmektedir. Bu sekilde, indirim konusu yapi-
lacak olan kazang tutari, ilgili dénemin genel sonug hesaplarina yansiyacak olup kurumlar vergisi be-
yannamesinin ilgili satirinda gosterilmek suretiyle de indirimden yararlanilabilecektir. Dolayisiyla gegici
vergilendirme donemlerinde fon ayrilmasi ve indirim uygulamasindan yararlanilmasi mumkun degildir.

Girisim sermayesi fonu olarak ayrilan tutarlarin mukelleflerce pasifte gecici bir hesapta tutulma-
si, fonun ayrildigi yilin sonuna kadar girisim sermayesi yatirim ortakliklarina veya fonlarina yatirnm
yapilmasi gerekmektedir. S6z konusu yatirimin yapilmamasi halinde, indirim konusu yapilan tutar
nedeniyle tahakkuk ettirilecek vergi gecikme faizi ile birlikte mikelleften tahsil edilecektir. 7 seri no.lu
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Kurumlar Vergisi Genel Tebligine gore yapilan dizenlemede, ihlal durumunda vergi ziyal cezasi ali-
nacagina iliskin bir hukiim bulunmamaktadir. Duzenleme sadece zamaninda alinmayan vergiler ile
gecikme faizlerinin birlikte tahsil edilecegine yoneliktir.

2.2- indirim Mekanizmasi ile ilgili Ornekler
Konunun daha iyi anlasilabilmesi asagidaki drneklere yer verilmistir.

Ornek-1: (A) A.S. 2013 yilinda 200.000 TL kazang elde etmistir.

- Sirketin 2013 yili dénem sonu 6z sermayesi 800.000 TL'dir.

Sirketin;

-80.000 TL kanunen kabul edilmeyen gideri,

-10.000 TL Serbest Bolge Kazanci,

-2011 yilindan 30.000 TL gec¢mis yil zarari,

-20.000 TL Ar-Ge indirimi bulunmaktadir.

Buna gore (A) A.S.'nin beyan edilmesi gereken geliri;

=200.000+80000-10.000-20000-30000

=220.000 TL'dir.

Bu durumda (A) A.S. beyan edilen gelirin %10'unu ve ddénem sonu 6z sermayesinin %20'sini as-
mayacak sekilde ayirabilece@i girisim sermayesi fonu tutari 22.000TL'dir. (A) A.S bu tutari 25.4.2014
tarihine kadar verecegi 2014 yili kurumlar vergisi beyannamesinde indirim konusu yapabilecektir.

Mukellef kurum, kurumlar vergisini asagidaki gibi dizenleyecektir.

Ticari Bilango Kari 200.000
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 80.000
Kar ve ilaveler Toplami 280.000
Serbest Bolgelerde Elde Edilen Kazanglar 10.000
Cari Yila ait Zarar, istisnalar ve indirimler Toplami 10.000
Kar 270.000
Mahsup Edilecek Ge¢mis Yil Zarari 30.000
Ar-Ge indirimi 20.000
Girisim Sermayesi Fonu 22.000
Doénem Safi Kurum Kazanci(Matrah) 198.000
Kurumlar Vergisi Matrahi 198.000
Hesaplanan Kurumlar Vergisi 39.600

(A) A.S.'nin 2014 yili sonuna kadar, ayirmis oldugu 22.000 TL fon tutariyla girisim sermayesi ya-
tirnm ortakliklarina veya fonlarina yatirrm yapmasi gerekmektedir. Aksi halde eksik tahakkuk ettirilen
(22.000 x %20) 4.400 TL vergi, gecikme faizi ile birlikte tahsil edilecektir.
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Ornek-2: (X) A.S.'nin 2013 yilinda 400.000 TL kazang elde etmistir.
- Sirketin 2013 yili dénem sonu 6z sermayesi 100.000 TL'dir.

Sirketin;

-10.000TL kanunen kabul edilmeyen gideri,
-2012 yilindan 20.000 TL geg¢mis yil zararl,
-50.000 TL Bagis ve Yardimi,

-30.000 TL istisna kapsaminda serbest bdlge kazanci,

bulunmaktadir.

Buna goére (A) A.S.'nin beyan edilmesi gereken geliri;

= 400.000+10000-(20.000+50000+30.000)
= 310.000 TL'dir.

sayl: 175 enisan 2014

(X) A.S'nin ayirabilece@i girisim sermayesi fonu tutari 31.000TL(310.000 x %10) hesaplanmasina

karsin, bu tutar donem sonu 6z sermayesinin %20 sini astigi icin ayirabilecegi girisim sermayesi fonu

tutari dénem sonu 6z sermayesinin %20 tutari olan 20.000TL'dir.Cink ilgili yilda ayrilan fon tutarinin

beyan edilen gelirin %10'unu, toplam fon tutarinin ise 6z sermayenin %20'sini asmamasi, yani iki

sartin birlikte gerceklesmesi gerekmektedir.

Buna gore (X) A.S, 2014 yili kurumlar vergisi beyannamesini asagidaki gibi dizenleyecektir.

Ticari Bilango Kari

Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler

Kar ve ilaveler Toplami

Serbest Bolgelerde Elde Edilen Kazanglar
Cari Yila ait Zarar, istisnalar ve indirimler Toplami
Kéar

Mahsup Edilecek Ge¢mis Yil Zarari

Bagis ve Yardimlar

Girisim Sermayesi Fonu

Doénem Safi Kurum Kazanci(Matrah)
Kurumlar Vergisi Matrahi

Hesaplanan Kurumlar Vergisi

400.000
10.000
410.000
30.000
30.000
380.000
20.000
50.000
20.000
290.000
290.000
58.000

(X) A.S.'nin 2014 yili sonuna kadar, ayirmis oldugu 20.000 TL fon tutariyla girisim sermayesi ya-

tirnm ortakliklarina veya fonlarina yatirnrm yapmasi gerekmektedir. Aksi halde eksik tahakkuk ettirilen

(20.000 x %20) 4.000 TL vergi, gecikme faizi ile birlikte tahsil edilecektir.

2.3- Fon Tutarinin Vergilendirilmesi

Kurumlar vergisi 7 no.lu genel tebligine gore fonun ayrildigi yilin sonuna kadar girisim sermayesi
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yatinm ortakliklarina veya fonlarina yatirim yapilmakla birlikte, girisim sermayesi fonu olarak ayrilan
tutarlarin;

-Amaci disinda herhangi bir suretle baska bir hesaba nakledilmesi,

- isletmeden cekilmesi,

- Ortaklara dagitilmasi,

- Dar mukelleflerce ana merkeze aktarilmasi,

-Miukelleflerce isin terki,

- isletmenin tasfiyesi, devredilmesi veya boélinmesi,

- Girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinin veya girisim sermayesi yatirim fonu
katilma paylarinin elden c¢ikarilmasindan itibaren alti ay iginde ayni amagcla yeniden kullaniimamasi
hallerinde, bu islemlerin yapildigi veya surenin doldugu donemde diger kazanclarla iliskilendirilmek-
sizin vergiye tabi tutulmasi gerekmektedir.

Ayrilan girisim sermayesi fon tutarlari, beyan edildigi doneme iliskin dénem zarari, ge¢cmis yil
zararlari, indirim ve istisnalar ile iliskilendirilmeksizin vergilendirilecektir. Yukarida sayilan hallerde
sadece girisim sermayesi fonu hesabinda tutulan ve 6nceki yillarda indirim konusu yapilan tutarlar
vergiye tabi tutulacak olup daha 6énce beyannamede indirim konusu yapilan tutarlar bakimindan ise
herhangi bir islem yapilmayacaktir.

Ornek-3: (X) A.S. 2014 yilinda, 2013 kurum kazancinin vergilendirilmesi sirasinda ayirmis oldugu
80.000 TL girisim sermayesi fonunu kurum kazancindan indirmistir. Sirketin 31.12.2014 tarihinde ise
100.000 TL bilango zarari olusmustur. (X) A.S. ayni zamanda 31.05.2014 tarihinde, ayirdigi girisim
sermayesi fonu ile almis oldugu 80.000TL tutarindaki girisim sermayesi yatirim ortakliklari hisse se-
netlerini elden c¢ikarmis ve 31.12.2014 tarihi itibari ile elde ¢ikarilan tutari, girisim sermayesi yatirim
ortakliklarina veya fonlarina yatirim olarak kullanmamistir.

Bu durumda 2014 yilinda (X) A.S'nin 100.000TL mali zarari olmasina ragmen, ayirmis oldugu giri-
sim sermayesi fonunu ilgili yatirim kanallarina aktarmadigi icin 80.000 TL'lik tutar olusan mali zarar ile
iliskilendirilmeksizin kurumlar vergisi matrahi olarak beyan edilmeli ve 80.000 TL matrah Uzerinden
20.000TL kurumlar vergisi 6demelidir.

Yukaridaki 6rnekte aciklandigi gibi 7 no.lu Kurumlar Vergisi Genel Teblig'inde yapilan dizenleme
ile girisim sermayesinin amaci disinda kullanilmasi halinde bu tutarlarin diger kazanglarla iliskilendiril-
meksizin vergiye tabi tutulmasi gerektigini; dolayisiyla, bu fon tutarlarinin, beyan edildigi doneme iliskin
donem zarari, gecmis yil zararlari, indirim ve istisnalar ile iliskilendirilmeksizin vergilendirilecegini acik-
lamistir. Gegmis yil zararlari, diger indirim ve istisnalarin uygulanmasindan sonra vergilenecek bir ka-
zan¢ kalmamasi halinde ilave vergi tarhiyati yapilmasi vergilendirme sistemine kanimizca aykirilik olus-

turmaktadir. Bu durumun ileride yapilacak diizenlemelerde dikkate alinmasinda yarar bulunmaktadir.

3- SONUC

Yeni bir tesvik unsuru olarak vergi mevzuatimiza giren girisim sermayesi fonu, mukellefler agisindan
onemli vergisel avantajlar getirmistir. Girisim sermayesi fonu ayiran mikelleflerin yararlandigi vergi
tesvikleri yaninda, bu tesvikten yararlanmak igin girisim sermayesi yatirim fonu ve girisim sermayesi
yatirnm ortakliklarina aktardiklari fonlar sayesinde zincirleme olarak yeni girisimleri destekleyeceklerdir.
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15.06.2012 tarih ve 28324 sayili Resmi Gazete 'de yayinlanarak yururluge giren 6322 sayih "Amme
Alacaklarinin Tahsil Usuli Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun"un
15. maddesiyle, 213 sayili Vergi Usul Kanunu'na, 325. maddeden sonra gelmek Uzere "Girisim Ser-
mayesi Fonu" bashgiyla 325/A maddesi eklenmis ve Kurumlar vergisi mukelleflerine girisim sermayesi
yatinm ortakliklarina sermaye olarak konulmasi veya girisim sermayesi yatirim fonu paylarinin satin
alinmasi amaciyla ilgili ddnem kazancindan girisim sermayesi fonu ayirabilme imkani getirilmistir.
Bu tesvik ile Turkiye'de kurulmus ve kurulacak olan girisimci sirketlere finansman destegi saglayan
ve girisim sermayesi yatirim fon ve ortakliklarina sermaye aktarimi yapan sirketlerin vergisel tesviki
amagclanmaktadir.

Vergi Usul Kanunun 325/A-3 maddesi uyarinca; bu fonun amaci disinda herhangi bir suretle baska
bir hesaba nakledilmesi, isletmeden cekilmesi, ortaklara dagitilmasi, dar mukelleflerce ana merkeze
ana merkeze aktarilmasi, isin terki, isletmenin tasfiyesi, devredilmesi, bélinmesi ya da girisim serma-
yesi yatinnm ortakliklarinin hisse senetlerinin veya girisim sermayesi yatirrm fonu katilma paylarinin
elden c¢ikarilmasinda itibaren 6 ay icinde bu maddede belirtilen amacla yeniden kullanilmamasi ha-
linde, bu islemlerin yapildigi veya sirenin doldugu dénemde vergiye tabi tutulacaktir. Konuya iliskin
uygulama esaslari 7 seri no.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginde yapilmis olmakla beraber vergilen-
dirme sistematigi acisindan bazi eksikliklerin oldugu dusunulmektedir.
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