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_C")RTU LU SERMAYEDE DUZELTME
ISLEMLERI

ADJUSTMENTISSUESIN THIN
CAPITALISATION

Ozgur UYAR®

OZET

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda yer alan vergi giivenlik miiesseselerinden ortiili sermaye uygulamasi
ile 6rttlt sermayeyi kullanan kurum agisindan bazi yaptirim ve sonugclar ortaya ¢ikmaktadir. Ayrica di-
ger sartlarin da olusmasi ile karsi taraf nezdinde de duzeltiimesi gereken islemler bulunmaktadir. S6z
konusu diizeltme islemleri ise, 6rtlli sermayeye konu olan borg icin ddenen faizlerin, Gelir Vergisi ve
Kurumlar Vergisi Kanunlari uygulamasi bakimindan gerek bor¢ alan gerekse bor¢ veren nezdinde artik
dagitilmis kér payl olarak sayllmasindan dolay!r yapilmaktadir. Dizeltme islemlerinin uygulanmasi
sirasinda, hem bor¢ alanin hem de borg verenin hukuki niteliklerine goére bazi farkhliklar bulunmak-
tadir. Diger taraftan diizeltme islemlerinin yapilacagi dénem bakimindan da uygulamada farkhliklar
bulunmaktadir. Son olarak, duzeltme islemleri kapsaminda 6zellik arz eden ve uygulamada farkli
goruslerin ortaya ciktigi bazi hususlar yer almaktadir. Calismamizda tim bu hususlara yer verilmis
olup mevzuatta yer alan diizenlemeler, ortaya ¢ikan farkli gorisler ve degerlendirmelerimiz ile birlikte
okuyucuya aktariimaya calisiimistir.

Anahtar Kelimeler: Ortiilii sermaye, faiz giderleri, kur farki giderleri/gelirleri, kanunen kabul edil-
meyen gider, dizeltme islemleri

ABSTRACT

Thin capitalisation, one of the institutions laid down in Corporate Tax Law to secure taxation, create
some fiscal sanctions which are to be applied to companies that are thinly capitalised. Moreover, there
are some adjustment procedures that need to be implemented to other parties once other conditions
are met. Accordingly, interest expenses are not allowed to be deducted within the meaning of Income
Tax Law and Corporate Tax Law and these payments are deemed to be profits that has been distributed
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by so-called debtor, i.e. thinly capitalised party, to so-called creditor, i.e. related party. There are some
differences according to the legal attributes of both debtor and creditor during adjustment processes.
On the other side, there are differences too in terms of the periods in which adjustments will be made.
Finally, there are some special and differently considered adjustment cases as far as the adjustment
issues are concerned. All abovementioned issues will be explored in our study, along with the tax
legislation different views and our comments.

Key Words: Thin capitalisation, interest expenses, foreign exchange losses/gains, legally non-
deductible expenses, adjustment processes

1- GIRIS

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunulnda (KVK), mikellefler tarafindan vergi matrahinin asindi-
riimasini énlemek maksadiyla bir takim vergi guvenlik miesseselerine yer verilmistir. Bunlardan bir
tanesi ise Kanun'un 12. maddesinde yer alan "Ortiilii Sermaye" miiessesesidir. Bilindigi lizere, 6102
Sayili Tark Ticaret KanunuZnun 509. maddesine gore, ortaklarin sirkete koyduklari sermaye igin faiz
yuratilememektedir. Yine buna paralel olarak KVK'nin 11/1-a maddesinde de, 6z sermaye Uzerinden
Odenen veya hesaplanan faizlerin kurum kazancindan indirimi kabul edilmemistir. Buna mukabil or-
taklarin ortagi oldugu sirkete bor¢ vermelerine iliskin hukuk sistemimizde herhangi bir yasak bulun-
mamaktadir. Iste bu noktada ortaklarin sirkete sermaye olarak koymalari gereken kaynaklarini sirkete
bor¢ vererek degerlendirmeleri ve dolayisiyla bu borglanma karsiliginda yapilacak giderler ile vergi
matrahinda olusacak asinmalari 6nleyebilmek amaciyla Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 12. madde-
sinde "Ortilli Sermaye" milessesesi, 11/1-b maddesinde ise ortiilii sermaye (izerinden 6denen veya
hesaplanan faiz, kur farklari ve benzeri giderlerin kurum kazancindan indirilemeyeceg@i hikumleri
diizenlenmistir.

Bu calismamizin konusunu ise; ortult sermaye kullanildiinin tespiti halinde, Kanun'un 12. mad-
desinin (7) numaral bendi kapsaminda 6rtiili sermayeye konu borclanmanin taraflari nezdinde yapil-
mas! gereken dizeltme islemleri olusturmaktadir. Calismamizin basinda kisaca ortiili sermaye uygu-
lamasinin ana hatlari anlatilacak olup ardindan borclanma islemine taraf olanlarin hukuki niteliklerine
gore yapilmasi gereken diizeltme islemleri ayrintisiyla irdelenmeye calisilacaktir. Son olarak dizeltme
islemleri sirasinda ortaya cikabilecek bazi 6zellikli durumlar hakkinda degerlendirmelerimize yer ve-
rilecektir.

2- ORTULU SERMAYE UYGULAMASI

Ortiili sermaye uygulamasi ile ilgili yasal diizenlemeler KVK'nin 12. maddesinde yer almakta olup
ayrica bu konuda Maliye Bakanligi tarafindan belirlenmis olan usul ve esaslar, 1 Seri No'lu Kurum-
lar Vergisi Genel Tebligi3nin (Teblig) "12. Ortiilii Sermaye" baslikli béliminde diizenlenmistir. Buna

121.06.2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazetede yayimlanmistir.
214.02.201 1 tarih ve 27846 saylli Resmi Gazetede yayimlanmistir.
303.04.2007 tarih ve 26482 sayili Resmi Gazetede yayimlanmistir.
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gore; kurumlarin, ortaklarindan veya ortaklarla iliskili olan kisilerden dogrudan veya dolayl olarak
temin ederek isletmede kullandiklari her tirli borcun, hesap dénemi icinde herhangi bir tarihte ku-
rumun 6z sermayesinin U¢ katini asan kismi, ilgili hesap dénemi igin 6rtili sermaye sayilacaktir. S6z
konusu kurumun, tam veya dar mukellef olmasinin bir 6nemi bulunmamaktadir.

isletmede kullanilan borclarin értilii sermaye olarak degerlendirilebilmesi igin;

- Dogrudan veya dolayl olarak ortak veya ortakla iliskili kisiden temin edilmesi,

- isletmede kullaniimasi,

- Bu sekilde kullanilan borcun hesap donemi icinde herhangi bir tarihte kurumun 6z sermayesinin
Uc katini asmasi, gerekmektedir.

Ortaklik iligkisi, bir kurumun hem ortak oldugu kurumlarla, hem de s6z konusu kuruma ortak olan
gercek kisi ve kurumlar ile olan iliskisini kapsamaktadir. Bu iliskide herhangi bir ortaklik payi siniri
bulunmamakla beraber istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem géren hisselerin elde bulundu-
rulmasi halinde, bu hisselerin ait oldugu kurumlardan yapilan bor¢lanmalarda 6rtili sermayenin olu-
sabilmesi icin bu sekilde elde bulundurulan hisselerin sagladigi ortaklik payinin en az % 10 olmasi
gerekmektedir.

Ortiilil sermaye uygulanmasinda ortakla iliskili kisi ise;

- Ortagin, dogrudan veya dolayl olarak en az %10 oraninda ortagi oldugu veya en az %10 oranin-
da oy veya kar payl hakkina sahip oldugu bir kurumu ya da,

- Dogrudan veya dolayli olarak ortagin veya ortakla iliskili bu kurumun sermayesinin, oy veya kar
payl hakkina sahip hisselerinin en az %10'unu elinde bulunduran bir gercek kisi veya kurumu ifade
etmektedir. Ancak KVK'nin 22/4. maddesi uyarinca, dar mukellef kurumlar icin ortakla iligkili kiginin
tespiti agisindan % 10'luk sermaye pay! veya oy hakki sarti aranmamaktadir.

Ortak veya ortakla iliskili kisiden temin edilip isletmede kullanilan borclarin 6rtiili sermaye ola-
rak kabul edilebilmesi icin bu borclarin hesap déneminin basindaki 6z sermayenin ¢ katini asmasi
gerekmektedir. Bu orani asan borg tutarlarinin, orani astiklari siirece ilgili hesap dénemi icin ortula
sermaye olarak dikkate alinmasi gerekmektedir. Oz sermaye kavrami, kurumun hesap doénemi basin-
daki 213 Sayil Vergi Usul Kanunu4nun 192. maddesi5 uyarinca tespit edilmis olan 6z sermayesini
ifade etmektedir.

KVK'nin 12. maddesinde bazi borclanmalarin, 6rtili sermayenin hesaplanmasinda dikkate alin-
mayacagl duzenlenmistir. Bu borglanmalar su sekildedir.

- Ana faaliyet konusuna uygun olarak faaliyette bulunan ve ortak veya ortakla iliskili kisi sayilan
banka veya benzeri kredi kurumlarindan yapilan borclanmalarin % 50'si, (Sadece iliskili sirketlere
finansman temin eden kredi sirketlerinden yapilan borclanmalar harig)

- Gayrinakd? teminatlar karsiliyinda tciinct kisilerden yapilan borglanmalar,

- Banka ve finans kurumlarindan temin edilerek ayni sartlarda kullandirilan borglar,

- Bankalar tarafindan yapilan borclanmalar,

- Finansal kiralama sirketleri, finansman ve faktoring sirketleri ile ipotek finansman kuruluslarinin
bankalardan yaptiklari bor¢lanmalar.

4 10.01.1961 tarih ve 10703 sayili Resmi Gazetede yayimlanmistir.
5V.U.K.'un 192. maddesi uyarinca 6z sermaye, aktif (mevcutlar ile alacaklar) toplami ile borglar arasindaki farktir.
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Ortiilil sermaye uygulamasinda temin edilen borcun tamaminin degil, sadece 6z sermayenin (¢
katini asan kisminin értili sermaye sayilmasi ve dolayisiyla sadece bu kisma iliskin faiz, kur farki ve
benzeri giderlerin, KVK'nin 11/1-b. maddesi uyarinca gider kabul edilmemesi hikim altina alinmistir.
Kanunda borcun hesap dénemi icinde herhangi bir tarihte kurumun 6z sermayesinin l¢ katini asan
kismi 6rtilu sermaye olarak kabul edildiginden, bu limiti asan kisma isabet eden faiz, kur farki ve
benzeri giderlerin gecici vergi donemleri de dahil olmak Uzere vergi matrahindan indiriimesi mim-
kiin olmayacaktir. Buna mukabil, 6rtili sermaye kabul edilen bor¢lanmalarda TL'nin deger kazanmasi
sonucu olusacak kur farki gelirlerinin de s6z konusu borcun 6rtiili yoldan konulan bir sermaye olarak
kabul edilmesinin bir sonucu olarak, vergiye tabi kurum kazancinin tespitinde gelir olarak dikkate
alinmasi stz konusu olmayacaktir.

3- ORTULU SERMAYEDE DUZELTME ISLEMLERI

KVK'nin 12. maddesinin (7) numaral bendi su sekilde diizenlenmistir:

"Ortili sermaye lizerinden kur farki harig, faiz ve benzeri 6demeler veya hesaplanan tutarlar, Ge-
lir ve Kurumlar Vergisi Kanunlarinin uygulanmasinda, gerek bor¢ alan gerekse borg veren nezdinde,
ortalu sermaye sartlarinin gerceklestigi hesap déneminin son gind itibariyla dagitiimis kar pay! veya
dar mukellefler icin ana merkeze aktarilan tutar sayilir. Daha 6nce yapilan vergilendirme islemleri, tam
miukellef kurumlar nezdinde yapilacak diizeltmede ortuli sermayeye iliskin kur farklarini da kapsaya-
cak sekilde, tarafolan mukellefler nezdinde buna goére dizeltilir. Su kadar ki, bu diizeltmenin yapilmasi
icin Orttli sermaye kullanan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve édenmis olmasi sarttir.”

Anilan Kanun maddesinin gerekgesinde, ortiili sermaye uygulamasina taraf olan mikellefler nez-
dinde yapilacak diizeltme islemlerine iliskin olarak, bir kurumda 6rtult sermaye sartlarini tasimasi se-
bebiyle indirimi reddedilen borglar igin nakden veya hesaben ddenen faizlerin, mikerrer vergilemeyi
onlemek amaciyla elde eden yoniinden kar payi olarak yeniden tasnif edilmesi ve buna gére gerek-
li diizeltmelerin yapilmasinin amaclandigi, ancak diizeltme isleminin, sadece taraf olan mukellefler
nezdinde yapilacagi, bu mukelleflerin ortaklarina iliskin daha alt kademelerde diizeltme yapilmasinin
stz konusu olmayacagi belirtilmistir.

Dolayisiyla oértulli sermaye uygulamasinda, ortilu sermayeyi olusturan bor¢lanmalar icin nakden
veya hesaben ddenen faiz vb. giderler ilgili hesap déneminin son guni itibariyle tam mukellef kurum-
lar acisindan borcu kullandiranlara dagitiimis kar payi, dar mikellef kurumlar icin ise ana merkeze
aktarilmis tutar kabul edilecektir. Gorulecedi tUzere ortili sermayeyi kullanan kurumun hukuki niteli-
gine gore ikili bir ayrnm bulunmaktadir. Diger taraftan kullanilan bor¢ dolayisiyla hesaplanan faizlerin
hentiiz giderlestiriimemesi ve bu faiz tutarlarinin heniiz 6denmemis olmasi halinde, bu tutarlar dagi-
tilmis kér pay! (veya ana merkeze aktariimis tutar) olarak degerlendirilemeyecektir. Bu faiz tutarlarinin
6denmesi halinde ise kar payinin dagitildigi (veya ana merkeze aktarildigi) kabul edilecektir.

Kanun maddesinde 6zellikle belirtiimis olan diger bir husus ise, kur farklarindan dogan giderle-
rin dagitilmis kér payl veya ana merkeze aktarilan tutar kapsaminda degerlendiriimemis oldugudur.
Bunun sebebi ile ilgili olarak gerek madde gerekcesinde gerekse Teblig'de herhangi bir aciklama ya-
pilmamistir. Kanaatimizce kanun koyucu, kur farki giderlerinin borcu kullandiran tarafa direkt olarak
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6denen bir tutar olmamasi ve bu gideri sadece borcu kullanan tarafin kendi muhasebe kayitlarinda
katlandigi bir gider olarak izlemesinden dolayi kur farki giderlerini dagitilmis kéar payi (veya ana mer-
keze aktarilan tutar) seklinde bir tasnife sokmamistir. Ayrica TL'nin deger kaybetmesi sebebiyle doviz
olarak verilen borcun yine ayni doviz cinsi itibariyle degerinde bir dedisme olmadigi goz 6niinde
bulundurulursa borcu verenin de buradan herhangi bir gelir/kazang elde etmedigi gorilebilir. Ancak
borcu veren tarafin tam miukellef kurum olmasi durumunda ise, Vergi Usul Kanunu'nun degerleme
hikumleri geregince kur farki geliri ve gideri olusmasi mimkin olabilecektir. Nitekim maddenin de-
vaminda da, tam miukellef kurumlar acgisindan yapilacak diizeltme islemlerinde kur farklarinin dizel-
tilmesi gerektigi belirtiimistir. Clnk Kanun'un bu borglanma islemini artik bir nevi sirkete sermaye
koyma islemi olarak kabul etmesinden dolayi sermaye olarak konulan dévizden daha sonra herhangi
bir kur farki gelir veya gideri olusmasi mimkiin olamayacaktir. Zaten olusmasi da gerek muhasebenin
gerekse vergi mevzuatimizin 6zine aykiri bir durumdur.

Yapilacak dizeltme islemlerinde ortili sermayeyi kullanan tarafin hukuki niteliginin yani sira or-
tuli sermayeye konu olan borcu kullandiran tarafinda hukuki niteligi énem arz etmektedir. Buna goére
ilk 6nce ortlli sermayeyi kullanan tam ve dar mikellef kurum ayrimi yapilarak, daha sonra ise ortula
sermayeyi kullandiran tarafin tam mukellef kurum, Turkiye'de isyeri veya daimi temsilcisi bulunan dar
mukellef kurum, Turkiye'de igyeri veya daimi temsilcisi bulunmayan dar mukellef kurum, tam mukel-
lef gercek kisi, dar mukellef gercek kisi ve vergi mikellefi olmayan veya vergiden muaf kurum ya da
gercek kisi olmasi durumlarina gore yapilmasi gereken islemler agiklanacaktir.

3.1- Ortiilii Sermayeyi Kullananin Tam Miikellef Kurum Olmasi

Daha once belirtildigi tUzere tam miukellef kurumun kullanmis oldugu ortili sermayeye isabet
eden borg¢lar icin ddenen faiz ve benzeri giderler ile kur farki giderleri kanunen kabul edilmeyen gi-
der olacaktir. Varsa kur farki gelirlerinin de vergi matrahindan c¢ikartiimasi gerekecektir. Diger taraftan
sadece faiz ve benzeri giderler, ortuli sermayenin kullanildi§i hesap déneminin son gini itibariyle
borcu kullandiran tarafa dagitilmis kar payr kabul edilecektir. Bu sebeple de nakden veya hesaben
6denen faiz tutarlan tzerinden borcu kullandiran tarafin hukuki niteligine goére vergi tevkifat tutarinin
hesaplanmasi ve yeniden yapilan bu tasnif islemine uygun olarak karsi tarafin diizeltme islemlerini
yapmasi gerekecektir.

3.1.1- Ortuilii Sermayeyi Kullandiranin Tam Miikellef Kurum Olmasi

Ortiilii sermayeyi kullandiranin yani borcu kullandiran tarafin "Tam Mikellef Kurum" olmasi du-
rumunda ortilu sermayeye isabet eden bor¢ izerinden nakden veya hesaben ¢denen faiz ve benzeri
giderler (Kur farki gideri hari¢) tam mukellef kuruma dagitiimis kér pay! kabul edilecektir. Vergi mevzu-
atimizda tam mukellef kurumlara dagitilan kar paylarina vergi tevkifati uygulanmasina iliskin herhangi
bir dizenleme bulunmamaktadir. Dolayisiyla kér payl kabul edilen tutar icin brite tamamlama islemi
yapilmayacaktir.

Borcu kullandiran tam mikellef kurum acisindan daha énceden tahsil etmis oldugu (nakden veya
hesaben) faiz gelirleri ise artik kar pay! olarak kabul edilecek ve buna gére diizeltme islemi yapilmasi
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gerekecektir. KVK'nin 5/1-a maddesi geregince bu kar pay "istirak Kazanclari istisnasi" kapsaminda
degerlendirilecek olup daha 6nceden kurum kazancina dahil edilmis olan faiz gelirlerinin vergi mat-
rahindan cikartilmasi gerekecektir.

Diger taraftan borcu kullandiran kurum agisindan varsa olusan kur farklarinin da duzeltimesi ge-
rekmektedir. Dolayisiyla verilen déviz cinsindeki bor¢ nedeniyle hesaplanmis kur farki gelirleri veya
giderlerinin vergi matrahindan c¢ikartiimasi gerekecektir.

3.1.2- Ortult Sermayeyi Kullandiranin Tirkiye'de isyeri veya Daimi Temsilcisi Bulunan Dar

Mukellef Kurum Olmasi

Ortiilii sermayeyi kullandiranin yani borcu kullandiran tarafin "Tirkiye'de isyeri veya daimi temsil-
cisi bulunan dar mikellef kurum" olmasi durumunda, 6rtiili sermayeye isabet eden bor¢ Uzerinden
nakden veya hesaben 6denen faiz ve benzeri giderler (Kur farki gideri hari¢) dar mukellef kuruma
dagitilmis kar payr kabul edilecektir. Vergi mevzuatimizda Turkiye'de isyeri veya daimi temsilcisi bu-
lunan dar mikellef kurumlara dagitilan kér paylarina vergi tevkifati uygulanmasina iliskin herhangi
bir dizenleme bulunmamaktadir. Dolayisiyla kar payi kabul edilen tutar igin brite tamamlama islemi
yapilmayacaktir.

Borcu kullandiran dar mikellef kurum agisindan, daha énceden tahsil etmis oldugu (nakden veya
hesaben) faiz gelirleri ise artik kar pay! olarak kabul edilecek ve buna gére diizeltme islemi yapilmasi
gerekecektir. KVK'nin 5/1-a maddesi geregince bu kar pay! "istirak Kazanclari istisnasi" kapsaminda
degerlendirilecek olup daha énceden kurum kazancina dahil edilmis olan faiz gelirlerinin vergi mat-
rahindan cikartilmasi gerekecektir.

Kanun maddesinde kur farklarindan dogacak diizeltme isleminin sadece tam miukellef kurumlar
nezdinde yapilacag belirtiimistir. Ancak bilindigi Gzere KVK'nin 22/1. maddesinde, dar mikellef ku-
rumlarin Turkiye'de isyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla elde ettigi kazanclarin tespitinde, Kanun'da
aksi belirtiimedigi takdirde tam mukellef kurumlar icin gecerli olan hikimlerin uygulanacagi dizen-
lenmistir. Dolayisiyla ortiili sermayeye konu d6viz borcunun kullandiriimasi halinde borcu kullandi-
ran dar mikellef kurum (TR'de isyeri/daimi temsilcisi bulunan) igin kur farkindan dogan bir gelir veya
gider sdz konusu olabilecektir. Ancak bu borcun 6rtilii sermaye olarak kabullinden sonra konulan
sermaye icin kur farki gelir veya gideri olusmasi hem muhasebe ilkelerine hem de vergi mevzuatimiza
aykiri bir durumu olusturacaktir. Diger taraftan kanun metninde kur farki diizeltme islemlerinin sadece
tam mukellef kurumlar acisindan yapilacagi belirtiimis oldugundan ve Teblig'de de bu konuda her-
hangi bir aciklama yapiimamis oldugundan dolay Turkiye'de isyeri veya daimi temsilcisi bulunan dar
mukellef kurumlarin kur farklari icin diizeltme yapip yapamayacagi konusunda belirsizlik olusmakta-
dir. Kanaatimizce aciklanan gerekceler ve KVK'nin 22/1. maddesi geregince, 6rtlli sermayeye konu
doviz borcu kullandiran Turkiye'de isyeri veya daimi temsilcisi olan dar mikellef kurumlarin da kur
farklarindan dogan gelir veya giderlerini diizeltme islemine tabi tutmasi gerekmektedir.

3.1.3- Ortult Sermayeyi Kullandiranin Tiirkiye'de isyeri veya Daimi Temsilcisi Bulunmayan Dar

Mukellef Kurum Olmasi

Ortiilii sermayeyi kullandiranin yani borcu kullandiran tarafin "Tirkiye'de isyeri veya daimi temsil-
cisi bulunmayan dar mikellef kurum" olmasi durumunda, 6rttli sermayeye isabet eden borg tzerin-
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den nakden veya hesaben ddenen faiz ve benzeri giderler (Kur farki gideri hari¢) dar mikellef kuruma
dagitilmis kar payr kabul edilecektir. KVK'nin 30/3. maddesi geregince Tirkiye'de isyeri veya daimi
temsilcisi bulunmayan dar mukellef kurumlara dagitilan kar paylari Gzerinden %15 oraninda vergi
tevkifatl yapilmasi gerekmektedir. Dolayisiyla nakden veya hesaben 6denmis olan net faiz giderleri-
nin6% 15 tevkifat orani Gizerinden briite tamamlanmasi7ve bulunan tevkifat tutarinin 6rtili sermayeyi
kullanan kurum adina tarh edilmesi gerekmektedir. Ancak 6rttli sermaye sayilan borglara iliskin dar
mikellef kuruma 6denen faizler tGizerinden KVK'nin 30/1-¢cb4 maddesi geregince yapilmis bir vergi
kesintisi varsa, diizeltme neticesine gore kar payindan yapilmasi gereken vergi kesintisine mahsup
edilebilecektir.

Borcu kullandiran dar mikellef kurum agisindan, daha énceden tahsil etmis oldugu (nakden veya
hesaben) faiz gelirleri ise artik kar pay! olarak kabul edilecek ve buna gére diizeltme islemi yapilmasi
gerekecektir. KVK'nin 5/1-a maddesi geregince bu kar pay! "istirak Kazanclari istisnasi" kapsaminda
degerlendirilecek olup daha énceden kurum kazancina dahil edilmis olan faiz gelirlerinin vergi mat-
rahindan cikartilmasi gerekecektir.

Kur farkindan dogan gelir veya giderler agisindan ise yapilacak bir islem bulunmamaktadir. Zaten
Tarkiye'de isyeri veya daimi temsilcisi olmayan dar muikellef kurum acisindan kur farkindan dogan
gelir veya giderler verginin konusuna girmemektedir.

3.1.4- Ortuli Sermayeyi Kullandiranin Tam Miikellef Gergek Kisi Olmasi

Ortiili sermayeyi kullandiranin yani borcu kullandiran tarafin "Tam Mikellef Gergek Kisi" olmasi
durumunda, ortili sermayeye isabet eden borg Uzerinden nakden veya hesaben ¢denen faiz ve ben-
zeri giderler (Kur farki gideri hari¢) tam mukellef gercek kisiye dagitiimis kar payr kabul edilecektir.
GVK'nin 94/6-b-i maddesi geregince tam mikellef gercek kisilere dagitilan kar paylari tzerinden %
15 oraninda vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Dolayisiyla nakden veya hesaben édenmis olan
faiz giderlerinin % 15 tevkifat orani Gizerinden briite tamamlanmasi ve bulunan tevkifat tutarinin érti-
I0 sermayeyi kullanan kurum adina tarh edilmesi gerekmektedir.

Borcu kullandiran tam mukellef gercek kisi agisindan, daha énceden tahsil etmis oldugu (nakden
veya hesaben) faiz gelirleri ise artik kar payl olarak kabul edilecek ve buna gore dizeltme islemi ya-
pilmasi gerekecektir. Oncelikle yillik beyannameye dahil edilmis faiz gelirleri beyannameden cikarila-
caktir. Kar payinin ise, GVK'nin 22/2. maddesi geregdince yarisi gelir vergisinden mistesna olup kalan
yarisinin yine GVK'nin "Toplama Yapilmayan Haller" baslikli 86/1-c. maddesi geregince degerlendiri-
lerek yillik beyannameye dahil edilip edilmeyeceginin belirlenmesi gerekmektedir.

Kur farkindan dogan gelir veya giderler agisindan ise yapilacak bir islem bulunmamaktadir. Zaten
tam mukellef gercek kisiler agisindan kur farkindan dogan gelir veya giderler gelir vergisinin konusuna
girmemektedir. Ancak ticari kazan¢ sahibi tam mukellef gercek kisinin, ticari kazancini sagladigi ticari
mal varligi Gzerinden borcu kullandirmasi (yani bu borcu ticari envanterinde izlemesi) ve dolayisiyla

6 KVK'nin 30/1-¢cb4 maddesi geregince yapilan faiz édemesi tizerinden vergi tevkifati yapilmissa, tevkifattan sonra kalan
tutari ifade etmektedir.

7 Brute tamamlamak icin formul; Tevkifat Tutari= Brit Tutar X Tevkifat Orani , Brut Tutar= Net Tutar/ (1 - Tevkifat Orani)

123



ve r%i
rap ru MAKALELER sayl: 175 « nisan 2014

Vergi Usul Kanunu'nun degerleme hikimleri geregince vergilendirme dénemi sonunda kur farki gelir
veya gideri olusmasi durumunda calismamizin "3.1.2. Ortiili Sermayeyi Kullandiranin Tiirkiye'de is-
yeri veya Daimi Temsilcisi Bulunan Dar Mikellef Kurum Olmasi" baslikli béliminde kur farklari ile il-
gili yapilan agiklamalarda oldugu gibi yine kur farklari icin dizeltme yapilmasi ihtiyaci dogabilecektir.
Fakat daha 6nce de belirtildigi Gzere bu konuda gerek Kanun maddesinde gerekse Teblig'de yapiimis
bir diizenleme bulunmadigindan dolay! belirsizlik mevcuttur.

3.1.5- Ortuilii Sermayeyi Kullandiranin Dar Miikellef Gergek Kisi Olmasi

Ortiili sermayeyi kullandiranin yani borcu kullandiran tarafin "Dar Miikellef Gergek Kisi" olmasi
durumunda, ortili sermayeye isabet eden borg Uzerinden nakden veya hesaben ¢denen faiz ve ben-
zeri giderler (Kur farki gideri hari¢) dar mikellef gercek kisiye dagitiimis kar payi kabul edilecektir.
GVK'nin 94/6-b-ii maddesi geregince dar mikellef gercek kisilere dagitilan kar paylar tzerinden %
15 oraninda vergi tevkifati yapiimasi gerekmektedir. Dolayisiyla nakden veya hesaben édenmis olan
faiz giderlerinin % 15 tevkifat orani Gizerinden briite tamamlanmasi ve bulunan tevkifat tutarinin érta-
I0 sermayeyi kullanan kurum adina tarh edilmesi gerekmektedir.

Borcu kullandiran dar mukellef gercek kisi acisindan, daha énceden tahsil etmis oldugu (nakden
veya hesaben) faiz gelirleri ise artik kar paylr olarak kabul edilecek ve buna gére dizeltme islemi
yapilmasi gerekecektir. GVK'nin "Toplama Yapilmayan Haller" baslikh 86/2. maddesi geregince, dar
mikellef gercek kisiler agisindan kar payi Gizerinden yapilacak vergi tevkifati nihai vergilendirme ola-
caktir. Dolayisiyla daha 6nceden elde edilen faiz gelirleri icin beyanname verilmisse bu tutar beyan-
nameden cikarilabilecektir.

Kur farkindan dogan gelir veya giderler acgisindan ise yapilacak bir islem bulunmamaktadir. Zaten
dar mikellef gercek kisiler agisindan kur farkindan dogan gelir veya giderler gelir vergisinin konusuna
girmemektedir. Ancak dar mikellef gercek kisilerin Turkiye'de bulunan isyeri veya daimi temsilcisi
aracihigiyla borcu kullandirmasi durumunda, bu konuda daha 6énce yapmis oldugumuz agiklamalar
cercevesinde yine kur farklari icin de diizeltme yapilmasi ihtiyaci dogabilecektir.

3.1.6- Ortuilii Sermayeyi Kullandiranin Gelir ve Kurumlar Vergisi Miikellefi Olmayan ya da

Vergiden Muaf Kisi veya Kurum Olmasi

Ortiilii sermayeyi kullandiranin yani borcu kullandiran tarafin "Gelir/Kurumlar Vergisi Mukellefi
Olmayan ya da Vergiden Muaf Kisi/Kurum" olmasi durumunda, orttli sermayeye isabet eden borg
Uzerinden nakden veya hesaben ddenen faiz ve benzeri giderler (Kur farki gideri hari¢) bu kisi veya
kuruma dagitilmis kér payr kabul edilecektir. GVK'nin 94/6-b-i maddesi geregince bunlara dagitilan
kar paylari Gzerinden % 15 oraninda vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Dolayisiyla nakden veya
hesaben 6denmis olan faiz giderlerinin % 15 tevkifat orani tizerinden brite tamamlanmasi ve bulunan
tevkifat tutarinin ortili sermayeyi kullanan kurum adina tarh edilmesi gerekmektedir.

Borcu kullandiran bu kisi veya kurum acisindan ise degisen bir durum olmayacaktir. Daha énceden
elde etmis oldugu faiz geliri dolayisiyla vergi mukellefi olmadi§i ya da vergiden muaf oldugundan
dolay! yine ayni sartlar tasidigi takdirde vergi mikellefi olmayacak ya da vergiden muaf olacaktir.

Kur farkindan dogan gelir veya giderler agisindan ise yapilacak bir islem bulunmamaktadir.
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3.2- Ortiilii Sermayeyi Kullananin Dar Miikellef Kurum Olmasi

Dar mukellef kurumun kullanmis oldugu ortiili sermayeye isabet eden borgclar icin 6denen faiz ve
benzeri giderler ile kur farki giderleri kanunen kabul edilmeyen gider olacaktir. Varsa kur farki gelir-
lerinin de vergi matrahindan cikartilmasi gerekecektir. Diger taraftan sadece faiz ve benzeri giderler,
ortdla sermayenin kullanildigi hesap déneminin son gini itibariyle dar mikellef kurum tarafindan
ana merkeze aktariimis tutar olarak kabul edilecektir. KVK'nin 30/6. maddesi geregince dar mikellef
kurumlar tarafindan ana merkeze aktarilan tutarlar tizerinden %15 oraninda vergi tevkifati yapilmasi
gerekmektedir. Dolayisiyla nakden veya hesaben ¢denmis olan faiz giderlerinin %15 tevkifat orani
Uzerinden brite tamamlanmasi ve hesaplanan tevkifat tutarinin ortiili sermayeyi kullanan dar mi-
kellef kurum adina tarh edilmesi gerekmektedir. Bu noktada belirtmek gerekir ki, ortili sermayeyi
kullanan dar mikellef kurum, sadece Tlrkiye'de isyeri veya daimi temsilcisi bulunan bir dar mukellef
kurum olabilecektir. Clnk{ vergi mevzuatimiza gore, Turkiye'de isyeri veya daimi temsilcisi bulunma-
yan dar mikellef bir kurum igin 6rtili sermaye muessesesinin uygulanma imkani bulunmamaktadir.
Diger taraftan borcu kullandiran tarafin hukuki niteligine gére yeniden yapilan bu tasnif islemine uy-
gun olarak dizeltme islemlerinin yapilmasi gerekecektir.

3.2.1- Ortuilii Sermayeyi Kullandiranin Tam Miikellef Kurum Olmasi

Ortiili sermayeye isabet eden borg (izerinden nakden veya hesaben ddenen faiz ve benzeri gi-
derler (Kur farki gideri hari¢) ortili sermayeyi kullanan dar mukellef kurum tarafindan ana merkeze
aktarilmis tutar olarak kabul edildiginden dolayr artik 6értili sermayeyi yani borcu kullandiran tam
mikellef kurum acisindan elde edilmis bir kar pay1 s6z konusu olmayacaktir. Ayni faiz tutarinin hem
dar mukellef kurum tarafindan ana merkeze aktarilan tutar hem de borcu kullandiran tam miukellef
kurum tarafindan elde edilmis kazang¢ unsuru (faiz geliri seklinde) olarak degerlendiriimesi mimkin
olamayacagindan dolayl tam mukellef kurum tarafindan daha énceden kurum kazancina dahil edilen
faiz gelirinin vergi matrahindan cikartiimasi gerekecektir.

Diger taraftan borcu kullandiran tam mukellef kurum agisindan varsa olusan kur farklarinin da
duzeltiimesi gerekmektedir. Dolayisiyla verilen déviz cinsindeki bor¢ nedeniyle hesaplanmis kur farki
gelirleri veya giderlerinin de vergi matrahindan c¢ikartiimasi gerekecektir.

3.2.2- Ortuilii Sermayeyi Kullandiranin Dar Miikellef Kurum, Tam veya Dar Miikellef Gergek Kisi,

Gelir ve Kurumlar Vergisi Mikellefi Olmayan ya da Vergiden Muaf Kisi veya Kurum Olmasi

Ortiilil sermayeye isabet eden borg lizerinden nakden veya hesaben ddenen faiz ve benzeri gider-
ler (Kur farki gideri hari¢) 6rtuli sermayeyi kullanan dar mikellef kurum tarafindan ana merkeze ak-
tarilmis tutar olarak kabul edildiginden dolay! artik 6rtlili sermayeyi yani borcu kullandiran karsi taraf
acisindan elde edilmis bir kar payr sdz konusu olmayacaktir. Ayni faiz tutarinin hem dar mukellef ku-
rum tarafindan ana merkeze aktarilan tutar hem de borcu kullandiran karsi taraf bakimindan gelir veya
kazanc unsuru olarak degerlendiriimesi mimkiin olamayacagindan dolay! karsi taraf¢ca daha énceden
kurum kazancina veya gelire dahil edilen faiz gelirinin vergi matrahindan cikartilmasi gerekecektir.
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Borcu kullandiran karsi taraf bakimindan varsa kur farkindan dogmus gelir veya giderler agisindan
ise yapilacak bir islem bulunmamaktadir. Ancak bu konuda daha 6nce yapilan agiklamalar cercevesin-
de; dar mikellef kurum veya gercek kisinin Turkiye'de bulunan isyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla
borcu kullandirmasi ve tam mikellef gercek kisinin ticari kazancini olusturan ticari mal varhigi tze-
rinden bor¢ vermesi durumunda olusacak kur farklari icin diizeltme yapilmasi ihtiyaci dogabilecektir.

4- DUZELTME ISLEMLERININ YAPILACAGI DONEM

KVK'nin 12. maddesinin (7) numarali bendinde yer son ciimle su sekildedir.

"Su kadar ki, bu diizeltmenin yapilmasi i¢in ortiili sermaye kullanan kurum adina tarh edilen ver-
gilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi sarttir."

Buna gore karsi tarafin dizeltme islemlerini yapabilmesi icin 6rtili sermayeyi kullanan kurum
adina tarh olunan vergilerin kesinlenmis ve 6denerek hazineye intikal etmis olmasi gerekmektedir. Or-
tuli sermaye kapsamindaki borcu kullandiran taraf nezdinde yapilacak dizeltmede dikkate alinacak
tutar ise, kesinlesen ve 6denen tutar olacaktir. Ortiilii sermaye kapsamindaki borcu kullanan kurumun,
zamanasimi suresi icinde dizeltme talebinde bulunmus olmasi halinde, diizeltme sonucu tarh edilen
verginin kesinlesip 6édenmesi sartiyla karsi tarafta da sireye bakilmaksizin gerekli dizeltme islemi
yapilabilecektir. Yani karsi tarafin diizeltme islemi icin artik Vergi Usul Kanununda yer alan diizeltme
zamanasimi hukimleri8dikkate alinmayacaktir.

Verginin kesinlesmesi ise, dava acma suresi icinde dava agilmamasi, yargi mercilerince nihai kara-
rin verilmis olmasi veya uzlasmanin vaki olmasi gibi haller nedeniyle, verginin kesinlesmesi ve itiraz
edilmeyecek duruma gelmesidir.

| Seri No'lu Kurumlar Vergisi Tebligi'nde, dizeltme islemlerinin ayni gecici vergi donemi icerisin-
de, farkli gecici vergi doneminde fakat ayni hesap dénemi icerisinde ve hesap dénemi kapandiktan
sonra nasil yapilmasi gerektigine iliskin agiklamalarda bulunulmustur. Buna gore;

- Kullanilan bor¢ nedeniyle, gegici vergi donemi icinde ortilu sermaye sartlarinin gerceklesmesi
halinde, o dénemde daha 6nce bor¢ alan kurum tarafindan giderlestirilen faiz, kur farki ve benzeri
giderler, bu islemin yapildi§i gecici vergi déneminde hesaben gerekli diizeltmeye tabi tutulabilecektir.
Bdylece borg veren kurum tarafindan da ayni dénem icinde diizeltme yapilabilmesi mimkin olacak-
tir. (Ayni gegcici vergi dénemi icerisinde karsilikli ve es zamanl olarak yapilabilecek diizeltme islem-
lerinde gorilecegdi Uzere, ortili sermayeyi kullanan kurum adina tarh olunacak bir vergi ve bunun
kesinleserek 6denmis olmasi sarti aranmamaktadir.)

- Dizeltmenin, gider yazilan gegici vergi doneminden sonra yapilmasi halinde, borg alan kurum
tarafindan verilen duzeltme beyannamesi ile tahakkuk eden vergilerin kesinlesmis ve édenmis olmasi
sartiyla, borg veren kurum tarafindan da (bir sonraki gegici vergi déneminde) diizeltme yapilabilecektir.

- Hesap dénemi kapandiktan sonra ortiilii sermaye kullanan kurumun yapacagi diizeltme talebi,
vergi dairesince Vergi Usul Kanunu uyarinca degerlendirilip sonuclandirilacaktir. Bu diizeltme sonucu
tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi halinde, karsi tarafin da gerekli diizeltme islemini
kendiliginden yapmasi mimkin olacaktir.

8 Vergi Usul Kanunu'nun 126. maddesinde yer alan hukimler.
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Farkll gecici vergi doneminde veya hesap donemi kapandiktan sonra 6rtlili sermayeyi kullanan
kurum tarafindan yapilacak diizeltme talebinin, Vergi Usul Kanunu'nun 371. maddesi kapsaminda
"Pismanlikla Verilecek Beyanname" ile gerceklestiriimesine vergi mevzuatimizda bir engel bulunma-
maktadir. Anilan Kanun maddesinde yer alan sartlarin saglanmis olmasi yeterli olacaktir.

5- TARH EDILEN VERGININ KESINLESIP ODENMESI SARTININ GETIRDIGI SORUN ve

DEGERLENDIRMEMIiZ

Daha 6nce belirtildigi tzere, 6rttli sermayeye konu olan borcu kullandiran taraf nezdinde dizelt-
me islemlerinin yapilabilmesi ancak ortiili sermayeyi kullanan kurum adina tarh edilecek vergilerin
kesinlesmesi ve 6denmesi halinde miimkin olabilecektir. Ancak ortili sermayeyi kullanan kurumun
zararda olmasi veya bu kurum kazancinin Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore istisna bir kazang olmasi
durumunda 6denecek vergi cikmayacagindan dolayi karsi tarafin nasil diizeltme islemi yapacagi, hatta
dizeltme islemini yapip yapamayacagl yonunde tartismalar ortaya ¢ikmaktadir.

Bu konuyla ilgili olarak idarenin vermis oldugu 6zelgeleri inceledigimizde ise yine iki farkli yo-
rumda bulunuldugu gérilmistir. idare ilk olarak 2007 ve 2008 yillarinda vermis oldugu dzelgelerde,
ortila sermayeyi kullanan kurumun zarar etmis olmasi veya indirim ya da istisnalardan yararlanma
gibi sebeplerle vergi matrahi olusmamasi nedeniyle tarh edilecek vergi ¢cikmamasindan dolayi vergi-
nin kesinlesip 6denmis olmasi sarti ger¢ceklesmemis olsa da karsi tarafin diizeltme islemlerini yapabi-
lecegini belirtmistir.

Nitekim Gelir idaresi Baskanlidl, Bursa Vergi Dairesi Baskanhgi'nin 08.05.2007 tarih ve 2131 sayili
Ozelgesinde;

Y ortili sermaye Uzerinden faiz 6denmesi, kar payr dagitimi hikmuindedir. Genel anlam-
da kar payi dagitimi yapilabilmesi i¢in, kurumun dénem sonuclarinin karhhkla kapanmis olmasi veya
gecmis donemlerden gelen birikmis kéarlarinin bulunmasi gerekir. Burada sozii edilen kar dagitimi ise
Turk Ticaret Kanunu bakimindan kar dagitimi hiilkmiande bir islem olmayip, sadece vergilendirme ile
ilgili yokamlalokler bakimindan kar dagitimi olarak dikkate alinmaktadir. Borg alan kurumun dénem
sonuglarinin zararla sonuglanmasi durumunda da ilerde elde edilecek kazanca mahsuben yapilan
bir dagitim s6z konusudur. Bu nedenle, kurum zararda olsa dahi vergisel yuktmlultkler agisindan
kurumun kar dagitimi yapmis gibi degerlendirilmesi gerekir. Ancak, kar dagitimindan soz edilebilmesi
icin gerek bor¢ alan ve gerekse borg veren nezdinde, 6rtili sermaye sartlarinin gergeklestigi hesap
doéneminin kapanmis olmasi sarttir.

Buna gore; ortuli sermaye Uzerinden Sirketinize 6denen faizlerin bor¢ alan sirketce gecici vergilen-
dirme donemlerinde kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinip vergi matrahina ilave edilmis
olmasi halinde, s6z konusu tutarin 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5. maddesinin 1 fikrasinin
(a) bendinin (1) numarali alt bendi uyarinca istirak kazanclari istisnasi kapsaminda degerlendirilmesi,
2006 yili kurumlar vergisi beyannamesinin verilmis olmasi halinde de vergi dairesi madurligi nezdin-
de diizeltme talebinde bulunulmasi mumkindur." denilmektedir.9

9 GOZUACIK Guneri, "Ortiilii Sermayede Diizeltme Miiessesi ve Bazi Sorunlar-11" Yaklasim/ Mart 2011/Say1:219
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Ayrica Gelir idaresi Baskanligi, izmir Vergi Dairesi Baskanlhgi'nin 01.04.2008 tarih ve 2846 sayili
Ozelgesinde iseg;

Y Bu itibarla elde etmis oldugunuz faiz gelirlerinin kar payr olarak dikkate alinmasi Tirk Ti-
caret Kanunu kapsaminda bir kar dagitimi olarak dikkate alinmasi gerekir. Bu nedenle zararli durum-
larda da ortuli sermaye faizi 6denmesi durumu ile karsilasilabilir. Bu takdirde, ileride elde edilecek
kazanca mahsuben yapilan bir dagitim s6z konusu olup, bor¢ alan kurumun zarar etmesi veya kar
dagitimi olarak dikkate aldiginiz faiz gelirinden daha az kar elde etmesi istisna uygulamasina engel
teskil etmeyecektir." denilmektedir.10

Ancak ayni konu ile ilgili olarak idare tarafindan 2011 ve 2013 yillarinda verilmis 6zelgelerde ise;
ortili sermayeyi kullanan kurumun zararinin olmasi ya da indirim ve istisnalar nedeniyle vergi matra-
hi olusmamasindan dolayi yapilan bir tarhiyat ile kesinlesen ve édenen bir vergiden sz edilemeyece-
gi gerekcesiyle karsi tarafin diizeltme islemlerini yapamayacagi belirtiimistir. Bu goris yéninde, Gelir
idaresi Bagkanligi'nin 10.11.2011 tarih B.07.1.GiB.0.03.49-010.01-21 sayili 6zelgesindel;

"Dolayisiyla, ... Tic. A.S. (6rtilu sermayeyi kullanan) tarafindan yapilan dizeltme neticesinde do-
nem zararinin bulunmasi ya da indirim ve istisnalar nedeniyle kurumlar vergisi matrahi olusmamasi
nedeniyle yapilan bir tarhiyat ile kesinlesen ve 6denen bir vergiden s6z edilemeyeceginden, sirketi-
niz (6rtali sermayeyi kullandiran) tarafindan da dizeltme yapilarak istirak kazanclari istisnasindan
faydalanilmasi s6z konusu olmayacaktir." denilmistir.

Yine Gelir idaresi Baskanhgi, Biiyiik Mukellefler Vergi Dairesi Baskanligi'nin 24.01.2013 tarih ve
64597866-KVK-12-6 sayili 6zelgesinde del2

".....0rtalu sermaye kullanan iliskili kurumun bu dénemde zararinin bulunmasi ya da indirim ve
istisnalar nedeniyle kurumlar vergisi matrahinin olusmamasi halinde s6z konusu kurum tarafindan
kar dagitiminda bulunulamayacagindan, sirketiniz tarafindan da bahse konu 6rttlii sermaye tutarina
isabet eden faiz gelirleri igin istirak kazanci istisnasindan faydalaniimasi mimkiin bulunmamaktadir.

Ote yandan, borg¢ alan kurum tarafindan dagitilmis kar payr sayilan tutarin bu kurumun mali
karindan fazla olmasi halinde ise Sirketinizce istirak kazanci istisnasindan yararlanilacak tutarin bahse
konu kurumun mali kari ile sinirh olacagi tabiidir." denilmistir.

Goriilecedi Uzere idarenin bu konudaki gériisii zaman icerisinde degismistir. idare ilk énce; zarar,
indirim veya istisna gibi sebeplerle értuli sermaye kullanan kurum adina vergi matrahi ¢ikmasa bile
(dolayisiyla kesinlesmis ve 6denmis bir vergi olmasa da) ortlili sermayeye konu borcu kullandiran
karsi tarafin diizeltme islemlerini yapabilecegini yani bu borg icin almis oldugu faiz gelirlerini kéar payi
olarak yeniden tasnif edebilecegini akabinde ise varsa hukuki niteligine uygun olarak istisnalardan fay-
dalanabilecegini belirtmistir. Bu goriisiin arkasinda yatan temel gerekce ise; KVK'nin 12/7. maddesine
istinaden bu faiz ve benzeri gider 6demelerinin dagitilmis kér payi olarak sayilmasi hususunun, Turk
Ticaret Kanunu hukimlerine gore dagitilmasi gereken kar payi islemleri ile bir alakasinin olmamasidir.
Anilan Kanun maddesinde ve gerekcesinde de 6zellikle belirtildigi Uzere, bu faiz ve benzeri gider

10 GOZUACIK Giineri, a.g.m.
1 http://www.gib.gov.tr/index.php?id=1028 Erisim:26.02.2014
2 http://www.gib.gov.tr/index.php?id=1028 Erisim:26.02.2014
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odemeleri, sadece Gelir ve Kurumlar Vergisi Kanunlarinin uygulanmasi bakimindan gerek borg alan
gerekse borg veren nezdinde dagitilmis kar payl sayilmaktadir. Kar payr sayilma seklinde yapilan bu
tasnif islemine gore de taraf olan mikellefler nezdinde buna uygun diizeltme islemleri yapilabilecektir.

Ancak idare daha sonra vermis oldugu 6zelgelerde bu gorisini degistirerek; zarar, indirim veya
istisna gibi sebeplerle 6rtilu sermaye kullanan kurum adina vergi matrahinin olusmadigi (dolayisiyla
kesinlesmis ve 6denmis bir verginin bulunmadigi) durumlarda, ortili sermayeye konu borcu kullandi-
ran karsi tarafin artik diizeltme islemlerini yapamayacagini yani bu borg igin almis oldugu faiz gelirle-
rini kar pay! olarak yeniden tasnif ederek sayet tam veya dar mikellef bir kurum ise "istirak Kazanclari
istisnasi"ndan faydalanamayacagini belirtmistir. Bu gériisiin arkasinda yatan temel gerekce ise; KVK
12/7. maddesinin gerekcesinde yer alan, " .... 6denen faizlerin, mikerrer vergilemeyi 6nlemek ama-
clyla elde eden ydniinden kér payi olarak yeniden tasnif edilmesi ve buna goére gerekli dizeltmelerin
yapiimasi amaclanmistir." ibaresidir. Yani bu goérise goére, kanun koyucunun faiz édemelerini karsi
taraf acisindan elde edilmis kar payi olarak yeniden tasnif etmesindeki temel amacin, mukerrer vergi-
lemeyi dnlemek oldugu savunulmustur. idare de bu amagtan yola cikarak, ortilil sermayeyi kullanan
kurum adina bir vergi tarhi olusmadigi takdirde karsi tarafin bu tasnif islemi sonucunda istisnadan
yararlanarak kazancini vergi disina ¢cikarmasina misaade etmemistir.

Kanaatimizce idarenin bu konudaki uygulamasinda ilk goriis yerinde olup yururlukte bulunan
yasal mevzuata uygundur. Cunkl kanun koyucu ortili sermaye uygulamasi ile artik borglanma is-
lemini sirkete ortlli olarak konulmus bir sermaye olarak kabul etmis ve dolayisiyla 6denen faiz ve
benzeri giderleri de konulan bu sermaye icin édenen kar pay! olarak kabul etmistir. Haliyle yapilan
bu yeniden tasnife goére de taraflar nezdinde diizeltme islemlerinin yapilmasi gerektigini belirtmistir.
Bunun icinde ortli sermayeyi kullanan kurum adina tarh edilecek vergilerin kesinlesmis ve 6denmis
olmasi sartini getirmistir. Ancak ortulii sermayeyi kullanan kurumun zarar, indirim veya istisna gibi
sebeplerle vergi matrahi olusmayabilir. Kaldi ki zarar halinde, ortiili sermaye kullanimi dolayisiyla
zararin bir kisminin reddedilmesi gerekecek ve dolayisiyla kurumun izleyen yillardaki vergi matrahini
arttirici sekilde etkisi olacaktir. Kanaatimizce bu noktada dikkat edilmesi gereken husus, bu diizeltme-
nin yapilmasindaki temel amacin, bir tarafta gider reddi nedeniyle matraha eklenen tutarlarin, islemin
diger tarafinin vergi matrahindan disirtulmesi olmadigi, asil amacin ortili sermaye kabul edilen borg
icin édenen faizlerin dagitilmis kar pay olarak sayilmasi ve taraflar nezdinde ki diizeltme islemlerinin
de buna gore yapilmasi gerektigidir. Sayet 6rttli sermaye uygulamasi sonucunda bunu kullanan ku-
rum nezdinde herhangi bir kurumlar vergisi tarhiyati ortaya ¢ikmiyor ise, artik karsi tarafin diizeltme
islemini yapabilmesi icin tarh edilen bir vergi olmadigindan dolay! 6rtili sermayeyi kullanan kurum
adina tarh edilen verginin kesinlesmis ve 6édenmis olmasi sartinin da aranmamasi gerekmektedir. Yine
Teblig'den bir 6rnek vermek gerekirse, 6rtilii sermaye sartlarinin olusmasi halinde, taraflarin islemle-
rin gerceklestigi ayni gecici vergi donemi icerisinde karsilikli ve es zamanli olarak hesaben diizeltme
islemlerini yapabilmesi mumkin kilinmistir. Goérilecegi Uzere boyle bir durumda da, tarh edilecek bir
vergi olmasi ve bunun kesinlesip 6denmesi sarti aranmamaktadir. Halbuki gecici vergi dénemi sonu-
cunda oOrtili sermayeyi kullanan kurum adina mesela zarar dolayisiyla vergi cikmayabilecek, ancak
karsl taraftaki kurum icin de elde edilen faiz gelirleri kar pay! olarak yeniden tasnif edildiginden dolayi
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istirak kazanclari istisnasindan faydalanabilecektir. Sonug olarak, idarenin bu konuya iliskin goéris de-
gistirme sonucunda vermis oldugu 6zelgelerinin, kendi ¢ikarmis oldugu Teblig'de yer alan hususlarla
celismekte oldugu gorulmustir.

Kanaatimizce idarenin bu konudaki gortusuni, mukerrer vergilemeyi 6nlemek esasinda devam et-
tirmeyi distnmesi halinde en azindan Teblig'de bu konuda bir diizenleme yaparak yasal dayanaklarini
glclendirmesi gerekmektedir.

6- ORTULU SERMAYE UYGULAMASI HALINDE KATMA DEGER VERGISINE ILISKIN

DEGERLENDIRMEMiZ

Ortiilii sermaye kabul edilen borglanma islemleri icin 6denen faiz ve benzeri giderlerin bu islemle-
rin yapildigi hesap déneminin son ginu itibariyle dagitilmis kar payl sayllmasindan dolayr bu 6deme-
lerin 3065 Sayill Katma Deger Vergisi Kanunul3 karsisindaki durumu tartisma konusu olabilmektedir.
Bu 6demelerin ortult sermaye uygulamasi sonucunda artik kar payi olarak kabul edildigi dolayisiyla
kar payr 6demelerinin de KDV Kanunu'nun konusuna girmemesinden dolayi KDV beyanlarina iliskin
de diizeltme yapilmasi gerektigini savunanlar bulunmaktadir. Yine bu konuda idareye basvurarak 6zel-
ge talep edilmekte oldugu da goérulmustar.

KVK'nin 12/7. maddesinin lafzi ve madde gerekcesi acikca ortadadir ki; faiz ve benzeri 6demelerin
dagitilmis kar payi sayllmasi hususu sadece Gelir ve Kurumlar Vergisi Kanunlari uygulamasi bakimin-
dan diizenlenmistir. Dolayisiyla yapilan borclanma isleminin fiili ve hukuki niteligine tesir edecek bir
durum ortada bulunmamaktadir. Bu dizenleme, Gelir ve Kurumlar Vergisi matrahlarinin gesitli yollar-
la asindiriimasinin éniine gecebilmek icin dizenlenmis vergi giivenlik miiesseselerinden bir tanesidir.
Dolayisiyla bu uygulamanin KDV Kanunu'nun uygulamalari ile karistirlmamasi gerekmektedir. Kaldi
ki idarenin de vermis oldugu 6zelgelerde bu ydénde goris bildirdigi goéralmastar.

KDV uygulamasi acisindan dikkat edilmesi gereken diger bir husus ise; ortili sermayeye konu
borcu kullanan kurumun, buna isabet eden ve 6demis oldugu faiz ve benzeri giderleri, Kurumlar
Vergisi Kanunu agisindan artik kanunen kabul edilmeyen gider olarak kabul edildiginden, bu faiz
giderleri tzerinden varsa hesaplanarak ddemis oldugu katma deger vergisini KDV Kanunu'nun 30/d.
maddesi geregince indirme imkaninin bulunmadigidir. Dolayisiyla daha 6nceden indirim hesaplari-
na aktarilmis olan KDV tutarlarinin ayni dénem ise bu hesaplardan cikarilmasi, izleyen dénemlerde
ise bu durumum anlagildiyi dénemin KDV beyannamesinde "ilave Edilecek KDV" satirina eklenmesi
gerekecektir.

Bu konuda Gelir idaresi Bagkanhdi, Buyik Mikellefler Vergi Dairesi Baskanligi tarafindan verilen
24.01.2013 tarih ve 64597866-KVK-12-6 sayili 6zelgede deMyukarida anlatilanlara paralel olarak;

"Kurumlarla iliskili kisiler arasinda gercgeklesen ticari faaliyetlerin sonradan Gelir ve Kurumlar Vergisi
Kanunlarinin uygulanmasinda o6rtiili sermaye olarak degerlendirilerek dagitiimis kar pay! sayilmasi,
KDV agisindan islemin finansman temin hizmeti olmasini etkilememektedir.

13 02.1 1.1984 tarih ve 18563 sayili Resmi Gazetede yayimlanmistir.
14 http://www.gib.gov.tr/index.php?id=1028 Erisim Tarihi: 26.02.2014
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Diger taraftan, ortiili sermaye izerinden 6denen veya hesaplanan faiz ve benzeri giderlerin kurum
kazancinin tespitinde indirim konusu yapilmasi kabul edilmediginden bu giderler dolayisiyla édenen
KDV nin de, KDV Kanununun 30/d maddesi uyarinca indirim konusu yapilmasi mumkin bulunma-
maktadir. Daha 6nce indirim konusu yapilan tutarlarin, indirim hesaplarindan c¢ikarilarak bu tutarlarin
indirim konusu yapilmasinin mimkin bulunmadiginin anlasildiyi ddnem KDV beyannamesinin “ilave
edilecek KDV" satirina eklenmek suretiyle beyan edilmesi gerekmektedir." denilmistir.

7- SONUC

Calismamizda 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nda yer alan vergi giivenlik miiesseselerinden
ortili sermaye uygulamasi ana hatlar ile aktarildiktan sonra, bu uygulama sonucunda 6rtili serma-
yeyi kullanan ve kullandiran taraflarin hukuki niteliklerine gore ayri ayri yapiimasi gereken diizeltme
islemleri ayrintisiyla aciklanmistir. Ayrica bu konuda tarafimizca hazirlanan tablo da okuyucuya fay-
dal olmas! ac¢isindan calismamiza ek yapiimistir. (Ek 1-Tablo)

Diizeltme islemlerinin yapilmasi sirasinda 6zellikle kur farkindan dogan gider veya gelirlerin di-
zeltiimesi sirasinda ortaya cikan bazi belirsizliklere yer verilerek bu konudaki géruslerimiz ifade edil-
mistir. Buna goére, her ne kadar mevzuatta kur farkindan dogan diizeltme islemlerinin, sadece tam
mukellef kurumlar nezdinde dikkate alinmasi gerektigi belirtiimis olsa da Turkiye'de isyeri veya daimi
temsilcisi olan dar muikellef kurum ve gercek kisiler ile ticari faaliyette bulunup bu faaliyetini teskil
eden ticari mal varhigi Gzerinden finansman temini yapan tam mukellef gercek kisilerin de kur farkin-
dan dogan gelir ve giderlerini diizeltmeye tabi tutmasi gerekebilecedi gerekceleriyle aciklanmistir.Ana
gerekge olarak ise, bu kurum ve kisilerin de kullandirdiklari déviz borcu nedeniyle daha 6énceden
hesaplarina kur farki gelir veya giderini aktarmis olabilecekleri gdsterilmistir. Ancak mevzuatimizin su
anki haliyle bu kurum veya kisilerin kur farklarini da kapsayacak sekilde diizeltme islemlerini yapmasi
mimkin bulunmamaktadir. Dolayisiyla ¢alismamiza ek yapilan tabloda bu goértstiimize yer verilme-
mistir.

Ayrica ortili sermaye uygulamasi sonucunda yapilmasi gereken dizeltme islemlerinde, ortilu
sermayeyi kullanan kurumun zarar, indirim veya istisna gibi sebeplerle adina vergi tarhinin s6z konusu
olmadigi durumlarda dizeltme islemlerinin yapilabilmesi icin gereken verginin kesinlesmis ve éden-
mis olmasi sartinin nasil yerine getirilecedi ve dizeltme islemlerinin yapilip yapilamayacagi husu-
sundaki uygulamada ortaya ¢ikan farkl gorislere yer verilerek bu konudaki kendi degerlendirmemiz
yapilmistir.

Son olarak ortili sermaye uygulamasi sonucunda yapilacak dizeltme islemlerinin Katma Deger
Vergisi Kanunu karsisindaki durumu analiz edilmis olup bu konuda KDV uygulamasi bakimindan
degisen bir durumun olmadigi sadece kullanilan ortili sermaye sebebiyle reddedilen giderler icin
varsa 6denerek indirim hesaplarina aktarilan KDV tutarlarinin KDV Kanunu 30/d. maddesi geregince
bu hesaplardan ¢ikarilmasi gerektigi belirtilmistir.
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ORTULU ORTULU BORC ALAN
SERMAYEYi SERMAYEYi TARAFIN
ULL 1AN KULLANDIRAN YAPMASI
(Bor¢ Alan  (Bor¢ Veren GEREKEN
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Tam Mukellef
Kurum
Ortuli Sermaye
Dar Mikellef Kabul Edilen
Kurum (TR'de  Borglar igin
isyeri/Daimi Nakden veya
Temsilcisi Olan) Hesaben
Odenen;
Dar Mikellef
Kurum (TR'de  * Faiz vb.
isyeri/Daimi giderler ile Kur
Temsilcisi Farki giderleri
TAM Olmayan) KKEG sayilir.
MUKELLEF
KURUM *Varsa Kur Farki
Gelirleri de vergi
Tam Mukellef matrahindan
Gergek Kisi cikartilr.
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giderler hesap
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* Elde edilen Faiz Geliri

KAR PAYI kabul edilir.

* Kar pay! ise KVK Md. 5/1-a.'ya gore
"istirak Kazanclari istisnas" olur.

* Kur Farki Gelirleri vergi matrahindan
cikartilir. Varsa Kur Farki Giderleri de

vergi matrahindan cikartilir.

* Elde edilen Faiz Geliri

KAR PAYI kabul edilir.

* Kar pay! ise KVK Md. 5/1-a.'ya gére
"istirak Kazanclari istisnasi” olur.

* Elde edilen Faiz Geliri

KAR PAYI kabul edilir.

* Kar pay! ise KVK Md. 5/1-a.'ya gore
"istirak Kazanclari istisnas" olur.

* Elde edilen Faiz Geliri

KAR PAYI kabul edilir.

* Kar payinin Yarisi ise GVK Md.
22/2.'ye gére "istisna" olur. Kalan
yarisi GVK Md. 86/1-c.'de yer alan
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dahil edilir.

* Elde edilen Faiz Geliri

KAR PAYI kabul edilir.

*Yapilan Stopaj GVK Md. 86/2.'ye
gore nihai vergilendirme olur.
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KAR PAYI kabul edilir.

*Yapilan Stopaj nihai vergilendirme
olur.
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* Elde edilen Faiz Gelirleri

vergi matrahindan c¢ikartilir.

* Kur Farki Gelirleri vergi matrahindan
cikartilir. Varsa Kur Farki Giderleri de
matrahtan ¢ikartilir.

Tam Mukellef
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DAR Isyeri/Daimi KKEG savilir. Aktarilan Tutar"
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KURUM Olmayan) Gelirleri de vergi Stgpaj 7 kvk  *Elde edilen Faiz Gelirleri
. matrahindan vergi matrahindan cikartilir.
-(gae”r] Zﬂku:zielimf gikartilir. Md. 3076) * Kur Farki Gelir veya varsa Giderleri
¢ S *Sadece Faiz vb icin herhangi bir islem yapiimaz.
. giderler hesap
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:\B/I\(/J/klé?llefi Aktariimis Tutar"
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da Vergiden
Muaf Olan Kisi/
Kurum
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