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TABI FONLAR ve BU FONLARA
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TAXATION OF SIMILAR FOREIGN FUNDS
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OZET

Ticaretin ya da genel olarak ekonomik faaliyetlerin her zamankinden daha fazla ve giderek de
hizlanan bir egilimle uluslararasi boyutlar kazanmasi, yabanci sermaye olgusunu gunlik iktisadi ka-
rarlarla yonetilebilir olmaktan cikarmis ve hukuki altyapilarin da bu gercedi kavrayacak bicimde ta-
sarlanmasini zorunlu kilmistir. Bu itibarla, Kurumlar Vergisi Kanunu'na 6322 sayili Kanun ile 5/1, a
bendinde getirilen istirak kazanclar istisnasi ile ¢ifte vergilendirmenin 6nlenmesi ve 5/1, d bendin-
de getirilen portfdy kazancglar istisnasi ile sermaye piyasasinin tesvik edilmesi amaclanmistir. Ayni
Kanun'un 5/A bendindeki yeni diizenleme ile de, istanbul'un uluslararasi bir finans merkezi olmasi
yolunda, Turkiye'de kurulacak ve uluslararasi fonlari yénetecek portféy yonetim sirketleri ve bunlarin
yonettigi yabanci fonlar igin tesvik etme niteligi hedeflenmisgtir.

Anahtar Kelimeler: Emeklilik yatirim fonlari, konut finansmani fonlari, varlik finansmani fonlari,

yabanci fon kazanclari, portfoy yonetim sirketi

ABSTRACT

The fact that trade and economic activities in general have gained an international aspect has made
the foreign investment concept impossible to be governed by daily economic decisions and necessi-
tated the legal infrastructures being redesigned so that they can grasp this reality. Accordingly, what is
aimed by subsidiary income exemption provided under Article 5(1)(a) and portfolio income exempti-
on in Article 5(1)(d) of Corporate Tax Law, brought by the Law no.6322 is to prevent double taxation
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and support capital markets, respectively. It is also aimed by Article 5(A) of the same Law to encourage
setting up portfolio management companies in Turkey which will be dealing with international funds,
and to provide tax incentives for such funds, in an effort to transform Istanbul into an international
financial centre.

Key Words: Pension investment funds, housing funds, asset funds, income from foreign funds,
portfolio management company

1- GiRIS

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere yurirlige giren 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu'nunl"Verginin Konusu" baslikli 1. maddesinde; "Asagida sayilan kurumlarin kazanclari, ku-
rumlar vergisine tabidir:

a) Sermaye sirketleri.

b) Kooperatifler.

c) iktisad? kamu kuruluslari.

¢) Dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler.

d) is ortakliklari.

Kurum kazanci, gelir vergisinin konusuna giren gelir unsurlarindan olusur." yer almaktadir. Kanu-
nun 1. maddesinde, kazanclari bu kanuna gére kurumlar vergisine tabi tutulacak mukellef gruplarina
yer verilmistir. 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun2"Gelirin Unsurlarn™ baslkli 2. maddesinde; Gelir
vergisine konu olan kazancg ve iratlar; ticari kazanclar, zirai kazanclar, Ucretler, serbest meslek ka-
zanglari, gayrimenkul sermaye iratlari, menkul sermaye iratlari ve diger kazanc ve iratlar seklinde sa-
yilmistir. Buna gore, sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu kuruluslari, dernek ve vakiflara ait
iktisadi isletmeler ve is ortakliklarinin, gelir vergisinin konusuna giren gelir unsurlari, kurum kazanci
sayilip kurumlar vergisine tabi tutulmaktadir.

Yine, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun "Mukellefler" baslikh 2/1. maddesinde ise; "Sermaye sirketleri:
29/6/1956 tarihli ve 6762 sayili Turk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gére kurulmus olan anonim, limited
ve sermayesi paylara bélinmis komandit sirketler ile benzer nitelikteki yabanci kurumlar sermaye
sirketidir. Bu Kanunun uygulanmasinda, Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi
fonlar ile bu fonlara benzer yabanci fonlar sermaye sirketi sayilir." hikmi yer almaktadir. Kanunun 2.
maddesinde, tizel kisiliklerinin bulunup bulunmadigina bakilmaksizin, kurumlar vergisine tabi olan
mikelleflerin nitelikleri aciklanmaktadir.

Bu ¢alismamizda, Sermaye Piyasasi Kurulunun dizenleme ve denetimine tabi fonlar ile ayni nite-
likteki yabanci fonlarin vergilendiriimesi konusu tzerinde durulacaktir.

2- SERMAYE PiYASASI KURULUNUN DUZENLEME ve DENETIMINE TABi FONLAR
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun uygulamasinda, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun dizenleme ve deneti-
mine tabi fonlar ile bu fonlara benzer yabanci fonlar da sermaye sirketi sayllmaktadir.2

121.06.2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmigtir.
206.01.1961 tarih ve 10700 sayil Resmi Gazete'de yayimlanmistir.
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Fonlarin tizel kisiligi bulunmamaktadir. Mal varligi, kurucusunun mal varligindan ayridir. Yatirim ortak-
liklan ise anonim sirket seklinde kurulduklarindan sermaye sirketi olarak kurumlar vergisi mukellefidirler.

Fon kavrami ile ifade edilen olusumlarin, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat cercevesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenleme ve denetimine tabi olmasi halinde, sermaye sirketi sayilarak
kurumlar vergisine tabi tutulmasi gerekmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun dizenleme ve deneti-
mine tabi baslica fonlar asagidaki gibidir.

2.1- Yatinm Fonu

Sermaye Piyasasi Kanunu huklUmleri uyarinca tasarruf sahiplerinden toplanan paralarla, tasarruf
sahipleri hesabina riskin dagitiimasi ilkesi ve inangh miulkiyet esaslarina gére Sermaye Piyasasi Kuru-
lunca belirlenen varliklardan olusan portféy veya portféyleri yonetmek amaciyla kurulan mal varligina
yatirim fonu adi verilir. Her bir yatirimci fonun sahip oldugu portféytn bir kismini temsil eden katilma
belgesini alarak fona ortak olurlar. Yatirm fonu katilma belgeleri yatirrmcinin fon portféyine ortak
olmasini saglayan belgelerdir. Fonlar; bankalar, araci kurumlar, sigorta sirketleri ve kanunlarinda engel
bulunmayan emekli ve yardim sandiklari tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun izniyle kurulabil-
mektedir. Yatinm fonlari, ictiztklerinde belirtiimek kosuluyla, tahvil ve bono fonu, hisse senedi fonu,
sektor fonu, istirak fonu, grup fonu, yabanci menkul kiymetler fonu, kiymetli madenler fonu, altin
fonu, karma fon, likit fon, degisken fon, endeks fon, 6zel fon, serbest yatirrm fonu olarak adlandiril-
maktadir. Ayrica, girisim sermayesi yatirim fonlari ve gayrimenkul yatirnm fonlari da Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun uygulanmasinda fon olarak kabul edilecektir.

Konu ile ilgili bazi teknik kavramlarin tanimlarina bakacak olursak portfdy, genis anlamiyla bir
kisinin veya kurulusun sahip oldugu varlklarin timind ifade eder. Dar anlamiyla portféy ise yatirim
fonun yatinm yapti§i sermaye piyasasi araclari (Hisse senedi, tahvil, bono, ters repo vb.) ve altin
gibi kiymetli madenlerin butinunu ifade etmektedir. Portfoy yonetimi, mevzuatin ve igtiizigun izin
verdigi sinirlar dahilinde, portfdye varlik (hisse senedi, tahvil ve bono gibi yatinm araclar) alinip
satilmasi ve bu varliklarin getirilerinin (faiz ve kar payi gibi) tahsil edilmesi faaliyetleridir. Varliklarin
alinip satilmasi kararlarina dayanak teskil eden her tirli arastirma ve analiz gibi faaliyetler de portfoy
ybnetiminin kapsamina girer. Fon, halktan katilma paylar karsiliginda toplanan paralarla, katiima payi
sahipleri adina, riskin dagitilmasi ilkesi ve inancli milkiyet esaslarina gore, portféy isletmek amaciyla
kurulan mal varhgidir. Katilma payi, yatirimcinin fon portféylne ortak olmasini saglayan bir belgedir.
Yatirim fonlarindaki katilma paylarini, sirketlerin hisse senetlerine benzetebiliriz. Nasil yatirnmcilar,
hisse senedi alarak sirketlere ortak olurlar ve o sirketler tGizerinde belirli haklar kazanirlarsa, benzer
sekilde yatinm fonlarina da katilma pay ile ortak olmaktadirlar. Ancak, hisse senedi sahipleri sirket
ybnetimine katilabilirken, katilma payi sahiplerinin fon yénetimine katiima haklari yoktur. Katilma
paylari Merkezi Kayit Kurulusu binyesinde yatirimcilar adina kaydi olarak izlenmektedir.3

Riskin Dagitilmasi ilkesi: Bu ilke sayesinde yatirim fonlarinin, bireylerin kendi imkanlari ile sagla-
yamayacaklari élctide riski dagitmalari mimkidndir. 100 TL'niz oldugunu dustnelim. Siz bu para ile
(Borsa'da hisse senetlerinin belirli miktarlarin -lot- altinda islem gérememesi nedeniyle) ancak bir kag
hisse senedine yatirnm yapabilirsiniz ve bu durum sizin riskinizi artinr. Ornegin, hisse senedini satin

3SPKYatinmcl Bilgilendirme Kitapgiklar-3, Ankara 2010, s.4
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aldiginiz iki sirketin mali durumunun bozulmasi ve hisse senetlerinin fiyatlarinin dismesi ihtimali,
25 ayrn sirkete ait hisse senedinin fiyatlarinin birden diismesi ihtimalinden ¢ok daha yuksektir. Yatirim
fonlan ise binlerce kisiden para toplayarak, milyonlarca liralik portféyler olusturabilir. Bu sayede ¢ok
daha fazla sayida hisse senedine ve daha baska yatirim araglarina, 6érnegin, tahvil ve bonolara yatirim
yaparak, hisse senedi fiyatlarindaki herhangi bir diisis aninda bundan en az derecede etkilenme san-
sina sahip olurlar.

inanch Milkiyet: Yatirim fonlari inanch milkiyet esasina dayanir. inanch miilkiyet esasinda fona
inanc¢h olarak fon kurucusu sahiptir. Tasarruf sahipleri ise fonla ilgili islemleri yapma yetkisini kurucu-
ya verirler. Bu yetki devri fon ictiziigu ile olur. Kurucu, fonu bu s6zlesme (ictiiziik) cercevesinde ve
tasarruf sahiplerinin haklarini koruyarak yonetmek/yonettirmek zorundadir.

Mal Varliginin Korunmasi: Fon tiizel kisilik sahibi olmamakla beraber fonun mal varligi kurucudan
ayridir. Ayrica Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca, fon malvarhigi rehin edilemez, teminat gosterilemez
ve Uglnci kisiler tarafindan haczedilemez. Bir baska ifade ile, fon malvarliginin korunmasi kanun ile
glvence altina alinmistir.

Tasarruf sahipleri, sirketlerden, araci kuruluslardan veya menkul kiymet borsalarindan hisse senedi
ve tahvil almak suretiyle tasarruflarini degerlendirebilirler. Ancak menkul kiymetlere yatirnm yapmak
bilgi ve uzmanlik gerektirmektedir. Ayrica bireysel birikimler genelde yeterli blyuklige ulasamadik-
larindan, bunlarla olusturulan portféyler de gerekli risk dagilimlari yapilamayabilmektedir. Bu risk
anapara acisindan olabilecegi gibi portfdyun getirisi agisindan da dnemli olabilir. Bu nedenle sermaye
piyasasinda kollektif yatirim kuruluslari olarak adlandirilan yatirim fonlari olusturulmustur.4

-Yatinm fonlarindan 3 sekilde getiri elde edilebilir:

1- ilk olarak fon sahip oldugu menkul kiymetlerden kar payi, faiz olarak menkul kiymetlerden gelir
elde eder. Fon elde ettigi bittin gelirini fon portféy degerine yansitir.

2- Fonun sahip oldugu menkul kiymetlerin fiyati artabilir. Eger fon fiyati yikselen bu menkul kiy-
meti satarsa sermaye kazanci elde eder. Fon elde ettigi bu sermaye kazancini veya zararini fon portfoy
degerine yansitir.

3- Eger yatinm fonu fiyati yikselen menkul kiymeti satmiyor elinde tutuyorsa katilma belgelerinin
fiyati artar. Yiksek fon toplam degeri yatinmin yiksek degerli oldugunu gosterir.

Bdylece yatirimcilar katilma belgelerini sattiklarinda, yatirirm fonlarinin portféylinde o ana kadar
gerceklesen deger artislarindan/azalislarindan paylarini alirlar. Ulkemizde yatirim fonlarinin yil sonla-
rinda ayrica kar payl dagitmalari s6z konusu degildir.

- Fonlar asagida belirtilen turlerde kurulabilir:5

Tahvil ve Bono Fonu: Fon portféyliniin en az %51'ini devamli olarak, kamu ve/veya 6zel sektér
borclanma araclarina yatirim yapan fonlar.

Hisse Senedi Fonu: Fon portféyinin en az %51'ini devamli olarak, Turkiye'de kurulmus ortaklikla-
rn hisse senetlerine yatirim yapan fonlar.

Sektor Fonu: Fon portféyunin en az %51'ini devaml olarak, belirli bir sektdri (6rnegin, ¢imento,
tekstil gibi) olusturan sirketlerin menkul kiymetlerine yatirim yapan fonlar.

4 SPKYatirimer Bilgilendirme Kitapgiklari-3, Ankara 2010, s5
5SPKYatirimci Bilgilendirme Kitapgiklari-3, Ankara 2010, s.4
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istirak Fonu: Fon portféyiiniin en az %51'ini devamh olarak, kurucunun istiraklerince gikariimis
menkul kiymetlere yatirrm yapan fonlar.

Grup Fonu: Fon portféyinin en az %51'ini devaml olarak, belli bir toplulugun (Kog Toplulugu,
Sabanci Toplulugu gibi) menkul kiymetlerine yatirim yapan fonlar.

Yabanci Menkul Kiymetler Fonu: Fon portfoyiinin en az %51'ini devamli olarak, Yabanci 6zel ve
kamu sektori menkul kiymetlerine yatirmis fonlar.

Altin Fonu: Fon portféylniin en az %51'ini devaml olarak, ulusal ve uluslararasi borsalarda islem
goren altin ile altina dayali sermaye piyasasi araclarina yatirmis fonlar.

Diger Kiymetli Madenler Fonu: Fon portféyliniin en az %51'ini devamli olarak, Ulusal ve uluslara-
rasi borsalarda islem goéren altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali sermaye piyasasi
araclarina yatirmis fonlar.

Karma Fon: Portféytunin tamami, hisse senetleri, borclanma araclari, altin ve diger kiymet maden-
ler ile bunlara dayali sermaye piyasasi araclarindan en az ikisinden olusan ve her birinin deg@eri fon
portféy degerinin %20'sinden az olmayan fonlar.

Likit Fon: Portfdyiinin tamami, devaml olarak, portfdyiinde vadesine en fazla 180 giin kalmis
likiditesi yluksek sermaye piyasasi araclari yer alan ve portfoyunin agirlikli ortalama vadesi en fazla
45 gun olan fonlar.

Degisken Fon: Portféyunin tamami, portfdy sinirlamalari itibariyle yukaridaki tirlerden herhangi
birine girmeyen fonlar.

Endeks Fon: Portfoytnin en az %80'i devamli olarak, baz alinan ve Kurul tarafindan uygun goéri-
len bir endeksin degeri ile fonun birim pay degeri arasindaki korelasyon katsayisi (iliski/paralellik) en
az %90 olacak sekilde endeks kapsamindaki menkul kiymetlerin timinden ya da érnekleme yoluyla
secilen bir kismindan olusan fonlar.

Fon Sepeti: Portféyinin en az %80'i devamli olarak, diger yatirim fonlarinin ve borsa yatirim fon-
larinin katilma paylarindan olusan fonlar.

Ozel Fon: Katilma paylari énceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis fonlar.

Koruma Amacli Fon: Yatirimcinin baslangi¢ yatirrminin belirli bir bélumidntn, tamaminin ya da
baslangi¢ yatirrminin Gzerinde belirli bir getirinin izahnamede belirlenen esaslar cercevesinde belirli
vade ya da vadelerde yatirrmciya geri 6denmesinin, uygun bir yatirim stratejisine dayanilarak en iyi
gayret esasl ¢ercevesinde amaclandigi fonlar.

Garantili Fon: Yatinmcinin baslangi¢ yatirrminin belirli bir bélimdnin, tamaminin ya da baslangi¢
yatinnminin Uzerinde belirli bir getirinin izahnamede belirlenen esaslar ¢cergevesinde belirli vade ya da
vadelerde yatirimciya geri 6édenmesinin, uygun bir yatirim stratejisine ve garantor tarafindan verilen
garantiye dayanilarak taahhit edildigi fonlar.

Serbest Yatinm Fonu: Katilma paylari sadece nitelikli yatirimcilara satilmak tzere kurulmus olan ve
mevzuatta yer alan portfdy sinirlamalarina istisna tutulan fonlar olarak adlandirilir.

Bunun disinda fon ictliziklerinde belirtiimek suretiyle, portfdy degerinin aylik agirhkli ortalama
bazda en az %25'ini, devamli olarak mevzuata gore 6zellestirme kapsamina alinan Kamu iktisadi
Tesebbusleri dahil Tarkiye'de kurulmus ortakliklarin hisse senetlerine yatirmis fonlar A tipi, digerleri B
tipi olarak adlandirilir ve bu tipler fon tirleri ile birlikte belirtilir.
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Sermaye Piyasas! Kurulu'nun diizenlemeleri gcercevesinde yatirim fonlarinin yatirim yapabilecegi
araclar asagida siralanmistir:

- Turkiye'de kurulmus sirketlerin hisse senetleri, 6zel ve kamu borglanma senetleri (tahvil, bono gibi),

- Yabanci 6zel ve kamu sektdri borglanma senetleri ve hisse senetleri,

- Ulusal ve uluslararasi borsalarda islem goéren altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali
olarak ihrac edilmis ve borsalarda islem goéren sermaye piyasasi araclari,

- Vadeli islem sozlesmeleri ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca uygun gorilebilecek diger sermaye
piyasasi araclari.

Yatinm fonunun kazanci portféyiinde bulundurdugu araclarin getirisine bagl oldujundan, yati-
rimcilarin fonun tirG ve tipi, bir baska ifade ile, portféy bilesimi hakkinda bilgi sahibi olduktan sonra
yatirim yapacaklari fonu se¢gmeleri uygun olacaktir.

Fon Kurabilecek Olanlar; Kurul tarafindan belirlenen sartlar tasiyan bankalar, araci kurumlar, si-
gorta sirketleri ve kanunlarinda engel bulunmayan emekli ve yardim sandiklari Kurul'dan izin almak
kosuluyla fon kurucusu olabilmektedirler. Kurucu, tiizel kisiligi olmayan fonun, riskin dagitiimasi ve
inancli milkiyet esaslarina gére pay sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde yénetiminden, temsilin-
den ve yatirnm yapilan araclarin saklanmasindan sorumludur. Portféyin kurucu tarafindan yénetilmi-
yor olmasi, bu sorumlulugu ortadan kaldirmamaktadir.

Kurucu mevzuat ve fon ictiztigunde belirtilen sinirlar icinde kalmak tzere fon portfoytuni diledigi
gibi olusturabilmekte ve daha sonra degistirebilmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu'na, resmi dairelere,
katilma pay! sahiplerine ve fon adina Ggunci sahislara karsi fonu kurucu temsil etmektedir.

2.2- Emeklilik Yatinm Fonlar

4632 sayilh Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesine gore kurulan
ve bireysel emeklilik sisteminde faaliyet géstermek lzere, anilan Kanun ile ihdas edilen emeklilik
bransinda ruhsat almis sirket olarak tanimlanan emeklilik sirketi tarafindan, emeklilik s6zlesmesi c¢er-
cevesinde alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitil-
mas! ve inancl milkiyet esaslarina gore isletiimesi amaciyla olusturulan malvarligidir. Bu olusumlar,
anilan Kanunda yer alan amaglar disinda kullanilamaz ve kurulamazlar.

2.3- Konut Finansmani Fonlari
ihrac edilen ipotege dayall menkul kiymetler karsiliginda toplanan paralarla, ipotege dayalli menkul
kiymet sahipleri hesabina inancli milkiyet esaslarina goére olusturulan mal varhgidir.

2.4- Varhk Finansmani Fonlari

ihra¢ edilen varliga dayali menkul kiymetler karsiliginda toplanan paralarla, varlija dayali menkul
kiymet sahipleri hesabina inancli milkiyet esaslarina goére olusturulan mal varhgidir.

Yine, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanci fonlar da
sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi mukellefi olacaklardir.

48



vergi
raporu MAKALELER sayl: 175 « nisan 2014

3- GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU KATILMA PAYLARI ile GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM
ORTAKLIKLARININ HiSSE SENETLERINDEN ELDE EDILEN KAR PAYLARININ VERGILENDIRILMESI
Kurumlar vergisinden istisna edilen kurum kazanclari, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun “istisnalar"

baslikli 5. maddesinin birinci fikrasinda sayillmis olup, s6z konusu maddenin (1/a) bendinde, istirak
kazanclari istisnasi diizenlenmistir. Maddenin (a) bendinde, ayni kazancin iki ayr kurumda vergi-
lendirilmesini 6nlemek, mikerrer vergilemeye yol agmamak amaciyla kurumlarin tam mukellefiyete
tabi baska bir kurumun sermayesine istirakleri dolayisiyla sagladiklari kazanclar istisna edilmistir. Ka-
nunun 5. maddesinin (1/a) bendi 6322 sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usulil Hakkinda Kanun ile
Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanunun634. maddesi ile degistirilmis olup, stz konusu
maddenin degisiklik 6ncesi ve degisiklik sonrasi asagidaki gibidir.

Degisiklik dncesi:

a)Kurumlarin;

1) Tam mikellefiyete tabi baska bir kurumun sermayesine katiimalari nedeniyle elde ettikleri ka-
zanglar (Fonlarin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinden elde edilen kér paylari
haric),

2)Tam mukellefiyete tabi baska bir kurumun karina katilma imkani veren kurucu senetleri ile diger
intifa senetlerinden elde ettikleri kar paylari.

Degisiklik sonrasi:

"Asagida belirtilen kazanglar, kurumlar vergisinden mistesnadir:

a)Kurumlarin;

1) Tam mikellefiyete tabi baska bir kurumun sermayesine katilimlarindan elde ettikleri kazanglar,

2) Tam miikellefiyete tabi baska bir kurumun karina katilma imkani veren kurucu senetleri ile diger
intifa senetlerinden elde ettikleri kar paylari,

3) Tam mukellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylari ile girisim sermayesi yati-
rim ortakliklarinin hisse senetlerinden elde ettikleri kar paylari.

Diger fon ve yatinm ortakliklarinin katilma paylari ve hisse senetlerinden elde edilen kar paylari
bu istisnadan yararlanamaz." seklindedir.

Gorilduga tzere, 6322 sayili Kanun ile Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5. maddesine a-3 bendi ile
son paragraf ilave edilmistir. Yapilan degisiklik sonrasinda; kurumlarin, tam mikellefiyete tabi baska
bir kurumun sermayesine katilimlarindan elde ettikleri kazanclar, tam mukellefiyete tabi baska bir
kurumun karina katilma imkani veren kurucu senetleri ile diger intifa senetlerinden elde ettikleri kar
paylari ile tam miukellefiyete tabi girisim sermayesi yatirrm fonu katilma paylari ile girisim serma-
yesi yatirnm ortakliklarinin hisse senetlerinden elde ettikleri kar paylari kurumlar vergisinden istisna
edilmistir. Buna gore, tam miukellefiyete tabi girisim sermayesi yatirrm fonu ve ortakliklarinin katiima
paylari ile hisse senetlerinden elde edilen kar paylari, 6322 sayili Kanunun 43. maddesi ile Kurumlar
Vergisi Kanunu'nun 5. maddesinde yapilan degisikligin yarurluge girdigi 01.01.2013 tarihinden itiba-
ren uygulanmak lzere kurumlar vergisinden istisna edilmektedir. S6z konusu degisiklik ile girisimci-
ligin tesvik edilmesi amaciyla; Turkiye'de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli tasiyan
ve kaynak ihtiyaci icerisinde olan girisimci sirketlere kaynak tahsis eden girisim sermayesi yatirim fon

615.06.2012 tarih ve 28324 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir.
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veya ortakliklarina sermaye koyan isletmelerin vergisel agidan tesviki 6ngorilmektedir. Diger taraftan,
istisnadan yararlanabilmek igin tam veya dar mukellef esasinda vergilendirilen kurumlarin tam mukel-
lef bir kurumdan kar payl veya kazanc elde etmesi gerekmektedir. Dar mikellef bir kurumdan kar payi
veya kazang elde edildiginde istirak kazanci istisnasindan yararlanilamayacaktir.

Ancak, ayni maddenin devaminda ise, tam miukellefiyete tabi girisim sermayesi yatirrm fonu ve
ortakliklarinin katilma paylari ile hisse senetlerinden elde edilen kér paylari hari¢ olmak tzere diger
fon ve yatirnm ortakhklarinin katilma paylari ve hisse senetlerinden elde edilen kar paylarinin istirak
kazanci istisnasindan yararlanamayacagdl hiukim altina alinmistir. Bu durumda, kurumlar tarafindan
yatirim fonlarn katilma belgeleri ile yatirnm ortakliklari kar payindan elde edilen gelirler, genel usuller
cercevesinde vergilenecek ve istisna kapsaminda olmayacaktir.7

4- TURKIYE'DE KURULU FONLAR ile YATIRIM ORTAKLIKLARININ KAZANCLARININ

VERGILENDIRILMESI

Kurumlar vergisinden istisna edilen bir diger kazang da Turkiye'de kurulu menkul kiymetler yatirim
fonlarn ile ayni nitelikteki menkul kiymetler yatirnm ortakliklarinin portféy isletmeciliginden dogan
kazanclarina iliskin istisnadir. Portfoy icerigi herhangi bir sinirlamaya tabi tutulmaksizin kurumlar ver-
gisinden istisna edilmistir. Buna gore, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5. maddesinin birinci fikrasinin
(d) bendinde, "Turkiye'de kurulu;

1) Menkul kiymetler yatirim fonlari veya ortakliklarinin portféy isletmeciliginden dogan kazanclari,

2) Portféyu Tarkiye'de kurulu borsalarda islem géren altin ve kiymetli madenlere dayali yatirim fon-
lar veya ortakliklarinin portfdy isletmeciliinden dogan kazanclart,

3) Girisim sermayesi yatirim fonlari veya ortakliklarinin kazanglari,

4) Gayrimenkul yatirim fonlari veya ortakliklarinin kazanclari,

5) Emeklilik yatinm fonlarinin kazanclart,

6) Konut finansmani fonlari ile varlik finansmani fonlarinin kazanglar:.”

kurumlar vergisinden istisna edilmistir. Turkiye'de kurulu girisim sermayesi yatirim fonlari veya or-
takliklarinin kazanclari, gayrimenkul yatirnm fonlari veya ortakliklarinin kazanclari, emeklilik yatirim
fonlarinin kazancglari ve konut finansmani fonlari ile varlik finansmani fonlarinin portféy isletmecili-
ginden dogan kazanclari da kurumlar vergisinden istisna edilmektedir. Bu istisnalar, s6z konusu kuru-
luslarin gelismesinin saglanmasi amaciyla getirilmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda déviz yatirim fonlarinin portfoy isletmeciligi kazanclarinin istisnadan
yararlanamayacagina dair bir sinirlama bulunmamaktadir. Dolayisiyla portféylerinde d6viz veya dévi-
ze endeksli menkul kiymet bulunan yatirim fon ve ortakliklarinin kazanclari da kurumlar vergisinden
istisna olarak degerlendirilebilecektir.

Bu istisna, anilan fon ve ortakliklarin séz konusu kazanclari tzerinden kesinti yoluyla vergi alinma-
sina engel teskil etmemektedir. Kurumlar Vergisi Kanunu' nun 15/3. maddesine gore, emeklilik yatirnm
fonlar hari¢c olmak tzere, Kanunun 5. maddesinin birinci fikrasinin (d) bendinde yazili kazanclardan,
dagitilsin veya dagitilmasin, kurum biinyesinde %15 (03.02.2009 tarihinden itibaren uygulanan BKK
kararina gore %0) oraninda vergi kesintisi yapilacaktir.

7EROL Ahmet - YILDIRIM A.Ercan, "Menkul Kiymetlerin Vergilendiriimesi”, Subat 2002, s. 63.
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4.1- Menkul Kiymetler Yatirim Fonlari veya Ortakliklarinin Portfoy isletmeciliginden Dogan
Kazanclari

Tarkiye'de kurulu menkul kiymetler yatirrm fonlari ile menkul kiymetler yatirrm ortakliklarinin
portfdy isletmeciliginden dodan kazanclari kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Fon veya ortaklik portfdylinde, doviz veya dovize endeksli kiymetlerin bulunmasi, istisnanin uygu-
lanmasina engel teskil etmeyecektir.

4.2- Portfoyii Turkiye'de Kurulu Borsalarda islem Goren Altin ve Kiymetli Madenlere Dayal

Yatirnm Fonlar veya Ortakliklarinin Portféy isletmeciliginden Dogan Kazangclari

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5. maddesinin birinci fikrasinin (d) bendinin (2) numarali alt bendi
ile Turkiye'de kurulan ve portféyl de Turkiye'de kurulu borsalarda islem goren altin ve kiymetli ma-
denlere dayali yatirim fonlari veya ortakliklarinin portfdy isletmeciliinden dogan kazanclari kurumlar
vergisinden istisna edilmistir.

Dolayisiyla, bu alt bent kapsamina giren kazanglarin belirlenmesinde, kazanci elde eden fon ve
ortakliklarin portféy yapisina bakilacaktir. Fon portféyinin en az %51'ini devamh olarak;

 Turkiye'de kurulu borsalarda islem goren altin ile altina dayali sermaye piyasasi araglarina yatir-
mis fon ve ortakliklar "Altin fonu veya ortakhgi",
 Turkiye'de kurulu borsalarda islem goéren altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali
sermaye piyasasi araglarina yatirmis fon ve ortakliklar ise "Kiymetli madenler fonu veya ortakligi"
olarak kabul edilecektir.
Gorillecegi Uzere, s6z konusu fonlarin veya ortakliklarin anilan alt bent kapsaminda degerlendi-
rilebilmesi icin portfoyl olusturan altin, kiymetli madenler ile bu madenlere dayali sermaye piyasasi
araclarinin Tarkiye'de kurulu borsalarda islem gérmesi sarttir.

4.3- Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari (GSYF) veya Ortakliklarinin (GSYO) Kazanclari

Girisim sirketi, sermaye piyasasi mevzuatina gore Tirkiye'de kurulmus veya kurulacak olan, ge-
lisme potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan sirketleri ifade etmektedir.8Turkiye'de kurulu girisim
sermayesi yatirim fonlari veya ortakliklarinin kazanclari, kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

4.4- Gayrimenkul Yatirnm Fonlari (GYF) veya Ortakliklarinin (GYO) Kazanclari
Tarkiye'de kurulu gayrimenkul yatirnm fonlari veya ortakliklarinin kazanglari kurumlar vergisinden
istisna edilmistir.

4.5- Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kazanclari

Tarkiye'de kurulu emeklilik yatirim fonlarinin kazanclari kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Ayrica kurum biinyesinde yapilan tevkifat agisindan, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 15/3 maddesi ile
emeklilik yatirim fonlarinin diger fonlardan farkli olarak kurum bunyesinde tevkifata tabi tutulmasinin
onlne gecilmistir.

8SPKYatirimci Bilgilendirme Kitapciklari-6, Ankara, Mart-2010, s.4.
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4.6- Konut Finansmani Fonlari ile Varlik Finansmani Fonlarinin Kazanclari
Tarkiye'de kurulu konut finansmani fonlari ile varlik finansmani fonlarinin kazanglari kurumlar
vergisinden istisna edilmistir.

5- 6322 SAYILI KANUN ile GETIRILEN ISTiSNA ve GIRISIM SERMAYESi YATIRIM FONLARININ

KAZANGLARINA GETIRILEN ISTISNANIN SINIFLANDIRILMASI ve ARASINDAKI FARK

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5/1, ave 5/1, d maddelerinde diizenlenmis olan istisnalarin amacla-
rina gore siniflandiriimasi;9su sekildedir:

- Cifte Vergilendirmeyi Onleme Amagli

Kurumlarin, tam miukellefiyete tabi baska bir kurumun sermayesine istiraklerinden elde ettikleri
kazanclar, tam mikellefiyete tabi baska bir kurumun karina katilma imkani veren kurucu senetleri ile
diger intifa senetlerinden elde ettikleri kar paylari, tam miukellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim
fonu katilma paylar ile girisim sermayesi yatirirm ortakliklarinin hisse senetlerinden elde ettikleri kar
paylari. (Yatinm fonlarinin katilma belgeleri ile yatinm ortakliklarinin hisse senetlerinden elde edilen
kar paylari hari¢) (KVK m.5/1, a).

- Sermaye Piyasasini Tesvik Amagli

Menkul kiymetler yatinm fon ve ortakliklarinin portféy isletmeciliinden dogan kazanclari. (KVK
m. 5/1, d).

6322 sayll Kanun ile Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5. maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinde
yapilan degisiklik sonrasinda; kurumlarin, tam miukellefiyete tabi girisim sermayesi yatirirm fonu ka-
tilma paylari ile girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinden elde ettikleri kar paylari
kurumlar vergisinden istisna edilmistir. Yine, ayni Kanunun 5. maddesinin birinci fikrasinin d-3 ben-
dinde, "Turkiye'de kurulu; girisim sermayesi yatirim fonlari veya ortakliklarinin kazanclari kurumlar
vergisinden istisna edilmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5. maddesinin birinci fikrasinin (d) bendi ile getirilen istisnada
Tarkiye'de kurulmus olmak sartiyla girisim sermayesi yatirim fonlari veya ortakliklarinin kazanclari
kurumlar vergisinden istisna edilmistir. Digerinde ise, 6322 sayilli Kanun sonrasinda, kurumlarin, tam
mikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylari ile girisim sermayesi yatirim ortaklik-
larinin hisse senetlerinden elde ettikleri kar paylari istirak kazanci olarak istisna kapsamina alinmistir.

6- YABANCI FON KAZANCLARININ VERGILENDIRILMESI

Kurumlar Vergisi Kanun'una 6322 sayil Kanun'un 35. maddesiyle "Yabanci Fon Kazancglarinin
Vergilendirilmesi" baslikli yeni bir madde eklenmistir. Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5/A maddesinde,
yabanci fonlar ile bu fonlarin aracilik islemlerini yirtten portféy yoneticiligi yetki belgesine sahip
tam miukellef sirketlerin (portféy yoneticisi sirketler) vergisel durumlari dizenlenmistir. Yabanci fon
kazanclarinin vergilendiriimesine iliskin dizenlemenin KurumlarVergisi Kanunu'nun 5/A maddesinde
yapilmasi nedeniyle, ayni konu ile ilgili diizenlemeyi iceren gecici 3. madde yurirlikten kaldiriimistir.

So6z konusu madde ile, bugine kadar fon yénetim sirketlerinin Turkiye'de ofis agmalarina engel
olarak gorunen vergi diizenlemeleri degistirilerek, durumun Tirkiye icin bir avantaj haline donus-

9Prof. Dr. BILICI Nurettin, "Vergi Hukuku", Ankara 2008, s.227-228.
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turdlmesi, finans piyasalarinin gelistirimesi ve derinlestiriimesi amaciyla yabanci fonlarin Glkemiz-
den yonetimi tesvik edilmektedir. Boylece, Istanbul'un uluslararasi finans merkezi olmasi yolunda
da 6nemli bir adim atilmasi ve biytk 6lcekli fonlarin Tirkiye'ye ¢ekilmesinin vergisel acidan tesviki
amagclanmaktadir.

6322 sayili Kanunun Genel Gerekce boliimiinde, "istanbul'un uluslararasi_bir finans merkezi olma-
s yolunda, Turkiye'de kurulacak ve uluslararasi fonlari yonetecek portféy yonetim sirketleri ve bunla-
rn yoénettigi yabanci fonlar icin tesvik edici vergi dizenlemeleri yapilmaktadir." denilmistir. Ayrica ge-
rekcelerin madde bazinda ele alindigi kisimda ise, bugiine kadar fon yénetim sirketlerinin Turkiye'de
ofis agmalarina engel olarak goérilen vergi diizenlemelerinin degistirildigi, durumun Turkiye icin bir
avantaj haline donusturaldiagua, finans piyasalarinin derinlestiriimesi ve gelistiriimesi amaciyla yabanci
fonlarin Ulkemizden ydnetilmesinin tesvik edildigi belirtilmistir.

6322 sayill Kanun ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen 5/A maddesi su sekildedir: "1)
Bu Kanunun 2. maddesinin birinci fikrasinda belirtilen yabanci fonlarin, Sermaye Piyasasi Kurulunca veri-
len portfoy yoneticiligi yetki belgesine sahip tam mukellefsirketler araciliiyla, organize bir borsada islem
gorsiin veya gérmesin her tirli menkul kiymet ve sermaye piyasasi araci, vadeli islem ve opsiyon sozles-
mesi, varant, doviz, emtiaya dayal vadeli islem ve opsiyon stzlesmesi, kredi ve benzeri finansal varliklar
ve kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia islemlerinden elde ettikleri kazanclar nedeniyle, asagidaki
sartlarin birlikte gerceklesmesi halinde portféy yoneticili§i yapanlar; séz konusu fonlar igin daimi temsilci,
bunlarin isyerleri de bu fonlarin isyeri veya is merkezi sayilmaz. Bu kazangclar icin beyanname verilmez,
diger kazanclar nedeniyle beyanname verilmesi halinde bu kazanclar beyannameye dahil edilmez.

a) Fon adina tesis edilen islemlerin portfdy yoneticiligi yapan sirketin mutat faaliyetleri arasinda yer
alan islemlerden olmasi.
b) Portféy yoneticiligi yapan sirketin ticari, hukuki ve finansal 6zellikleri dikkate alindiginda, yabanci

fon ile arasindaki iliskinin, emsale uygun kosullarda birbirlerinden bagimsiz olarak faaliyet gosteren
kisilerdeki gibi olmasi.

c) Portféy yoneticiligi yapan sirket tarafindan, verilen hizmet mukabilinde emsallere uygun bedel
alinmasi ve transfer fiyatlandirmasi raporunun kurumlar vergisi beyannamesinin verilme siresi igerisin-
de Maliye Bakanhigi Gelir idaresi Baskanligina verilmesi.

¢)Portfoy yoneticiligi yapan sirketin ve iliskili oldugu kisilerin yabanci fonun kazanclari tzerinde,
sagladigi hizmet mukabilinde her ne ad altinda olursa olsun hesaplanan bedeller dustldikten sonra,
dogrudan veya dolayl olarak %20'den fazla hak sahibi olmamasi.

(2) Birinci fikranin (c) bendinde belirtilen transfer fiyatlandirmasi raporunun suresinde verilmeme-
si durumunda, bu raporun ilgili oldugu hesap dénemi icin portféy yoneticiligi yapan sirket, fonun
Tarkiye'de daimi temsilcisi sayilir. Transfer fiyatlandirmasi raporu verilmis olmasina ragmen portfoy
yoneticiligi yapan sirket ile fon arasindaki iliskide emsaline nazaran daha disik bedel alinmasi du-
rumunda ise sadece portfoy yoneticiligi yapan sirket adina transfer fiyatlandirmasina yoénelik olarak
gerekli tarhiyat yapilir.

3) Portfoy yoneticiligi yapan sirketin, yukarida belirtilen sartlari saglamak kaydiyla yabanci fondaki
pay sahipliginden dogan kazanclari kurumlar vergisinden mistesnadir. Fon kazancindan portfoy yone-
ticiligi yapan sirkete diisen kismin hesabinda, bu sirkete ydnetim Ucreti, tesvik, prim, performans Ucreti
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gibi her ne nam adi altinda olursa olsun 6denen Ucretler dikkate alinmaz. Portféy yoneticiligi yapan
sirketin ve iliskili oldugu kisilerin yabanci fonun kazanclari Gzerinden dogrudan veya dolayl olarak
%20'den daha fazla hak sahibi olmasi halinde, ilgili fon kazancglarindan bunlara isabet eden tutar genel
hikimlere gére vergilendirilir.

(4) Portfdy yoneticiligi yapan sirketin yabanci fondaki pay sahipliginden dogan kazanclari hari¢ olmak
Uzere; fonun katilimci ve kuruculari arasinda dogrudan veya dolayll olarak tam mukellef gercek kisi
veya kurumlarin kazang payinin %5'i gegmesi durumunda, tam mukellefgercgek kisi veya kurum kurucu
veya katilimcilarinin tamami portféy yoneticiligi yapan sirket tarafindan Maliye Bakanhdi Gelir idaresi
Baskanh@ina bildirilir. Bildirim ytukimlugunin yerine getirilmemesi ya da eksik yerine getirilmesi halinde
tam mukellefgercek kisi veya kurum kurucu veya katiimcilar adina fon islemleri nedeniyle tarh edilecek
vergi ve kesilecek cezalardan portfdy yoneticiligi yapan sirket mistereken ve miiteselsilen sorumludur.

(5) Tarkiye'de bulunan tasinmazlar, aktif bluyuakliginin %51'inden fazlasi tasinmazlardan olusan
sirketlere ait hisse senetleri veya ortaklik paylari veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon sozles-
meleri, nakdi uzlasmayla sonuclananlar disinda emtiaya dayal vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri,
sigorta sozlesmeleri ve bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon s6zlesmelerinden elde edilen kazanglar
bu madde kapsamina girmez.

(6) Bu maddede diizenlenen kazang istisnasinin, séz konusu fonlarin Tirkiye kaynakh gelirleri tize-
rinden yapilacak vergi kesintilerine stimult yoktur.

(7) Bu maddenin birinci fikrasinin (¢) bendi ile tglinci ve dérdiinci fikralarinda yer alan oranlari
sifira kadar indirmeye veya iki katina kadar artirmaya, besinci fikrasinda yer alan orani yarisina kadar
indirmeye veya %50'sine kadar artirmaya Bakanlar Kurulu, maddenin uygulanmasina iliskin usul ve
esaslari belirlemeye Maliye Bakanhgi yetkilidir."

6.1- Yabanci Fonlarin Kazanclarina iliskin Diizenlemeler

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2. maddesinin birinci fikrasinda belirtilen Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanci fonlarin, portfoy yoneticisi sirketler
araciligiyla organize bir borsada islem gorsin veya gérmesin;

- Her tarli menkul kiymet ve sermaye piyasasi aracl,

- Vadeli islem ve opsiyon stzlesmesi,

- Varant,

- Doviz,

- Emtiaya dayali vadeli islem ve opsiyon s6zlesmesi,

- Kredi ve benzeri finansal varliklar,

- Kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanclari icin asagida
belirtilen sartlarin saglanmasi durumunda; portfdy yoneticisi sirketler, bu fonlarin daimi temsilcisi
sayllmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarin is yeri veya is merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglar icin beyanname verilmeye-
cek ve diger kazanclar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazancglar beyannameye dabhil
edilmeyecektir. Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tirkiye kaynakli gelirleri Gizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.
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Tarkiye'de bulunan tasinmazlar, aktif biyukliginin %51'inden fazlasi tasinmazlardan olusan sir-
ketlere ait hisse senetleri veya ortaklik paylari veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon stdzlesme-
leri, nakdi uzlasmayla sonucglananlar disinda emtiaya dayali vadeli islem ve opsiyon soézlesmeleri,
sigorta s6zlesmeleri ve bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerinden elde edilen kazanglar
bu uygulama kapsaminda degerlendiriimeyecektir.

6.2- Uygulamanin Sartlari

Portfoy yoneticisi sirketlerin, bu fonlarin daimi temsilcisi, is yerlerinin de fonlarin is yeri veya is
merkezi olarak kabul edilmemesi icin asa§ida sayilan sartlarin birlikte gerceklesmesi gerekmektedir.

Soz konusu sartlarin gerceklesmemesi halinde, yabanci fonlarin kazanclari genel hikimlere goére
vergilendirilecek ve duruma goére portféy yoneticisi sirketler yabanci fonun daimi temsilcisi, bunlarin
is yerleri de bu fonlarin is yeri veya is merkezi olarak degerlendirilebilecektir.

a) Fon adina tesis edilen islemlerin portfdy yoneticisi sirketin mutat faaliyetleri arasinda yer almasi

Portfoy yoneticisi sirketin fon adina yaptigi islemlerin, portféy yonetimi kapsaminda mutat olarak
ylrutttgu faaliyetlerden olmasi gerekmektedir.

b) Yabanci fon ile portféy yoneticisi sirket arasindaki iliskinin bagimsiz olarak faaliyet gésteren
kisilerdeki gibi olmasi

Portfoy yoneticisi sirketin, ticari, hukuki ve finansal 6zellikleri dikkate alindiginda, yabanci fon
ile arasindaki iliskinin, emsallere uygun kosullarda birbirlerinden bagimsiz olarak faaliyet gosteren
kisilerdeki gibi olmasi sarttir.

¢) Portfoy yoneticiligi hizmeti karsiligi alinacak bedelin emsale uygun olmasi ve transfer fiyatlan-
dirmasi raporu verilmesi

Portfoy yoneticisi sirket tarafindan, verilen hizmet karsiliginda emsallere uygun bedel alinmasi ve
transfer fiyatlandirmasi raporunun kurumlar vergisi beyannamesinin verilme siresi icerisinde Gelir
idaresi Baskanligi'na verilmesi gerekmektedir.

Transfer fiyatlandirmasi raporunun siresinde veriimemesi durumunda, bu raporun ilgili oldugu he-
sap donemi icin portfdy yoneticisi sirket, fonun Turkiye'deki daimi temsilcisi sayilir ve bu dénemde fon
tarafindan elde edilen kazanclar genel hukimlere goére vergilendirilir. Ayrica, transfer fiyatlandirmasi
raporu verilmis olmasina ragmen emsaline nazaran daha disik bir bedel alinmasi durumunda ise sa-
dece portfdy yoneticisi sirket adina transfer fiyatlandirmasina yénelik olarak gerekli tarhiyat yapilacak,
yabanci fona iliskin ise herhangi bir islem yapilmayacaktir.

d) Portfoy yoneticisi sirketin yabanci fon tzerindeki hak sahipligi oraninin %20'yi asmamasi

Portfoy yoneticisi sirket ve iliskili oldugu kisilerin yabanci fonun kazanclari tzerinde, sagladigi
hizmet mukabilinde her ne ad altinda olursa olsun hesaplanan bedeller diistildiikten sonra, dogrudan
veya dolayl olarak %20'den fazla hak sahibi olmamasi gerekmektedir.

6.3- Portfoy Yoneticisi Sirketin Yabanci Fondan Elde Ettigi Kazanclar

Yukarida belirtilen sartlar birlikte saglamak kaydiyla portféy yoneticisi sirketin yabanci fondaki pay
sahipliginden dogan kazanclari kurumlar vergisinden mustesnadir.

Yabanci fon tarafindan portfdy yoneticisi sirkete yapilan yonetim Ucreti, tesvik, prim, performans
Ucreti gibi 6demeler ise her halikarda kurum kazancina dahil edilerek vergilendirilecektir.
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Portfoy yoneticisi sirket ve iliskili oldugu kisilerin yabanci fonun kazanclari tzerinde dogrudan
veya dolayli olarak %20'den daha fazla hak sahibi olmasi halinde ise istisnadan faydalaniimasi mim-
kiin olmayip, %20'lik hak sahipligine isabet eden kazanclar da dahil ilgili fondan elde edilen kazanc-
larin tamami genel hikiamlere gore vergilendirilir.

6.4- Fonun Katilimci ve Kuruculari Arasinda Dogrudan veya Dolayli Olarak Bulunan Tam

Mukellef Gercek Kisi veya Kurumlara iliskin Bildirim

Portfdy yoneticisi sirketin yabanci fondaki pay sahipliginden dogan kazanclari hari¢ olmak uzere;
fonun katilimci ve kuruculari arasinda dogrudan veya dolayh olarak tam mukellef gercek kisi veya ku-
rumlarin kazang payinin %5'i gegmesi durumunda, tam mikellef gercek kisi veya kurum kurucu veya
katithmcilarinin tamaminin portfdy yoneticisi sirket tarafindan Gelir idaresi Baskanligina bildirilmesi
gerekmektedir. Ayrica, bildirim yukumlaliginin yerine getiriimemesi ya da eksik yerine getirilmesi
halinde, tam miukellef gercek kisi veya kurum kurucu ya da katilimcilarinin fondan elde ettikleri ka-
zanclari nedeniyle vergi ziyaina sebebiyet veriimesi durumunda bunlar adina tarh edilecek vergi ve
kesilecek cezalardan portfoy yoneticisi sirket de mistereken ve miteselsilen sorumlu olacaktir.

7- SONUGC

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun dizenleme ve denetimine tabi fonlar ile ayni nitelikteki yabanci
fonlar, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2. maddesine gére sermaye sirketi sayilmakta olup,
kazancglari kurumlar vergisine tabidir. Diger taraftan, adi gegen Kanunun 5. maddesinde kurumlar
vergisinden istisna edilen kazanclara yer vermistir. istisnalarin getirilisinde kimi zaman cifte vergilen-
dirmeyi 6nleme amaci, kimi zaman sermaye piyasasinin tesvik edilmesi amaci, kimi zamanda yabanci
fonlarin Ulkemize cekilerek ulkemizden ydnetilmeleri tesvik edilmek istenmistir. Calismamiza konu
olan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenleme ve denetimine tabi fonlar ile ayni nitelikteki yabanci
fonlarin kazanclari da kurumlar agisindan stz konusu istisna maddesinin 5/1, ave 5/1, d bendi ile ayni
Kanunun 5/A maddesi uyarinca kurumlar vergisinden istisna edilmistir.
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