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LEASING ISLEMLERI ve
MUHASEBESI

LEASING PROCESSES AND ACCOUNTING
salih POLAT()

0oz

Leasing, kiracl ile kiralayan arasinda dizenlenen, kiraci tarafindan segilip kiralayan tarafindan tre-
ticiden satin alinan bir varligin kullanim hakkinin belirli bir dénem kiraciya devrini 6ngéren bir islem
olarak tanimlanmaktadir. Ulkemizde bu islemlerin muhasebelestirilmesi agisindan yapilan dizenle-
meleri, 17 no'lu Kiralama islemleri baslkli TMS, 3226 Sayili Finansal Kiralama Kanunu, VUK'un mu-
kerrer 290. maddesi ve 319 sira no'lu VUK Genel Tebligi olarak siralayabiliriz. Leasingin hem Kkiraci
hem de kiralayan acisindan Ustin ve zayif yonleri bulunmakla birlikte Glke ekonomisi acisindan da
farkh etkileri bulunmaktadir. Leasing islemlerinin muhasebe kayitlarina ydnelik olarak 11 sira no'lu
Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi yayinlanmistir. Bu Teblig'de alti adet yeni hesap ismi hesap
planina eklenmistir. Bu calismada, leasing kavrami acgiklanarak, leasing turleri Uzerinde durulmus,
leasingin Ustun ve zayif yonleri anlatilmistir. Ayrica leasing islemlerinin muhasebelestirilmesinin nasil
olacag! anlatilmistir.

Anahtar Kelimeler: Finansal kiralama, 11 sira no'lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi,

TMS 17, 319 sira no'lu VUK Genel Tebligi

ABSTRACT

Leasing can be defined as an arrangement that is concluded between a lessee and a lessor, and
enables transferring right of use of an asset, which is chosen by lessee, from a lessor to a lessee for a
certain period. TAS 17 entitled Leasing Processes, Leasing Law no. 3226, the Reiterated Article 290 of

TPL and the TPL General Communique no. 319 deal with the accounting of these processes in our ju-
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risdiction. While having pros and cons from both lessee and lessor aspects, it also has different effects
on the national economy. Application of Accounting System General Communique no. 11 was issued
as regards the accounting of leasing processes. Thanks to the Communique, six new account names
have been added to the uniform chart of accounts. This study deals with leasing types and pros and
cons of this institution by giving explanations. Moreover, the accounting of leasing processes is clearly
explained in this study.

Key Words: Leasing, Application of Accounting System General Communique no. 11, TAS 17, TPL

General Communique no. 319

1- GIRIS

Leasing, kiraci ile kiralayan arasinda dizenlenen; kiraci tarafindan secilip kiralayan tarafindan ure-
ticiden satin alinan bir varligin kullanim hakkinin belirli bir dénem kiraciya devrini dngdren bir islem
olarak tanimlanmaktadir.

Leasing, satin almanin yerine gelistirilen 6zel bir finansman bi¢cimidir. Leasingde, dogrudan kredi
verme yerine; kredi kurulusu musterisine fon tesis etmekte, bu fon ile musterinin istedigi tasinir veya
tasinmaz satin alinmaktadir. Bu islemin sonunda leasinge konu malin milkiyeti hukuki a¢gidan mulki-
yeti devreden kredi kurulusunda kalirken, kullanim haklari musteriye devredilmektedir.

Uluslararasi leasing islemlerinin artisiyla birlikte, leasing islemlerinde hangi Ulkenin mevzuatinin
dikkate alinacagi ve hangi tlkenin muhasebe politikalarina gore islem yapilacagi gibi sorunlar ortaya
citkmistir. Bu sorunlarin ¢ézimiune yonelik olarak Tekduzeni saglamak adina bazi tanimlamalar yapil-
mis ve muhasebe standartlari olusturulmustur.

Turkiye'de leasing islemlerine konu mallar yillar itibariyle incelendiginde, makine ve techizat yati-
rimlarinin finansmaninda bu finansman yénteminden faydalanildigi anlasiimaktadir.

Kiracinin veya kiralayanin ihtiyacglarina ve kiralanan varhgin 6zelliklerine gore farkli sé6zlesmelerle
cesitli leasing turleri olusabilir. Calismanin sinirlari da dikkate alinarak bu turlerden finansal kiralama,
faaliyet kiralamasi, satis-geri kiralama, kaldira¢li leasing, ve tam 6demeli/6demesiz leasing lUzerinde
durulmustur.

Bu calismanin ilk bélumu leasing kavramini ele alirken, ikinci bélumde leasing turleri Uzerinde
durulmustur. Ucgiinct bélimde leasing islemlerinin stiin ve zayif yénleri anlatilmistir. Son bélimde

ise finansal kiralama islemlerine iliskin bir monografi uygulamasi ele alinmistir.

2- LEASING KAVRAMI

2.1- Genel Olarak Leasing

Amerika ve Avrupa' da 1850'lerde modern ekipmanlarin kiralama islemleri seklinde baslayan lea-
sing islemleri, baslangigta Ureticilerin satislarini artirmak amaciyla bir pazarlama faaliyeti olarak ger-
ceklestirilmistir. Sonraki yillarda ABD'deki yatirilabilir sermaye fazlasi, orta vadeli kredilerin yeterince

gelismemis olmasi gibi nedenler leasingin bir "finansman yéntemi" olarak kullanilmasini saglamistir.1

1Kurt, Cigdem; KursatYalciner ve Digerleri; Finansal Teknikler ve Turev Araglar, Gazi Kitabevi Yayinlari, Ankara 2008, s.55.
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Teknolojik gelismelerin etkisiyle piyasalarda kalite ve standartlar 6nem kazanmistir. Artan rekabet
ile birlikte kisith fonlarin etkin bicimde kullanilmasi 6nem kazanmis, bu ise piyasada fon saglamak

icin bircok ydntemin gelismesine zemin hazirlamistir.

2.2- Leasing Kavrami

Leasing, bir varligin kiraya verene ait olan sahiplik hakkinin sakli kalmasi kaydiyla kullanim hakki-
nin bir bedel karsihginda uzun bir sure ile her turlt fayday! saglamak ve kira siiresi sonuna kadar iptali
mumkin olmamak sartiyla kiraciya devredilmesidir.2

Leasingde, dogrudan kredi verme yerine; kredi kurulusu musterisine fon tesis etmekte, bu fon ile mus-
terinin istedigi tasinir veya tasinmaz satin alinmaktadir. Bu islemin sonunda leasinge konu malin mulkiyeti

hukuki agcidan mulkiyeti devreden kredi kurulusunda kalirken, kullanim haklari musteriye devredilmektedir.

2.3- Turkiye'de Leasing islemlerine Yénelik Yapilan Diizenlemeler

Uluslararasi leasing islemlerinin artisiyla birlikte, leasing islemlerinde hangi Glkenin mevzuatinin
dikkate alinacagi ve hangi tlkenin muhasebe politikalarina gore islem yapilacagi gibi sorunlar ortaya
cikmistir. Bu sorunlarin ¢ézimiuine yonelik olarak Tekdizeni saglamak adina bazi tanimlamalar yapil-
mis ve muhasebe standartlari olusturulmustur.

Ulkemizde bu islemlerin muhasebelestirilmesi acgisindan yayinlanan standart 17 no.lu TMS'dir.
Bu Standardin amaci standardin basinda "gerceklestirilen kiralama islemlerine iliskin olarak kiraci ve
kiraya veren tarafindan uygulanmasi gereken muhasebe politikalarini ve yapilacak agiklamalari belir-
lemektir." seklinde agiklanmistir.

28.06.1985 tarih ve 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu'nun 1. maddesinde "Bu Kanunun ama-
ci, finansman saglamaya yonelik finansal kiralamayi dizenlemektir." ifadesi yer almaktadir.

S6z konusu Kanunun 4. maddesinde ise finansal kiralama s6zlesmesi "SO6zlesme; kiralayanin, Ki-
racinin talebi ve segimi lzerine G¢iuncu kisiden satin aldigi veya baska suretle temin ettigi bir malin
zilyetligini, her tarlt fayday! saglamak tzere ve belli bir stire feshedilmemek sarti ile kira bedeli karsi-
hginda, kiraciya birakmasini 6ngoren bir s6zlesmedir." seklinde tanimlanmistir.

Ayni Kanunun 5. maddesinde ise s6zlesmeye tasinir veya tasinmaz mallarin konu olabilecegi belir-
tilmis ancak patent gibi fikri ve sinai haklarin bu s6zlesmeye konu olamayacag! vurgulanmistir.

Diger taraftan 24/04/2003 tarihinde yapilan degisiklikle VUK' un mukerrer 290. maddesinde finan-
sal kiralama islemlerinde degerlemenin nasil yapilacag: duzenlenmistir.

01/07/2003 tarihinde Maliye Bakanlgi tarafindan yayimlanan 319 sira no' luVUK Genel Tebligi ile
s6z konusu maddeye ydnelik bazi aciklamalar yapiimistir.

Tebligin giris kisminda, yapilan yasal diizenleme ile finansal kiralama islemlerinde kiralama islemi-
nin hukuki mahiyeti veya sekli yerine, 6ztin 6nceligi ilkesinin benimsenece@i vurgulanmistir.

S6z konusu tebligde finansal kiralama; kira stresi sonunda milkiyet hakkinin kiraciya devredilip
devredilmedigine bakilmaksizin, bir iktisadi kiymetin miulkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan riskler
ile yararlarin tamaminin veya tamamina yakininin belli bir dénemde bedel karsiligi kiraciya birakilma-

sl sonucunu doguran kiralamalar olarak tanimlanmistir.

20rten, Remzi; Aydin Karapinar; Dénem Sonu Muhasebe Uygulamalari, 4. Baski, Gazi Kitabevi Yayinlari, Ankara 2009, s.388.
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2.3.1- TMS 17'ye Gore Leasing

17 no.lu Turkiye Muhasebe Standardinda "leasing" kelimesi yerine "finansal kiralama" ifadesi benim-
senmistir. Standardin 8, 10 ve 11. paragraflarinda finansal kiralama sayilan islemler sdyle belirtilmistir:

Finansal Kiralama: Bir varhgin mulkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk ve yararlarin tamami-
nin devredildigi kiralamalar, finansal kiralama olarak siniflandirilr.

Faaliyet Kiralamasi: Bir varligin mulkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk ve yararlarin tamami-
nin devredilmedigi kiralamalar ise faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilhr.

Standartta, bir kiralamanin finansal kiralama mi yoksa faaliyet kiralamasi mi oldugunun tespitinde,
sozlesmenin seklinden ziyade islemin 6zU esas alinacagi belirtilmistir. Bu konuya y6nelik daha sonra
TMSK 27 no'lu "Yasal Acidan Kiralama Gériinumundeki islemlerin Oziiniin Degerlendirilmesi” bas-
hikh bir yorum yayimlamistir.

Asagida yer alan durumlardan herhangi birisinin olmasi durumunda kiralama islemleri finansal
kiralama olarak kabul edilecektir.3

« Kiralama s6zlesmesinde, kiralanan varligin miulkiyetinin kiralama sliresi sonunda veya daha 6n-
ce kiraciya gececeginin dngorilmesi durumu.

« Kiraclya, kiralanan varhgi buna iliskin opsiyonun kullanim tarihinde olusmasi beklenen gercege
uygun degerinden ¢ok daha dusitk bir bedelle satin alma opsiyonu verilmesi nedeniyle, kiralama
sOzlesmesinin baslangici itibariyle kiraci tarafindan bu opsiyonun kullanilacaginin beklenmesi
durumu.

« Mulkiyet kiraclya ge¢meyecek dahi olsa, kira siresinin kiralanan varligin ekonomik omrinin
buyuk bir bélumunu kapsamasi durumu.

« Kiralama s6zlesmesinin baslangici itibariyle, asgari kira 6demelerinin bugtnkia degerlerinin, en
az, kiralanan varlhigin gercege uygun degerine esit olmasi durumu.

« Kiralanan varhgin, tGzerinde buyuk degisiklikler yapilmadigi surece, sadece kiraci tarafindan kul-

lanilabilecek 6zel bir yapida olmasi durumu.

(]

Kiracinin kiralama islemini feshedebilmesi durumunda, kiraya verenin fesih isleminden kaynak-

lanan zararlarinin kiraci tarafindan karsilanmasi durumu.

Kalinti degerin gercege uygun degerindeki degismelerden kaynaklanan kazang¢ ya da kayiplarin
kiraclya ait olmasi (6rnegin kiralama siresi sonundaki satis gelirlerinin tamamina esit bir kira
indirimi seklinde) durumu.

« Kiracinin, piyasa fiyatinin ¢ok daha altinda bir bedelle bir dobnem daha kiralamayi surdirme

hakkinin bulunmasi durumu.

Standart bu durumlari aciklamakla birlikte 12. paragrafta, her ne kadar bu durumlar sayilmis olsa
da bu durumlari icermeyen bazi kiralamalarin da finansal kiralama olarak kabul edilmesi gerektigi
Uzerinde durmustur.

Bunun igin temel kural ise, kiralanan varligin mulkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan tim risk
ve yararlarin kiralama sézlesmesi araciligiyla kiraciya devrinin mimkin olmasidir. Kiraciya devrinin

mumkin olmadigr durumlarda ise s6z konusu kiralama faaliyet kiralamasi olarak siniflanir.

3Bu durumlardan ilk ikisinin aynen sonra gelen iki durumun ise oran sarti hari¢ 391 sira no' luVUKGT ile paralel oldugu

ortaya cikmaktadir.
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Standardin 21. paragrafinda ise kiralama islemleri ve diger olaylarin, islemlerin hukuki sekillerinin
yani sira, esaslari ve ekonomik 6zlerine de uygun bir bicimde muhasebelestirilecegi ve sunulacagi

dizenlemesine yer verilmistir.

2.4- Leasing isleminde Taraflar
Leasing islemindeki taraflar stirece gore degismekle birlikte genel olarak islemin taraflari; kiraci,

kiralayan ve saticidan olusur. Ulkemizdeki hukuki diizenlemeler de bu taraflar dikkate alinmaktadir.

2.4.1- Kiraci (Yatirimci)
Kiraci, leasinge konu olan mal seger ve yapilan sézlesmenin amacina uygun olarak bu maldan her

tarla fayday! elde eden taraftir.

2.4.2- Leasing Sirketi (Kiralayan)
Leasinge konu olan mallar, leasing sirketince kiracinin talebi tGzerine, ilgili malin saticisindan satin
alinir. Daha sonra leasing sirketince, mulkiyeti elde edilen malin kullanim hakki ve turlu faydasi belirli

bir donem icin kiraciya devredilir.

2.4.3- Satici

Leasinge konu mallari leasing sirketine satan taraftir.

2.5- Leasinge Konu Mallar

Dunyada leasing islemine konu olan mallarin daha ¢ok, tasit, biro makineleri, haberlesme araclari
yol ve tibbi cihazlar oldugu soéylenebilir.4

Yukarida belirtildigi Gzere 3226 sayili Kanun' a gore patent hakki, fikri ve sinai haklar ile bilgisayar
yazilimlari gibi maddi olmayan varliklar icin leasing islemi yapilmamaktadir.

Tarkiye' de leasing islemlerine konu mallar asagidaki tabloda yillar bazinda siralanmistir.

Tablo-1: Tirkiye'de Leasing islemlerinin Yillar itibariyle Mal Gruplarina Gére Dagilimi

MAL GRUPLARINA GORE DAGILIMI 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Makine ve Techizat 68% 71% 73% 74% 70% 70% 67% 75% 75%
Kara, Deniz, Hava Ulasim Araclari 16% 15% 13% 13% 13% 13% 17% 9% 9%
Blro Ekipmanlari 9% 7% 6% 6% 6% 6% 4% 5% 4%
Gayrimenkul 7% 7% 8% 7% 11% 11% 12% 11% 12%

Kaynak: http://www.fider.org.tr/wswFiles/document/document 158/2011 Fider IV.Donem veYillik Ozet
Istatistikler.pdf (Erisim Tarihi:16/01/2014)

4 Kurt, Cigdem; Kursat Yalginer ve Digerleri; Finansal Teknikler ve Tlrev Aracglar, Gazi Kitabevi Yayinlari, Ankara 2008,
s.61.
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2.6- Leasing Sudreci

Leasing isleminde oncelikle kiraci, belirledigi malin saticisindan proforma fatura alir. Kiraci bu
faturayi fiyat teklifi icin leasing sirketine iletir. Leasing sirketi ise kira teklifi i¢cin yatirrm konusu malin
tarund, ekonomik omriuna, fiyatini, teslimini ve kiraci ile ilgili bilgileri degerlendirir. Buna gore kira
suresi, kira tutari ve kira siresi sonunda yapilacak uygulama ve teminat buyukligu leasing sirketi
tarafindan belirlenerek teklif hazirlanir. Anlasma saglanirsa, sirket bu durumu kendi kredi komitesine
bildirir. Buradan alinacak onay sonrasinda noter huzurunda leasing s6zlesmesi imzalanir. S6zlesme
bedelinin bir kismi ile sigorta bedeli leasing sirketince tahsil edilir. Leasinge konu mal Turkiye' de ise
mall teslim eden satici bu belge ile leasing sirketinden malin bedelini tahsil eder. Turkiye disindaki bir

mal igin yapilacak 6deme ise ithalatin tiriine gore degisiklik gosterecektir.

3- LEASING TURLERI
Kiracinin veya kiralayanin ihtiyacglarina ve kiralanan varhgin 6zelliklerine gore farkli sé6zlesmelerle

cesitli leasing tirleri olusabilir. Asagida bu turler 6zetlenmistir.

3.1- Sure¢ Acisindan Leasing Turleri
3.1.1- Finansal Kiralama
Finansal kiralamada, kiraci tarafindan secilen bir varhgin miulkiyeti leasing sirketinde kalarak, taraf-

larca belirlenen kiralar karsiliginda kullanim hakki kiraciya verilir.

3.1.2- Faaliyet Kiralamasi

Faaliyet kiralamasinda, kiralamaya konu varligin kullanim hakki kisa bir donem igin kiraciya verilir.
Faaliyet kiralamasi, kiraciya sd6zlesmeyi iptal hakki taniyan esnek bir leasing yontemidir.

Bu y6ntemde kiracinin, teknolojik acidan demode olmus makine ve techizat gibi mallar geri ve-
rebilmesi mumkundar.

Aslinda faaliyet kiralamasi deyimi, finansal kiralama disindaki kiralama cesitlerini ifade etmektedir.5

3.1.3- Finansal Kiralama ve Faaliyet Kiralamasinin Karsilastirilmasi

Faaliyet kiralamasinda finansal kiralamadan farkl olarak, kiralayanin kira stresince elde edecegi
bedeller toplami, kiralamaya konu malin gergek degerinin ¢ok altindadir. Kira siresince ortaya ¢ikan
bakim, onarim, sigorta giderleri ile hasar ve ziyandan kiralayan sorumludur. Bir anlamda faaliyet Ki-
ralamasinda kiracinin sorumlulugu sinirlidir. Ayrica faaliyet kiralamasinda mulkiyet hakkinin kiraciya
devri de s6z konusu degildir.

Anlatilan farkliliklarla birlikte bu iki farkh kiralama yénteminde asil ayirici unsurlar asagidaki tab-

loda 6zetlenmistir.

5Cetin, Ayten; "Sat ve Geri Kirala islemlerinin Kiraci ve Kiraya Veren Acisindan Muhasebelestirilmesi”, Analiz Dergisi,
Say! 14, Ekim 2005, s.76.
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Tablo-2: Finansal Kiralama ve Faaliyet Kiralamasinin Karsilastiriimasi

Bazi Asil Ayirict Ozellikler Finansal Kiralama Faaliyet Kiralamasi
Malin Satin Alinmasi Karari Kiracinin Secimi Kiralayan Sec¢imi

Asgari Kiralama Suresi >Ekonomik Omuirx0,80 <Ekonomik Omiirx0,80
Kiralar Toplaminin Bugtinkii Degeri >Rayi¢c Bedelx0,90 <Rayic¢ Bedelx0,90
Kira Donemi Sonunda Satis Degeri <Rayic¢ Bedel <veya=Rayi¢ Bedel
Kiracinin Satinalma Hakki Bulunmalidir intiyari (Rayic Bedelle)
D6nem Sonunda Mulkiyetin Devri Devredilecektir Mal Geri Verilir

Kalan Deger Sembolik Deger Doénem Sonu Rayic Bedel
Kalan Deger icin Satis Taahhudi Kira Niteligindedir Satis Bedelidir

Sabit Kiymet Kaydi Kiraci Kiralayan

Amortisman islemi Kiraci Kiralayan

Kira Alacaklari Kaydi Kiralayan Yok

Kiracinin Kiralari Gider Kaydi Faiz Tutari Kira Tutari

Kiracinin Anapara itfa Kaydi Anapara Tutari Yok

Kaynak: http://www.leasingportali.com/detayyeniportal.asp?id=9(Erisim Tarihi:13/04/2011)

3.2- Satis ve Geri Kiralama (Sale and Leaseback)

Genellikle finansman sikintisi yasayan firmalarin basvurduklari yontemde firma, sonradan Kiracisi
olacagi varlig! kiralayana (leasing sirketine) satarak fon temin eder. Béylece firma yapilan kira s6zles-
mesi ile sattigi malin kiracisi konumuna geger.

Bu kiralama turiinde amag, mala baglanmis olan paray! serbest birakmak ve elde edilen nakit ile
yeni yatirimlar yapmak ya da karsilasilan nakit sikintisini gidermektir. Yalnizca yatirrma baslama esna-
sinda degil, nakde ihtiya¢c duyuldugunda da basvurulan bir yéontemdir.6

Baska bir deyisle, bu yontemde, kiraci varhigin milkiyet riskinden kurtulmakta; fon saglama ola-
nagl elde etmekte ve kira bedellerini gider olarak gosterilmesi sonucu 6denecek verginin azalmasi
avantajlarini saglamaktadir.

3.3- Kaldiragh Leasing (Leveraged Leasing)

Kaldiragh leasing, buyuk sermaye harcamasi gerektiren yatirimlarin finansmanini saglamak ama-
ciyla gelistirilmis bir kiralama turadir. Yatirirmi gerceklestirecek olan kiraci, kiralayacagi varhigi satin
almak icin gereken yatirim tutarinin buyuk bdlumund bir kredi kurulusundan borg¢lanarak kalan kis-
mini ise leasing sdzlesmesi yaparak finanse eder.

Bu yontemde varligin bedelinin genellikle %80'i ve daha buyuk bir kismi borclanarak elde edilir.
kiralayan taraf, kredi saglayan tarafa 6édemeleri garanti altina almak icin leasing so6zlesmesini devre-
der. Bu sayede borg¢ verenler, kiracinin 6demeleri zamaninda yapmamasi durumunda, hem 6ncelikli

alacak hakkinda hem de varlik Gzerinde rehin hakkina sahip olurlar.7

6 Cetin, Ayten; "Sat ve Geri Kirala islemlerinin Kiraci ve Kiraya Veren Acisindan Muhasebelestirilmesi", Analiz Dergisi,
Say! 14, Ekim 2005, s.79.
7Kurt, Cigdem; KursatYalciner ve Digerleri; Finansal Teknikler ve Turev Araglar, Gazi Kitabevi Yayinlari, Ankara 2008, s.78.
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34- Tam Odemeli /Tam Odemesiz Leasing

Tam 6demeli leasing; kiraci tarafindan yapilan kira d6demelerinin, kiralayanin s6z konusu varlikla
ilgili getiri orani da dahil olmak lizere maliyetlerin tamaminin karsilandig! kiralama turadar. Ulkemiz-
deki uygulama da bu yondedir.8

Tam O6demesiz leasing ise; kiralama surecinin iptal edilemeyen dénemindeki kira bedelleri topla-

minin, varhgin kiralayana maliyetini karsilayamadigi bir durum séz konusudur.

4- LEASINGIN USTUN ve ZAYIF YANLARI
4.1- Leasingin Ustiin Yanlari
Leasing isleminin avantajlari, islemin taraflari olan kiraci ve kiralayan agisindan asagida degerlen-

dirilmistir. Ayrica leasingin lUlke ekonomisi acisindan Ustunlukleri de asagida siralanmistir.

4.1.1- Kiraci Agisindan Ustiinlikler

« Leasing, isletmelerin fon ihtiyacini karsilamanin yani sira satin alma maliyeti disinda kalan nak-
liye ve montaj gibi giderlerin de kira bedeliyle birlikte 6denmesinin 6nliniu agar.

« Leasing islemi ekonomik degisikliklerden isletmenin etkilenmemesini saglar. Boylece isletmenin
olusturdugu bitcenin gercekgiligini artirir.

e Leasingde, kiracinin teminat verme yukumliligi olmadigi icin varhgin maliyeti isletmeye daha
dusuktar.

« Leasing islemi borglanmaya gore daha esnektir ve daha hizli fon teminini saglar.

« Vergisel acidan avantaj saglar. Cuinkd kiralama giderleri matrahi azaltir.

= isletmenin hali hazirda fonu olsa bile leasing islemi sayesinde bu fonlar kisa vadede kullaniima-
yarak isletmenin likiditesini ve aktif karlihgini artirir.

« Kurulus yeri secimi gibi kisa vadede geri donisu olmayan kararlarda isletmeye esneklik saglar.

= Ozellikle enflasyonist ekonomilerde kuruluslarin her gecen giin artan isletme sermayesi ihtiyac-
larini karsilamada alternatif finansman yontemlerine karsi buyiuk avantajlar saglar.9

« Leasing islemi uygulanan projenin %$100'lU leasing ile finanse edilebilir. Boylece 6z kaynaklarina
dokunulmamis olur.

« Esnek kira 6deme plani tzerinde anlasilarak isletmenin fon akisina uygun nakit ¢ikislari saglana-
bilir. Boylece nakit akisi Uzerinde gercek¢i planlar yapilabilir.

e Leasing ile kiralama suresi ve kira 6demelerinin degismezliginin sagladigi given ortami sayesin-

de enflasyona karsi bir 6nlem alinmis olur.

4.1.2- Kiralayan Agisindan Ustunlukler
= Leasing sirketi, yaptig! islemler sayesinde ¢esitli tesviklerden faydalanma imkanina sahiptir.10
« Kiracinin iflasi durumunda sirket varligin sahibi durumunda oldugundan kredi riski dusuktir.

< Leasing sirketi, leasinge konu mallarin aliminda c¢esitli indirimler elde edebilir.

83226 Sayili Kanun Madde:9.

9 http://www.fider.org.tr/?intPageStructureNo=13&sintLanguagelD=0&bytContentType=2&intPageNo
=10&strHitCountParam=2|13]0|265|733 (Erisim Tairihi:14/04/2011).

103228 Sayili Kanun Madde:28.
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4.1.3- Ulke Ekonomisi Agisindan Ustunlukler

e Leasing islemi 6zel bir finansman yontemi oldugundan, finansal piyasalarin gelismesine katkida
bulunur.

« Leasing isleminde yeni teknolojilerin yatirimda kullaniimasi mumkin hale gelir.

« Leasing sayesinde yatirimlarin artmasi istihdama yansidigi icin ekonomik gelisme agisindan arzu

edilen bir durum ortaya cikar.

4.2- Leasingin Sakincali Yanlari

= Amortismana tabi iktisada kiymetler (ATIK) icin satin alma durumunda hizlandirilmis amortis-
man uygulamasi alternatif olarak secilebilecek iken leasingde sadece kira 6demeleri gider olarak
kabul edilmektedir.

<« Leasinge konu varliklar teminat olarak gdsterilemezler.

« Ddviz uzerinden yapilan s6zlesmelerde kur riski, ulusal para tUzerinden yapilan sdzlesmelerde
ise enflasyon riski, kiraci isletme Uzerinde kalmaktadir.

< Kiracl agisindan leasinge konu mal Gzerindeki tasarruf hakki kisithdir.

5- LEASING ISLEMLERININ MUHASEBESI
Bu bolimde 09/04/2003 tarih ve 4842 sayili kanunla finansal kiralama islemlerine yonelik yapilan

degisiklikler cercevesinde finansal kiralama islemlerinin muhasebe kayitlari ele alinacaktir.

5.1- Vergi Mevzuatinda Finansal Kiralama islemlerine iliskin Diizenlemeler

4842 saylli Kanun gercevesinde VUK' da yapilan degisikler incelendiginde; VUK'a miukerrer 290.
maddenin eklendigi ve bu maddeye dayanarak 319 sira no'lu VUKGT yayimlandigi gorilmektedir.
Boylece finansal kiralamanin vergi mevzuatindaki yasal altyapisi kurulmustur.

S6z konusu madde incelendiginde; finansal kiralama isleminin sadece finansal kiralama sirketleri-
nin yapabilecegdi bir islem olmaktan ¢ikarildigi, ayni seklide finansal kiralama sirketlerinin yaptigi her
islemin de finansal kiralama olarak degerlendirilemeyecegi anlasiimaktadir. Bu durum vergi mevzua-
tinin 3226 sayill Kanun'dan ayrildigr 6nemli noktalardan biridir.11.

Kanuna gore kiralama suresinin iktisadi kiymetin ekonomik dmruntun %80"' inden daha buyuk bir bo-
limunU kapsamasi gerekmektedir. Ayrica sdzlesmeye gore yapilacak kira édemelerinin buginki degerleri
toplaminin2 iktisadi kiymetin rayi¢ bedelinin %90'indan daha buyuk bir degeri olusturmasi gerekmektedir.

Bahsedilen Kanun'a gore kiraci tarafindan giderlestirilecek tutar, kiralama sdzlesmesi tutarinin ikti-
sadi kiymetin bedeline tekabul eden kisminin aktiflestirilerek bunun tzerinden ayrilan amortismanidir.
Kiralama bedelinin faiz kismi ise finansman gideri olarak dikkate alinacaktir. Bdylece kira bedelinin
faiz ve ana para seklinde bir ayrima tabi tutuldugu anlasiimaktadir.

KDV agisindan finansal kiralama islemleri, 31/12/2007 tarihinden 6nce %1 oraninda KDV'ye tabi
iken bu tarihten sonra genel orana tabi olup %18 KDV13orani uygulamasi 27/12/2011 tarihine kadar

11 Simsek, Alper; Servet Ozkok; Vergi Muhasebesi, Olus Yayinlari, 2. Baski, Ankara 2005, s.271.
2 Hesaplama icin kullanilan faiz orani s6zlesme tarihindeki orandir.
13O0ktar, Kemal; KDV istisnalar ve ladeler, Savas Yayinlari, Ankara 2009, s.632.
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devam etmistir. Bu tarihten sonra (l) sayil listenin 16 ve 17. siralarinda sayilan islemler hari¢ olmak tze-
re finansal kiralama islemlerinde, isleme konu olan malin tabi oldugu KDV orani uygulanmaktadir.14

KDV oraninda bahsedilen yillarda bu degisime sektorden siddetli tepkiler gelmisse de bu durum
finansal piyasalara yansimamistir. Ornegin IMKB'de islem géren leasing sirketlerinin hisse senetlerine
tepkiler sinirh kalmistir. Bu yonde yapilan c¢alismalara goére, KDV orani degisikligi, yatirnmcilar acgi-
sindan bir risk olarak algilanmamis ve fiyatlandirilmamistir. Bu degisikligin fiyatlandirilmamasinin bir
diger nedeni de, sistematik olmayan riskin dagitilabilir oldugu dustncesi olabilir.15

Diger yandan vergi mevzuati kapsaminda yapilan dizenlemeler finansal kiralamanin muhasebe-
lestirilmesi konusunu dizenleyen TMS 17'deki hikimlerle de uyumludur.16

5.2- Finansal Kiralama islemlerinde Kullanilan Hesaplar

31/07/2003 tarih ve 11 sira no'lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi' ne gore finansal kira-
lama islemlerinin muhasebelestiriimesine yonelik olarak asagidaki hesaplar kullanilir.

124- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)

224- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)

301- Finansal Kiralama islemlerinden Borglar

302- Ertelenmis Finansal Kiralama Borclanma Maliyetleri(-)

401- Finansal Kiralama islemlerinden Borglar

402- Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri(-)

5.3- Finansal Kiralama islemlerine iliskin Bir Monografi Uygulamasi7
A isletmesi 01.01.2011'de B finansal kiralama sirketi'nden bir adet makine kiralamistir. Bu finansal
kiralamaya iligskin veriler asagidaki gibidir:

Makinenin Bugunkt Degeri :10.000
Kiralama Suresi 5vil
Faiz Orani 1% 30
Yilhk Kira Tutari :4.105,81

Yillik kira tutari asagidaki formal ile bulunur.

[(@A+rnx 1]
Yilhk Kira Tutart = A X

[ (1+r)n-1]
A = Kiralama konusu kiymetin buginktdegeri
r =Yilhk faiz orani
n = Kiralama suresi

[@ + 0,3)5x 0,3]
Yilhk Kira Tutari = 10.000 x 4.105,80
[@ +0,3)5-1]

142011/2604 sayillh Kararname

15 Kogyigit, Murat; Asiye Kilig; "Leasing Sektériinde KDV Orani Degisikliginin iIMKB'de islem Goren Leasing Sirketlerinin
Hisse Senedi Getirisine Etkisi", Muhasebe ve Finansman Dergisi, Sayl 40, Ekim 2008, s.173.

16Azaltun, Murat; "Finansal Kiralama ile ilgili Son Duizenlemelerin Muhasebe Uygulamalari Agisindan Degerlendirilme-
si-IllI", Yaklasim Dergisi, Sayr 139, Temmuz 2004.

T7Altuncu, Hasan; Zafer Kitik; Vergisel islemlerin Muhasebelestirilmesi, Vergi Denetmenleri Dernegdi Yayinlari, Ankara
2008, s. 240-242.
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Odeme Plant:

Odeme Tarihi  Yillik Kira Tutari Anapara Odemesi Faiz Odemesi Odemelerin Bugiinkii Degeri

31.12.2011 4.105,80 1.105,80 3.000,00 8.894,20
31.12.2012 4.105,80 1.437,50 2.668,30 7.456,60
31.12.2013 4.105,80 1.868,80 2.236,00 5.5687,70
31.12.2014 4.105,80 2.429,50 1.676,30 3.158,30
31.12.2015 4.105,80 3.158,30 947,50 0
Toplam 20.529,00 10.000,00 10.529,00 25.096,80

Kiralayanin (Finansal Kiralama Sirketinin) Kayitlari:

1
01/01/2011
120 Alicilar 4.105,80
220 Alicilar 16.423,20
253 Tesis, Makine ve Cihazlar 10.000,00
124 Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz
Gelirleri 3.000,00
224 Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz
Gelirleri 7.529,00
2
31/12/2011
100 Kasa 4.105,80
124 Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri 3.000,00
120  Alicilar 4.105,80
600  Yurtici Satislar 3.000,00
3
31/12/2011
224 Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri 2.668,30
124 Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz
Gelirleri 2.668,30
4
31/12/2011
120 Alicilar 4.105,80
220 Alcilar 4.105,80

Her yil sonunda tahsilat yapildik¢a, 2, 3 ve 4 no'lu yevmiye kayitlari 6deme planindaki rakamlar

dikkate alinarak tekrarlanacaktir.
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Kiracinin Kayitlari:

1
01/01/2011
260 Haklar 10.000,00
302 Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢clanma Maliyetleri 3.000,00
402 Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri 7.529,00
301 Finansal Kiralama islemlerinden
4.105,80
Borglar
401 Finansal Kiralama islemlerinden
16.423,20
Borglar
2
31/12/2011
301 Finansal Kiralama islemlerinden Borg¢lar 4.105,80
780 Finansman Giderleri 3.000,00
100 Kasa 4.105,80
302 Ertelenmis Finansal Kiralama
. . 3.000,00
Borglanma Maliyetleri
3
31/12/2011
401 Finansal Kiralama islemlerinden Borg¢lar 4.105,80
301 Finansal Kiralama islemlerinden
4.105,80
Borglar
4
31/12/2011
302 Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri 2.668,30
402 Ertelenmis Finansal Kiralama
2.668,30

Borglanma Maliyetleri

Her yil sonunda 6deme yapildik¢ca 2, 3 ve 4 no' lu yevmiye kayitlari 6deme planindaki rakamlar
dikkate alinarak tekrarlanacaktir.

6- SONUC

Satin almanin alternatifi olarak dne cikan leasingin, gelismis piyasalarda nerdeyse her beklentiye
uygun bir ¢esidinin gelistirilmesi, isletmelerin bu tur bir finansmani tercih etmelerine neden olmustur.

Leasing, kiraci ile kiralayan arasinda dizenlenen; kiraci tarafindan secilip kiralayan tarafindan ure-
ticiden satin alinan bir varligin kullanim hakkinin belirli bir dénem kiraciya devrini 6ngdren bir islem
olarak tanimlanmaktadir.

Leasingde, dogrudan kredi verme yerine; kredi kurulusu musterisine fon tesis etmekte, bu fon ile

musterinin istedigi tasinir veya tasinmaz satin alinmaktadir. Bu islemin sonunda leasinge konu malin
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mulkiyeti hukuki agidan mulkiyeti devreden kredi kurulusunda kalirken, kullanim haklari musteriye
devredilmektedir.

Ulkemizde bu islemlerin muhasebelestirilmesi agisindan yapilan dizenlemeler: 17 no'lu Kiralama
islemleri baslikli TMS, 3226 Sayili Finansal Kiralama Kanunu, VUK'un mikerrer 290. maddesi ve ya-
yimlanan 319 sira no'lu VUK Genel Tebligidir.

Leasing islemlerinin muhasebe kayitlarina yonelik olarak 11 sira no'lu Muhasebe Sistemi Uygula-

ma Genel Tebligi yayinlanmistir. Bu tebligde alti adet yeni hesap ismi hesap planina eklenmistir.
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