vergi
raporu MAKALELER sayi: 186 =mart 2015

TUM YONLERIYLE GECICI

67'NCI MADDE

TEMPORARYARTICLE 67 WITH ALL
DIMENSIONS

Selcuk Turgay AZAK®

0z

Gelir Vergisi Kanununda menkul sermaye iradi ve de@er artis kazancinin konusuna giren bir kisim
kazang ve iratlarin vergilendirme durumlarinda GVK'nin Gegici 67'nci maddesi ile d6nemli degisik-
likler yapilmistir. Bu ¢alismamizda dncelikle Gegici 67'nci maddenin kapsami tanimlanmis, menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin turine gdre matrah tarif edilmis, sonrasinda s6z konusu
madde kapsaminda menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin tirine goére vergilendirilme
sekli ifade edilmis, beraberinde drneklerle konu pekistirilmistir. Ayrica Gegici 67'nci madde kapsa-
minda elde edilen kazanclarin ticari faaliyet kapsaminda elde edilmesine yonelik agiklamalar yapil-
mis ve ihtiyari beyan muiessesesi kapsaminda zarar mahsubundan bahsedilmistir.

Anahtar Kelimeler: Menkul Kiymet, Diger Sermaye Piyasasi Araclari, iktisap Tarihi, ihrag Tarihi,
Zarar Mahsubu

ABSTRACT

There has been significant changes made to the taxation of income from immovable property and
capital gains with Temporary Article 67 of the ITL. The study first defines the scope of Temporary Ar-
ticle 67 and the tax base depending on the type of securities, then it explains how the instruments are
taxed depending on their types, by giving examples. The study also provides further explanation as to
income derived from business activities within the scope of Temporary Article 67 and loss offsetting
with voluntary declaration.

Keywords: Securities, other capital market instruments, acquisition date, issue date, loss offset
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1- GIRIS

GelirVergisi Kanununa 5281 sayili Kanunun130'uncu maddesiyle eklenen Gegici 67'nci madde ile
menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarindan elde edilen gelirlere uygulanmak tzere, vergi-
lendirme sisteminde 6nemli degisiklikler yapilmistir. S6z konusu duzenleme 01.01.2006-31.12.2015
tarihleri arasinda uygulanacaktir.

S6z konusu kanun maddesiyle tahvil ve hazine bonolarinin vergilendirilmesine, hisse senetlerinin
allim -satim kazanclarinin vergilendirilmesine, menkul kiymet yatirim fonlarinin fona iadesi netice-
sinde elde edilen kazanclarin vergilendirilmesine ve diger sermaye piyasasi araci olarak nitelendirilen
vadeli islemler ve opsiyon s6zlesmelerinden elde edilen kazanglarin vergilendirilmesine ydnelik kap-
samli degisiklik yapilmistir.

Bu calismamizda GVK'nin Gegici 67'nci maddesiyle ilgili diuzenlemelere deginilecek ve érnekler-
le dizenlemeler agiklanmaya calisilacaktir.

2- GECICi 67'NCi MADDENIN KAPSAMI

2.1- Kanun Metninde Yer Alan Menkul Kiymet ve Diger Sermaye Piyasasi Araci Tanimi

GVK Gegici 67'nci madde kapsaminda islem yapilabilmesi icin s6z konusu menkul kiymet ve di-
ger sermaye piyasasl aracinin bazi sartlari tasimasi gereklidir. Bu diizenleme Gecgici 67'nci maddenin
13'Uncu fikrasinda yer almaktadir:

"Bu maddede gegen menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci ifadesi, 6zel bir belirleme yapil-
madigiI surece Turkiye'de ihrac edilmis ve Sermaye Piyasasi Kurulunca kayda alinmis ve/veya Turkiye'de
kurulu menkul kiymet ve vadeli islem ve opsiyon borsalarinda islem géren menkul kiymetler veya diger
sermaye piyasasi araclari ile kayda alinmamis olsa veya menkul kiymet ve vadeli islem borsalarinda
islem gérmese dahi Hazinece veya diger kamu tizel Kisilerince ihra¢ edilecek her tirld menkul kiymet
veya diger sermaye piyasasi aracini ifade eder.

Bankalarin ve araci kurumlarin taraf oldugu veya bunlar araciigiyla yapilan; belirli bir vadede,
onceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik veya finansalgdstergeye dayali olarak diizenle-
nenler de dahil olmak Uzere, para veya sermaye piyasasi aracini, mali, kiymetli madeni ve dévizi alma,
satma, degistirme hak ve/veya yukimluliguni veren vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri bu madde
uygulamasinda diger sermaye piyasasi araci addolunur.”

Yukarida yer alan duzenlemenin ilk paragrafi ile hangi menkul kiymetlerin Geg¢ici 67'nci madde
kapsaminda islem goérecegi, ikinci paragrafi ile dier sermaye piyasasi aracinin ne anlama geldigi hak-
kinda agiklama yapilmistir.

Bu diizenleme ile kamu kurumlari ya da Hazine tarafindan ihra¢ edilen tim menkul kiymetler
ve diger sermaye piyasasi aracglari tGzerinden elde edilen gelirler, herhangi bir sart olmaksizin Gegici
67'nci madde kapsamindadir. Bunun haricinde s6z konusu madde kapsamina giren diger menkul
kiymetler ve diger sermaye piyasas! araglarinin;

- Turkiye' de ihra¢ edilmis ve SPK tarafindan kayda alinmis olanlari veya

- Turkiye'de kurulu menkul kiymet, vadeli islem ve opsiyon borsalarinda islem gérmesi gerekmektedir.

131.12.2004 tarih ve 25687 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir.
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Yukarida 've' - ‘'veya' ifadeleri Kanun maddesi kapsamini énemli dl¢ctude belirlemektedir. Buna
gore s6z konusu menkul veya diger sermaye piyasasi aracinin Turkiye'de ihrac¢ edilmis olmasi ile SPK
tarafindan kayda alinmasi sartlari birlikte saglanmalidir. Diger taraftan menkul veya diger sermaye
piyasasi araci Turkiye'de ihrac edilmiyor ve SPK kurul kaydina alinmasa dahi Turkiye' de organize
menkul kiymet ve tirev Urin borsalarinda bu madde kapsaminda islem gdrmesi icin yeterli olacaktir.

Ayrica 279 seri nolu Gelir Vergisi Genel Tebligine2 gore tam mukellef kurumlar tarafindan yurt
disinda ihrag¢ edilen tahviller gegici 67'nci madde kapsamindaki menkul kiymet veya diger sermaye
piyasasi araci tanimina girmemekte olup, s6z konusu tahvil faizleri Gzerinden GVK 94 veya KVK 15
ile 30'uncu maddeleri uyarinca tevkifat yapilacaktir.

Ornegin: Nazilli A.S." ye ait tahviller New York' ta ihra¢ edilmis ve New York Menkul Kiymetler
Borsasinda islem gérmektedir. S6z konusu tahvillerin elden c¢ikarilmasindan ortaya ¢ikan kazanclar
Gegici 67'nci kapsaminda olmayacaktir. Cinkd s6z konusu tahvil ihraci ABD'de gerceklestiginden ve
New York Menkul Kiymetler Borsasinda islem gérdigunden Gegici 67'nci kapsaminda tevkifata tabi
olmayacaktir.

2.2- Menkul Kiymet veya Diger Sermaye Piyasasi Aracinin 01.01.2006 Tarihi itibariyle ihrac

Edilmis ya da iktisap Edilmis Olmasi

GVK'nin gecici 67'nci maddesinin 9 ve 10'uncu fikralarinda ilgili durumla ilgili yasal dizenleme-
ler yapilmistir. S8z konusu fikralar asagidadir:

"9) Bu maddenin yururlik tarihinden énce ihra¢ edilmis olan her nevi tahvil ve Hazine bonolari ile
Toplu Konut idaresi ve Ozellestirme idaresince gikarilan menkul kiymetlerin elde tutulmasi veya elden
cikarilmasi suretiyle saglanan gelirlerin vergilendiriimesinde bu madde hikidmleri uygulanmaz. Bu ge-
lirlerin vergilendirilmesinde, 31.12.2005 tarihi itibariyla gegerli olan hikiamler uygulanir.

10) Bu maddenin yururlige girmesinden dnce iktisap edilmis olan menkul kiymet veya diger ser-
maye piyasasi aracglarinin elden cikarilmasindan veya elde tutulma strecinde elde edilen gelirler igin
bu madde hukumleri uygulanmaz. Bu gelirlerin vergilendiriimesinde 31.12.2005 tarihi itibariyla gecerli
olan huktumler uygulanir.”

Buna gdre 01.01.2006 tarihinden itibaren ihra¢ edilecek olan Devlet tahvili ve Hazine bonolarin-
dan elde edilecek faiz gelirleri ile bunlarin alim-satim kazancglari tGzerinden yapilmakta olan tevkifat
orani konuya iliskin 27.09.2010 tarih ve 2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karari3uyarinca, 01.10.2010
tarihinden itibaren hem tam, hem de dar mukellef gercek kisiler icin %10 olarak belirlenmistir.

Gegici 67'nci maddenin 10'uncu fikrasina gore 01.01.2006 tarihinden itibaren iktisap edilen hisse
senetlerinin alim-satim kazanglari tevkifata tabi olacaktir. Konuya iliskin yine 27.09.2010 tarih ve
2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karari uyarinca s6z konusu oran tum tam ve dar mukellef gergek
kisiler icin %0 olarak belirlenmistir.

Bu bilgileri 6zetlemek gerekirse; her nevi tahvil ve Hazine bonolari ile TOKi ve Ozellestirme
idaresi tarafindan ihrag edilen menkul kiymetlerde esas kriter kiymetlerin 01.01.2006 tarihinden son-
ra ihrag edilmis olmasi iken, s6z konusu kiymetler disindaki menkul kiymet ve diger tum sermaye

213.01.2011 tarih ve 27814 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir.
330.09.2010 tarih ve 27715 sayilli Resmi Gazete'de yayimlanmistir.
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piyasasi araglarindaki (hisse senetleri dahil) kriter Gegici 67'nci maddenin 10'uncu fikrasi uyarinca
01.01.2006 tarihinden sonra iktisap edilmis olmasi gerekmektedir.

Ornegin: Tam miukellef Demir Bey 04.02.2004 tarihinde ihrac edilmis olan 10 yil vadeli senede
bir kupon 6demeli devlet tahvili Gzerinden 2014 yilinda 5.000,00 TL kupon faiz geliri elde etmistir.

Devlet tahvili Gzerinden elde edilen faiz 2014 takvim yilinda elde edilmesine ragmen kiymetin
ihrac¢ tarihi 01.01.2006 tarihinden 6nce oldugundan dolayr 31.12.2005 itibariyle gecerli hukimler
uygulanacak, isle gecici 67'nci madde kapsaminda olmayacaktir.

Ornegin: Dar mikellef John 10.10.2005 tarihinde Borsa istanbul biinyesinde hisse senetleri ihrag
edilen bir sirkete ait hisse senetlerini 03.05.2011 tarihinde satin almis ve 04.07.2011 tarihinde elden
cikarmistir.

S6z konusu durumda hisse senetlerinin ihrag edilme tarihi 6nemli degdildir. Bu durum Gegici 67'nci
maddenin 10'uncu fikrasinda daha dnce ifade edildigi Uzere agiklanmistir. Bu noktada iktisap tarihi-
nin 01.01.2006 tarihinden sonra olmasi gerekmektedir. Dolayisiyla iktisap tarihi 03.05.2011 oldugun-
dan elde edilen kazang¢ Gegici 67'nci madde hiukimlerine tabi olacaktir.

2.3- Menkul Kiymet ve Diger Sermaye Piyasasi Araci Uzerinden Elde Edilen Gelirin Banka veya

Araci Kurum Vasitasiyla Elde Edilmesi

Gecgici 67'nci maddenin 1'inci fikrasinda;

"Bankalar ve araci kurumlar takvim yilinin tger aylhik dénemleri itibariyla;

a) Alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasas! aracglarinin alis ve
satis bedelleri arasindaki fark,

b) Alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araclarinin itfasi halinde
alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

c) Menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araclarinin tahsiline aracilik ettikleri dénemsel
getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina bagh olmayan),

d) Aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin éding islemlerinden
sa@lanan gelirler Gzerinden %15 oraninda vergi tevkifati yaparlar. 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanununun 2'nci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki mukellefler ile minhasiran menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi kazanclari elde etmek ve bunlara
bagl haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan mukelleflerden 2499 sayili Sermaye Piya-
sasl Kanununa4 gore kurulan yatirim fonlari ve yatirrm ortakhklariyla benzer nitelikte oldugu
Maliye Bakanliginca belirlenenler icin bu oran %0 olarak uygulanir.”

diger taraftan Gecici 67'nci maddenin 12'nci fikrasinda banka ve araci kurum tanimi yapilmistir.
S6z konusu hukme gore:

"Bu maddede gecen, "banka" kavrami 18.6.1999 tarihli ve 4389 sayili Bankalar Kanunu5kapsa-
minda Turkiye'de faaliyette bulunan bankalari ile Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasini, "araci ku-
rum” kavrami ise 28.7.1981 tarihli ve 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda Turkiye'de
faaliyette bulunan araci kurumlari ifade eder."

430.07.1981 tarih ve 17416 sayilli Resmi Gazete'de yayimlanmistir.
523.06.1999 tarih ve 23734 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir.
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Bu hikme gore; Bankalar Kanunu kapsaminda Turkiye'de faaliyette bulunma izni almis olan ban-
kalar ile Sermaye Piyasasi Kanununa gore faaliyet icra yetkisini almis olan araci kurumlar ve Turkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi madde hikmindeki banka ve araci kurumlari ifade etmektedir. Dolayi-
siyla, s6z konusu kurumlar araciligiyla menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci olarak deger-
lendirilen kiymetler tGzerinden elde edilen gelirler gegici 67'nci maddenin 1 numarah fikrasina goére
tevkifata tabidir.

3- MATRAH

Bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasl aracinin itfasi halinde, tevkifat matrahi alis bedeli
ile itfa bedeli arasindaki fark olacaktir.

Gecgici 67'nci maddenin 1'inci fikrasina gére ahm satim islemlerindeki matrahin tespitinde; elden
¢cikarma bedelinden, kiymetin satin alma bedeli disinda, banka veya araci kuruma ddenen komisyon
ile Banka ve Sigorta Muameleleri vergisi indirim konusu yapilir.

Menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araclarinin, herhangi bir menkul kiymet veya
diger sermaye piyasasi aracina bagl olmayan ddénemsel getirilerinde, tevkifat matrahi dénemsel getiri
tutan olacaktir.

3.1- Ayni Menkul Kiymet veya Diger Sermaye Piyasasi Aracindan Degisik Tarihlerde Alimlar

Yapildiktan Sonra Bunlarin Bir Kisminin Elden Cikarilmasi

Ayni menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracindan degisik tarinlerde alimlar yapildiktan
sonra bunlarin bir kisminin elden cgikarilmasi halinde Gegici 67'nci maddenin 1'inci fikrasina gore ilk
giren ilk ¢ikar ydntemi kullanilmak suretiyle, tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedeli
belirlenecektir.

GVK 258 seri numarali Genel Tebligi uyarincag s6z konusu maliyet yonteminin, sadece 01.01.2006
tarihinden sonra iktisap edilen menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracglarinin elden cikarilmasi
durumunda uygulanacagi ifade edilmistir.

Ornek: Alper Bey borsada islem géren Alacati A.S.'ye ait hisse senetlerinden Alsancak Bankasi
araciligiyla asagida belirtilen tarihlerde ve miktarlarda alim/satim yapmistir.

Tarih Durum Miktar(Adet) Alhs/Satis Bedeli(Birim) Toplam Tutar
04.02.2014 Hisse Alimi 140 100 14000
07.02.2014 Hisse Alimi 120 50 6000
09.02.2014 Hisse Satisl 200 110 22000
10.03.2014 Hisse Alimi 100 100 10000
15.03.2014 Hisse Satisl 150 120 18000

630.09.2006 tarih ve 26305 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir.
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Alper Bey ilk giren ilk cikar ydntemine gore 09.02.2014 tarihinde satmis oldugu hisse senetlerine
tekabul eden maliyet bedeli [(100x140) + (50x60)=]17.000 TL, 15.03.2014 tarihinde satmis oldugu
hisse senetlerine tekabiil eden maliyet bedeli [(50x60) + (100x90)=]12.000 TL olmaktadir. ilk giren ilk
cikar yontemine gore 09.02.0214 tarihinde gergeklestirilen hisse senedi satisina iligkin tavkifat matrahi
5.000 TL, 15.03.0214 tarihinde gerceklestirilen hisse senedi satisina iliskin tavkifat matrahi ise 6.000
TL olarak hesaplanacaktir. S6z konusu kazan¢ hisse senedine iliskin oldugundan tevkifat orani %0
olarak gergeklesecektir.

3.2- Portfoydeki Kiymetlerin Odiing veya Teminata Konu Olmasi Halinde Elden Cikarilmasi

Menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araclarinin teminat gosterilmesi veya 6ding islemle-
rine konu olmasi halinde, s6z konusu kiymetler musteri portfoyl iginde degerlendirilecektir. Ancak
maliyet hesaplamasinda dding islemine konu olan kiymetler portfoy disinda, teminat gosterilen Kiy-
metler ise portfdy i¢cinde varsayilacaktir.

3.3- Sermaye Artirimlari Dolayisiyla Sahip Olunan Hisse Senetlerinin Alig Tarihi ve Bedelleri

Konu ile ilgili GVK 257 seri numarali Genel Tebliginde7konu ile ilgili gerekli diizenlemeler yapilmistir.

Sermaye ve kar yedeklerinin sermayeye eklenmesi dolayisiyla sahip olunan hisse senetlerinin alis
tarihi olarak daha dnceden sahip olunan hisse senetlerinin alis tarihi esas alinacaktir.

Bedelli sermaye artirnmi sebebiyle ri¢chan hakki kullanilmak suretiyle itibari degerleri ddenerek
sahip olunan hisse senetleri yoninden de alis tarihi olarak, sahip olunan eski hisse senetlerinin alis
tarihi esas alinacaktir.

Sirketlerin sermaye yedekleri ile sermaye artirrminda bulunmalari halinde, bu islem sonrasinda
gerek 6nceden sahip olunan gerekse sermaye artirimi dolayisiyla alinan hisse senetlerinin alis bedeli,
daha 6nce sahip olunan hisse senetlerinin alis bedelinin, sermaye artirimi sonrasinda sahip olunan
toplam hisse senedi sayisina bélinmesi suretiyle tespit edilecektir.

Kar yedekleri kullanilmak suretiyle sermaye artiriminda bulunulmasi halinde, bu islem dolayisiyla
sahip olunan hisse senetlerinin alis bedeli, daha dnce sahip olunan hisse senetlerinin alis bedeli ile
yeni alinan hisse senetlerinin itibari degerleri toplaminin sermaye artirimi sonrasinda sahip olunan
toplam hisse senedi sayisina bélinmesi suretiyle hesaplanacaktir.

Hisse senedi sahipleri tarafindan richan hakki kullanilmak suretiyle itibari degerleri 6denerek sa-
hip olunan hisse senetleri ydoninden de alis bedeli, daha dnce sahip olunan hisse senetlerinin alis
bedeli ile yeni alinan hisse senetleri icin 6denen bedelin toplaminin sermaye artirimi sonrasinda sahip
olunan toplam hisse senedi sayisina bélinmesi suretiyle hesaplanacaktir.

Ornek: Burcak Hanim, 04.02.2010 tarihinde (ABC) A.S.'ye ait hisse senetlerinden 2.000 adedini
toplam 50.000 TL bedel 6deyerek satin almistir. (Z) A.S. tamami sermaye yedeklerinden karsilanmak
suretiyle 23.08.2010 tarihinde %25 oraninda sermaye artirimina gitmistir. Bay (A)'ya, bu islem dolayi-
siyla 500 adet hisse senedi verilmigtir.

Bu durumda Burcak Hanim'in bedelsiz sermaye artirirmi sonrasinda sahip oldugu her bir hisse se-
nedine tekabil eden maliyet bedeli, 6denen 50.000 TL'nin, sahip olunan toplam hisse senedi sayisina
boélunmesi suretiyle (50.000 /2500=) 20 TL olarak belirlenecektir.

730.12.2005 tarih ve 26039 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir.
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S6z konusu hisse senetlerinin 1000 adedinin 04.12.2010 tarihinde 36.000 TL'ye satilmasi duru-
munda ise, tevkifat matrahi (36.000-20.000=) 16.000 TL olacaktir.

Ornek: Ahmet Bey, Balgova A.S.'ye ait hisse senetlerinden 1.000 adedini 21.08.2012 tarihinde
5.500 TL 6demek suretiyle satin almistir. (YZ) A.S., 08.10.2012 tarihinde %50 oraninda bedelli serma-
ye artirirmina gitmis olup, ri¢chan hakki kullanim fiyati 1 TL olarak agiklanmistir.

Ahmet Bey, riichan hakkini kullanmak suretiyle 500 TL 6ddeyerek 500 adet hisse senedi elde etmistir.

Ahmet Bey'in sermaye artirimi dolayisiyla elde etmis oldugu hisse senetlerinin maliyet bedeli, daha
once sahip olunan hisse senetlerinin maliyet bedeli ile yeni alinan hisse senetleri icin ddenen bedelin
toplaminin, sermaye artirimi sonrasinda sahip olunan toplam hisse senedi sayisina bolinmesi suretiyle
su sekilde hesaplanacaktir;

5.500 + 500= 6.000 TL

6.000/ 1.500=4TL

Ahmet Bey'in sz konusu hisse senetlerinden 600 adedini 16.12.2012 tarihinde 6.000 TL'ye satma-
sl durumunda tevkifat matrahi (6.000- 2.400=) 3.600 TL olarak belirlenecektir.

3.4- RuUg¢han Hakki Kuponlarinin Satisi Halinde Maliyet Bedeli

Raghan hakki kuponlarinin elden cikarilmasi halinde tevkifat matrahinin tespit edilebilmesine yo-
nelik aciklamalar GVK 257 seri numarali Genel Tebligde yapilmistir.

Buna gdre Sahip olunan bir hisse senedine iliskin yeni pay alma kuponunun, hisse senedinden
bagimsiz olarak satisi halinde kupon maliyeti, mevcut hisse senetlerinin alis bedeli ile richan hakki
kullanilarak alinan hisse senetleri igin 6édenen bedel (ri¢chan hakki kullanma maliyeti) toplaminin,
mevcut ve elde edilecek hisse senedi sayisina bélinmesi sonucu bulunacak tutarla richan hakki kul-
lanma fiyati arasindaki farkin sermaye artirrm oraniyla ¢arpilmasi suretiyle hesaplanacaktir.

Mevcut hisse senetlerinin alis bedeli + Richan
.. R Sermaye
ri¢chan hakki kullanma maliyeti hakki

Kupon Maliyeti )yx  Artinm
Mevcut hisse senetlerinin sayisi+ elde kullanim Orani
edilecek hisse senetleri sayisi fiyati

Kupon maliyeti, hisse senedinin orijinal maliyetinden dusulerek elde tutulmaya devam edilen hisse
senetlerinin maliyeti izlenebilecektir.

Ornek: Tolga Bey, Karsiyaka A.S.'ye ait hisse senetlerinden 1.000 adedini 22/01/2009 tarihinde
8.000 TL d8demek suretiyle satin almistir. (KLM) A.S. 01/03/2009 tarihinde %50 oraninda bedelli ser-
maye artirimina gitmistir. Ri¢han hakki kullanim fiyati ise 5 TL olarak agiklanmistir.

Tolga Bey'in sermaye artirimi nedeniyle elde ettigi richan hakki kuponunu satmasi halinde kupon
maliyeti { [(8.000+2500)/(1.000+500)]- 5}x % 50= 1TL olacaktir.

Elde tutulmaya devam edilen hisse senetlerinin maliyeti ise (8-1=) 7 TL'dir.

3.5- Kuponlu Tahvillerde Tevkifat Matrahinin Tespiti
Tahviller kuponlu veya iskontolu olarak ihrac edilebilmektedir. iskontolu tahvillerin ihrac sirasindaki
iktisap bedeli, nominal tahvil bedelinin ihragtaki faiz orani kadar iskonto edilmesi yoluyla tespit edilir.
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Kuponlu tahviller ise nominal bedeli tzerinden ihrag edilir. 3, 6 veya 12 aylik dénemlerle tahvilin
nominal bedeline belirlenen faiz orani kadar kupon 6demeleri suretiyle tahvilin faiz 6demeleri ger-
ceklestirilir.

Kuponlu tahvillerde tahvilin kupon itfa vadesi yaklastik¢a, tahvilin belli bir tarihte kendi fiyatinin
yaninda, kupon bedelinin itfa tarihine yakinlasmasindan kaynakl kupon bedelinin tahakkuk eden
kismi da tahvil bedeline ilave edilmektedir. Yani kupon bedelinin belli bir tarihteki tahakkuk etmis
kisminin tahvilin piyasa fiyatina dahil edilmesi ile tahvil kirli fiyatl hale gelir.

Kuponlu bir tahvilin satin alinmasinda, islemis faizin bulunmasi halinde islemis faiz tutan kupon
alis bedeli, temiz islem fiyati (Temiz Fiyat=Sozlesme fiyati-islemis faiz) ise tahvilin alis bedeli olarak
kabul edilir.

Bir tahvil icin islemis faiz, temiz islem fiyati Gzerine eklenmesi gereken ve son kupon tarihinden
sonra tahvili elde tutma siresiyle orantili kupon faizini ifade eder ve son kupon tarihinden valor tarihi-
ne kadar gecen gun sayisinin kupon ddénemi gin sayisina orani ile 6denecek kupon faizinin carpiimasi
suretiyle hesaplanir.

Ornek: Hazine tarafindan 06/12/2012 ihrag tarihli 100.000 TL nominal bedelli 3 yil vadeli ve 6
ayda bir %7,5 kupon 6demeli Devlet tahviline ait nakit akimlari asagidaki gibidir:

Kupon Odeme /

Devlet Tahvilinin: valsr Tarihi Kupon Odemesi (TL) Tevkifat Matrahi (TL)
1.Kupon 06/06/2013 7.500 -

2.Kupon 05/12/2013 7.500 -

3.Kupon 04/06/2014 7.500 3.420,33

4.Kupon 03/12/2014 7.500 7.500

Kiymet Satisi 10/02/2015 3.079,67

5.Kupon 03/06/2015 7.500 7.500
6.Kupon+Anapara 02/12/2015 7.500+100.000 8.579,67 (7.500+1.079,67)

Bay (A), (XYZ) Bankasi araciligiyla 13/03/2014 valor tarihli olarak s6z konusu menkul kiymetten
103.000 TL (kirli fiyat) tutarinda alim yapmis olup, bu tahvili itfaya kadar elinde tutmasi durumunda
her bir kupon donemi itibariyla tevkifat matrahi asagidaki gibi hesaplanacaktir.

Son kupon tarihi 05/12/2013

Valor tarihi 13/03/2014

Odenecek ilk kupon tarihi 04/06/2014

Kupon doénemi gin sayisi 182

Gecen gun sayisl 99 (05/12/2013-13/03/2014)
Kupon Faizi 7.500

islemis Faiz 4.079,67 (99/182)x7.500

Kirli Fiyat 103.000

Temiz Fiyat 98.920,33 (103.000 - 4.079,67 )
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ilk Kupon (3. Kupon) Odemesinde Tevkifat Matrahi = Kupon édemesi-islemis Faiz
=7.500 - 4.079,67
=3.420,33 TL

4. ve 5. kupon 6demelerinde matrah, kupon 6demesi olan 7.500 TL olacaktir.
Son dénem kupon ddemesinde ise tevkifat matrahi séyle hesaplanacaktir.
Son dénem tevkifat matrahi = Kupon 6demesi +(Ana para -Alis Temiz Fiyati)
= 7.500 + (100.000- 98.920,33)
=7.500 + 1.079,67
=8.579,67
Bu hesaplamalar cercevesinde tevkifat matrahlari yukaridaki tabloda yer almaktadir.
Bay (A)'nin, s6z konusu menkul kiymeti, 10/02/2015 valdr tarihli olarak 102.000 TL'ye (XYZ) Ban-
kasina geri satmasi halinde ise tevkifat matrahi asagidaki gibi hesaplanacaktir:
Tevkifat Matrahi = Satis Fiyati -Alis Temiz Fiyati
= 102.000 -98.920,33
=3.079,67 TL

3.6- Dovize, Altina veya Baska Bir Degere Endeksli Menkul Kiymet veya Diger Sermaye Piyasasi

Araclari

Dovize, altina veya baska bir degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasasl aracina
iliskin islemlerde, tevkifat matrahinin tespitinde alis ve satis bedeli olarak islem tarihindeki Tirk Lirasi

karsiliklar1 esas alinacaktir.

3.7- Yabanci Para Cinsinden ihrac Edilen Menkul Kiymetler veya Diger Sermaye Piyasasi Araglari

Menkul kiymet veya diger sermaye piyasasl aracinin yabanci bir para cinsinden ihrag¢ edilmis olma-
sl halinde ise, tevkifat matrahinin tespitinde kur farki dikkate alinmayacaktir.

Kur olarak islem aninda kullanilan kur, béyle bir kurun bulunmadigi hallerde ise Merkez Bankasi
doviz alis kuru esas alinacaktir.

Ornek: Bay (A), (X) Bankasi aracihgi ile 21/06/2010 ihrag tarihli, 3 yil vadeli, 6 ayda bir kupon
o6demeli doviz cinsinden Devlet tahvilinden 02/05/2006 tarihinde 200.000 $ tutarinda alim yapmistir.

Bay (A), s6z konusu Devlet tahvilini 07/12/2007 tarihinde (X) Bankasi aracilhgi ile 205.000 $'a
satmistir.

Doviz olarak yapilan islemlerde 6ncelikli olarak ilgili bankanin alim-satim tarihinde uyguladigi kur
esas alinmakta olup, 6rnegimizde stz konusu kur, alim tarihinde 1.50 TL, satim tarihinde ise 1.60 TL
olarak kabul edilmistir.

Tevkifat matrahi tespit edilirken kur farki dikkate alinmayacak, (X) Bankasinca Bay (A)'nin alim-sa-
tim kazanci olan (205.000 $ -200.000 $=) 5.000 $'in satis tarihindeki TL karsilhigr olan (5.000 $ x 1.60
=) 8.000 TL Uzerinden %10 oraninda tevkifat yapilacaktir.

3.8- Vadeli islem ve Opsiyon Sézlesmeleri
Ornek: Bay Van Gobbel'in, 18/05/2014 tarihinde Giizelbahce Bankaslyla yaptigi 6 ay vadeli for-

ward USD alim sdzlesmesine iliskin veriler asagidaki gibidir:
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Sozlesme tutari :1.000.000. USD
Vade 16 Ay
i§lem anindaki spot kur :1,3200
Forward kur 11,4700
Vadede spot kur 11,4900

Bu veriler dogrultusunda Bay (A), U¢ ayin sonunda 1,4700'lik kur Gzerinden 1.000.000 USD Kkarsi-
hginda 1.470.000 TL ddeyecektir. Vade tarihindeki spot kur 1,4900 olmasi durumunda ise Bay (A)'nin
bu islemi karla sonuclanacak ve tevkifat matrahi asagidaki gibi hesaplanacaktir:

Tevkifat Matrahi= Sdzlesmeye baz alinan kiymetin piyasa fiyatina gdre olusan degeri (Vadedeki
spot kur) -S6zlesmeye baz alinan kiymetin islem fiyatina gére olusan degeri (Forward kur)

Tevkifat Matrahi = 1.000.000 USD x(1,4900-1,4700)

=20.000 TL

4- GECICi 67'NCi MADDE KAPSAMINDA VERGILENDIRME

4.1- Hisse Senetlerinden Elde Edilen Kar Paylarinin Vergilendirilmesi

Hisse senedi kar paylari Gecici 67'nci madde kapsami disindadir. Gelir Vergisi Kanununun 22'nci
maddesi hikmu uyarinca, elde edilen kar paylarinin yarisi gelir vergisinden istisnadir. Hisse senetleri
kar paylari Gzerinden GVK'nin 'Vergi Tevkifati' bashkli 94'Uncti maddesinin 6'nci fikrasinin b bendi
kapsaminda tevkifat yapildigindan Gegici 67'nci madde kapsaminda olmayacaktir.

4.2- Hisse Senetlerinde Alim-Satim Kazanclari

Gegici 67'nci maddenin birinci fikrasinda yer alan 6322 sayilli Kanunun811'nci maddesiyle degi-
sen hikmune gore bazi menkul kiymetlerin elden cikarilmasi bu madde hukmi disina ¢ikariimistir.

Buna gore;

- Hazine ve 4749 sayili Kanuna gore kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan yurt disinda ihrag
edilen menkul kiymetlerin alim satimi, itfasi sirasinda elde edilen getirileri ile bunlarin dénemsel
getirilerin tahsilinde,

- Tam mukellef kurumlara ait olup, istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem géren ve bir yildan
fazla sureyle elde tutulan hisse senetleri,

- Surekli olarak fon portféyuiniin en az %51'i istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem géren his-
se senetlerinden olusan yatirim fonlarinin bir yildan fazla sireyle elde tutulan katilma belgelerinin,

elden ¢ikarilmasinda Gegici 67'nci madde hukimleri uygulanmayacaktir.

Diger taraftan yine ayni bent uyarinca tam mikellef kurumlara ait olup, istanbul Menkul Kiymetler
Borsasinda islem goren ve bir yildan fazla sureyle elde tutulan hisse senetlerinin elden c¢ikarilmasin-
dan elde edilen gelirler icin GVK'nin mukerrer 80'inci madde hukimleri uygulanmaz denerek bu
durum vergileme rejimi disina ¢ikarilmistir.

Calismamizin 2.2. boélumuinde ifade edildigi Uzere Gegici 67'nci maddenin 10'uncu fikrasina goére
01.01.2006 tarihinden sonra iktisap edilen hisse senetlerinin alim-satim kazanglari tevkifata tabi ola-
caktir. Konuya iliskin yine 27.09.2010 tarih ve 2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karari uyarinca stz

815.06.2012 tarih ve 28324 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir.
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konusu oran tum tam ve dar mukellef gercek kisiler icin %0 olarak belirlenmistir. Ancak tam mukellef
kurumlara ait olup, istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem goren ve bir yildan fazla sireyle elde
tutulan hisse senetlerinin elden cikarilmasinda Gegici 67'nci madde hukdmleri uygulanmayacaktir.
Diger taraftan yine ayni bent uyarinca tam mikellef kurumlara ait olup, istanbul Menkul Kiymetler
Borsasinda islem goren ve bir yildan fazla sureyle elde tutulan hisse senetlerinin elden c¢ikarilmasin-
dan elde edilen gelirler icin GVK'nin mukerrer 80'nci madde hukimleri uygulanmaz denerek bu

durum vergileme rejimi disina ¢ikarilmistir.

4.3- Her Nevi Tahvil Gelirleri

Daha 6nce de ifade edildigi tzere GVK'nin gegici 67'nci maddesinin 9'uncu fikrasina gore
01.01.2006 tarihinden itibaren yurt icinde ihrag edilen her nevi tahvil ve Hazine bonolari ile Toplu
Konut idaresi ve Ozellestirme idaresince cikarilan menkul kiymetlerin faiz gelirleri ve alim-satim ka-
zanglari Gegici 67'nci madde hiuktumlerine tabidir. Bu hikiim hem 6zel sektdr hem de kamu kesimi

tarafindan cikarilan tahvil ve bonolar icin gecerli olacaktir.

4.3.1- Faiz Gelirleri

GVK'nin gecici 67'nci maddesinin 2'nci fikrasinda;

"Bu Kanunun 75 inci maddesinin ikinci fikrasinin (5) numaral bendinde yazili menkul sermaye
iratlarindan Hazine ve 4749 sayili Kanuna gore kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan yurt di-
sinda ihra¢ edilen menkul kiymetlerden elde edilenler hari¢), 6demeyi yapanlarca, banka veya araci
kurumlara veya bunlar aracihgiyla diger gercek ve tuzel kisilere ddenenler harig, % 15 oraninda vergi
tevkifati yapilir. Bankalara veya araci kurumlara alis bedeli tevsik edilmeksizin teslim edilmis olan
menkul kiymetlerin gelirlerinin 6denmesinde ise 6deme banka veya araci kurumlar aracilhigiyla yapilsa
dahi tevkifat yapilir. Menkul kiymetin bir banka veya araci kurum araciligiyla alinmis olmasi halinde
tevkifatta, bu islemdeki itfa bedeli ile alis bedeli arasindaki fark esas alinir. Bu iratlar tizerinden 94 tncl
madde veya Kurumlar Vergisi Kanununun 24 Gnci maddesi kapsaminda ayrica tevkifat yapilmaz."
ifadeleri yer almaktadir.

Buna goére 01.01.2006 tarihinden itibaren yurt icinde ihra¢ edilen her nevi tahvil ve Hazine bo-
nolari ile Toplu Konut idaresi ve Ozellestirme idaresince cikarilan menkul kiymetlerin elde tutulma-
sindan dolay! elde edilen donemsel getiriler (faiz gelirleri) yukarida yer alan madde hikmuine gore
tevkifata tabi olacaktir. Tevkifat orani ise 27.09.2010 tarih ve 2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karari

uyarinca %10 olacaktir.

4.3.2- Alim-Satim Kazanglari

01.01.2006 tarihinden itibaren yurt icinde ihra¢ edilen her nevi tahvil ve Hazine bonolarn ile
Toplu Konut idaresi ve Ozellestirme idaresince cikarilan menkul kiymetlerin elden gikarilmasindan
dolay! elde edilen gelirler GVK'nin gegcici 67'nci maddesinin 1'inci fikrasinda; madde hukmune gore
tevkifata tabi olacaktir. Tevkifat orani ise 27.09.2010 tarih ve 2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karari

uyarinca %10 olacaktir.
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4.4- Mevduat Faizleri ve Katihm Bankalarinca Katilma Hesabi Karsiliginda Verilen Kar Raylari

GVK'nin gecici 67'nci maddesinin 4. fikrasinda;

" Bankalar arasi mevduat ile araci kurumlarin borsa para piyasasinda degerlendirdikleri kendilerine
ait paralarina yurattlen faizler hari¢ olmak tzere, 75 inci maddenin ikinci fikrasinin (7), (12) ve (14)
numaral bentlerinde yazili menkul sermaye iratlarindan 6édemeyi yapanlarca % 15 oraninda vergi tev-
kifati yapilir. Bu fikra kapsaminda yapilan tevkifat tutarlari 98 inci ve 119 uncu maddelerde belirtilen
surelerde beyan edilir ve ddenir. Bu iratlar Gzerinden 94 Gnci madde veya Kurumlar Vergisi Kanunu-
nun 24 Gncl maddesi kapsaminda ayrica tevkifat yapilmaz."

Buna gore 01.01.2006 tarihinden itibaren yabanci para/Turk lirasi mevduat hesaplarindan elde
edilen faiz gelirleri, s6z konusu mevduat hesabi hangi tarihte acilmis olursa olsun yukarida yer alan
madde hikmine gore tevkifata tabi olacaktir.

Buna gore 2012/4116 sayili Bakanlar Kurulu Kararinca;9

Doviz tevdiat hesaplarina yaratulen faizlerden ve katilm bankalarinca déviz katilma hesaplarina
6denen kar paylarindan;

- Vadesiz ve ihbarl hesaplar ile 6 aya kadar (6 ay dahil) vadeli hesaplarda %18,

- 1yila kadar (1 yil dahil) vadeli hesaplarda %15,

- 1yildan uzun vadeli hesaplarda %13,

Mevduat Faizlerinden;

- Vadesiz ve ihbarli hesaplar ile 6 aya kadar (6 ay dahil) vadeli hesaplarda %15,

- 1yila kadar (1 yil dahil) vadeli hesaplarda %12,

- 1yildan uzun vadeli hesaplarda %10,

Katihm bankalari tarafindan katilma hesabi karsiliginda 6denen kar paylarindan;

- Vadesiz ve ihbarli hesaplar ile 6 aya kadar (6 ay dahil) vadeli hesaplarda %15,

- 1yila kadar (1 yil dahil) vadeli hesaplarda %12,

- 1yildan uzun vadeli hesaplarda %10,

oranlarinda tevkifat yapilacaktir.

4.5- Repo Gelirleri

GVK'nin 'Menkul Sermaye iradi' bashkli 75'inci maddenin ikinci fikrasinin (14) numarah ben-
dinde repo geliri; "Menkul kiymetleri geri ahm ve satim taahhudu ile iktisap veya elden cikarilmasi
karsihginda saglanan menfaatler." Seklinde tanimlanmis menkul sermaye iradidir.

Daha o6nceki bélimde ifade edildigi Gzere GVK'nin gegici 67'nci maddesinin 4'tGnci fikrasina gore
GVK'nin 75'inci maddenin ikinci fikrasinin (14) numaral bendinde yer alan repo ve ters repo islemleri
sonucu elde edilen menfaatler Gizerinden %15 oraninda tevkifat yapilmasi gerekmektedir.

4.6- Menkul Kiymet Yatirim Fonlari ile Menkul Kiymetler Yatirim Ortakliklarindan Elde Edilen

Gelirler

GVK'nin gecici 67'nci maddesinin 8'inci fikrasinda;

"Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirrm fonlari (borsa yatirim fonlari
ile konut finansman fonlari ve varlk finansman fonlari dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin

901.01.2013 tarih ve 28515 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir.
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Kurumlar Vergisinden istisna edilmis olan portfoy kazanclari, dagitilsin veya dagitimasin % 15 oranin-
da vergi tevkifatina tabi tutulur.

Bu kazanglar Gzerinden 94 tUnci madde uyarinca ayrica tevkifat yapilmaz. Bu fon veya ortaklikla-
rinin katilma belgelerinin ilgili fona iadesinden elde edilen gelirler ile hisse senetlerinin alim satimindan
elde edilen kazanglar icin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle beyanname verilmesi
halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticariisletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu
fikra kapsami disindadir."

5527 sayili Kanunlal0 Gecici 67'nci maddesinin (8) numarali fikrasinda yapilan degisiklikle, Ser-
maye Piyasasi Kanununa goére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari ile menkul kiymetler yatirnm
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilmis olan portféy kazanclari Gzerinden yapilacak tev-
kifat uygulamasina borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari da dahil
edilmigtir.

Buna gore, Sermaye Piyasasi Kanununa goére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari (borsa ya-
tirnm fonlari, konut finansmani fonlari ve varlik finansman fonlari dahil) ile menkul kiymetler yatirim
ortakliklarinin portféy isletmeciligi kazanclari tGzerinden;

- Borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlar igcin %0,

- Yukarida yer alan bent disinda kalanlar icin 01.10.2006 tarihine kadar uygulanmak tzere %10,

01.10.2006 tarihinden itibaren uygulanmak tzere %0,

oraninda tevkifat yapicaktir.

Menkul kiymetler yatirim fonlarinin alakali oldugu fona iadesi ve menkul kiymetler yatirrm ortak-
liklari hisse senetleri alim-satimindan elde edilen gelirler, tevkifat kapsaminda olmayacaktir.

Ancak surekli olarak fon portféyiinin en az %51'i istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem
goren hisse senetlerinden olusan yatirim fonlarinin bir yildan fazla siureyle elde tutulan katilma belge-
lerinin elden c¢ikarilmasindan elde edilen gelirler, tevkifat kapsaminda olmayacaktir.

4.7- Vadeli islem ve Opsiyon Sézlesmelerinden Elde Edilen Gelirler

GVK'nin gecici 67'nci maddesinin 14'Gncu fikrasinda:

"Turkiye'de kurulu vadeli islem ve opsiyon borsalarinda 31.12.2008 tarihine kadar yapilan islem-
lerden elde edilen kazanclar icin (1) numarah fikrada belirtilen tevkifat orani sifir olarak uygulanir. Tam
ve dar mukellef kurumlarin (Turkiye'de isyeri veya daimi temsilci araciligiyla faaliyette bulunmayanlar
haric) aralarinda yaptiklari vadeli islem ve opsiyon s6zlesmelerinden dogan kazanclari bakimindan bu
madde hikmu uygulanmaz. Su kadar ki banka ve benzeri finans kurumlari icin Tarkiye'de isyeri veya
daimi temsilci araciligiyla faaliyette bulunma sarti aranmaz."

Bankalarin ve araci kurumlarin taraf oldugu veya bunlar araciligiyla yapilan; belirli bir vadede,
onceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte ekonomik veya finansal gostergeye dayali olarak dizen-
lenenler de dahil olmak lzere, para veya sermaye piyasasi aracini, mali, kiymetli madeni ve dévizi
alma,satma,degistirme hak ve/veya yukumluligunu veren vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri Gegi-
ci 67'nci madde uygulamasinda diger sermaye piyasasl aracl olarak nitelendirilecektir.

1007.07.2006 tarih ve 26221 sayill Resmi Gazete'de yayimlanmistir.
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5- GEGICi 67'NCi MADDE KAPSAMINDAKI KAZANGLARIN TiCARI FAALIYET KAPSAMINDA

ELDE EDILMESI

Gecici 67'nci madde kapsaminda tevkifata tabi tutulan gelirlerin ticari faaliyet kapsaminda elde
edilmesi halinde bu gelirler ticari kazan¢ hukimlerine goére vergilendirileceginden ticari kazancla
ilgili olarak verilen beyannameye dahil edilecektir.

Nitekim GVK'nin 'Menkul Sermaye iradi' baslikli 75'inci maddesinin sonuna 'Yukarida yazili irat-
lar, bunlari saglayan sermaye sahibinin ticari faaliyetine bagl bulundugu takdirde, ticari kazancin tes-
pitinde nazara alinir." seklinde bir hikim konulmus; buna gére elde edilen menkul sermaye iratlarinin
ticari faaliyet kapsaminda elde edilmesi durumunda ticari kazanca iliskin hiktdmlerin uygulanacagi
ifade edilmistir. Ayrica Gecici 67'nci maddenin 7'nci fikrasinda; "Ticari faaliyet kapsaminda elde edi-
len gelirler ticari kazang hikimleri cercevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir ve tevkif suretiy-
le 6denmis olan vergiler, 94'Uncii madde kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hukimler
cercevesinde tevkifata tabi kazanclarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup
edilir." denerek sdz konusu kazancin ticari kazan¢ kapsaminda elde edilmesi durumunda ticari ka-
zancin tespitine ait hukimlere tabi oldugu hikim altina alinmistir.

Beyan edilen gelir Gzerinden hesaplanan gelir vergisinden Gecici 67'nci madde hikmu geregince
tevkif edilen vergi GVK'nin 121'inci maddesine gdre mahsup edilecektir. Mahsup sonrasi kalan bir
tutarin bulunmasi halinde bu tutar genel hikimler ¢ergcevesinde red ve iade edilecektir.

Ayrica Kurumlar Vergisi Kanununun Gegici 1'inci maddesinin 1 inci fikrasina gore; "Bu Kanun
uyarinca vergi kesintisine tabi tutulmus kazang ve iratlar Gzerinden, Gelir Vergisi Kanununun 94 Uncu
maddesi uyarinca ayrica kesinti yapilmaz. Ve 2 nci fikrasina gore Gelir Vergisi Kanununun gecici 67
nci maddesi uyarinca vergi kesintisine tabi tutulmus kazancg ve iratlar Gzerinden, bu Kanun uyarinca
ayrica kesinti yapilmaz." denilerek Gegici 67'nci maddenin ayni hikiumler bulundugu durumlarda
kurumlar vergisi mukelleflerinin elde ettigi kurum kazanci agisindan da 6ncelikli oldugu hikim altina
alinmistir.

6- IHTIYARI BEYAN ve ZARAR MAHSUBU

Gegici 67'nci maddenin 4'Uncua fikrasinda; "(1), (2), (3) ve (4) numaral fikra hikdmleri uyarinca
tevkifata tabi tutulan kazanglar icin gercek kisilerce yillik veya minferit beyanname verilmez. Diger ge-
lirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil edilmez." denerek gegici 67'nci madde
kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanclar icin yillik veya munferit beyanname verilmeyecegi ifade
edilmigtir.

Gecgici 67'nci maddenin 11'inci fikrasinda; "Dar mukellefler de dahil olmak Uzere, bu madde
kapsaminda tevkifata tabi tutulan ve yillik veya munferit beyanname ile beyan edilmeyecegi belirtilen
menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin elden cikarilmasindan dogan kazanclar icin tak-
vim yili itibariyle yillk beyanname verilebilir. Beyan edilen gelirden, ayni tirden menkul kiymetler icin
yil igcinde olusan zararlarin tamami mahsup edilebilir. Beyan edilen gelir tzerinden % 15 oraninda ver-
gi hesaplanir. Hesaplanan vergiden yil icinde tevkif edilen vergiler mahsup edilir, mahsup edilemeyen
tutar genel hukidmler gercevesinde red ve iade edilir. Su kadar ki, mahsup edilemeyen zararlar izleyen
takvim yillarina devredilemez." hikim altina alinmistir.
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Buna gore Ucger aylik vergilendirme ddnemleri itibariyle takvim yilini asmamak kaydiyla zararlarin
araci kurum veya banka bazinda mahsup edilmesi mimktndir. Bu beyanname miukellefler tarafindan
zorunlu olarak degil ihtiyari olarak verilecektir.

GVK 263 seri numarali Genel Tebligindell s6z konusu beyanin sadece Gegici 67'nci madde kap-
samindaki menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracglarinin elden ¢ikarilmasina iliskin olarak veri-
lebilecegi, faiz ve itfa gelirlerinin beyan kapsami disinda oldugu ifade edilmistir.

intiyari beyannamede uygulanacak olan vergi orani, Gegici 67'nci maddenin 11'inci fikrasinda
%15 olarak belirlenmis olup, s6z konusu oran 27/04/2012 tarih ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu
Karari2 ile 18/05/2012 tarihinden itibaren uygulanmak (zere, hisse senetlerine ve hisse senedi en-
dekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri, Borsa istanbul'da islem géren
araci kurulus varantlari dahil olmak tizere hisse senetleri ve hisse senedi yogun fonlarin katilma belge-
lerinden elde edilen kazanglar icin %0, diger kazanglar icin %10 olarak belirlenmistir.

Gegici 67'nci maddenin 11'inci fikrasinda; "U ¢ aylik donem igerisinde ayni tiirden menkul kiymet
veya diger sermaye piyasasi araci ile ilgili olarak birden fazla ahm satim islemiyapilmasi halinde tevkifa-
tin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate alinir. Ayni tirden menkul kiymet veya
diger sermaye piyasasi aracl alim satimindan dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen
doénemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir." hUkim altina alinmistir.

Buna gore, ayni tirden menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarina iliskin vergilendirme
ddénemi icinde alim satimi islemlerinden dogan zararlar, dogan karlardan indirilebilecektir. Tekrar et-
mek gerekirse zarar mahsubunun iki 6nemli sarti vardir;

- Mahsuba konu olacak kar ve zarara kaynaklik eden islemin alim satimdan kaynakli olmasi gere-

kir.

- Kardan mahsup edilecek zararin ayni tir menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracinin alim

satimindan kaynakli olmasi gerekir.

Ayni tir menkul kiymetler GVK 269 seri numaralil3ve 282 seri numarali4Genel Tebligler uyarinca
su sekilde ayrima tabi tutulmustur.

- Sabit getirili menkul kiymetler,

- Degisken getirili menkul kiymetler,

- Diger menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglari,

- Yatinm fonu katilma belgeleri ve yatirim ortakliklari hisse senetleri.

Tahvil ve bonolar sabit getirili menkul kiymetler sinifindadir. Hisse senetleri ise degisken getirili
menkul kiymetler sinifindadir.Tahvil ve bonolar degisken faizli,dbvize,altina veya baska bir degere
endeksli olmasi durumunda dahi sabit getirili menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araclari
degerlendirilecektir.

Gegici 67'nci madde kapsaminda ayni tir menkul kiymet ve diger sermaye piyasas! araci islemle-
riyle ilgili olarak ortaya g¢ikan ve bir takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen Ucer aylik donemlere devri

1 08.03.2007 tarih ve 26456 saylll Resmi Gazete'de yayimlanmistir.
1218.05.2012 tarih ve 28296 sayill Resmi Gazete'de yayimlanmistir.
1306.12.2008 tarih ve 27076 saylll Resmi Gazete'de yayimlanmistir.
1419.01.2012 tarih ve 28178 sayill Resmi Gazete'de yayimlanmistir.
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ongoriulen zararlarin mahsubu acisindan 6nem tasiyan bu siniflandirmaya goére, menkul kiymetlere
bagh olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri menkul kiymetin dahil oldugu sinif iginde
degerlendirilecek, menkul kiymete bagh olmaksizin yapilan islemler ise "Diger menkul kiymetler ve
diger sermaye piyasasi araclari" sinifi kapsaminda deg@erlendirilecektir.

Bu kapsamda, hisse senedi ve hisse senedi endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve op-
siyon sdzlesmeleri ile istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem goren hisse senedi ve hisse senedi
endekslerine dayali olarak ihra¢ edilen araci kurulus varantlari hisse senetlerinin dahil oldugu degis-
ken getirili menkul kiymetler sinifinda degerlendirilecektir.

Vergilendirme ddéneminin Ucer aylik dénemler itibariyle belirlendigi daha dnce ifade edilmisti.
Vergilendirme dénemi itibariyle alim satim islemlerinin zararla sonuglanmasi halinde son vergilendir-
me dénem hari¢ olmak Uzere bir vergilendirme déneminde mahsup edilemeyen zarar ertesi ddneme
aktarilabilecektir. Ancak, takvim yilindaki son vergilendirme déneminde mahsup edilemeyen zararin
ertesi yila ait olan vergilendirme donemlerine aktarilmasi mimkun degildir.

Ornek: Bay Ahmet Lukunku 2012 yilinda (A) Bankasi araciliiyla yapmis oldugu menkul kiymet
alim-satimina iliskin bilgiler asagidadir.

Tarih Menkul Kiymet Turi Kar/Zarar(Matrah) Tevkifat Oram (%) Vergi
Ocak Tahvil 5000 10 500

Subat Tahvil -3000 10 -
Subat Hisse Senedi 15000 0 0

Mart Hisse Senedi -20000 0 -
Mart Yat. Fon. Kat. Belg. 8000 10 800

Mart Yat. Fon. Kat. Belg. -2000 10

Buna gore gore zarar mahsubu yapilabilmesi icin menkul kiymetleri tirtine goére ayirmak gerek-

mektedir.

Menkul Kiymet Tevkifat . Tevkif Edilen .

T Kar/Zarar(Matrah) Orani(%) Hes. Verqi Vergi lade Tutari
Degisken Getirili

(Hisse Senedi) -5000 0 0 0

Sabit Getirili (Tahvil) 2000 10 200 500 300
Yatirim Fonu

Katilma Belgeleri 6000 10 600 800 200

Mukellef ihtiyari beyan ile s6z konusu islemlerini beyan etmesi durumunda yukaridaki tablodaki
zarar mahsuplari neticesinde 2012 yilinda 500 TL'lik iade hakki ortaya ¢ikacaktir.
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7- SONUC

Bu calismamizda GVK'nin Gegici 67'nci madde ile getirilen dizenlemelere yer verilmis ve sdz
konusu maddenin uygulanmasi ile ilgili 6érneklerle durum ac¢iklanmaya calisiimistir.

Bundan ©nceki dizenlemelerde menkul kiymetlerden elde edilen gelirler, elde edenin beyani
yoluyla vergilendirilirken, Gegici 67'nci madde ile, menkul kiymet ve diger sermaye piyasas! araci
Uzerinden gelir elde edilmesine aracilik eden kurumlara, gelirleri elde edenler adina, tevkifat yapma
yukimlulaga getirilmistir. Diger taraftan menkul kiymet ve diger sermaye piyasas! araclarinin elden
cikarilmasina yonelik olarak mukelleflere ihtiyari olarak beyan verme hakki taninarak, zarar mahsubu
yapma imkani getirilmistir.

Sonug olarak s6z konusu dizenleme ile yapilan koklu degisiklikler degerlendirilmistir.

KAYNAKCA

« 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu

« 2499 sayili Sermaye Piyasasl Kanunu

= 4389 sayili Bankalar Kanunu

« 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu

« 5281 sayili Vergi Kanunlarinin Yeni Turk Lirasina Uyumu ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapil-
masi Hakkinda Kanun

= 5527 sayill Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67'nci Maddesinde Degisiklik Yapiimasina iliskin
Kanun

« 6322 Amme Alacaklarinin Tahsil Usuli Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilma-
sina Dair Kanun

« 2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karari

« 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karari

«2012/4116 sayili Bakanlar Kurulu Karari

« 257 seri numaral Gelir Vergisi Genel Teblig

« 258 seri numaral Gelir Vergisi Genel Teblig

« 263 seri numaral Gelir Vergisi Genel Teblig

« 269 seri numaral Gelir Vergisi Genel Teblig

« 279 seri numaral Gelir Vergisi Genel Teblig

« 282 seri numaral Gelir Vergisi Genel Teblig
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