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KURUMLARIN TUREV
ARACLARDAN ELDE ETTIGI

GELIRLERIN VERGILENDIRILMESI

TAXATION OF CORPORATEINCOME
DERIVED FROM DERIVATIVES

Ertung AKSUMER®
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Finansal piyasalardaki riskten kaginma arayislarinin yukselmesi, turev finansal araglarin gelisme-
sini ve gesitlenmesini saglamis, riskten korunma amaci ile tirev finansal araglar kullanilmaya basla-
nilmistir. Tarev finansal araclarin gelisimi, gerek ulusal gerekse uluslararasi boyutta ulastigi buyuklik
ve araglarin kapsam ve yapilari, dinya para ve sermaye piyasalarinin biyumesine ve likidite artisina
onemli katkida bulunmustur. Tlrev araclar, Glkemizde ¢ok yeni gelisen finansal aracglar arasinda yer
almakla birlikte Vadeli islemler Borsasi'nin agilmasiyla beraber artan bir talep gdérmektedir. Vergi mev-
zuatimizda tdrev finansal araclarla ilgili temel dizenleme 5281 Sayili Kanun ile gerceklestirilmis,
yapilan dizenleme sonrasinda tiurev finansal araclardan elde edilecek gelirlerin vergilendirme usulleri
belirlenmistir.

Anahtar Kelimeler: Turev finansal araglar, 5281 sayili kanun, 5 seri nolu Kurumlar Vergisi Genel
Tebligi

ABSTRACT

Ever rising risks in financial markets helped derivatives develop and diversify for protection
purposes. The development, capacity achieved at international level and the scope and structure of
instruments of derivatives enabled global money and capital markets grow and liquidity increase.
Derivatives are relatively new to our country, and as the Derivatives Market was established, the
demand for these instruments has increased. The regulation regarding this issue in our tax legislation is
provided under the Law no. 5281, and this Law determines the procedures of taxation of derivatives.
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1- GIRIS

1970'li yillarin basinda Bretton Woods Uluslararasi Odemeler ve Kur Sisteminin sona ermesi ve
ayni donemlerde yasanan petrol krizleri gerek ulusal gerekse uluslararasi piyasalarda faiz, d6viz ve
mal fiyatlarinda buyuk dalgalanmalar yasanmasina neden olmustur. Sovyetler Birliginin dagilmasini
izleyen surecte Dogu Blogunun da ¢okmesi, teknolojinin ve altyapi yatirimlarinin gelismesinin de etki-
siyle yeniden yukselise gegcen kiresellesme akimi, ulusal piyasalari birbirine daha bagli hale getirmis,
yasanan olumsuzluklar karsisinda uluslararasi dizeyde piyasalarin kirilganliklari artmistir.1

BUtun bu gelismeler, 'risk’ kavraminin iyi anlasilmasi gerekliligini dogurmus ve risk 6lgme ve risk-
ten kacinma ydntemlerine olan ihtiyaci arttirmistir. TUrev finansal araglar bu ihtiyaglarin karsilanmasi
amaci ile ortaya ¢ikmis yontemlerden biridir.2 Onemi, cesitliligi ve blyukliglu giderek artan tirev
finansal araclarla ilgili olarak gerek kambiyo ve sermaye piyasasi mevzuatimizda gerekse vergi mev-
zuatimizda cesitli dizenlemeler bulunmaktadir. Vergi mevzuatimizda tirev finansal araclarla ilgili
temel dizenleme 5281 Sayili Kanun ile gerceklestirilmis, yapilan dizenleme sonrasinda tirev finansal
araclardan elde edilecek gelirlerin vergilendirme usulleri belirlenmistir.

Calismamizda kurumlar vergisi mukelleflerinin tlrev finansal aracglardan elde edilen gelirlerin ver-
gilendirilmesine yonelik hususlar ele alinacaktir. Bu kapsamda oncelikle kavramsal cerceve olustur-
mak adina turev finansal ara¢ kavrami tanimlanacak, daha sonraki bélumde tirev finansal araclarin
cesitleri, tanimlar1 ,6zellikleri ve kurumlarin tirev finansal araclardan elde edilen gelirlerin yururluk-
teki mevzuat cergcevesinde, hangi usullere gore vergilendirilecegi irdelenecektir.

2-TUREV ARAGC KAVRAMI ve CESITLERI

Turev finansal araclar; asil finansal aracglarla bazi ekonomik gdstergelerden tiireyen, de@erleri bunlara
ait faiz orani, hisse senedi fiyati, mal fiyati, ddviz kuru, fiyat endeksi, kredi endeksi veya benzer degis-
kenlere bagli olarak artan veya azalan, piyasadaki benzerlerine gore ya hi¢ baslangi¢ yatirrmi olmayan
ya da ¢ok az baslangic yatirimi olan ve itfasi gelecekteki bir tarihte yapilacak olan finansal araclardir.

Gelismekte olan piyasalar, turev araclarin likiditeye ve spot piyasadaki fiyat olusum mekanizmasi-
na etkisi, yeni Urin imkanlari, yatinnm alternatiflerini ¢cogaltmasi, sistematik riski azaltmasi, en uygun
varlik dagihm olanaklarini gergeklestirmesi, tamamlayici 6zelliklerinin bulunmasi ve ulke icinde ve
Ulkeler arasinda risk transferine olanak saglamasi nedeniyle tirev piyasalara yer vermektedirler. Bu
araclar, geleneksel vadeli islemler piyasalarina gore finans teknolojisinde bir yeniligi temsil etmekte
olup, hisse senedi endeksli piyasalarinin gelismesiyle hisse senedi piyasasina kadar uzanmislardir.3

Turev araclar, tUlkemizde ¢ok yeni gelisen finansal araclar arasinda yer almakla birlikte Vadeli
islemler Borsasi'nin agilmasiyla beraber artan bir talep gérmektedir. Yazinin ilerleyen bélimlerinde
turev araglardan yaygin olarak kullanilanlar ve kurumlarin bu araclardan elde ettigi gelirlerin nasil
vergilendirilecegi anlatilacaktir.

1A.Bora El¢in,"Turev Finansal Araclar ve Vergilendirilmesi”, http://www.meritymm.com/wp-content/uploads/2013/05/
turevvergilendirme.pdf, (Erisim Tarihi,02.03.2015).

2Belma Nurcan,Turev Piyasasi islemlerinin Vergilendirilmesi ve Ornek Ulke Uygulamalari, 2005,s.8.

3Yildirim Ercan, "Tirev Finansal Araglar Ve islevleri Nelerdir?", http://yildirimercan.blogspot.com.tr/
2012/11/turev-finansal-araclar-ve-islevleri.html, (Erisim Tarihi,03.03.2015).
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2.1- Yasal Duzenlemeler

Vergi mevzuatimizda turev finansal araglardan elde edilen gelirlerin vergilendirilmesi,5281 Sayili
Kanun4sonrasinda, Gelir Vergisi Kanununun deg@er artis kazanclarinin dizenlendigi mukerrer 80'inci
maddesinde ve Kanuna eklenen Gecici 67'nci maddede hukim altina alinmistir.

5281 sayili kanun hidkimlerinin uygulanmasin aciklamak Uzere, Maliye Bakanhgi tarafindan 19
Ocak 2012 tarihinde turev araclar ile diger bazi sermaye piyasasi faaliyetlerinden elde edilen gelirlerin
vergilendirilmesine iliskin aciklamalarin yer aldigi iki ayr teblig (282 Seri Nolu Gelir Vergisi Genel
Tebligi ve 5 Seri Nolu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi) yayimlanmistir. 282 Seri Nolu Gelir Vergisi Ge-
nel Tebligi'nde yapilan acgiklamalar agisindan bakildiginda, tebli§ kapsaminda getirilen agiklamalarin
257 Seri Nolu GVK Genel Tebliginde yapilmis olunan agiklamalardan igerik anlaminda buyuk dl¢ctude
farklilasmadigi dikkati cekmektedir. 5 Seri Nolu Kurumlar Vergisi Genel Tebligindeki5agiklamalar ise
daha dnceden konuya iliskin herhangi bir aciklama icermeyen 1 Seri Nolu Kurumlar Vergisi Genel
Tebligi goz 6ntinde bulunduruldugunda, bu yonlyle 282 Seri Nolu Gelir Vergisi Genel Tebligi'nden
ayrilmaktadir.

Calismamizin konusu kurumlar vergisi mukelleflerinin elde ettigi tirev araclarinin vergilendiril-
mesi oldugundan 5 Seri Nolu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi 6zelinde konu aktariimaya ¢alisilacaktir.

2.2-Vadeli islem Sézlesmeleri (Forward Sézlesmeleri) ve Vergilendirilmesi

Vadeli islem sdzlesmeleri, belirli bir vadede, dnceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikteki mali,
kiymetli madeni, finansal gdstergeyi, sermaye piyasasi aracini ya da dovizi alma ya da satma yukimla-
ligl veren sozlesmelerdir. Vadeli islem sdzlesmeleri genellikle mallara (tarimsal trdin, enerji araclari,
metaller gibi...), hisse senetlerine, hisse senedi endekslerine, faiz oranlarina ve dévize dayali olarak
duzenlenmektedir. Bunlarin yani sira, hizla gelisen giinimiz mali piyasalarinda degisen yatirimci
ihtiyaclarina paralel olarak hava durumu, kredi riski gibi bir¢ok farkli degiskene dayal olarak dizen-
lenen vadeli islem sozlesmeleri de islem gérmeye baslamistir. Vadeli islem piyasalarinda korunma,
spekilasyon ve arbitraj amaclarla islem yapilmaktadir.6

Forward islemi esas itibariyla, bir "taahhit" niteliginde oldugundan ve gelirin elde edilmesi s6z-
lesmenin sonuglandirilmasi ile gergeklestiginden, vadeye kadar donem icinde yapilan degerlemelerin
(reeskont islemlerinin) kurum kazanci ile iliskilendirilmemesi gerekir. Kurum kazancina dahil edilecek
kar veya zararin vade sonunda tespit edilmesi gerekmektedir.

Ornek: (A) Kurumunun 02/06/2014 tarihinde (F) Bankasi ile yapmis oldugu 2 ay vadeli forward
USD alim sézlesmesine iliskin veriler asagidaki gibidir:

islem Tarihi : 02/06/2014

Vade Tarihi : 02/08/2014

S6zlesme Tutari : 1.000.000 USD

Sozlesme Kuru 12,0998

Vadede Spot Kur :2,1485

31.12.2004 Tarih ve 25687 (3.Mukerrer) Sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir.
19.01.2012 Tarih ve 28178 Sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir.
SPK, SPK Yatirimci Bilgilendirme Kitapgiklari-8, Ankara, 2007, s. 4.
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Sozlesmeye baz alinan Sozlesmeye baz alinan

Kazang¢ = kiymetin piyasa fiyatina - kiymetin islem(kullamm) fiyatina
gore olusan degeri gore olusan degeri
Kazang = 1.000.000 USD x (2,1485-2,0998) = 48.700 TL

Bu forward isleminden (A) Kurumu lehine dogan 48.700 TL kazang tutari s6zlesmenin vade tari-
hinde (F) Bankas! tarafindan (A) Kurumuna 6édenmis olup bu tutar anilan tarih itibariyla (A) Kurumu-
nun kurum kazancina dahil edilecektir. S6zlesmenin vadeden 6nce bozulmasi halinde ise forward
isleminden dogan kéar veya zararin sézlesmenin bozulma tarihinde kurum kazancina dahil edilmesi
gerekecektir. Ote yandan, forward sdzlesmesinin teslimat ile sonuglanmasi halinde, yapilan islem esas
itibariyla bir varligin aiim-satim isleminden farkli olmayacagindan, sdzlesmenin vade tarihi itibariyla
alinan veya satilan varliklarin degerinin, s6zlesmede belirtilen birim deger Gzerinden kayitlara intikal
ettirilmesi gerekmektedir.

2.3- Opsiyon Sozlesmeleri ve Vergilendirilmesi

Opsiyon sozlesmesi, taraflardan birinin digerine, belirli bir finansal de@eri gelecekteki belirli bir ta-
rihte veya belirli bir débnem icinde alip almamak, satip satmamak konusunda bir hak tanidigi ve bunun
karsihginda opsiyon primi olarak adlandirilan bir semene hak kazandigi s6zlesmedir.7 Bu stzlesme
ile opsiyon, hak sahibine belirli bir sire sonunda, 6nceden tespit edilen sartlar altinda, tek tarafli bir
irade beyani ile bir emtianin ya da finansal degerin mulkiyetinin devrini isteme yetkisi veren, yenilik
dogurucu bir hak niteligi kazanmaktadir.

Opsiyonlari diger turev araglardan ayiran en 6nemli fark, taninan hakkin kullanilip kullanilmama-
sidir. Opsiyon isleme sokulmadigi takdirde zarar, 6denen primle sinirh kalmaktadir. Dolayisiyla, sinirh
zarar olasiligi ve yuksek kaldirag potansiyeli de Ustunlukleri arasinda yer almaktadir. Opsiyon alicisina
opsiyon suresi iginde herhangi bir zamanda belirli bir fiyattan alma hakki veren sozlesmelere alim
opsiyonu (calloptions), satma hakkini veren sézlesmelere satis opsiyonu (put options) denilmektedir.8

Opsiyon primi, kurumlar vergisi mukellefleri agisindan tahakkuk esasi geregi, opsiyon sdzlesme-
sinde belirtilen hakki satan taraf¢a opsiyon hakkinin satisi karsiliginda alinan bir bedel olarak sdzles-
menin dizenlendigi tarihte kesinlestiginden, bu tarih itibariyla gelir olarak dikkate alinacaktir. Diger
taraftan, bu hakki satin alan taraf¢a s6z konusu opsiyon primi sdzlesmeden dogan kazancin hesabinda
gider olarak dikkate alinacagindan, sdzlesmeden elde edilen kazancin kesinlestigi tarih olan opsiyon
hakkinin kullanildigi veya s6zlesmenin sona erdigi tarih itibariyla gider olarak dikkate alinacaktir.

Tezgah Ustl piyasalarda gerceklestirilen opsiyon s6zlesmelerinden dogan islemlerde elde etme,
opsiyon sdzlesmesinde belirtilen hakkin kullaniimasi ile birlikte gerceklestiginden opsiyonun kullanil-
digi tarihe kadar olan dénem ic¢inde yapilan degerlemelerin (reeskont islemlerinin) kurum kazanci ile
iliskilendirilmemesi gerekmektedir.

Opsiyon soOzlesmesinin teslimat olmaksizin nakdi uzlasma ile sonlandirilmasi durumunda, nakdi
uzlasma sonucunda elde edilen kar veya zararin kurum kazancina dahil edilmesi gerekecektir.

7Ertugrul Akgaoglu,"Finansal Turev Urtinlerin Vergilendirilmesi", Turhan Kitabevi, Ankara, s. 52
8Guven Sayllgan, "Finansal Risk Yonetimi Cercevesinde Piyasa Volatilitesinin Tahmini ve Portfdy Hesaplamalari”, T.C.
Anadolu Universitesi Yayinlari No:1323, Eskisehir,2001.
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Ornek 1: (B) Kurumu 12/5/2014 tarihinde (X) Bankasi ile yapmis oldugu 3 ay vadeli EURO alim
opsiyon sOzlesmesinde alim hakkini alan taraf olup bu s6zlesmeye iliskin veriler asagidaki gibidir:

Sozlesme Tutarl 1.500.000 EURO

Vade Tarihi 12/8/2014

Sozlesme Tarihindeki Kur 2,8624

Opsiyon Kuru 2,9000

Vadede Spot Kur 2,9250

Opsiyon Primi 15.000 EURO (1.500.000 x %1)

Sozlesmeden Dogan Kar/Zarar 1.500.000 EURO x (2,9250 -2,9000)
37.500 TL

Bu durumda, (B) Kurumunca 6denen opsiyon primi (15.000 x 2,8624=) 42.936 TL opsiyon primi
sOzlesmenin vade tarihi itibariyla gider olarak dikkate alinacaktir.

(B) Kurumu lehine opsiyon s6zlesmesinden dogan 37.500 TL kéar tutari ise (F) Bankasi tarafindan nakit
olarak ddendiginden, bu tutar s6zlesmenin vade tarihi itibariyla (B) Kurumunun kazancina déahil edilecektir.

Ayni sekilde, (F) Bankasinca tahsil edilen opsiyon primi (42.936 TL) s6zlesme tarihi itibariyla gelir
olarak dikkate alinacaktir. Ayrica, opsiyon s6zlesmesine bagl olarak dogan 37.500 TL'lik zarar tutari
sdzlesmenin vade tarihi itibariyla kurum kazancinin tespitinde dikkate alinacaktir.

Opsiyon s6zlesmesinin teslimat ile sonuglanmasi halinde, yapilan islem esas itibariyla bir varligin
satisi isleminden farkli olmayacagindan, s6zlesmenin vade tarihi itibariyla alinan veya satilan varlikla-
rin s6zlesmede ki opsiyon kuru ile kayitlara intikal ettirilmesi gerekmektedir.

Opsiyon sdzlesmesi ile elde edilen sd6zlesmeye konu varligin ahm veya satim hakkinin kullaniimasi
durumunda;

- Alim opsiyonunda, s6zlesme uyarinca alim hakkini alan tarafca s6zlesmeye konu varlik icin dde-
nen tutar sb6zlesmeye konu varhgin maliyet bedelini; alim hakkini satan tarafca s6zlesmeye konu
varlik icin tahsil edilen tutar ise sb6zlesmeye konu varligin satis bedelini olusturacaktir.

- Satim opsiyonunda, sdzlesme uyarinca satim hakkini alan taraf¢ca sézlesmeye konu varlik icin
tahsil edilen tutar s6zlesmeye konu varligin satis bedelini; satim hakkini satan taraf¢ca s6zlesmeye
konu varlik i¢cin 6denen tutar ise s6zlesmeye konu varligin maliyet bedelini olusturacaktir.

Opsiyon so6zlesmesinin verdigi hakkin kullanilmamasi durumunda ise s6zlesmeye istinaden her-
hangi bir kar veya zararin dogmasi s6z konusu olmayacaktir. Tarkiye'de kurulu organize borsalarda
(VOB vb.) gercgeklestirilen opsiyon sdzlesmelerine iliskin olarak izleyen bélimde yer alan agiklamala-
rin dikkate alinmasi gerekecektir.

2.4~ Araci Kurulus Varantlar

Araci kurulus varanti, elinde bulunduran kisiye, dayanak varligi ya da gostergeyi énceden belirlenen
bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu hakkin kaydi
teslimat ya da nakit uzlas! ile kullanildigi, araci kuruluslarca ihra¢ edilen menkul kiymet niteligindeki
bir sermaye piyasasi aracidir. Araci kurulus varantlari opsiyon sdzlesmelerine gosterdigi benzerlik nede-
niyle opsiyon sdzlesmelerinin menkul kiymetlestirilmis bir ¢esidi olarak kabul edilmektedir.

Bu kapsamda, araci kurulus varantlarindan elde edilen gelirin kurum kazancina déahil edilmesi

gerekmektedir.
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2.5- Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi islemleri

Turkceye vadeli islem sézlesmesi olarak cevrilen ingilizcesi ise "futures contract" olan finansal
enstriman, esasen "forward" sdzlesmelerin standardize edilmis ve dolayisiyla borsalarda islem géren
seklidir denebilir. Futures (gelecek sdzlesmesi), belirli nitelikteki ve miktardaki bir malin veya bir mali
enstrimanin, buginden gelecekteki bir tarihte belirlenmis bir fiyat Gzerinden teslimini veya teslim
alinmasini hikme baglayan yasal s6zlesmelerdir.9

Vergi Usul Kanununun 289'uncu maddesinde, "Bu bélimde yazili olmayan veyahut yazili olup da

kendi olc¢uleriyle degerlenmesine imkan bulunmayan iktisadi kiymetlerden bina ve arazi vergi deger-
leriyle, digerleri, varsa borsa rayici, yoksa mukayyet degerleri, o da yoksa emsal bedeliyle degerlenir."
hikma yer almaktadir.

Buna gore;

- Vadeli islem ve Opsiyon Borsasinda gerceklestirilen vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri, Vergi
Usul Kanununun 289'uncu maddesi uyarinca borsa rayici ile degerleneceginden, anilan soz-
lesmelerin degerleme gunu itibariyla borsada olusan uzlasma fiyatina (borsa rayici) gore olusan
farkin, kurum kazanci ile iliskilendirilmesi gerekecektir.

- Sdzlesmenin ters pozisyonla kapatilmasi halinde, gerceklesen kar veya zarar kurum kazancina
danhil edilecektir.

- Sozlesmenin vadesinde nakit uzlasma sonucu elde edilen kér veya zarar, kurum kazancina dahil
edilecektir.

- Sozlesmenin teslimat ile sonuglanmasi halinde, yapilan islem esas itibariyla bir varhgin alim-
satim isleminden farkl olmayacagindan, s6zlesmenin vade tarihi itibariyla alinan veya satilan
varliklarin deg@erinin, s6zlesmede belirtilen birim deger Gzerinden kayitlara intikal ettirilmesi ge-
rekmektedir.

- Vadeli islemler ve Opsiyon Borsasinda islem yapan miisterilerin teminat hesaplarinda bulunan
nakdi teminatlarin TAKASBANK tarafindan nemalandirilmasi sonucu elde edilen gelirler de genel
hukimler cercevesinde kurum kazancina dahil edilecektir.

2.6- Vadeli Takas Sozlesmeleri (Swap Contracts)

Genel olarak swap sdzlesmesi; belirli bir miktar ve nitelikteki para, dbviz, altin, mali arag, alacak
ve mal gibi varhklarla yuokimluliklerin dnceden belirlenen fiyat ve kosullara gore, gelecekteki bir ta-
rihte degis-tokusunu iceren vadeli bir s6zlesmedir. Swap s6zlesmelerinin taraflari tim gercek ve tuzel
kisiler olabilmektedir. Ancak uygulamada swap s®zlesmesi taraflari genelde uluslar arasi kurumlar,
merkez bankalari, ¢cokuluslu sirketler, yerel yonetimler, uluslararasi fonlar, ihracatgi-ithalatgl sirketler
ve bankalar (dogrudan veya araci olarak) olmaktadir.10

2.6.1- Para Swap Islemleri
Para swap islemlerinde iki taraf arasindaki belirli streli doviz degis tokusunu ifade etmektedir.
Burada taraflar genelde cari spot kurdan belirli miktar dovizi, diger bir déviz ile takas ederler. Bu is-

9 http://www.yatirimyapiyorum.gov.tr/2011/1/5/vadeli-i%C5%9Flem-soezle%C5%9F mesi-nedir-vadeli-i%C5%9Flem-
ve-opsiyon-borsas%C4%B1-nas%C4%B1I-%C3%A7al%C4%B1%C5%9F%C4%B1r.aspx, (Erisim Tarihi,05.03.2015).
ORemzi Orten, Tirev Finansal Araglar ve Muhasebe Uygulamalari, Ankara, Gazi Kitabevi, 2001, s.311.
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lemde bir yandan anaparalar degistirilirken diger yandan anlasma stresince anlasmada belirtilen sabit
ya da degisken faizli ddemeler degisime konu olmaktadir. Vade geldiginde 6nceden anlasilan kurdan
dovizler tekrar takas edilir. Bu suretle vade bitiminde taraflar swap isleminin baslangicindaki doviz
varliklarina tekrar kavusmus olur. Bu tir swap islemlerinde satin alinan doviz ile satilan doéviz tutarlari
ayni oldugundan toplam pozisyon itibariyle degil para cinsleri itibariyle net pozisyonda bir degisiklik
olmaktadir. Para swaplarinda amagc kur riskini azaltmak ve isleme taraf olan kisi ya da kuruluslarin para
ve doviz piyasasindaki farkli bor¢glanma yeteneklerinden yararlanarak erisim olanag! zor olan déviz
cinsinden cazip oranlarda borglanma imkanina kavusmaktir.1

Para swap! isleminde elde etme, s6zlesmenin vadesinde gerceklestiginden, vadeye kadar donem
icinde yapilan degerlemelerin (reeskont islemlerinin) kurum kazanci ile iliskilendirilmemesi ve kurum
kazancina dahil edilecek kar veya zararin vade sonunda tespit edilmesi gerekmektedir.

Ornek 1: (A) Kurumunun (F) Bankasi ile yapmis oldugu USD/TL para swap! sozlesmesine iliskin
veriler asagidaki gibidir:

islem Tarihi 02/06/2014
Vade Tarihi 02/07/2014
islem Tarihindeki Kur 2,0998
Sozlesme Kuru 2,1312

Sozlesmeye Konu Tutar 20.000.000 USD

Bu swap isleminde, (A) Kurumu sdzlesme tarihinde (s6zlesmenin spot bacagi) 20.000.000 USD
karsiligi olarak 41.996.000 TL verecek, vadede ise (s6zlesmenin forward bacagi) 20.000.000 USD
verip 42.624.000 TL alacaktir.

Buna gore, islem tarihinde (A) Kurumu tarafindan (F) Bankasindan alinan 20.000.000 USD igin islem
tarihindeki kur Gzerinden 41.996.000 TL ddenerek déviz alisi yapilmasi nedeniyle, bu déviz satim islemi-
ne iliskin olarak (F) Bankasinda olusan kar veya zararin kurum kazancina dahil edilmesi gerekmektedir.

Swap islemi nedeniyle, (A) Kurumu tarafindan s6zlesme kuru tUzerinden vade tarihinde (F) Banka-
sina yapilacak 20.000.000 USD tutarindaki doviz teslim islemi ise esas itibariyla bir taahhut islemi
niteliginde oldugundan ve gelirin elde edilmesi s6zlesmenin vade tarihinde gerceklestiginden, bu ta-
ahhit islemi nedeniyle vadeye kadar olan dénem icinde (F) Bankas! tarafindan yapilan degerlemelerin
(reeskont islemlerinin) kurum kazanci ile iliskilendiriimemesi gerekecektir. S6zlesmenin vadesinde (A)
Kurumu lehine dogan (42.624.000- 41.996.000) 628.000 TL kazanc tutari anilan tarih itibariyla (A)
Kurumunun kurum kazancina dahil edilecektir. Bu islem sonucunda (F) Bankasinin 628.000 TL zarari-
nin da ayni tarih itibariyla kurum kazancinin tespitinde dikkate alinmasi gerekecektir.

Ote yandan, swap sozlesmesine konu doéviz degisimi nedeniyle bilangconun aktifine kaydedilen
dovizlerin genel hikumler ¢ergcevesinde degerlemeye tabi tutulmasi gerekecegdi tabiidir.

Ornek 2: (B) Kurumunun (Y) Bankas! ile yapmis oldugu EURO/USD para swapi stzlesmesine ilis-
kin veriler asagidaki gibidir:

islem Tarihi 27/5/2014
Vade Tarihi 26/6/2014
islem Tarihindeki Kur 1,4239
S6zlesme Kuru 1,4230

1 A. Bora Elgin, a.g.e.
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Bu swap isleminde, (B) Kurumu sézlesme tarihinde (s6zlesmenin spot bacagi), 25.000.000 EURO
karsihgi olarak 35.597.500 USD verecek, vadede ise (s6zlesmenin forward bacagi) 25.000.000 EURO
verip 35.575.000 USD alacaktir.

Buna gore, islem tarihinde (Y) Bankasi tarafindan (B) Kurumuna teslim edilen 25.000.000 EURO
ile bunun Kkarsiliginda anilan Kurum tarafindan bankaya teslim edilen 35.597.500 USD nedeniyle
esas itibariyla bir déviz satis islemi gergeklestiginden, s6z konusu ddviz satim islemleri sonucunda (B)
Kurumunda ve (Y) Bankasinda olusan kéar veya zararin kurum kazancina dahil edilmesi gerekmektedir.

Swap islemi nedeniyle, (B) Kurumu tarafindan sézlesme kuru tzerinden (1,4230 kur karsiligi) (Y)
Bankasina vade tarihinde yapilacak 25.000.000 EURO tutarindaki déviz teslimi islemi ile (Y) Bankasi
tarafindan anilan Kuruma ayni tarihte yapilacak USD ddéviz teslim islemi esas itibariyla taahhit nite-
liginde oldugundan, vadeye kadar dénem icinde bu taahhdt islemlerinden kaynaklanan (Y) Bankasi
ve (B) Kurumu tarafindan yapilan degerlemelerin (reeskont islemlerinin) kurum kazanci ile iliskilendi-
rilmemesi gerekecektir. S6zlesmenin vadesinde (Y) Bankas! lehine dogan (35.597.500 -35.575.000)
22.500 USD Kkarsiligi kazang tutari anilan tarih itibariyla (Y) Bankasinin kurum kazancina dahil edile-
cektir. Bu islem sonucunda (B) Kurumunun zararinin da ayni tarih itibariyla kurum kazancinin tespi-
tinde dikkate alinmasi gerekecektir.

Ote yandan, swap sozlesmesine konu déviz degisimi nedeniyle bilangonun aktife kaydedilen do-
vizlerin genel hukimler cercevesinde degerlemeye tabi tutulmasi gerekecedi tabiidir. Ayrica, swap
sOzlesmesi cergevesinde degisime konu para birimlerinin s6zlesme tarihi itibariyla tesliminde islem
tarihindeki birim deger Gzerinden, s6zlesmenin vade tarihi itibariyla tesliminde sézlesmede belirtilen
birim deger Uzerinden kayitlara intikal ettirilmesi gerekmektedir. S6zlesmenin vadeden dnce bozul-
mas! halinde ise para swap isleminden dogan kar veya zararin s6zlesmenin bozulma tarihinde kurum
kazancina dahil edilmesi gerekecektir.

2.6.2- Faiz Swap islemleri

Faiz swap islemleri farkli fon piyasalarindan elde edilen benzer vadeli, ayni tutarli ve ayni para
birimli ancak degisik faiz oranlarina sahip kredilerin faizlerinin degistirilmesini ifade etmektedir. Swap
islemlerinin taraflari, kredileri temin ettikleri piyasalara karsi bor¢landiklari anaparalari degil 6demeyi
taahhit ettikleri faizleri degisim konusu yapmaktadirlar. Baska bir ifadeyle taraflar kredi temin ettikleri
piyasalara karsi birbirleri yerine faiz 6demektedirler. Buna baglh olarak risk miktari sadece faiz 6deme-
lerine baghdir. Bu nedenle faiz swap islemleri para swap islemlerine gore daha ¢ok kabul gormektedir.

Faiz swapi isleminde elde etme, stzlesmede yer alan faiz oranlari dikkate alinarak hesaplanan fa-
iz deg@isimlerinin yapildigi dénemler itibariyla gergeklestiginden, bu dénemlerin sonuna kadar ilgili
dénem iginde yapilan de@erlemelerin (reeskont islemlerinin) kurumlar vergisi matrahinin tespitinde
indirim veya ilave kalem olarak dizeltilmesi gerekecektir. Dolayisiyla, faiz swapi sdzlesmesine istina-
den s6zlesmenin taraflarinca 6denen veya tahsil edilen faizler, s6zlesmenin vadesi beklenmeksizin faiz
tahakkukunun yapildigi dénemler itibariyla taraflarca kurum kazanclarinin tespitinde gelir veya gider
olarak dikkate alinacaktir.Faiz swapinda faiz degisimlerinin ¢akismasi durumunda, s6z konusu faiz de-
gisim tarihlerinde elde edilen faiz geliri ile ddenen faiz giderlerinin karsilastirilmasi sonucunda olusa-
cak net kar veya zararin bu tarihler itibariyla kurum kazancinin tespitinde dikkate alinmasi gerekecektir.
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Ornek 1: (A) Kurumu 30/7/2012 tarihinde, 10.000.000 USD tutarindaki 2 yil vadeli 6 ayda bir LI-
BOR faiz 6demeli borcundan dogan yukimlaligunt yerine getirebilmek tizere, (Z) Bankasi ile %4 faiz

MAKALELER
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orani ile yaptig1 2 yil vadeli 6 ayda bir faiz 6demeli swap s6zlesmesine iliskin veriler asagidaki gibidir:

Sozlesme Tutari : 10.000.000 USD

S6zlesme Tarihi : 30/7/2012
Sabit Faiz % 4
Degisken faiz : USD LIiBOR
Faiz Deg@isim Tarihleri: LIBOR Déviz K
31/01/2013 %4,5 1,76
29/07/2013 %3,8 1,92
31/01/2014 %4,1 2,27
31/07/2014 %3,7 2,13
FAiZ (Z) BANKASI TARAFINDAN (A) KURUMUNUN KURUM KAZANCININ
DEGISIM LIBOR  (A) KURUMUNA ODENEN (2) BANKASINA TESPITINDE DIKKATE
TARIHLERI FAizZ ODEDIGI FAiz ALINACAK TUTAR
225.000 USD 200.000 USD
0
310112013 #4.5 (225.000x1,76= 396.000) (200.000x1,76=352.000) 44.0001L
190.000 USD 200.000 USD
0 -
2910112013 #38 (190.000x1,92= 364.800) (200.000x1,92=384.000) 19.200TL
205.000 USD 200.000 USD
0
310172014 hal (205.000x2,27= 465.350) (200.000x2,27= 454.000) 9.350TL
31/07/2014 %37 185.000 USD 200,000 USD -31.950 TL

(185.000%2,13)= 394.050)

(200.000x1,71 = 426.000)

Bu durumda, (A) Kurumu 31/01/2013 tarihinde sz konusu swap islemi sonucu (Z) Bankasin-
dan elde ettigi faiz geliri tutan ile (Z) Bankasina 6dedigi faiz giderinin karsilastirilmasi sonucunda
olusan 44.000 TL'lik tutari 31/01/2013 tarihi itibariyla kurum kazancina dahil etmesi gerekmekte-
dir.29/07/2013 tarihi itibariyla (A) Kurumunun swap islemi dolayisiyla (Z) Bankasina 6dedigi faiz gi-
deri ile (Z) Bankasindan elde ettigi faiz gelirlerinin karsilastirilmasi sonucunda 10.000 USD zarar
olustugundan, (A) Kurumu bu tutarin TL karsih@i olan 19.200 TL zarar kurum kazancinin tespitinde
dikkate alabilecektir.

31/01/2014 tarihinde ise (A) Kurumu faiz swapi isleminden dolayr 6dedigi faiz gideri ile elde ettigi
faiz gelirinin karsilastirllmasi sonucunda (5.000 USD) 9.350 TL karli durumda olup, bu karin kurum
kazancina dahil edilmesi gerekecektir.

31/07/2014 tarihinde (A) Kurumu yine yapilan swap islemi dolayisiyla 6dedigi faiz gideri ile elde
ettigi faiz gelirinin karsilastirilmasi sonucunda olusan 31.950 TL zarari kurum kazancinin tespitinde
dikkate alabilecektir.

islem tarihindeki kur, isleme taraf olan banka tarafindan kullanilan islem anindaki kuru, béyle bir
kurun bulunmamasi halinde ise Merkez Bankas! ddviz alis kurunu ifade etmektedir.
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Faiz swapinda faiz degisimlerinin bir kisminin ¢cakismamasi halinde ise ¢akismayan faiz degisim
tarihlerinde elde edilen faiz geliri veya ddenen faiz giderlerinin, degisim tarihi itibariyla yapilacak faiz
gideri reeskontu veya faiz geliri reeskontu ile karsilastirilmasi sonucunda olusacak net kar veya zararin
bu tarihler itibariyla kurum kazancinin tespitinde dikkate alinmasi gerekecektir. Cakismayan faiz degi-
sim tarihlerinde yapilan faiz gideri reeskontu veya faiz geliri reeskontunun da izleyen dénem basindan
itibaren ters kayitla kapatilmasi gerekecektir.

2.7- Dar Mikellef Kurumlarca Yapilan Tirev islemlerde Vergi Kesintisi

- Forward islemleri:Turkiye'de bir isyeri ve daimi temsilcisi olmayan dar mukellef kurumlar tara-
findan forward islemlerinden elde edilen kazancin niteligi ticari kazan¢ olup bu kazanclar Gzerinden
Kurumlar Vergisi Kanununun 30'uncu maddesi uyarinca vergi kesintisi yapilmayacaktir.

- Swap islemleri:Turkiye'de bir isyeri ve daimi temsilcisi olmayan dar mukellef kurumlar tarafin-
dan para swap islemlerinden elde edilen kazancin niteligi ticari kazang¢ olup bu kazanclar tzerinden
Kurumlar Vergisi Kanununun 30'uncu maddesi uyarinca vergi kesintisi yapilmayacaktir. Turkiye'de bir
isyeri veya daimi temsilcisi olmayan dar mukellef kurumlar agisindan faiz swapi islemlerinden elde
edilen kazang alacak faizi olarak degerlendirilecek, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 30'uncu
maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendi geregince vergi kesintisi yoluyla Turkiye'de vergilendirilecektir.

Anilan maddenin Bakanlar Kuruluna verdigi yetkiye istinaden yayimlanan 2009/14593 sayili Ba-
kanlar Kurulu Karari uyarinca bu kapsamda, yabanci devletler, uluslararasi kurumlar veya yabanci
bankalardan ya da bulundugu ulkede mutad olarak kredi vermeye yetkilendirilmis olup sadece iliskili
bulundugu kurumlara degil tum gergek ve tizel Kisilere kredi veren kurumlara yapilacak faiz 6deme-
leri Gzerinden %0, diger kurumlara yapilacak faiz 6demeleri Gzerinden %10 oraninda vergi kesinti-
si yapilmasi gerekecektir. Buna gore, Turkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci araciliiyla faaliyette
bulunmayan dar mukellefiyete tabi banka ve finans kurumlarinin bu islemlerden dogan kazanclari
Uzerinden Kurumlar Vergisi Kanununun 30'uncu maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendi ve anilan Ba-
kanlar Kurulu Karari uyarinca vergi kesintisi yapilmasi gerekmektedir.

Ote yandan, Gelir Vergisi Kanununun gegici 67'nci maddesinin (14) numarah fikrasi uyarinca,
yabanci banka ve finans kurumlari disinda kalan ve Turkiye'de isyeri veya daimi temsilcisi bulunma-
yan dar muikellef kurumlar tarafindan faiz swapi islemlerinden elde edilen kazancglarin anilan madde
uyarinca vergi kesintisine tabi olmasi durumunda, bu islemlere y6nelik olarak ayrica Kurumlar Vergisi
Kanununun 30'uncu maddesi uyarinca vergi kesintisi yapilmayacaktir.

- Opsiyon sdzlesmeleri ve opsiyon primi:Tezgah Ustl piyasalarda gergeklestirilen opsiyon sozles-
melerinde, dar mukellef bir kurum tarafindan, gerek opsiyon s6zlesmesinden gerekse opsiyon primin-
den elde edilen kazanglar ticari kazang¢ olarak degerlendirilecek ve bu kazanclar Gizerinden Kurumlar
Vergisi Kanununun 30'uncu maddesi uyarinca vergi kesintisi yapilmayacaktir.

-Vadeli islem ve opsiyon borsasi islemleri: Vadeli islem ve Opsiyon Borsasinda gerceklestirilen
vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerinden elde edilen gelirler Gelir Vergisi Kanununun gecgici 67'nci
maddesinin (1) numarali fikrasi kapsaminda vergi kesintisine tabi olup bu gelirler Gizerinden Kurumlar

Vergisi Kanununun 30'uncu maddesi uyarinca ayrica vergi kesintisi yapilmayacagi gibi dar mukellef
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kurumlar tarafindan bu islemler nedeniyle elde edilen gelirlerin 6zel beyanname ile beyan edilmesi
s0z konusu olmayacaktir.

-Araci kurulus varantlari: TUrkiye'de bir isyeri ve daimi temsilcisi olmayan dar mukellef kurumlar
tarafindan, araci kurulus varantlarindan elde edilen kazanglar ticari kazang olarak degerlendirilecek
ve bu kazanglar Gzerinden Kurumlar Vergisi Kanununun 30'uncu maddesi uyarinca vergi kesintisi
yapilmayacaktir.

3- SONUGC

Turev finansal araglarin gelisimi, gerek ulusal gerekse uluslararasi boyutta ulastigi baydkluk ve
araclarin kapsam ve yapilari diinya para ve sermaye piyasalarinin blyimesine ve likidite artisina
onemli katkida bulunmus, 6zellikle gelismekte olan ilkelerde yetersiz sermaye birikiminin yurtdisin-
dan gelen sermaye ile desteklenmesini kolaylastirmistir. Vergi mevzuatimizda turev finansal araglarla
ilgili temel dizenleme 5281 Sayili Kanun ile gercgeklestirilmis, yapilan dizenleme sonrasinda turev
finansal araclardan elde edilecek gelirlerin vergilendirme usulleri belirlenmistir.

Calismamizda kurumlar vergisi mukelleflerinin tirev finansal araglardan elde edilen gelirlerin ver-
gilendirilmesine yonelik hususlar aktarilmaya calisiimistir. Kurumlar vergisi beyan déneminde ilgilile-

re faydali olacagi dusuniulmektedir.
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