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ISTIRAK HISSELERI, KURUCU SENETLERI, INTIFA
SENETLERI ve RUGHAN HAKKI SATISLARINDAN
DOGAN ZARARLARIN INDIRIM]

DEDUCTION OF LOSSES MADE DUE TO SALES OF SUBSIDIARY SHARES,
FOUNDER'S SHARES, PREFERRED SHARES AND STOCK RIGHTS

0z

istirak hissesi, kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan hakki satis islemlerinde ortaya gikan ka-
zancin %75'i Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5/1-e maddesi uyarinca vergiden istisnadir. S6z konusu
satis isleminden zarar dogmasi halinde ilgili zararin kurumlar vergisi matrahinin tespitinde matrahtan
indirilip indirilemeyecegi konusunda anilan Kanun'da agik bir hikim bulunmamakta olup, uygula-
mada konuya iliskin farkl gorutsler bulunmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Gayrimenkul ve istirak hissesi satis istisnasi, gayrimenkul ve istirak hissesi satis
zararl, kurumlar vergisinden istisna faaliyet

ABSTRACT

According to article 5/1-e of Corporate Tax Law, 75% of income derived from the sales of immovables,
subsidiary shares, founder's shares, preferred shares and stock rights is exempted from corporate tax.
Whilst there is no provision with regard to what happens if a loss occurs as a result of the sales, or whether
expenses can be deducted if this exemption is not applied, there are different opinions on this issue.

Keywords: Exemption of sales of immovable and subsidiary shares, loss of sales of immovable and
subsidiary shares, activity exempted from corporate tax
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1- GIRIiS

5520 sayill Kurumlar Vergisi Kanunu 5/1-e maddesinde tasinmazlar, istirak hisseleri, kurucu se-
netleri, intifa senetleri ve richan hakki satis kazanclarinin %75'i kurumlar vergisinden istisna olup,
kurumlar vergisi beyannamesinde "Zarar Olsa Dahi indirilecek istisna ve indirimler" bélumunin 38.
satirina yazilarak kurumlar vergisi matrahindan indirimi kabul edilmektedir.

5520 sayill Kurumlar Vergisi Kanununun 5/1-e maddesine iliskin kanun gerekcesinde istisnanin
amacinin; kurumlarin bagh deg@erlerinin ekonomik faaliyetlerde daha etkin sekilde kullanilmasina ola-

nak saglanmasi ve kurumlarin mali binyelerinin giglendirilmesi olarak agiklanmistir.

2- ISTIRAK HIiSSESi, KURUCU SENEDI, INTIFA SENEDIi, RUCHAN HAKKI NEDIR?

istirak hissesi; isletmenin dogrudan veya dolayh olarak diger sirketlerin yénetimine katilmak tzere
edindigi hisse senedi veya ortaklik payidir. Kurucu Senedi; sermaye payini temsil etmeyen, yonetime
katilma hakki vermeyen fakat sirket karina istirak hakki veren hisse senetleridir. intifa Senedi; kisilerin
alacaklari veya hizmetleri karsihgr cikarilan ve ortakhk hakki saglamayan hisse senetleridir. Ri¢han
Hakki; anonim sirketlerin sermayesini artirmaya karar vermesi durumunda sirket ortaklarinin artirilan

sermaye tutariyla orantili olarak sahip olduklari yeni hisse alma haklaridir.

3- ISTIRAK HISSESI, KURUCU SENETLERI, INTIFA SENETLERI ve RUCHAN HAKKI SATISINDAN

KAZANC DOGMASI HALINDE %75'LiK iISTISNANIN UYGULANMASI

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 5'inci maddesinin birinci fikrasinin (e) bendine gore, ku-
rumlarin en az iki tam yil suUreyle aktiflerinde yer alan tasinmazlar ve istirak hisseleri ile ayni sireyle
sahip olduklari kurucu senetleri, intifa senetleri ve righan haklarinin satisindan dogan kazanclarin
%75'lik kismi kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Bu istisna, satisin yapildigi donemde uygulanir ve satis kazancinin istisnadan yararlanan kismi sa-
tisin yapildigi yili izleyen besinci yilin sonuna kadar pasifte 6zel bir fon hesabinda tutulur. Ancak satis
bedelinin, satisin yapildigi yil izleyen ikinci takvim yilinin sonuna kadar tahsil edilmesi sarttir. Bu sire
icinde tahsil edilmeyen satis bedeline isabet eden istisna nedeniyle zamaninda tahakkuk ettirilmeyen
vergiler ziyaa ugramis sayilir.

istisna edilen kazanctan bes yil icinde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde baska bir he-
saba nakledilen veya isletmeden cekilen ya da dar mukellef kurumlarca ana merkeze aktarilan kisim
icin uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramis sayilir. Ayni
sure iginde isletmenin tasfiyesi (bu Kanun'a gore yapilan devir ve bdlinmeler hari¢) halinde de bu
hikim uygulanir.

Bedelsiz olarak veya ruchan hakki kullaniimak suretiyle itibar? degeriyle elde edilen hisse senetle-
rinin elde edilme tarihi olarak, sahip olunan eski hisse senetlerinin elde edilme tarihi esas alinir.

Devir veya bolinme suretiyle devralinan tasinmazlar, istirak hisseleri, kurucu senetleri ve intifa se-
netleri ile richan haklarinin satisinda iki yillik strenin hesabinda, devir olunan veya bdlinen kurumda

gecen sureler de dikkate alinir.
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Menkul kiymet veya tasinmaz ticareti ve kiralanmasiyla ugrasan kurumlarin bu amagcla ellerinde
bulundurduklari degerlerin satisindan elde ettikleri kazanclar istisna kapsami disindadir.

istisnanin uygulamasina iliskin agiklamalar Kurumlar Vergisi Genel Tebligi 5.6 béliminde ayrintili
olarak agiklanmis olup, burada ise biz konuyu sayisal bir 6rnekle detaylandirmak istiyoruz.

Ornek: (A) Kurumu 2009 yilinda 200.000 TL bedelle iktisap ettigi istirak hisselerini 2012 yilinda
1.200.000 TL'ye vadeli olarak satmistir. Mukellef kurum kazancin %75'ini 6zel bir fon hesabina almis
olup, satisa iliskin tahsilat 2012 yilinda 500.000 TL, 2013 yilinda 400.000 TL, 2014 yilinda 100.000
TL, 2015 yilinda 200.000 TL olarak yapilacaktir.

Kurumun vyararlanabilecegi istisna tutarini hesaplayalim.

Kurumlar Vergisi Kanunu 5/1-e maddesine gore; istirak hisselerinin satisi 2012 yilinda yapildigin-
dan en az iki yiIl elde tutma sarti saglanmaktadir,

Satis bedelinin tamaminin, satisin yapildigi yili izleyen ikinci yilin sonuna kadar tahsil edilmesi ge-
rekmektedir. Mukellef kurum bu sire icinde satis bedelinin tamamini tahsil edemediginden 2015 yilinda
tahsil edilen 200.000 TL'ye isabet eden kismi igin istisnadan yararlanmasi mimkin bulunmamaktadir.

Bu durumda istisnadan yararlanilacak tutar asagidaki gibi hesaplanacaktir.

Kurum Kazanci :1.200.000-200.000= 1.000.000 TL

Kazancin istisnadan Yararlanabilecegi Kismi : 1.000.000 TL x %75= 750.000 TL

Kurum 2015 yilinda tahsil ettigi 200.000 TL i¢in istisnadan yararlanamayacag! i¢in bu kisma isabet
eden tutar;

1.200.000 TL'lik tahsilatta yararlanabilecegi istisna tutarinin 750.000 TL olduguna goére 1.000.00
TL'lik tahsilatta istisna tutari 625.000 TL olarak hesaplanir.

Buraya kadar yapilan aciklamalardan da anlasilacagl tzere kurumlarin 5/1-e istisnasindan yarar-
lanmalari;

istisnaya konu edilen kiymetlerin en az iki tam yil kurum aktifinde kayith olmasi,

istisnadan yararlanilan kismin satisin yapildigi yili izleyen besinci yilin sonuna kadar pasifte ézel

bir fon hesabinda tutulmasi,

Menkul kiymet ve tasinmaz satisi ve kiralamasi faaliyetiyle ugrasiimamasi,

Satis bedelinin satisin yapildigi yil izleyen ikinci takvim yilinin sonuna kadar tahsil edilmesi

sartlarinin birlikte gerceklesmesi halinde mumkunddr.

4- ISTISNAYA KONU EDILEN iSTIRAK HISSESi ve DIGER KIYMETLERIN SATISINDAN ZARAR

DOGMASI HALINDE ZARAR INDIRIM KONUSU YAPILABILIR Mi?

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5. maddesinin {ciincil fikrasinda "istirak hisseleri alimiyla ilgili fi-
nansman giderleri hari¢ olmak Uzere, kurumlarin kurumlar vergisinden istisna edilen kazanclarina
iliskin giderlerin veya istisna kapsamindaki faaliyetlerinden dogan zararlarinin, istisna disi kurum ka-
zancindan indirilmesi kabul edilemez" hikmu bulunmaktadir.

Yukarida bulunan mevzuat hukmunden istisna kapsaminda bir satis gerceklesmesi ve zararla so-

nuclanmasi halinde bu zararin %75'inin kurumun istisna disi diger kazang¢ ve gelirlerden indirile-

79



vergi
raporu MAKALELER sayl: 192 . eylul 2015

meyece@i anlasilmaktadir. Ancak konuya iliskin gerek uygulamada gerekse idare tarafindan verilen

ozelgelerde birbirinden farkli gorusler bulunmaktadir.

4.1- idare Tarafindan Verilen Ozelgeler
Konuya iligskin Gelir idaresi Bagkanligi ve istanbul Vergi Dairesi Baskanligi tarafindan farkli tarihler-

de verilen iki 6zelge bulunmaktadir. Bahsi gecen 6zelge 6zetleri asagidaki gibidir.

4.1.1- Gelir idaresi Bagkanhgi Tarafindan Verilen Ozelge

Gelir idaresi Baskanligi tarafindan verilen, 23.08.2007 tarihli 6zelgede tasinmaz ve istirak hisseleri
satisindan elde edilen kazanglar kurumlar vergisinden istisna edilmis ise de, s6z konusu kiymetlerin
satisindan zarar dogmasi halinde istisna kapsaminda bir kazan¢tan s6z edilemeyecegi belirtilmistir.

Ote yandan, tasinmazlar ve istirak hissesi satis kazanc istisnasi her durumda uygulanan mutlak bir
istisna olmayip, ancak miukelleflerin Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5. maddesinin birinci firkasinin (e)
bendinde belirtilen sartlari gerceklestirmeleri halinde yararlanma hakkina sahip olduklari bir istisna
oldugunu vurgulamistir.

Bu ac¢iklamalar cergevesinde, idare vermis oldugu 6zelgede istirak satisi sonucunda zarar meydana

gelmesi halinde bu zararin kurum kazancindan indirilemeyeceg@i gdrustundedir.

4.1.2- istanbul Vergi Dairesi Bagskanligi Tarafindan Verilen Ozelge

istanbul Vergi Dairesi Bagkanligi tarafindan 09.06.2011 tarihinde verilen 6zelge de Kurumlar Ver-
gisi Kanunu'nun 5'inci maddesinin birinci fikrasinin (e) bendi uyarinca istisna kapsaminda bulunan
tasinmazin satisi durumunda tasinmaz satisindan kazan¢ dogmamasi halinde, bu satisa iliskin zarar-
larin (giderlerin) %75'inin, kanunen kabul edilmeyen gider sayilarak, diger faaliyetlerden dogan ka-
zanclardan indirilmesi mumkin olmayacagini ancak istisna disi tutulan %25'lik kisminin ise kurumlar

vergisi matrahinin tespitinde dikkate alinmasinin mimkin oldugunu belirtmistir.

5 SONUC

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5/1-e bendinde yer alan hiukimle istirak hisseleri, kurucu senetleri,
intifa senetleri ve ri¢chan hakki satisindan dogan kazancin %75'i istisnaya konu edilmistir. Satis kazan-
cinin istisna kapsaminda olmayan %25'lik kismi vergilendirilmektedir.

Yine, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5. maddesinin 3. fikrasinda belirtildigi Gzere kurumlar vergi-
sinden istisna edilen bu kazanglara iliskin giderlerin ve bu istisnalardan kazang yerine zarar dogmasi
halinde bu zararin kurum kazancindan indirilmemesi ve kurum kazanci hesaplanirken kanunen kabul
edilmeyen gider olarak degerlendirilmesi gerekmektedir.

istirak hissesi ve diger kiymetlerin satisindan kazang yerine zarar olusmasi halinde dogan zararin
indirim konusu yapilmasiyla ilgili farkli gorusler bulunmakla beraber, Kanun metninden satistan zarar
dogmasi halinde zararin %25'lik kisminin indirim konusu yapilabilecegi, %75'lik kisminin istisna disl

kurum kazancindan indiremeyeceg@i anlasiimaktadir.
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Ancak 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 5/1-e maddesine iliskin kanun gerekgesinde istis-
nanin amaci; kurumlarin bagli degerlerinin ekonomik faaliyetlerde daha etkin sekilde kullaniimasina
olanak saglanmasi ve kurumlarin mali bunyelerinin gigclendirilmesi olarak agiklanmistir. Satistan kay-
naklanan zararin %75'lik b6luminin kurum kazancindan indirilememesi madde gerekgesiyle bag-

dasmamaktadir.

Bu nedenle konuya iliskin madde gerekgesine uygun, yeniden dizenleme yapilmasi gerektigi di-
sunulmektedir.

KAYNAKCA

« 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu

« 6102 Sayih Tiurk Ticaret Kanunu

4721 Sayih Turk Medeni Kanunu

e 1 Seri No'lu Kurumlar Vergisi Kanunu Genel Tebligi

= 23.08.2007 tarihli ve B.07.1.GiB.0.03.50./5014-353 - 074720 sayili 6zelge
= 09/06/2011 tarih ve B.07.1.GiB.4.34.16.01-KVK 5-683 sayili dzelge
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